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YURT ICINDE HALKA ARZ EDiLMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA IHRAC EDiLECEK ORTAKLIK HAKKI
VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA iLiSKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu Thrag Belgesi Sermaye Piyasas: Kurulw'nun? 9.0 6. Ne20 tarihve 38”‘ E2A sayil karari ile onaylanmistir. Bu
belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay tarihinden itibaren siire ile satilabilir.
Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggimin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglaninin veya bunilarn fiyatlarinin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarimin fiyat: ihrage: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhgimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina iliskin bil giler asagida
yer almaktadir.

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.
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Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye

piyasasi araglannin ihrag tavani AZ00000°TL.

fhinggumun finansal raporlamn - yafinmeilars Sirketimizin web sitesinde ve KAP’ta ilan edilecektir.

iletilme yontemi
Kanuni yetki ve sorumluluklanimz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan bilgilerin gercege
uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN

IHRAC BELGESI EKIDIR

Borglanma araci tiirii
(Sadece biri secilecek)

™ Tahvil/Finansman Bonosu

W Yapilandirimis Borglanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
[T Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

™ Diger

Borg¢lanma aracina ve ihraca iligskin
esaslar

Yapilandimmlmis borgalanma araclanmin amaci, yatirnmer getirisinin
cesitlendirilmesi, riskin dagitilmasi ve getirinin risk-performans profiline
gore hedeflenmesidir.

Sirketimizce, nitelikli yatinmei vade talebine uygun olarak, agirhkl yilhk
veya daha kisa vadelerde bir veya birden fazla defa, yurtiginde, halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satilmak iizere yapilandirilmig
borglanma araci ihrag edilmesi hedeflenmistir.

Yapilandirilmis borglanma araglar1 (YBA); piyasa sartlarina bagh olarak
anapara korumal veya anapara korumli olmayan YBA’lar olarak ihrag
edilebilir. Ihrag edilecek YBA’lar, bir bononun igine tiirev bir iiriin
katilarak, yatinmcinin vade sonunda elde edebilecegi getiriyi yiikseltmeyi
hedefleyen finansal iiriinlerdir. Bu baglamda, yatinmcimin vade sonu
getirisi, bonodan elde edilecek faizin yamisira, bononun igindeki tiirev
iiriiniin ihtiva ettigi referans varlifin vade sonundaki fiyat: ile esik fiyati
arasinda olusacak farka gore belirlenecektir.

Anapara korumali YBA’larda temel yatinm stratejisi, yatinmcinin vade
basinda verdifi yatinm tutarimn tamaminin, YBA vadesi sonunda
yatinmeciya ' referans varligin  fiyatindan bagimsiz olarak itfa
edilebilmesinin saglanmasidir. Yatinmei; itfa dénemi sonuna kadar
kaldiga takdirde, dénem sonundaki % 100 anapara korumasindan
yararlanacaktir. Vade sonunda ise, yatinmei, referans varhgin esik fiyati
ve vade sonunda gergeklesen fiyatina bagli olarak ek bir getiri
saglayabilmektedir.

Anapara korumali YBA’lar, i¢erisinde kullamilacak ek katma deger getiri|-;

saglayacak opsiyonlar b&liimii agisindan iki ana gruba ayriimaktadir:* -

Ik grup stratejisinde; yatimmecinin vade baginda 6dedigi yatinm tutarmm |-
%85’ yakin bir boliimii ile (vade sonu degerinin ; baslangig’ yannm;{"

tutarina denk gelecek sekilde yatinm) ;yatinm dénemi boyunca: getms] P

belirlenmis olan ve borsada igslem goren T.C. Hazine Bonosu, Dev]et g
Tahvili , Eurobond, ve borsa ve/veya borsa disinda islem goren ters
repolardan biri veya birkagina, mevduat, Ozel Sektor Tahviliy borsa para

piyasasi enstriimanlarina yatinm yapilir. Bdylece anapara. koruma
mekanizmasi sabitlenir. Yatinm tutarindan geriye kalan yaklaslk 9 cti 'w
bir miktar ile; degisik dayanak varliklarina ait , deglslk e$1kdeg lidncak
aym vadeli opsiyonlar (call/put) satin alimir. Bu \opSJyonlara yapilan
yatirim ile amaglanan; baglangi¢ yatinm tutarindan geriye kalan miktar ile
sadece prim &deyerek opsiyonlarin satin alinmas: yontemi ile opsiyon
sepeti olusturmaktir. '




Ikinci grupta yer alan anapara korumah YBA’lar icin yatirim
stratejilerinde; yine yatinmeinin vade basinda &dedigi yatinm tutarimin
%95’e yakin bir boliimii ile (vade sonu degerinin ; baglangi¢ yatinm
tutarimin iizerine denk gelecek sekilde yatirim) ; yatinm dénemi boyunca
getirisi belirlenmis olan ve borsada islem g&ren T.C. Hazine Bonosu,
Devlet Tahvili , Eurobond, ve borsa ve/veya borsa disinda islem géren ters
repolardan biri veya birkagina, mevduat, Ozel Sektor Tahvili, borsa para
piyasasi enstriimanlarina yatinm yapilir. Béylece anapara ile minimum
faiz 6demesi (6rnegin % 103) mekanizmas: sabitlenir. Yatinm tutarindan
geriye kalan yaklagik % 5°lik bir miktar ile; aymi dayanak varliga ait,
degisik esik degerli ancak aym vadeli opsiyonlarda alim yapilarak
(call/put) esik deger cesitliligi olusturulabilir.

Anapara korumali YBA’larda anapara korumasi, yatinmei itfa tarihine
kadar tiriinde kaldif1 zaman ve itfa tarihinde gegerlidir. YBA vadesinden
once bozumlar, ikincil piyasada bu tip YBA igerisinde bulunan sabit
getirili ve tiirev iriinlerin fiyatlamasina bagh olarak degiskenlik
gosterebilir, anapara tutanmin altinda kalabilir.

Anapara korumali olmayan YBA’larda ise yatinmeci tercih ettigi belli bir
dayanak varlia bagh opsiyonu (call/put); belli bir esik fiyati ve
vadesinden satmaktadir. Bu opsiyonu satisi karsihginda, opsiyon prim
geliri elde edilir. Bu prim geliri; baslangig yatinm tutannin faiz 6demesi
kazancim olugturmaktadir. itfa tarihinde itfa degeri; baslangic yatinm
tutar1 ve opsiyon satigindan elde edilen prim gelirinden; varsa esik deger
uzlasma kesintisinin diigiilmesi ile hesaplamir. Anapara garantili
YBA’lardan farkh olarak, yatinm stratejisinin barindirdig opsiyonlardaki
esik degeri itfadaki uzlagma fiyatina gore, yatinmcinin vade sonunda elde
edecegi itfa miktan, anaparasinin altinda da, iistiinde de olusabilmektedir.

Anapara korumali olmayan YBA’lan icerdigi yatinm stratejileri; tiirev
iiriinler (opsiyon) stratejileri opsiyon (call/put) satig1 ve ayn1 zamanda aym
dayanak varliga bagh farkli ade ve/veya esik degerine sahip opsiyon
(call/put) alis1 olarak gesitlendirilebilir. Birden fazla opsiyon islemi olsa
dahi, net pozisyonda yatinmei bu tip YBA’larda opsiyon (call/put) satig
gergeklestirmis ve prim geliri elde etmis olacaktir.

Anapara korumali olmayan YBA’larda vadesinden &nce bozumlar, ikincil
piyasada YBA igerisinde bulunan opsiyon iiriinlerin piyasa fiyatlamasina
bagh olarak degiskenlik gisterebilir, anapara tutarimin altinda kalabilir.

YBA igerisinde yer alacak tiirev iglemlerde dayanak varlik olarak déviz
ya da fiyat1 dovizlenen belirlenen varliklara (6rnegin kiymetli madenler)
yer verilmeyecektir.

Nitelikli Yatimmeciya Thrag Pazan’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli Yatirimeilar” alim yapabilirler.

Yurt iginde ihrag edilecek YBA’larin Borsa istanbul Borglanma Aragliin "
Piyasasinda nitelikli yatinmcilar arasinda kot disi islem g(irmem; I
planlanmaktadir. ki

Ihragtan elde edilecek fonun kullanim
yerleri

‘\ il
fhragtan elde edilecek fon, sirketimiz miisterilerinin kredili menkul kly.met k
islemlerinin finansmaninda ve alternatif finansal iiriinlere yapllat.aib 1
yatirnmlarimizin finansmaninda kullanilacaktir, ;

thrage1 taahhiitleri

"u\\ \
Yoktur i 1 g »
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Thraggmin veya  aracin kredi
derecelendirme notuna iligkin bilgiler

Yoktur

Yetkili kurulug

Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Garanti  hitkiimleri ve garantor Yoktur
hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan Y oktur
Yeniden yapilandirma esaslan Y oktur

Borglanma Araglan
Kurulu’na iligkin bilgiler

Sahipleri

1) Bor¢lanma araci sahipleri kurnlunun (BASK), ihra¢cimin yénetim
kurulu tarafindan veya borclanma araclari sahipleri tarafindan
toplantiya c¢afrilmasimma ve borglanma araci sahipleri kurulunda
karar alinmasina iliskin esaslar ve sartlar:

a) Ihrager tarafindan ibra¢ edilmis bor¢lanma araclarina iliskin
olarak hangi durumlarda BASK toplantisi yapilabilecegine iliskin
bilgi: Vadesi muaccel hale gelmesine ragmen $denmemis olan anapara ve
faiz borcu halinde temerriit sebebiyle ihraggi tarafindan ihrag edilmis
bor¢lanma araglarma iligkin olarak BASK toplantisi zorunlu olarak
yapilacaktir.

b) BASK’ta ilgili borg¢lanma araglarina iliskin hangi hiikiim ve
sartlarda degisiklik yapilabilecegine iliskin bilgi: Thracc1 onayna tabi
olmak kaydiyla, borglanma araglannin vade, faiz ve kupon yapisinda
degisiklik yapilabilecektir.

¢) BASK toplantilarinda Sermaye Piyasas: Kanunw’nun 31/A
maddesinin ficiincii fikrasinda belirtilmis olan nisaplardan daha
yiiksek nisap éngoriiliip 6ngoriillmedigi: Kurulca aksi dngériilmedikge,
Sermaye Piyasas1 Kanunu 31/A iigiincii fikra hiikmiinde 8ngérillen yeter
sayilarla karar verilecektir.

¢) Yonetim Kurulu tarafindan BASK cagnsi1 yapilmasina iliskin
esaslar: Toplantidan en az 10 giin 6nce yonetim kurulu tarafindan KAP’ta
yapilacak bir ilanla ¢agr yapilacaktir. Bu ilanda toplanti giindemine de
yer verilecektir.

d) Borclanma araclan sahipleri tarafindan BASK c¢agrisi yapilmas:
amaciyla Thracgi’min yonetim kuruluna bildirim yapilmasina iliskin
esaslar: Asgari olarak ihraggimin tedaviilde bulunan borglanma araglarinin
nominal bedelleri toplaminin asgari 2/3’iine sahip olanlar tarafindan
yapilan bagvuru iizerine, bagvurunun ihragg¢iya ulagsmasini izleyen 10 giin
iginde yGnetim kurulunca, bu maddenin (¢) bendindeki esaslara uygun
¢agn yapilacaktir.

2) Varsa BASK temsilcisine iliskin bilgiler: o

a) Temsilcinin adi-soyad: veya ticaret unvam (tiizel Kisi olmasl

halinde tiizel kisinin temsilcisi de acik¢a belirtilecektir): BASK B
toplantilaninda, borglanma araci sahiplerini temsil etmek iizere temsﬂcr 'y

belirlenebilecektir. Bu durumda temsil belgesinde agikca behrtﬂecektlr
Ayrnca temsilciye verilen temsil yetkisinin kapsarm da temsﬂ belges
gdsterilecektir.

b) Temsilcinin gorevleri: Temsilci gorevleri BASK toplantllarmda
bor¢lanma araglan sahipleri tarafindan belirlenecektir.




3) BASK toplanfisina ¢agn yéntemine iliskin bilgiler:

BASK toplanti ¢agrisi KAP iizerinden toplantidan en az 10 giin 6nce ilan
edilecektir. Bor¢lanma araglan sahiplerinin katilimina iliskin usuller ve
toplantinin yeri ¢agri ilaninda belirtilecektir.

4) BASK toplantisina vekaleten katilmaya iliskin bilgiler:

Kurul’un TI-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullamilmasi ve Cagn Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi hiikiimleri uyarinca belirlenecektir.

5) BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin kullammmna iliskin
bilgiler: Borg¢lanma araglan sahiplerinin katilmina ve toplantinin
yonetimine iligkin wusuller KAP'ta ilan edilecek ¢agn ilaninda
belirtilecektir.

6) Elektronik ortamda yapilacak BASKa iliskin esaslar: Y oktur.

7) 6362 sayih Sermzaye Piyasas1 Kanunu’nun 31/A maddesinin altiner
fikrasi ile verilen yetki cercevesinde Kurul tarafindan BASK’a iliskin
usul ve esaslarin belirlenmesi kapsaminda yapilacak diizenlemeler ile
isbu ihrac belgesinde yapilan belirlemeler arasinda bir uyumsuziuk
olmasi durumunda, Kurul’ca yapilacak diizenlemede yer alacak
hiikiimler gecerli olacakfir.

Diger hususlar

Y oktur

Isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden gegmis 31/12/2019 tarihli finansal tablolarimiz ile séz konusu finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetim raporu ve 22/04/2020 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesi Ekinde_ yer alan bilgilerin gercege

uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz:
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