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A. GENEL BILGIiLER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 L
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 021233624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor donemi: 01.01.2020 — 31.03.2020

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum ¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 14 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programu c¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim damismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2020 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Mart 2020 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve dort iiye olmak iizere toplam alti kisiden
olugmaktadir.

31 Mart 2020 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 24.01.2020
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yo6netim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozli Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019

Yonetim Kurulu bagkani olarak gorev yapan Taylan Turan 24/01/2020 tarihi itibariyle istifa etmistir. Yerine ayn
tarihte Yonetim Kurulu baskani olarak Stuart Kingsley White atanmustir.
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sirket tist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 25 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 19 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y oneticisi 14 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kidemli Yoneticisi 18 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 12 Y1l

31 Mart 2020 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 23 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 594.253 TL’dir (31 Aralik 2019: 629.096 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.174.602 TL (31 Mart 2019: 1.901.539 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2020 1. Ceyrek degerlendirmesi

2020 y1l1 1. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2019 yilsonuna oranla %3,87°den %3,54
seviyesine gelmistir. Yatirim fonlar1 biiytikligiine gore siralamada HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir. 2020 yili
1. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlart pazarinda HSBCmin payr 2019 yilsonuna oranla %4,52°dan %4,10
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar: bityiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2020 Mart sonu aktif bityiiklagii 38,8 milyon TL, faaliyet gelirleri 11,4 milyon TL, vergi dncesi
kari ise 8,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu biyiikligi 9.525 milyon TL (31 Aralik 2019: 10.018 milyon TL), 31 Mart 2020
tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik fonu piyasa biiyiikliigii 248.366 milyon TL (31 Aralik 2019: 237.475
milyon TL) olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oOncelik ve bu alanda yaptigimz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmay1 basardik. Ulkeleraras1 degisim gdstermeyen kararli yatirim
felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararas: standartlarda uyguladigimiz risk yonetimi ve
giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Boylece pazardaki
en Onemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. 2020 1. g¢eyrek
itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikliigii ile emeklilik sektoriinde %4,10’luk pazar payma sahiptir.
HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %3,54 pazar payina sahiptir.
HSBC Yatirim Fonlart hacmimiz 31 Mart 2020°de 4,2 Milyar TL’ye ulasmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S,Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB) tarafindan 2019’da doérdiinciisii
diizenlenen ve sermaye piyasalarinin en prestijli 6diilii olarak goriilen TSPB Sermaye Piyasalar1 Odiilleri’nde
Portféy Yonetimi Faaliyeti kategorisinde ‘2018 yilinin Emeklilik Yatirim Fonlar1 Pazar Payi Artis Lideri”
6diiliiniin sahibi oldu.

Yabanci yatirimcilara agik olan HGIF Turkey Equity Fonu degerleme sirketi Morningstar tarafindan 5 yildizh
fonlar kategorisine alind1.

2019 3. ceyrekte hayata gecirdigimiz Serbest Doviz (Eurobond) Fonumuz 31 Mart 2020 itibariyle 933 milyon TL
fon bitylikligiine ulagmistir.

Ek olarak HSBC Portfoy Yonetimi, Forbes Tiirkiye - Emeklilik ve Yatirim Fonlar1 2020 Raporu’nda farkli fon
kategorilerinde en basarili portfoy yoneticileri arasinda yer aldi. Yonettigimiz fonlar arasinda;

- ‘Allianz Yasam Emeklilik Dengeli Degisken EYF’, 2019 senesinde %29.6 net getiriyle ‘En biiyiik
degisken fonlar’ kategorisinde en iyi getiri saglayan altin madalyali fon oldu.

- ‘Allianz Yasam ve Allianz Hayat Hisse Senedi EYF’, 2019 senesinde %38.2 net getiri ile ‘En biiyiik hisse
senedi fonlar’ kategorisinde kendi grubunda altin madalyayr aldi ve bes yillik ortalama getiri
siralamasinda 1. oldu.

- ‘Garanti Emeklilik Dig Bor¢lanma Araglar1t EYF’, 2019 senesinde %25.9 net getiriyle ‘En biiyliik kamu
dis bor¢lanma araglari fonlar1” kategorisinde kendi grubunda 1. oldu.

- ‘HSBC Portfoy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu’, %21.6 yillik ortalama net getiriyle ‘Yabanci fon sepeti
fonlar1’ kategorisi beg yillik ortalama getiri siralamasinda 2. oldu.

- ‘HSBC Portfoy Degisken Fonu’, %19.3 yillik ortalama net getiri ile ‘Agresif degisken fonlar’ kategorisi
5 bes yillik ortalama getiri siralamasinda 1. oldu. Fonumuz, bu 5 sene igerisinde yatirimcisina toplam
%229 net getiri sagladi.

Piyasa degerlendirmesi

Viriisiin ekonomik aktiviteye etkileri ve buna karsi alinan tedbirler birinci geyregin ana giindem maddeleriydi.
Viriis salgiminin kiiresel olarak yayilmasi, insanlarin genelde evlerinde kalmasiyla tiiketimin sert diigiis gostermesi
ve kiiresel ekonominin bu nedenle derin bir resesyona girecegi beklentileri kiiresel piyasalarda Subat ortasindan
itibaren etkili oldu. Hisse senedi piyasalari diginda yiiksek riskli sirket tahviller de bu tahvilleri ihra¢ eden
sirketlerin borglarint 6demeyecegi beklentisiyle sert diislisler gosterdi. Ekonomik aktiviteye olumsuz etkileri
onlemek amaciyla kiiresel merkez bankalart ve hiikiimetler ise tedbirler almaya devam ediyor. Tedbirlerin etkisiyle
kiiresel hisse senedi piyasasinda toparlanma Mart sonlarinda bagladi.

ABD’de viriisiin ekonomik etkilerine kars1 2 trilyon dolarlik bir harcama paketi kabul edilirken Merkez Bankas1
Fed faiz oranini yeniden sifira indirdi. ABD Merkez Bankas1 Fed 2008 kiiresel krizinden sonra ilk defa ara toplant1
ile faiz indirimi yapti. Fed Mart’ta ilk 6nce %1.50-1.75 bandindaki Fed fonlar1 hedef faizini 50 baz puan diistirerek
%1.00-1.25 araligina g¢ekti. Banka sonraki giinlerde faizi 1 puan daha distirerek %0.00-%0.25 araligina indirdi.
Faiz boylece Aralik 2015 oncesindeki tarihi rekor diisiik seviyeye geri gelmis oldu. Ayrica banka, ABD devlet
tahvili ve ipotege dayali menkul kiymet aliminda ilk basta belirledigi sirastyla 500 ve 200 milyar dolar sinirin
kaldirirken alimlarin agik uglu olacagini ilan etti.
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Piyasa degerlendirmesi (devam)

Fed ayrica igveren, tiiketici ve sirketlere 300 milyar dolar tutarinda finansman saglayacak. Bunun disinda ABD
Merkez Bankasi sirket ve belediye tahvilleri piyasalarmma da likidite saglayacak, sirketlere dogrudan kredi
saglayacak 6zel maksath sirkete kaynak saglayacak. Adimlar, Fed’in viriisin ABD ekonomisi iizerindeki etkisine
kars1 parasal geniglemede daha dnce goriilmemis yeni bir asamaya gectigini gosteriyor.

Faiz indirimlerinde alani olmayan Avrupa Merkez Bankasi ise varlik alim programi agikladi. Avrupa Merkez
Bankasi viriisiin ekonomik etkilerine karsi faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Diger yandan, 2020 sonuna kadar
varlik alim miktarini ilk etapta toplamda 120 milyar Euro artirdi. Ayrica banka uzun vadeli yeniden finansman
operasyonlarmi (TLTRO) biiyiittii. Fakat Avrupa Merkez Bankasi’nin attig1 adimlar piyasalardaki panigi azaltmaya
yetmedi. Banka 19 Mart’ta ise yilsonuna kadar 750 milyar Euro biiyiikliigiinde yeni varlik alimi agikladi. Bununla
birlikte Avrupa Merkez Bankasi yetkisi altinda bulunan tiim imkanlar1 kullanabilecegini agikladi.

Tiirkiye’de Ocak ve Subat’ta toplamda 125 baz puan faiz indiren TCMB viriisiin ekonomik etkilerine karsi Mart’ta
ara toplantryla politika faizini 100 baz puan indirerek %10.75’ten %9.75’e diisiirdii. Banka, faiz indirimi disinda
bankalara doviz ve TL likiditesi saglamaya yonelik swap ihalelerini de igeren bir takim tedbirler de agikladu.
TCMB ayrica piyasaya ve Iskur’a TL likiditesi saglamak amaciyla stokundaki devlet tahvili miktarini artiracak.
Tiirkiye’de ayrica vergi ddemelerinin ertelenmesi ve bankalarin kredi geri 6demelerini ertelemeleri gibi tedbirler
alimirken Oniimiizdeki donemde viriisiin ekonomik etkisini azaltmaya yonelik ek tedbirlerin aciklanmasi
beklenebilir.

Tirkiye’de 12-aylik enflasyon Mart’ta %12.4’ten %11.9°a geriledi. Mart’ta tiikketici fiyatlar1 onceki aya gore
%0.57 artis gosterdi. Aylik olarak gida fiyatlar1 Mart’ta mevsimsel ortalamanin iizerinde %?2 artarken ulastirma
grubu fiyatlar1 benzin ve motorindeki indirimlerle %1.9 diistii. 12-aylik enflasyon gegen yil Mart ayindaki yiiksek
aylik enflasyon nedeniyle %12.4’ten %11.9’a geriledi. Diger yandan, petrol fiyatlarinda diisiise ragmen TL’de
deger kaybi iiretici fiyatlarinda artisin imalat PMI verisinin igsaret ettigi gibi gorece yiiksek seyretmesine neden
olmus goriiniiyor. Aylik olarak {iretici fiyatlar1 %0.87 artarken 12-aylik rakam gecen yi1l Mart ayindaki yiiksek
bazin etkisiyle %9.26’dan %8.50’ye geriledi.

Tiirkiye ekonomisi gecen yilin 4. Ceyreginde bir 6nceki yila gore %6.0 biiyiidii. Biiylime rakami Bloomberg
anketindeki ortalama piyasa beklentisinin (%5.0) ilizerinde gergeklesti. Diger yandan, ekonomik aktivite 4.
Ceyrekte 2019°un tamaminda oldugu gibi bir 6nceki ¢eyrege gore biiylimesini siirdiirdii. Bu agidan bakildiginda 2.
Ceyrekte %0.8 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi 4. Ceyrekte %1.9 biiyiidii. Tiim yila bakildiginda Tiirkiye ekonomisi
2017°de krediler ve mali harcamalar destegiyle %7.5, 2018’de %2.8 biiyiidiikkten sonra 2019’da %0.9 biiytimiis
oldu.

Ekonomik aktivite Ocak ve Subat’ta da kredi biiylimesinin destegiyle olumlu bir seyir izlerken Mart ayiyla viriisiin
ekonomik aktivite lizerindeki yavaslatict etkisi hissedildi. Tiirkiye imalat PMI endeksi viriisiin ekonomik
etkileriyle Mart’ta 50°nin altina diistii. Koronaviriis etkisi kendisini imalat sanayi ve ihracat iizerinden ekonomik
verilerde de hissettirmeye baslamis goriiniiyor. Tiirkiye’de imalat PMI Subat’taki 52.4’ten Mart’ta 48.1°¢
gerilerken endeks 50’nin altina diiserek imalat sanayinde daralmaya isaret etti. Markit/ISO acgiklamasina gore
isttihdam Mart’ta artmaya devam ederken iiretim ve yeni siparisler yavasladi. Diger yandan, sirketler hem girdi hem
de nihai {iriin stoklarini azaltti. Diger yandan, Mart ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gore %18 geriledi.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2020 yil igerisinde yapilan yatirimlari

Bulunmamaktadir.
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Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

25 Temmuz 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile Sirket’in 10.000.000 TL kayithi sermaye tavani olup,
Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2019-2023 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim i ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iligskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist ve
sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baslayan vergi denetimi 2019 Temmuz ayinda bitmistir. 31 Mart 2020 itibar1 ile gergeklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 161.532 TL karsilik ayrilmistir.
Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ainmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kargi edim gerekmemis, onlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanlig1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilmadigi, genel kurul kararlarmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamssa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2020 yili
icerisinde  sirket yOnetim  orgami  tarafindan  Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Cari Donem
31 Mart 2020

Onceki Donem
31 Aralik 2019

VARLIKLAR
Donen varhklar 36.699.961 30.440.864
Nakit ve nakit benzerleri 32.396.960 24.759.920
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar 3.787.514 5.533.856
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 3.198.571 2.939.156
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 588.943 2.594.700
Diger alacaklar 7.606 4.787
- lliskili taraflardan diger alacaklar 7.606 4.787
Pesin 6denmis giderler 507.879 141.667
- lligkili taraflara pegin 6denmis giderler 283.962 -
- lligkili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 223.917 141.667
Diger donen varliklar 2 634
Duran varhklar 2.059.980 2.172.126
Maddi duran varliklar 1.411.995 1.494.179
Maddi olmayan duran varliklar 45.960 51.203
Ertelenmis vergi varligi 384.181 621.872
Pesin 6denmis giderler 217.844 4.872
Toplam varhiklar 38.759.941 32.612.990
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.359.936 5.350.438
Ticari borglar 873.615 303.861
- lligkili taraflara ticari borglar 10.647 -
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢glar 862.968 303.861
Diger borglar 13.368.532 631.798
- lliskili taraflara diger bor¢lar 12.242.746 -
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.125.786 631.798
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 1.833.864 1.407.234
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 693.451 258.264
Kisa vadeli karsiliklar 710.975 2.023.869
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 549.443 1.862.337
- Diger kisa vadeli karsiliklar 161.532 161.532
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 879.499 725.412
- Lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 736.011 607.765
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 143.488 117.647
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.260.853 1.759.812
Uzun vadeli karsiliklar 594.253 629.096
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 594.253 629.096
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 666.600 1.130.716
Ozkaynaklar 19.139.152 25.502.740
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 9.661 (39.654)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.393.665 4.067.458
Gecgmis yillar karlari 2.733.804 2.552.749
Net donem kari 5.829.843 13.750.008
Toplam kaynaklar 38.759.941 32.612.990




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2020-31.03.2020 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Cari Donem
1 Ocak -
31 Mart 2020

Onceki Dénem
1 Ocak -
31 Mart 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 11.547.334 5.399.681
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (150.530) (88.179)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 11.396.804 5.311.502
Pazarlama giderleri (177.695) (22.840)
Genel yonetim giderleri (3.943.050) (4.103.754)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 47.114 24.159
Esas faaliyet kari 7.323.173 1.209.067
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 696.535 1.119.432
Yatirim faaliyetlerinden giderler (57.816) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 7.961.892 2.328.499
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (2.132.049) (788.015)
- Dénem vergi gideri (1.908.268) (798.477)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) (223.781) 10.462
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 5.829.843 1.540.484
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar 49.315 (1.608)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim kayiplari 63.225 (2.061)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari vergi etkisi (13.910) 453
Diger kapsamh gider 49.315 (1.608)
Toplam kapsamh gelir 5.879.158 1.538.876




OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden similandirilmayacak

birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tanimlanmig Kardan

Sermaye fayda planlar ayrilan Gegmis Net

Odenmis diizeltme yeniden ol¢ciim  kisitlanms yillar donem
sermaye farklan kazanclary/kayiplari yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 (93.163) 2.800.001 2.308.004 9.706.097 19.893.118
Transferler - - - 1.267.457 8.438.640 (9.706.097) -
Odenen temettii - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
Toplam kapsamli gelir - - (1.608) - - 1.540.484 1.538.876
31 Mart 2019 5.000.000 172.179 (94.771) 4.067.458 2.552.749 1.540.484 13.238.099
1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 (39.654) 4.067.458 2.552.749 13.750.008 25.502.740
Transferler - - - 1.326.207 12.423.801  (13.750.008) -
Odenen temettii - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Toplam kapsamli gelir - - 49.315 - - 5.829.843 5.879.158
31 Mart 2020 5.000.000 172.179 9.661 5.393.665 2.733.804 5.829.843 19.139.152




NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 7.136.893 1.759.452
Donem kart 5.829.843 1.540.484
Donem net kari ile mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.258.063 237.597
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 87.427 20.248
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 505.021 484.869
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar
ile ilgili diizeltmeler 505.021 484.869
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 2.132.049 788.015
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (466.434) (1.032.355)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (500.147) (1.032.355)
- Faiz gideleri ile ilgili diizeltmeler 33.713 -
Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklar ile ilgili diizeltmeler - (23.180)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 6.479.477 5.073.350
Finansal yatirnmlardaki azalig (artig) - (244.250)
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler 1.746.342 1.836.819
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azals (259.415) (847.026)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) 2.005.757 2.683.845
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 184.651 (6.133)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis (2.187) (6.133)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis 186.838 -
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) azalis (579.184) (271.529)
Ticari borglardaki artis/(azals) ile ilgili diizeltmeler 569.754 (165.547)
- lliskili taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 10.647 (190.211)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalis) 559.107 24.664
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 4.557.914 3.923.990
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 4.807.394 -
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (249.480) 3.923.990
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 14.567.383 6.851.431
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.789.533) (1.296.134)
Vergi iadeleri (6demeleri) (5.640.957) (3.795.845)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar - (3.870)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari - (3.870)
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar 498.478 (7.163.853)
Odenen temettii - (8.193.895)
Alinan faiz 498.478 1.030.042
Yabanci para ¢evrim farklarmin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (A+B+C) 7.635.371 (5.408.271)
D. Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - 23.180
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (A+B+C+D) 7.635.371 (5.385.091)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 24.755.954 14.235.513
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 32.391.325 8.850.422
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2020 31.12.2019
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 2,00 5,69
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,51 0,22
MALI ORANLAR
31.03.2020 31.12.2019
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,15 0,57
Net Donem Kari(Zarar)/Ozkaynaklar(*) 0,30 0,74
Hisse Basina Kar 1,17 2,75

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 12.242.754,81 TL kar pay1
dagitiminin 31 Aralik 2020 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2020 itibart ile 19.139.152 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya capinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilikgi ¢alismalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiclii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarimin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarini stirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen galigma
ortamini olusturmak.
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