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MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Gecmemis Denetimden Gec¢mis

VARLIKLAR Not 31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 5 1.113.965 231.636
Ticari alacaklar 13.648.581 12.334.019
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4 6.442.707 5.947.589
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 7.205.874 6.386.430
Diger alacaklar 613.506 623.623
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 4 - -
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 613.506 623.623
Stoklar 9 6.121.836 15.869.910
Pesin 6denmis giderler 16.537.721 11.027.593
-lliskili taraflar pesin édenmis giderler 4 3.214.038 6.076.800
-Iliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 10 13.323.683 4.950.793
Diger donen varliklar 1.743.066 2.074.593
-lliskili taraflar dénen varliklar 4 171.896 134.082
-lliskili olmayan taraflar diger donen varlikiar 18 1.571.170 1.940.511
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 39.778.675 42.161.374
Duran varhklar
Diger alacaklar 270.820 261.031
-lliskili taraflardan diger alacaklar - -
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 270.820 261.031
Yatirim amagl gayrimenkuller 11 36.000 36.000
Maddi duran varliklar 12 43.201.737 43.398.155
-Arazi ve arsalar 5.080.000 5.080.000
-Yeralti ve yeriistii diizenleri 1.762.858 1.778.986
-Binalar 3.334.850 3.404.265
-Tesis, makine ve cihazlar 32.057.658 32.874.487
-Tagsitlar 725.087 11.165
-Mobilya ve demirbaglar 241.284 249.252
Maddi olmayan duran varliklar 13 104.807 119.920
-Diger Haklar 104.807 119.920
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 43.613.364 43.815.106
TOPLAM VARLIKLAR 83.392.039 85.976.480

Misikteki notlar bu tablolarm tamamlayic1 pargasidir.



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Bagimsiz
Denetimden
Geg¢memis

Not 31 Mart 2020

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis

31 Arahk 2019

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 6 4.454.129 3.766.515
Ticari borglar 25.590.756 23.140.405
-lliskili taraflara ticari borglar 4 - -
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 25.590.756 23.140.405
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 1.405.416 1.125.720
Diger borglar 2.800 1.407
-lliskili taraflara diger borglar 4 - -
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 2.800 1.407
Ertelenmis gelirler (Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar) 14.536.715 17.428.747
-lligkili taraflardan ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin 4 14.438.964 17.307.969
disinda kalanlar)
-NIlléskll_l. qlmayan taraflardan ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden dogan 10 97751 120778
yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar)
Donem Kart Vergi Yiikiimliligi 27 - -
Kisa vadeli karsiliklar 333.655 1.000.763
-Calisanlara sagl faydalara iligkin kisa vd.karsiliklar 17 273.172 892.393
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 60.483 108.370
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.817 14.817
-lliskili taraflar diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4 6.518 6.518
-lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 8.299 8.299
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 46.338.288 46.478.374
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 6 5.277.960 5.910.499
Uzun vadeli karsiliklar 11.783.563 10.389.349
-Calisanlara sagl faydalara iliskin uzun vd.karsiliklar 17 1.143.705 1.181.480
-Diger uzun vadeli karsilikiar 15 10.639.858 9.207.869
Ertelenmis vergi yikimliiligi 27 566.437 853.161
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 17.627.960 17.153.009
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 20 58.967.161 58.967.161
Sermaye diizeltme farklar1 20 13.544.992 13.544.992
Paylara iliskin primler (iskontolar) 20 2.738.380 2.738.380
(I;?é ;TZS zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya 45.890.481 45 751.469
-Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglari (kayiplari)
-Maddi duran varlik yeniden deg.artislar: (azalislari) 20 46.176.451 46.176.451
-Tamml. fayda planl.yen.ol¢iim kazangl./(kaywplary) 20 (285.970) (424.982)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 20 10.117.276 10.117.276
Gegmis yil karlar1 veya zararlar (108.774.181) (92.998.462)
Net donem kar1 veya zarari (3.058.318) (15.775.719)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 19.425.791 22.345.097
TOPLAM KAYNAKLAR 83.392.039 85.976.480

Tisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici pargasidir.



MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Not 01.01. - 01.01. -
31.03.2020 31.03.2019
Hasilat 21 12.421.247 4.928.273
Satiglarin maliyeti 21 (10.799.285) (4.219.085)
Briit Kar 1.621.962 709.188
Genel yonetim giderleri 23 (559.389) (1.193.207)
Pazarlama giderleri 23 (609.615) (1.071.868)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 2.652.406 6.200.264
Esas faaliyetlerden diger giderler 24 (5.347.121) (3.288.003)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) (2.241.757) 1.356.374
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 7.518 222.032
Yatirim faaliyetlerinden giderler 25 - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararindaki i i
paylar
Finansman gelir / (gideri) oncesi faaliyet kar (2.234.239) 1.578.406
Finansman giderleri 26 (1.150.011) (1.012.020)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar / (zarar) (3.384.250) 566.386
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir /(gideri)
- Dénem vergi gideri 27 - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 27 325.932 (1.035.585)
Siiriidiiriilen Faaliyetler Donem kari / (zarari) (3.058.318) (469.199)
DONEM KARI / (ZARARI) (3.058.318) (469.199)
Pay basina kazang / (Kayip) 28 (0,0519) (0,0086)
Diger kapsamh gelir / gider
K/Z'da Yeniden Simflandirilmayacaklar
Maddi Duran V. Yeniden Deg. Artiglar1 / (Azalilari) - -
Tammlanm.Fayda Planl. Yen.Ol¢iim Kazang/Kayipl. 17 178.220 230.422
Diger K/Z'da Yeniden Simflandirilm.Dig.Kaps.Gelire Iliskin
Vergiler
-Maddi duran v. yen.deg.artisl./(azalislar1) vergi etkisi - -
-Ertelenmis vergi gideri / geliri (39.208) (50.693)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 139.012 179.729
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (2.919.306) (289.470)

Tlisikteki notlar bu tablolarm tamamlayici parcasidir.



MERKO GIDA SANAYIi VE TiCARET A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmisgtir.)

Kar veya zararda

siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler ve giderler

Tammlanms

fayda

planlar

Maddi duran yeniden Kardan
Sermaye Paylara iliskin varhk yeniden ol¢iim ayrilan Gegmis yillar

Odenmis | diizeltme primler degerlem | kazang veya kisitlanmis karlar: Net donem Toplam
sermaye | farklari (iskontolar) artislari/(azahslari) kayiplari yedekler /(zararlar1) | kari /(zarari) ozkaynaklar
01 Ocak 2019 itibariyle bakiyeler 54.300.000 13.544.992 796.841 46.176.451 (430.896) 10.117.276  (62.142.168)  (30.856.294) 31.506.202
Transferler - - - (526.422) - - (30.329.872) 30.856.294 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - 179.729 - - (469.199) (289.470)
Sermaye artirtmi - - - - - - - - -
31 Mart 2019 itibariyle bakiyeler 54.300.000 13.544.992 796.841 45.650.029 (251.167) 10.117.276  (92.472.040) (469.199) 31.216.732
01 Ocak 2020 itibariyle bakiyeler 58.967.161 13.544.992 2.738.380 46.176.451 (424.982) 10.117.276  (92.998.462)  (15.775.719) 22.345.097
Transferler - - - - - - (15.775.719) 15.775.719 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - 139.012 - - (3.058.318) (2.919.306)
Semaye artirimi - - - - - - - -
31 Mart 2020 itibariyle bakiyeler 58.967.161 13.544.992 2.738.380 46.176.451 (285.970) 10.117.276 (108.774.181) (3.058.318) 19.425.791

ilisikteki notlar bu tablolarn tamamlayici parcasidir.




MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yéntem) Not 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
A.ISLETME FAALIYETL.KAYNAKL.NAKIiT AKISLARI 2.573.364 (12.923.424)
Dénem Kari (Zarar) (3.058.318) (469.199)
Dénem net kar1 (zarar1)) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.743.518 384.011
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltm. 12,13 955.277 939.390
Deger diistikligii / iptali ile ilgili diizeltmeler (27.833) (637.000)
-Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 7 65.458 (637.000)
-Stoklar deger diigiikligii 9 - -
-Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 10 (93.291) -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 866.118 (930.646)
-Calisanlara Sagl.Fayd. Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 17 (517.984) (518.397)
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 15 1.384.102 (412.249)
Faiz (gelirleri) / giderleri ile ilgili diizeltmeler 397.026 (37.755)
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 25 (7.518) (185.776)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 170.228 196.777
-Vadeli alimlardan kaynakl.ertelenmis finansman gideri 7 180.384 71.745
-Vadeli satislardan kaynakl.kazanilmams finansman gelirleri 7 53.932 (120.501)
Vergi gideri /geliri ile ilgili diizeltmeler 27 (286.724) 1.086.278
Duran varl.elden ¢ikaril.kaynakl.kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 25 - (36.256)
Kar (Zarar) Mutabakati Ile Ilgili Diger Diizeltmeler 839.654 -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.888.164 (12.838.236)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.560.404) (5.168.261)
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis 4 (495.118) (3.588.031)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis 7 (1.065.286) (1.580.230)
Faaliyetl. {lgili Diger Alacakl. Artis/Azalisla flgili Diizeltm. 328 (7.944.899)
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis/Azalis 4 - 46.927
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig/Azalis 8 328 (7.991.826)
Stoklardaki artig /azalisla ilgili diizeltmeler 9 9.748.074 3.033.645
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azalig 10 (5.416.837) (3.241.318)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 2.396.419 (645.996)
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Arus Ile ligili Diizeltmeler 4 - -
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢l. Arus Ile Iigili Diizeltmeler 7 2.396.419 (645.996)
Calisanl.Sagl. Faydal.Kapsam.Borgl. Artis/Azalis ilgili Diizeltm. 19 279.696 1.547
Faaliyetlerle ilgili Diger Borgl. Artis/Azalisla Ilgili Diizeltm. 1.393 (1.677)
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis / Azalis 4 - 6.608.701
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis / Azalis 8 1.393 (6.610.378)
Ertelenmis gelirlerdeki arti / (azalig) (2.892.032) 1.128.723
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile 1lgili Diizeltmeler 331.527 -
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 18 331.527 -
- Faaliyetlerie Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azalis) - -
B. YATIRIM FAALIYETL. KAYNAKL.NAKIT AKISLARI (743.746) 312.642
Maddi ve Maddi Olm.Duran Varlikl.Satis.Kayn.Nakit Girisleri - 348.642
Maddi ve Maddi Olm.Duran Varlikl. Alim.Kaynakl.Nakit Cikiglar1 12,13 (743.746) -
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 11 - (36.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNK. NAKIT AKISLARI (947.289) 748.560
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri - 759.561
Kredilerden nakit girisleri - 759.561
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (-) (807.828) -
- Kredi édemelerine iliskin nakit ¢ikislart (807.828) -
Odenen faizler (146.979) (196.777)
Alinan faizler 7.518 185.776
D. YAB.PARA.CEV.FARK.ETKISi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / (azalig) (A+B+C+D) 882.329 (11.862.222)
E. DONEMBASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 5 231.636 12.321.265
Donemsonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 1.113.965 459.043

Ilisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici pargasidir.



MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Sirket’in unvam ve kurulusu

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko” veya “Sirket”) 1982 yilinda kurulmustur. Sirket 13 Aralik 1982
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

b) Sirket’in ortakhk yapisi

Sirket, kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 100.000.000 (yiizmilyon) TL’dir. (31 Arahk
2019: 100.000.000 TL).

Sirket sermayesi, 31 Mart 2020 tarihi itibari ile 58.967.161 TL (31 Aralik 2019: 58.967.161 TL) tutarindaki
sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket, 28 Aralik 2012°de kayitli sermaye sistemi igersinde 80.000.000 TL’na yiikseltilen kayith sermaye
tavammnin 5 yillik siresinin 31 Aralik 2017°de dolmasi nedeniyle sermaye tavammmn 100.000.000 TL
yiikseltilmesi ve siirenin yeniden uzatilmasi igin Sermaye Piyasast Kurul’una miiracaat etmistir. Sermaye
Piyasast Kurulu 18 Aralik 2017 tarihli yazi ile olumlu goriis bildirmistir. 17 Ocak 2018 Olagan Genel Kurulu
Toplantisinda kayith sermaye tavani gecerlilik siiresi 31 Aralik 2021’ tarihine kadar uzatilmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulunca 18 Ocak 2018’de onaylanmustir.

Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir.

Ortaklar 31 Mart 2020 Pay (%) 31 Aralik 2019 Pay (%)
Merko Holding A.S. 5.773.758  9,79% 5.773.758  9,79%
Aetna S.A. 2.950.416  5,00% 4.057.872  6,88%
Diger (Halka Agik Hisseler) 50.242.987 85,21% 49.135.531 83,33%
Toplam 58.967.161 100,00% 58.967.161 100,00%

Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 58.967.161 adet (31 Aralik 2019: 58.967.161 adet)
hisseden mevcuttur.

c) Sirket’in faaliyet konusu
Sirket, domates salgasi, kiip domates tiretimi ile istigal etmektedir.

d) Ortalama personel sayisi
Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 32°dir. (31 Aralik 2019: 96 )



MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

e) Sirket’in adresi
Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, adresi asagidaki gibidir:

Merkez Adresi : Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sokak N0:9/2 Besiktas-Istanbul.
Fabrika Adresi: Tepecik Mah.Bakirkdy (Yeni) Cad. No:22 Mustafakemalpasa/Bursa (Salga Uretim Tesisi)
f) Finansal tablolarin onaylanmasi

01 Ocak - 31 Mart 2020 hesap dénemine ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 01 Haziran 2020
tarihinde onaylanmustir.

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar ve TMS Uygunluk Beyam

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine gore Tirk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmustir.
TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadur.

Sirket’in iligikteki finansal tablolar1 SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660
sayil Kanun Hilkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve
15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi "ne uygun olarak sunulmustur.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.1.2 Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in siirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli yikimliliiklerde yer alan iliskili

kurulusu D. Nomikos S.A. (6nceki tinvan : Copais Food&Beverage Company S.A.)’ya olan avans borcu
asagidaki gibidir. (Not 4)

Iligkili taraflar ertelenen gelirler 31.03.2020 31.12.2019
D.Nomikos S.A. 14.438.964 17.307.969
Toplam 14.438.964 17.307.969

(*) Copais Food&Beverage Company S.A. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle D. Nomikos S.A. biinyesinde
birlesmistir.

Sirket’in yillar itibariyle donem kar/ zararlar1 agagidaki gibidir.

31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018

Donem zararlari (3.058.318) (15.775.719) (30.856.294)

2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni ile
Sirket’e domates tedarik eden miistahsillere ait araziler zarar gormiistiir. Ayrica domates tiretim sezonunda,
hava sartlarimin genel olarak domates iiretimi igin elverisli olmamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve
Manisa- Akhisar bolgelerinde domates tiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamustir.

Sirket yonetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 wyillarindaki iretim sezonlarinda kapatilacagini
ongormektedir.

Mustahsiller, olumsuz hava kosullar1 ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen domates iiretimini
gergeklestirememesi durumunda, yikiimliliiklerini yerine getiremeyecektir. Buna ragmen Sirket domates
alimu i¢in miistahsilleri fonlamaya devam etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket yonetimi, Sirket’in mali yapisini giiglendirerek mevcut olan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi ile
ilgili olarak bir aksiyon plani hazirlamistir. Bu aksiyon planinin ana hatlari asagidaki gibidir :

i) 16 Ocak, 2018 tarihinde yaptigi olaganiistii Genel Kurul’unda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18 Aralik
2017 tarihli ve T.C Giimriik ve Ticaret Bakanlig: i¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin 19 Aralik 2017 tarihli
izinleri dogrultusunda, Sirket’in 80.000.000 TL olan kayitli sermaye tavanmin 100.000.000 TL ‘ye
yiikseltilmesi ve kayitli sermaye tavani gecerlilik siiresinin “2017- 2021 olarak belirlenmesi karar1 alimmustir.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.2 isletmenin Siirekliligi (devam)

ii) Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavami igerisinde 54.300.000 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye artirilmasi ve artirilan
4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarin, Sirket ortaklar1 Aetna SA. ve Merko Holding AS'nin Sirket’ten
olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben, Borsa Istanbul A.S.'nin diizenlemeleri cercevesinde 1 TL
nominal degerli pay i¢in 1,416 TL baz fiyatla satig islemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmustir.

iii) Sirket, QNB Finansbank 2.000.000 USD tutarindaki kredisinin yeniden yapilandiriimasi sonrasi taksitler
halinde vadeyi Mart 2022 kadar uzatmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle
toplulastirilarak gosterilir.

Islem ve olaym o6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikligii diisiildiikten sonraki tutarlari tizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirketin normal is akisi i¢inde gergeklestirdigi islemler

sonucunda, “Hasilat” baslikli kisminda tammlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine
uygun olmast sartiyla, net degerleri tizerinden gosterilir.

2.1.4 Fonsiyonel ve Sunum Para Birimi
Sirket’in fonksiyonel ve sunum para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi
itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren ara doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 — Finansal Araglar (Degisiklikler)

TMS 28 — Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

(Degisiklikler) TFRS 16 — Kiralama Islemleri

TFRS Yorum 23 — Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2015 - 2017 Dénemi: TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
standartlarindaki degisiklikler

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler — Gosterge faiz oram

reformu TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar
(Degisiklikler) TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17 — Sigorta S6zlesmeleri TMS 1 Finansal tablolarin sunumu

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

A. Tliskili taraflar

[lisikteki finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ile tanimlandigi sekliyle tiim bu

taraflarla dogrudan ve/veya dolayl sermaye ve/veya yonetim iliskisi i¢inde olan gergek ve tiizel kisiler iliskili
taraf olarak tanimlanmaktadir.
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B. Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihiklar

Sirket tarafindan bir aliciya iriin veya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamas1 durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Sirket tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir delil oldugu taktirde ilgili ticari alacak igin siipheli
karsihigi ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirh@inda olmasi, alicinin
onemli finansal zorluk icindediismesi alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi ongoriilmeyen bir
gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir.S6z konusu karsihigin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagm orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli
bir finansman bileseni igermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari igin kolaylastirilmis uygulamay1
se¢mistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig:r durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olgmekte ve
hesaplamalarinda gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek kar veya zarar tablosuna
gelir olarak kaydedilir.

C. Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir.
Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel tretim giderleridir. Maliyet,
agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, satis fiyatindan olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli
tahmini satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin
altina dustiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis
oldugu kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii Kkarsihig iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden
ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhdir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

D. Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatrim amacgli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6l¢iiliirler. Yatirim
amach gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullamlamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirrm amagh
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dsnemde
gelir tablosuna dahil edilir. Yatirnm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik
yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amacli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilebilir olmas: durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Sirket maliyet ve gercege uygun deger yonteminden maliyet yontemini segmistir.
E. Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer tstii diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlari,tasitlari ve fabrikalardaki
demirbaglar TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan 2018 yili Eyliill ayinda hazirlanan degerleme
raporlar1 esas alinarak yeniden degerlendirilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman,
varhgm briit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme Sonrasindaki degere getirilmistir.
Diger maddi duran varhklar tarihi maliyet bedelinden amortisman diisilmesi suretiyle gosterilir. Maliyet
bedeli, dogrudan varlik ile iligkilendirilebilen maliyetleri de igerir. Eger bir varligin defter degeri yeniden
degerleme sonucunda artmussa, bu artis ertelenmis vergisinden arindirilarak dogrudan 6z kaynaklarda yeniden
degerleme fonlar1 altinda muhasebelestirilir.

Arsalar amortismana tabi tutulmaz. Diger maddi duran varhklarda amortisman, ilgili varliklarin maliyetleri
veya yeniden degerlenmis tutarlar: tahmin edilen faydali 6miirler iizerinden, dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak ayrilmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yertistii diizenleri 25 yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10-30 y1l
Tagit ve arag geregleri 5-10 yil
Doseme ve demirbaslar 3-10 y1l
Diger maddi duran varliklar 10 y1l

Amortisman yontemleri, faydali omiirler her raporlama donemi itibariyle gozden gegirilir ve gerekli
durumlarda yeniden belirlenir. Baz1 maddi duran varliklarin faydali miirleri 2017 yilinda revize edilmistir.
Bir varhgin kayithi degeri, tahmini geri kazanmilabilir degerinden fazla ise, varhigin kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Elden ¢ikan varliklar tizerinden olusan kar ve zararlar, tahsil edilen tutar ile ilgili varliklarin kayitli degerleri
karsilastirilarak bulunur.

Yeniden degerlenmis varliklar satildiginda, yeniden degerleme fonlarina dahil edilmis ilgili tutarlar gegmis
yillar karlarma aktarilir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
F. Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa pay

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarini ve 6zel maliyet bedellerini igermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar, elde etme maliyetinden kayda alnir ve faydali omiirleri veya kiralama donemleri
olan 3-10 yil boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Deger diisiikliigi olmas1 durumunda, maddi olmayan
duran varliklarin kayitli degeri geri kazanilabilir degerine getirilir.

G. Ticari borglar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderinden netlestirilmis olarak taginirlar. Belirlenmis faiz oram olmayan
kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz oramnin etkisi ¢ok biiyiik degilse, fatura degerleri tizerinden
gosterilmistir.

H. Bor¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri bir varligin satin alinmasi, insaat1 veya tretimi ile dogrudan iliskisi kurulabildigi
taktirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir
bi¢cimde olgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi
durumunda, varhigin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar
tarihte giderlestirilir.

I. Vergiler
Kurumlar Vergisi :

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine
tabidir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar tizerinden
2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme donemleri igin %22 olarak gegici vergi édenmektedir.

Vergi karsilig1 yurtrliikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde ayrilmaktadir. Ertelenen vergi, yiikiimliililk yontemi
kullamlarak, varlik ve yikimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri
arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati
uyarimca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.
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1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi oranm1 %22 olarak degistigi icin, ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici
farklar igin %22 vergi oran1 kullanilmugstir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi orani
%20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi / kapanmas: beklenen gecici farklar i¢in %20 vergi orani
kullanilmagtar.

Ertelenen Vergi :

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliliiklerin indirilebilir vergi matrahu ile
bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutar1 arasinda olusan gecici farklar tzerinden hesaplanmaktadir.
Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TFRS ve vergi kanunlarima gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yikimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in muhasebelestirilirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla muhasebelestirilmektedir.

Ayni tilkenin vergi mevzuatia tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: durumundan ertelenen vergi
varliklar: ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

J. Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bugiinki degerini ifade eder.

K. Dovizli islemler

Yil iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerindeki donemde gegerli olan doviz kurlari tizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimlilikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari
tizerinden gevrilmistir. D6vize dayali parasal varhk ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmigtir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler islem tarihindeki d6éviz kuru kullanilarak cevrilir.

31.03.2020 31.12.2019
EUR 7,2150 6,6506
usb 6,5160 5,9402
GBP 8,0579 7,7765

14



MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
L. Hisse basina kazang/(zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karmn/(zararin), yil boyunca c¢ikarilmis hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur. Tirkiye’deki sirketler, sermayelerini
hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini
de hesaplayarak bulunmustur.Temettii dagitilmasimin séz konusu olmasi durumunda hisse basina diisecek
kazang hisselerin agirlikli ortalama adedi tizerinden degil, mevcut hisse senedi adedi dikkate alinarak
belirlenecektir.

M. Paylara iligkin primler

Paylara iliskin primleri Sirket’in elinde bulunan bagl ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden
daha yiiksek bir fiyat tizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili
¢ikarmig oldugu hisselerin nominal deger ile makul degerleri arasindaki fark: temsil eder.

N. Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “Kkirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamamimin Kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Sirket’in taraf oldugu kira sozlesmelerinin siiresinin 1 yildan uzun olmamasi nedeniyle Sirket s6z konusu
kiralama sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde TFRS 16 Kiralama islemleri Standardi’nda yer alan
istisnadan yararlanmistir. Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde
edilen ve edilecek faydalar da aymi sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama doénemi boyunca gelir
tablosuna yansitilir.
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikimliiliiklerin tutarlarin,
kosullu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasmi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket gelecege yonelik
tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi gergeklesen sonuglarla birebir
ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varhik ve yiikiimliliklerin kayitl
degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek bazi tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminat1 yiikiimliligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayal aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarm uzun vadeli
olmasi sebebiyle, soz konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Izin karsiliklar

Calisanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsihigidir. Kullanilmamis izin giini ile
glinliik briit {icretin ¢arpilmasiyla hesaplanmustir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
Pesin Odenmis Giderler (Tedarikgilere Verilen Avanslar)

Sirket yonetimi, domates tedarikgilere verilen avanslarin, domates iiretimine uygun hava sartlarimin olusacagi
varsayimiyla 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki tiretim sezonlarinda kapatilacagimi 6ngérmektedir.

Karsihklar

Sirket,

i) gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiin bulunmas;,
i) yukiimliliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi,

iii) tutar igin gtivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturur.

NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir cografi alanda ve sadece kiip domates ve salga tiretiminde bulunmaktadir.
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- ILISKIiLI TARAFLAR

i. Iliskili taraf bakiyeleri

Tliskili taraflardan ticari alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Merko Holding A.S. 57.380 45.688
Aetna S.A. 12.387 11.304
Agromer Zirai Alim Gida San. ve Tic. A.S. 269.186 -
D.Nomikos S.A 6.103.754 5.890.597
Toplam 6.442.707 5.947.589

(*) Sirket ortagi, D. Nomikos S.A Aetna S.A’nin %98,5 hissesine sahiptir. “Copais Food&Beverage Company

S.A”, D. Nomikos S.A. biinyesinde birlesme yoluyla miinfesih olmustur.

Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler 31.03.2020 31.12.2019
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 3.214.038 6.076.800
Toplam 3.214.038 6.076.800
Mliskili taraflardan is avanslan 31.03.2020 31.12.2019
Alistair Baran Blake 171.896 134.082
Toplam 171.896 134.082
Tliskili taraflar ertelenen gelirler 31.03.2020 31.12.2019
D.Nomikos S.A. (*) 14.438.964 17.307.969
Toplam 14.438.964 17.307.969
(*) Onceki iinvan : Copais Food&Beverage Company S.A.
fliskili taraflar diger yiikiimliiliikler 31.03.2020 31.12.2019
Ortaklara borglar 9 9
Alistair Baran Blake 6.509 6.509
Toplam 6.518 6.518
ii. iliskili taraflarla yapilan islemler

1.01.2020 - 1.01.2019 -
Uriin ve hizmet satislar 31.03.2020 31.03.2019
Merko Holding A.S. 6.062 2.950
D. Nomikos S.A. 2.613.774 3.041.832
Agromer Zirai Alim Gid. San. ve Tic. A.S. 2.880 2.950
Toplam 2.622.716 3.047.732

Grupigi sirketlerden {iriin ve hizmet alimlar1 bulunmamaktadir (31.03.2019 : Yoktur).
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- iLISKILi TARAFLAR (devami)

Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist yonetim personeline yapilan 6demeler :

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019

Ust diizey yoneticilere ddemeler 126.391 205.797
NOT 5- NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

Hazir degerler 31.03.2020 31.12.2019
Kasa 104.477 45.916
Bankalar - Vadesiz mevduat 116.750 93.888
Bankalar - Vadeli mevduat 800.000 -
Bankalar - Bloke mevduat 92.738 91.832
Toplam 1.113.965 231.636
NOT 6- FINANSAL BORCLAR

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 31.03.2020 31.12.2019
QNB Finansbank A.S. 4,454,129 3.766.515
Toplam 4,454,129 3.766.515
Uzun vadeli bor¢lanmalar 31.03.2020 31.12.2019
QNB Finansbank A.S. 5.277.960 5.910.499
Toplam 5.277.960 5.910.499

Para Para

Finansal borg¢lar birimi  31.03.2020 birimi 31.12.2019
QNB Finanshank A.S. -Kisa vadeli $ 683.568 $ 634.072
QNB Finansbank A.S. -Uzun vadeli $ 810.000 $ 995.000
Toplam $ 1.493568 $ 1.629.072
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 6- FINANSAL BORCLAR (devam)

Sirket, Finansbank A.S’den Kredi Garanti Fonu’nun garantérliigiinde 20 Mart 2019 tarihinde yapilan
yapilandirma ile % 6,65 faiz ile 2.000.000 USD kredi kullanmugtir. 22 Nisan 2019 tarihinden itibaren taksitler
halinde 6demeye yapmaya baglayacaktir. Kredi son taksit olan 18.03.2022 tarihinde kapanacaktir.

31.03.2020
01.01.2020 - 31.03.2021 683.568 USD
01.04.2021 - 18.03.2022 810.000 USD
Toplam 1.493.568 USD

Sirket’in  Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te bulunan fabrika tesisleri QNB Finansbank A.S. lehine
30.000.000 TL bedel ile 1.Dereceden ipotek edilmistir.

NOT 7- TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR

Ticari alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Ticari alacaklar 3.011.778 2.242.967
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 6.442.707 5.947.589
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 1.942.935 1.719.883
Diger ticari alacaklar 2.431.545 2.550.032
Stipheli ticari alacaklar 3.212.284 3.146.826
Stipheli ticari alacaklar karsihig: (-) (3.212.284) (3.146.826)
Ertelenmis finansman gideri (-) (180.384) (126.452)
Toplam 13.648.581 12.334.019

Ticari alacaklar vade 90 ile 120 giin arasinda degismektedir. (2019: ortalama 90 - 120 giin)

Alacak senetleri ve vadeli gekler vade dagilimi asagidadir.

31.03.2020 31.12.2019
30 giin vadeli ¢ek /senetler 851.665 200.000
31 giin-60 giin vadeli ¢ek / senetler 549.341 489.445
61 gilin-90 giin vadeli ¢ek / senetler 90.000 410.800
90 giin-120 giin vadeli ¢ek / senetler 451.929 77.708
180 giin-210 giin vadeli ¢ek / senetler - 90.000
330 giin-365 giin vadeli ¢ek / senetler - 451.930
Toplam 1.942.935 1.719.883
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 7- TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR (devam)

Stipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2020 1.01.2019
31.03.2020 31.12.2019
Agilis bakiyesi (3.146.826) (3.045.106)
Cari donem girisleri (65.458) (107.764)
Cari donem iptalleri - 6.044
Cari donem tahsilatlar - -
Toplam (3.212.284) (3.146.826)
Ticari borglar 31.03.2020 31.12.2019
Ticari borglar 11.711.323 10.266.389
Verilen borg senetleri 13.911.109 12.874.250
Ertelenmis finansman geliri (-) (31.676) (234)
Toplam 25.590.756 23.140.405
Vadeli ¢ek /senetlerin vade dagilimi asagidadir.
31.03.2020 31.12.2019
30 giin vadeli ¢ek /senetler 3.593.444 4.584.690
31 giin-60 giin vadeli ¢ek / senetler 1.674.598 2.666.782
61 giin-90 giin vadeli ¢ek / senetler 3.984.887 1.980.868
90 giin-120 giin vadeli ¢ek / senetler 4.458.180 1.386.724
120 giin-180 giin vadeli ¢ek / senetler 200.000 200.000
180 giin-270 giin vadeli ¢ek / senetler - 1.027.593
270 giin-365 giin vadeli ¢ek / senetler - 1.027.593
Toplam 13.911.109 12.874.250
Saticilar icin ortalama vade 90-120 giindiir (2019 : 90-120 giin).
NOT 8- DIGER ALACAK VE DIGER BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Navlun primi tahakkuklar1 (Not 14) 497.342 497.343
Personelden alacaklar 114.814 124.930
Vergi Dairesinden alacaklar 1.350 1.350
Toplam 613.506 623.623
Uzun vadeli diger alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Verilen depozito ve teminatlar 270.820 261.031
Toplam 270.820 261.031
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 8- DIGER ALACAK VE DIGER BORCLAR (devam)

Kisa vadeli diger borc¢lar 31.03.2020 31.12.2019
Diger 2.800 1.407
Toplam 2.800 1.407
NOT 9- STOKLAR

Stoklar 31.03.2020 31.12.2019
Ilk madde ve malzeme 275.449 297.279
Mamuller 4.510.061 15.015.897
Ticari mallar 1.498.030 718.438
Diger stoklar -yedek pargalar 206.080 206.080
Stok deger diistkligi (367.784) (367.784)
Toplam 6.121.836 15.869.910

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 17.625.952 USD ‘dir. (31

Aralik 2019: 16.798.852 USD)

NOT 10— PESIN ODENMIS GIDERLER / ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.03.2020 31.12.2019
Miistahsillere verilen avanslar 34.640.719 27.574.550
Pesin 6denmis giderler 1.238.244 24.814
Iliskili taraflara verilen avanslar 3.214.038 6.076.800
Verilen avanslar siipheli alacak karsilig (22.555.280) (22.648.571)
Toplam 16.537.721 11.027.593
31.03.2020 31.12.2019
Donembasi (22.648.571) (15.101.906)
Karsilik iptali 90.000 2.651.554
Do6nem i¢i tahsilatlar 3.291 1.892.598
Doénem i¢indeki artis / azalis - (12.090.817)
Toplam (22.555.280) (22.648.571)
Ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar) 31.03.2020 31.12.2019
[liskili taraflardan alman siparis avanslar: (Not 4) 14.438.964 17.307.969
Iliskili olmayan taraflardan alinan avanslar 97.751 120.778
Toplam 14.536.715 17.428.747
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 11- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirnm amach gayrimenkuller 31.03.2020 31.12.2019
Arsa (Bursa Karacabey Cakaroz 4.250 m2) 11.000 11.000
Arsa (Bursa Karacabey Akhisar 9.264 m2) 25.000 25.000
Toplam 36.000 36.000
NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Arazi ve arsalar 5.080.000 - - 5.080.000
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.865.000 - - 1.865.000
Binalar 3.773.683 - - 3.773.683
Makine, tesis ve cihazlar 37.230.922 - - 37.230.922
Tasitlar 40.500 740.739 - 781.239
Demirbaglar 664.403 3.007 - 667.410
Toplam 48.654.508 743.746 - 49.398.254
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (86.014) (16.128) - (102.142)
Binalar (369.418) (69.415) - (438.833)
Makine, tesis ve cihazlar (4.356.435) (816.829) - (5.173.264)
Tagitlar (29.335) (26.817) - (56.152)
Demirbaglar (415.151) (10.975) - (426.126)
Toplam (5.256.353) (940.164) - (6.196.517)
Net defter degeri 43.398.155 43.201.737
Maddi duran varhklar 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
Arazi ve arsalar 5.080.000 - - 5.080.000
Yeralt1 ve yeristii diizenleri 1.865.000 - - 1.865.000
Binalar 3.765.000 8.683 - 3.773.683
Makine, tesis ve cihazlar 37.230.922 - - 37.230.922
Tasitlar 366.469 - (325.969) 40.500
Demirbaglar 654.878 9.525 - 664.403
Toplam 48.962.269 18.208 (325.969) 48.654.508
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Arahk 2019
Yeralt1 ve yeristii diizenleri (21.503) (64.511) - (86.014)
Binalar (92.264) (277.154) - (369.418)
Makine, tesis ve cihazlar (1.089.107) (3.267.328) - (4.356.435)
Tasitlar (18.499) (24.418) 13.582 (29.335)
Demirbaglar (364.016) (51.135) - (415.151)
Toplam (1.585.389) (3.684.546) 13.582 (5.256.353)
Net defter degeri 47.376.880 43.398.155
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 17.625.952 USD’dur.
(31.12.2019 : 16.798.852 USD)

Verilen ipotekler

Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.S lehine toplam 30.000.000 TL
bedel ile 1.Dereceden ipotek etmistir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA.(Merko lehine Finansbank A.S.’den kullanilan kredi nedeniyle verdigi
teminatlar1 karsihigi) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan tedarik soézlesmeleri ve
kullanilan avanslarin teminat: olarak, bu firmalar lehine ikinci ve tigiincii siradan Sirket’in Bursa Mustafa
Kemalpasa’da bulunan taginmazi ve tesisi iizerine D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and
Beverage Company SA lehine 9.000.000 TL olmak tizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

Ipotek edilen varhk ipotek bedeli- TL  Lehdar

Bursa Tepecik Fabrika 30.000.000 QNB Finanshank A.S.

Bursa Tepecik Fabrika 1.500.000 D. Nomikos S.A.

Bursa Tepecik Fabrika 9.000.000 Copais Food and Beverage Company SA

Yeniden degerleme:

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer istti diizenleri, binalar1 , tesis, makine ve cihazlar: ve fabrikalardaki demirbaslar
SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan 2018
yili Eylil ayinda hazirlanan degerleme raporlari esas alinarak 30 Eylil 2018 tarihinde yeniden
degerlendirilmistir. Bir 6nceki yeniden degerleme Aralik 2016 ve 2011 yillarinda yapilmistir. Degerlemeler
piyasa fiyatlar: tizerinden yapilmistir. Ertelenmis gelir vergisi etkisinden arindirildiktan sonra kalan net tutar
yeniden degerleme artisi diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip 6zkaynaklar i¢inde maddi duran varhk
yeniden degerleme artiglar1 hesabinda yansitilmistir. TMS 16 madde 35(b)’ye gore 2018 yilinda yeniden
degerleme tarihindeki birikmis amortisman varliklarm briit defter degeri netlestirilmis ve net tutar yeniden
degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

TMS 16 madde 41°¢ gore bir MDV kalemine iligkin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger
artist ilgili varlik elden ¢ikarildiginda dogrudan ge¢mis y1l karlarina aktarilmaktadir.
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MERKO GIDA SANAY1 VE TICARET AS.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLAR DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 13- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varhklar 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Haklar 633.166 - - 633.166
Toplam 633.166 - - 633.166
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Haklar (513.246) (15.113) - (528.359)
Toplam (513.246) (15.113) - (528.359)
Net defter degeri 119.920 104.807
Maddi olmayan duran varhklar 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Arahk 2019
Haklar 633.164 2 - 633.166
Toplam 633.164 2 - 633.166
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Arahk 2019
Haklar (452.794) (60.452) - (513.246)
Toplam (452.794) (60.452) - (513.246)
Net defter degeri 180.370 119.920

NOT 14- DEVLET TESVIK ve YARDIMLARI

Sirket, 15 Mayis 2004 tarihli 25436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Tarimsal Uriinlerde Thracat fadesi”
yardimlarina iliskin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu tebligine istinaden ihracat (havlun prim iadesi)
iadesinden faydalanmaktadir. Finansal tablolarda bu tesvik ile ilgili olarak tahakkuk ettirilmis 497.343 TL
(Aralik 2019: 497.343 TL) bakiye bulunmaktadir. (Not 8).

NOT 15- DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

Diger kisa vadeli karsihKklar 31.03.2020 31.12.2019
Dava karsiliklari 60.483 108.370
Toplam 60.483 108.370
Diger uzun vadeli karsihklar 31.03.2020 31.12.2019
Dava karsiliklar1 10.639.858 9.207.869
Toplam 10.639.858 9.207.869

Unilever San. ve Tic. A.S., 2013 yilinda Sirket’e ait antrepo Yalova tesislerinde ¢ikan yangin nedeniyle, zarar
goren mallart i¢in kendi sigorta sirketinden alamadigi 500.000 EUR igin Sirket aleyhine dava agmistir. Buna

iligkin bilirkisi raporu Sirket aleyhine goriis vermis olup, bilirkisi raporuna itiraz edilmistir.

Ayni olaya iligkin olarak kars taraf sigorta sirketi olan Gulf Sigorta A.S., tarafindan Sirket aleyhine 988.079
EUR agilan davanin kismen kabulii karar1 sonrast dava istinaf mahkemesinde goriillmeye devam edilmektedir.

Sirket, yukarida belirtilen davalar i¢in borg ash igin 1.474.686 EUR karsilik ayirmustir.
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NOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1 Verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI) 31.03.2020 31.12.2019
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar 68.362.909 58.878.325
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar: - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: - -
iii.C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
Toplam 68.362.909 58.878.325
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I’lerin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

Maddi duran varliklar tizerindeki 1. derece ipotek 30.000.000 30.000.000
Maddi duran varliklar tizerindeki 2.derece ve 3.

derece ipotek 10.500.000 10.500.000
Teminat mektuplar: 8.073.577 137.032
Teminat senetleri 19.789.332 18.241.293
Toplam 68.362.909 58.878.325
16.2 Davalar ve takipler

31.03.2020 31.12.2019

Aleyhte davalar 87.684 TL 142.672 TL
Aleyhte davalar 1.474.686 EUR 1.488.079 EUR
Lehte davalar 84.000 TL 84.000 TL

Lehte davalar 17.000 USD 17.000 USD
Aleyhte takipler 974.686 EUR 974.686 EUR
Aleyhte takipler 32.648 TL 32.648 TL

Lehte takipler 12.718.012 TL 13.884.096 TL

Aleyhte davalarin 1.474.686 EUR ve 60.482 TL kismina cari donemde finansal tablolarda karsilik ayrilmustir.
(Not 15) Sirket ile Gulf Sigorta A.S. ( Eski Adi AIG Sigorta) arasinda goriilen ve 974.685,73 Euro tutarin
Sirket’ten tahsiline yonelik olarak Sirket avukatlar: tarafindan istinaf yoluna bagvurulmustur.

Istinaf incelemesi neticeleninceye kadar, QNB Finansbank A.S.’den 8.000.000 TL tutarinda teminat mektubu

alinip, icra miidiirliigiine teslim edilmistir.
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NOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

16.3 Aleyhte haciz takdiyati

Haciz serhi olan yer Takip eden 31.03.2020
Bursa Mustafakemalpasa Fabrika Bursa 9. icra Md : Haksev Amb.Malz. Pls. Kimy. A.S. 98.655 TL
Bursa Mustafakemalpasa Fabrika Istanbul 36.1cra Dairesi : Tiirk Egitim Vakfi 8.859 TL
Bursa Mustafakemalpasa Fabrika Istanbul 32.icra Dairesi : Gulf Sigorta A.S. 1.504.036 TL
Toplam 1.611.550 TL

NOT 17- KISA VE UZUN VADELIi CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara sagl. faydal. iliskin kisa vd.

karsihklar 31.03.2020 31.12.2019

Izin Kkarsiliklar 273.172 892.393

Toplam 273.172 892.393

Cahsanl. sagl. faydal. iliskin uzun vd. karsihkl. 31.03.2020 31.12.2019

Doénembasi 1.181.480 1.561.201

Odenecek kidem tazminatlari - (516.564)

Cari hizmet maliyeti 108.131 111.043

Faiz maliyeti 32.314 33.382

Aktiieryal kazang / (kayip) (178.220) (7.582)

Toplam 1.143.705 1.181.480

Kidem Tazminati :

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler
icin 60 yas), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati
odemek mechuriyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar
31 Mart 2020 itibariyle; 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.
S6z konusu Karsilik, Sirket’in calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan

reel iskonto orani kullanilmustir:

31.03.2020 31.12.2019
Enflasyon orani 11,84% 11,84%
Faiz oram 15,00% 15,00%
Reel iskonto orani 2,83% 2,83%
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NOT 18 — DIGER VARLIK ve DIGER YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.03.2020 31.12.2019
Gelecek aylarda indirilecek KDV 1.441.493 1.829.589
Pesin 6denenen vergiler ve fonlar 55.635 55.194
Is avanslari 27.131 8.817
Diger ¢esitli donen varliklar 46.911 46.911
Iliskili taraflara verilen is avanslar 171.896 134.082
Toplam 1.743.066 2.074.593
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.03.2020 31.12.2019
Iliskili taraflar diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.518 6.518
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.299 8.299
Toplam 14.817 14.817

NOT 19- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda

borg¢lar 31.03.2020 31.12.2019
Odenecek Vergi ve Fonlar 43.379 271.494
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 62.365 30.851
Vadesi gegmis vergi borglari 1.119.006 645.561
Bireysel Emeklilik Kesintisi 1.589 848
Personele Borg¢lar 151.518 149.407
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar: 27.559 27.559

- [liskili Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem
Tazminatlar: (Not 4) - -

- Diger Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem
Tazminatlar: 27.559 27.559

Toplam 1.405.416 1.125.720
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NOT 20- SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar 31 Mart 2020 Pay (%) 31 Aralik 2019 Pay (%)
Merko Holding A.S. 5773.758  9,79% 5773758  9,79%
Aetna S.A. 2.950.416  5,00% 4.057.872  6,88%
Diger (Halka Atk Hisseler) 50.242.987  85,21% 49.135.531  83,33%
Toplam 58.967.161 100,00% 58.967.161 100,00%

Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 58.967.161 adet (31 Aralik 2019: 58.967.161 adet)
hisseden mevcuttur. Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

Paylara iliskin primler 31.03.2020 31.12.2019
Paylara iligkin primler 2.738.380 2.738.380
Toplam 2.738.380 2.738.380

Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin
mevcut ortaklarin riighan haklarmin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye artirilmasi ve artirilan 4.667.161 TL
sermayeyi temsil eden paylarin, Sirket ortaklari Aetna SA. ve Merko Holding AS'nin Sirket’ten olan toplam
6.608.700 TL alacagina mahsuben, Borsa Istanbul A.S.'nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 1 TL nominal degerli
pay i¢in 1,416 TL baz fiyatla satis islemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmustir.

Kardan ayrilan kisitlanmms yedekler 31.03.2020 31.12.2019
Yasal yedekler 256.040 256.040
Ozel yedekler 9.861.236 9.861.236
Toplam 10.117.276 10.117.276

Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karm %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin
degildir.

Ozel Yedekler
Gayrimenkul Satis Kazanc Istisnasi kapsaminda, 2014 yilinda gergeklesen gayrimenkul satislarindan olusan

Kanuni defterlerdeki satis kazanglarmin %75°lik kism (giincel durumda % 50 olarak degistirilmistir) satigin
yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte <’Ozel Yedekler’” hesabinda tutulacaktir.
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NOT 20- SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Temettii Dagitinm

Hisseleri IMKB’de islem géren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:
SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore halka agik
ortakliklar, karlarini genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka ag¢ik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin
olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl: esaslar belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay: ayrilmadikga; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi disindaki Kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu Kisilere
kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yeniden Degerleme Fonu

31.03.2020 31.12.2019
Doénembasi 46.176.451 46.176.451
Girigler - -
Deger artis fonu itfa olunan kisim - -
Toplam 46.176.451 46.176.451
Aktiieryal kazang ve kayip hareketi
31.03.2020 31.12.2019
Donembasi (424.982) (430.896)
Donemigi aktiieryal etkisi 178.220 7.582
Donemigi aktiieryal ertelenen vergi etkisi (39.208) (1.668)
Toplam (285.970) (424.982)
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NOT 21- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat 01.01.-31.03.2020  01.01.-31.03.2019
Yurtici satiglar 7.286.074 1.211.132
Yurtdis1 satiglar 5.186.023 3.735.226
Diger gelirler - 73.204
Satis iadeleri ve indirimleri (50.850) (91.289)
Satis Gelirleri, net 12.421.247 4.928.273
Satilan mamul maliyeti (10.600.122) (3.495.236)
Satilan hizmet maliyeti (199.163) (723.849)
Satiglarin maliyeti, net (10.799.285) (4.219.085)
Briit esas Kar / (Zarar) 1.621.962 709.188

NOT 22- NiITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-31.08.2020

01.01.-31.08.2019

Genel yonetim giderleri (559.389) (1.193.207)
Pazarlama giderleri (609.615) (1.071.868)
Toplam (1.169.004) (2.265.075)

NOT 23- GENEL YONETIM GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Personel giderleri (283.265) (626.810)
Kiralar ve apartman giderleri (36.598) (37.700)
Tagit giderleri (15.352) (90.348)
Bilgi islem giderleri (20.604) (35.990)
Seyahat giderleri (6.666) (55.083)
Mali misavirlik ve danismanlik giderleri (80.216) (149.479)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (9.138) (23.603)
Diger giderler (107.550) (174.194)
Toplam (559.389) (1.193.207)

Pazarlama Giderleri (-)

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Yurtdis1 pazarlama, satis ve dagitim giderleri (407.873) (934.305)
Yurtigi pazarlama, satis ve dagitim giderleri (59.910) (2.430)
Stoktan kullanimlar yurtigi-yurtdist (39.801) (11.556)
Satig personel giderleri (102.031) (123.577)
Toplam (609.615) (1.071.868)
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NOT 24- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER /(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01.-31.03.2020  01.01.-31.03.2019
Stipheli avans karsilik iptali 90.000 282.548
Kullanilan izin karsilik iptalleri 619.221 -
Dava karsilik iptalleri 47.888 -
Stipheli alacak karsilik iptali - 75.373
Stipheli avans karsiliklarina iligkin tahsilatlar 3.291 637.000
Reeskont faiz gelirleri 375.599 3.402.181
Kambiyo gelirleri 1.498.633 1.346.710
Diger gelirler 17.774 456.452
Toplam 2.652.406 6.200.264
Esas Faaliyetl. Dig. Giderler (-) 01.01.-31.03.2020  01.01.-31.03.2019
Calisilmayan kisim amortisman giderleri (726.865) (295.907)
Davalar karsilik giderleri (1.431.989) -
Stipheli ticari alacak karsilik giderleri (65.458) -
Reeskont faiz giderleri (6.727) (369.651)
Kambiyo zararlari (3.115.496) (2.583.864)
Diger giderler (586) (38.581)
Toplam (5.347.121) (3.288.003)

NOT 25- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/(GIDERLER)

Yaturim faaliyetlerinden gelirler 01.01.-31.03.2020  01.01.-31.03.2019
Faiz gelirleri 7.518 185.776
Sabit kiymet satis kari - 36.256
Toplam 7.518 222.032

Yatirim faaliyetlerinden giderler yoktur (31.03.2019 : Yoktur).

NOT 26- FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

Finansman Giderleri (-) 01.01.-31.03.2020  01.01.-31.03.2019
Krediler kur fark: giderleri (865.961) (722.859)
Faiz giderleri (170.228) (196.777)
Diger finansman giderleri (113.822) (92.384)
Toplam (1.150.011) (1.012.020)
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in &zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnrmlarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde yiiriirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk
Vergi mevzuatina gére, kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar tizerinden
2018, 2019 ve 2020 yillar: vergilendirme donemleri i¢in %22 olarak gegici vergi 6denmektedir.

Vergi karsihg@: yirirliikteki vergi mevzuati gergevesinde ayrilmaktadir. Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi
kullamlarak, varlik ve yikimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri
arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati
uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi oranm1 %22 olarak degistigi icin, ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gerceklesmesi / kapanmas: beklenen gegici
farklar igin %22 vergi oran1 kullanmilmustir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi oram
%20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi / kapanmas: beklenen gecici farklar igin %20 vergi orani
kullanilmagtir.
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi

Sirket Tirkiye’de yiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de kurumlar vergisi oranmt %22’dir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10°’ncu madde
uyarinca %?20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 y1ili vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi  kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip
eden doérdiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
6denmektedir.

Sirketler ticer aylik mali karlari tizerinden 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme doénemleri i¢in %22 gegici
vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina
kadar oderler. Yil iginde 6denen gegici vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan ger¢ek Kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri ile sona eren donemde zarar ettiginden bu donemlerde
Kurumlar Vergisi yoktur.
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis Vergi

Sirket’in, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi itibariyle yirtirliikteki etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kiimiilatif Kiimiilatif

Gegici Farklar Ertelenmis Vergi  Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
Siipheli ticari alacak ve avans karsilig1 16.202.744 3.564.604 16.224.210 3.569.326
Alacak / borg reeskontlari 185.529 40.816 232.391 51.126
Kidem tazminati yiikiimliligi 1.143.705 251.615 1.181.480 259.926
izin karsihig1 273.172 60.098 892.393 196.326
MDYV degerl. farklar1 ve amort.farklart (34.097.986) (6.919.332) (34.743.558) (7.061.357)
Krediler etkin faiz etkisi 3.522 775 4.575 1.007
Stoklar deger diistiklik karsilig 367.784 80.912 367.784 80.912
Davalar karsiligi 10.700.341 2.354.075 9.316.239 2.049.573
Ert.vergi varhklan / (yiikiimliiliikleri) (5.221.189) (566.437) (6.524.486) (853.161)

01.01.-31.08.2020

01.01.-31.03.2019

Donembasi ertel. vergi varligi / (yukiimliiligii) (853.161) (4.841.181)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 325.932 (1.035.585)
Aktiieryal kazang /kayip ert. gelir / (gider) (39.208) (50.693)
Donemsonu ert.vergi varhkl./ (yiikiiml.) (566.437) (5.927.459)

NOT 28- PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Hisse basina kazang / zarar

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Net donem kar1 /(zarar1)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
Pay basina kazang / (zarar)
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar

Sirket’in kullandig1 belli bash finansal araglar, banka kredileri. nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu
araclar1 kullanmaktaki asil amag Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya c¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarm kullanilmasindan
ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Sermaye Yonetimi

Sirket. sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢ahisirken. diger yandan da
bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artirmay:1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye
yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 19 numaral notta agiklanan 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in tst yonetimi
tarafindan degerlendirilir.
Sirket yonetiminin, Sirket’in sermaye yapisini giiglendirmek icin hazirladigi plan Not 2’de anlatilmustir.

Sermaye yonetimi 31.03.2020 31.12.2019
Toplam yiikiimliilikler 63.966.248 63.631.383
Hazir degerler (1.113.965) (231.636)
Net borg 62.852.283 63.399.747
Toplam 6zsermaye 19.425.791 22.345.097
Toplam sermaye 82.278.074 85.744.844
Net borg¢ / Toplam sermaye oram 76,39% 73,94%
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGi ve DUZEYi

(Devam)

Kur Riski

31.03.2020

31.12.2019

TL karsiligi
(Fonksiyonel
para birimi)

usb EURO

GBP

TL karsiig
(Fonksiyonel
para birimi)

usD

EURO

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplar: dahil)

2b. Parasal olmayan finansal
varliklar

3. Diger
4.Dénen Varliklar (1+2+3)

11.345.350

41.579

8.416.821
19.803.750

291.038 463.644

6.381 -

1.383.977 29.429
1.681.396 493.073

757.487

757.487

7.911.377
6

8.417.064
16.328.447

261.969
1

1.384.018
1.645.988

69.863

29.429
99.292

757.487

757.487

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal
varliklar

7. Diger
8. Duran Varhklar (5+6+7)

110.772
110.772

17.000 -
17.000 -

100.983
100.983

17.000
17.000

9. Toplam Varhklar (4+8)

19.914.522

1.698.396 493.073

757.487

16.429.430

1.662.988

99.292

757.487

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukiimlilikler
12a. Parasal olan diger
yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli
yiikiimliiliikler (10+11+12)

(26.967.221)
(4.454.129)

(6.262)

(31.427.612)

(2.371.202)  (1.594.777)
(683.568) -

(961) -

(3.055.731)  (1.594.777)

(1.260)

(1.260)

(23.955.010)
(3.766.514)

(5.709)

(27.727.233)

(2.209.224)
(634.072)

(961)

(2.844.257)

(1.620.170)

(1.620.170)

(7.288)

(7.288)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliliikler
16a. Parasal olan diger
yukimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

17. Uzun vadeli
yiikiimliiliikler (14+15+16)

(5.277.960)

(5.277.960)

(810.000) -

(810.000) -

(5.910.499)

(5.910.499)

(995.000)

(995.000)

18. Toplam yiikiimliiliikler
(13+17)

(36.705.572)

(3.865.731)  (1.594.777)

(1.260)

(33.637.732)

(3.839.257)

(1.620.170)

(7.288)

19. Bilanco disi tiirev
araglarmin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b)

20. Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19)

(16.791.050)

(2.167.335)  (1.101.704)

756.227

(17.208.302)

(2.176.269)

(1.520.878)

750.199

21. Parasal Kalemler Net
yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2at+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

(25.318.643)

(3568.312)  (1.131.133)

756.227

(25.726.349)

(3.577.287)

(1.550.307)

750.199

22. ihracat

5.869.328

464.752 393.764

8.337.963

684.601

243.674

340.863

23. ithalat

5.552

852 -

7.888.630

1.299.234

25.700
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
(Devarm)

Déviz kuru duyarhhik analizi tablosu :

Déviz Kuru Duyarhiik Analizi Tablosu
01.01. - 31.03.2020 Dénemi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmast  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii (527.796) 527.796 (527.796) 527.796
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (527.796) 527.796 (527.796) 527.796

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varhik / ylikiimliiliigii - - - -

5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Euro Net etki (4+5) - - - -
GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yiikiimliiliigii - - - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (527.796) 527.796 (527.796) 527.796

Déviz Kuru Duyarhiik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2019 Dénemi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin  Yabanci paramn

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikimltiligi (2.124.980) 2.124.980 (2.124.980) 2.124.980
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar Net etki (1+2) (2.124.980) 2.124.980 (2.124.980) 2.124.980

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiikiimliiliigii (1.031.047) 1.031.047 (1.031.047) 1.031.047
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (1.031.047) 1.031.047 (1.031.047) 1.031.047

GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yiikiimliiligii 583.392 (583.392) 583.392 (583.392)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 583.392 (583.392) 583.392 (583.392)
TOPLAM (3+6+9) (2.572.635) 2.572.635 (2.572.635) 2.572.635
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi ve DUZEYi
(Devami)

Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yikiimliliikler izerindeki etkisinden dolay: faiz
oran riskine maruz kalmaktadir.

Sabit faizli finansal araglar 31.03.2020 31.12.2019
Finansal varliklar 1.113.965 231.636
Finansal yiikiimlilikler 9.732.089 9.677.014

Fiyat Riski

Fiyat riski, Sirket Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar1 aracihigiyla
yakindan takip edilmektedir.

Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Ayrica alacaklar stirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak
riski minimize edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2020

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | Banka Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (*)

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

6.442.707 7.205.874 884.326 1.009.488

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 884.326

6.442.707 7.205.874 1.009.488

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri.

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

3.212.284
(3.212.284)

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger dustikliigi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger dustikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi ve DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2019

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Banka Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (*) 5.947.589 6.386.430 - 884.654 185.720

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamisg )
finansal varliklarin net defter degeri 5.947.589 6.386.430 884.654 185.720

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi ge¢gmis veya deger diigiikliigiine ugrams sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (**)

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.146.826
Deger diisikliigi (-) -1 (3.146.826)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger distikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir.

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Sozlesme
uyarinca nakit i i
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri | ¢ikislar ?I)a ydan kisa SI'E:II-:_I &3/1) ir:siq(llll)
toplami
(=1+1+111)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 9.732.089 10.532.940 188.696 4.828.178 | 5.516.066
Ticari borglar 25.590.756 25.590.990 - 25.590.990 -
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi ve DUZEYi

(Devam)
Likidite Riski (devamu)

31 Arahk 2019

So6zlesme

uyarinca nakit i i
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri | ¢ikislar 3aydankisa (3-12ay 1-5 yil

)] arasi (IT) arasi (I1I)

toplam

(=1+1+111)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 9.677.014 10.564.741 965.066 3.377.542 | 6.222.133
Ticari borglar 23.140.405 23.140.639 - 23.140.639 -

NOT 30- FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergcege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda ol¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmastir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin ve tedarikgilere verilen avanslarin kayitli degerlerinin, ilgili reeskont ve deger diisikligii
karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal borg¢lar

Kisa vadeli banka kredilerinin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine
yakin oldugu ongoriilmektedir.

Daoviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan ¢evrilir ve bundan dolay: rayi¢ bedelleri kayith
degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere
yaklastigi tahmin edilmektedir.Ticari borglarin ilgili reeskont distildiikten sonra gergege uygun degeri
yansittigi ongorilmektedir.
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NOT 31- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in 2019 yil1 Olagan Genel Kurul toplantis1 02 Haziran 2020 tarihinde yapilacaktir.

NOT 32- DiGER HUSUSLAR

Sirket’in QNB Finanshank’tan kullandigi kredinin Mayis 2020 ve Haziran 2020 anapara taksitleri iki ay

siireyle ertelenmistir. S6zkonusu iki taksit, Agustos ve Eyliil taksitlerine eklenmistir. Ertelenen faizler ise
Temmuz taksitine eklenmistir.
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