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ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu’na

Girig

Koza Altin isletmeleri Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Mart 2020 tarihli ilisikteki ara dénem 6zet finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren (¢ aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile agiklayici
dipnotlarinin sinirh denetimini yuritmis bulunuyoruz. Sirket ydnetimi, s6z konusu ara dénem &zet
finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na
(“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurittlmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik proseduirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli él¢liide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim Onemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagi

1) 9 No.lu dipnotta detayli aciklandigi Gzere Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26 Ekim 2015 tarihli
kararina istinaden Sirket'in ydonetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Sirket nezdinde
Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan gesitli inceleme ve g¢alismalar
devam etmektedir. ilgili kararin dayanagina ve devam eden hukuki siirecin durumunu belirlemeye
temel teskil edecek raporlarla ilgili olarak, Sirket'in finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik yeterli ve uygun denetim kaniti tarafimizdan elde
edilememistir.

2) 4 No.lu dipnotta detayh aciklandigi lizere Sirket'in ingiltere’de yerlesik bagl ortakhidi Koza Ltd.
Uzerindeki kontroliniin, s6z konusu sirketin 11 Eylal 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2 Kasim
2015 tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde yitirilmis oldugu
anlasiimistir. SPK’nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iliskin baslatmig
oldugu yasal slre¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Sirket'in sahip oldugu paylarin,
kontrol kaybi sonrasi TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve finansal varlik olarak
muhasebelestiriimesi nedeniyle TFRS 9 — Finansal Araglar Standardi hikimleri uyarinca
yapilmasi gereken gergede uygun deger tespit galismasini tarafimiza sunamamis olmasindan
dolayi, finansal tablolarda herhangi bir dizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik
olarak yeterli ve uygun denetim kaniti tarafimizdan elde edilememistir.



Diger Hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve s6z konusu finansal tablolara iliskin 27 Subat 2020 tarihli bagimsiz denetim
raporunda sinirli olumlu goéras verilmistir. Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolari bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan incelenmis ve s6z konusu finansal tablolara
iliskin 9 Mayis 2019 tarihli sinirli denetim raporunda sinirli olumlu sonug verilmistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

1) Sirket'in 31 Aralik 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolarinin, yargilama streci devam eden 6énceki mali donemlere ait
is ve islemlerin, tablolara olasi kimilatif yansimalarini 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun
(“TTK”) 401/4 maddesi hiikimleri geregince harig tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla
24 Nisan 2018, 30 Nisan 2018, 28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve
yayinlanmis oldugunu agiklayan 19 no’lu dipnota dikkat ¢ekeriz. 31 Aralik 2015 tarihinde sonra
eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi hikimlerince
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Sirket'in 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019 yillarina
ait olagan genel kurul toplantilari sinirli sonucun dayanagi paragrafinda belirtilen nedenlerden
dolayi yapilamamis ve ilgili dénemlere ait finansal tablolar Genel Kurul onayina sunulamamistir.
Ancak bu husus tarafimizca agiklanan sonucu etkilememektedir.

Sarth Sonug
Sinirli denetimimize goére, Sarth Sonucun Dayanagi paragrafinda belirtilen hususlar hari¢ olmak tzere,

ilisikteki ara donem o6zet finansal tablolarin, tim onemli yodnleriyle, TMS 34’e uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mehmet Can Altintas, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Mayis 2020
Ankara
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Koza Altin igsletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneme ait

Ozet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
siniflanmis
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Varliklar Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Doénen varliklar 5.661.907 5.188.958
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.813.152 4.383.735
Ticari alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 161 317
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 15 405.645 371.809
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 26.019 29.166
Stoklar 5 385.677 380.930
Pesin 6denmis giderler 28.364 20.714
Diger donen varliklar 2.889 2.287
Duran varliklar 1.146.315 1.159.656
Finansal yatirimlar 4 250.878 302.118
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 757 738
Kullanim hakki varliklari 14.659 4.506
Yatirim amagl gayrimenkuller 6 101.237 101.794
Maddi duran varliklar 7 582.504 571.383
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 8 14.017 14.017
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 1.195 1.440
Pesin 6denmis giderler 61.189 38.175
Ertelenmis vergi varligi 13 95.275 102.181
Diger duran varliklar 24.604 23.304
Toplam varliklar 6.808.222 6.348.614

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Koza Altin igsletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneme ait
Ozet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
siniflanmig
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢mis gegmis
Kaynaklar Notlar 31 Mart 2020 31 Aralk 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 458.447 405.977
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama iglemlerinden borglar 5.379 3.902
Ticari borglar
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 62.818 67.591
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12.649 17.742
Diger borglar
- lligkili taraflara diger borglar 15 5.422 657
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 103 92
Ertelenmis gelirler 390 331
DoOnem kari vergi yakimlalagu 13 118.623 139.425
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 9 9396 9653
karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 242.462 165.402
Diger kisa vadeli yukUimltltkler 1.205 1.182
Uzun vadeli yukimliiliikler 201.812 184.212
Uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama iglemlerinden borglar 10.597 545
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 35.781 32.619
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 9 26.770 25 689
karsiliklar
- Diger uzun vadeli karsiliklar 9 128.664 125.359
Ozkaynaklar 6.147.963 5.758.425
Odenmis sermaye 10 152.500 152.500
Sermaye duzeltmesi farklari 10 3.579 3.579
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
Birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kazang/(kayip) fonu (2.956) (4.094)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
Birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
- GUD kayip ve kazanclari 10 - 5.538
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 137.390 137.390
Gecmis yillar karlari 5.463.512 3.696.220
Net donem kari 393.938 1.767.292
Toplam yiikimliiliikler ve 6zkaynaklar 6.808.222 6.348.614

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Koza Altin igsletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneme ait
Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirl
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 11 695.593 467.841
Satiglarin maliyeti (-) 11 (249.593) (182.858)
Briit kar 446.000 284.983
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (32.329) (15.730)
Pazarlama, satis ve dagditim giderleri (-) (690) (613)
Genel yonetim giderleri (-) (40.542) (36.947)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23.266 10.086
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (28.266) (7.842)
Esas faaliyet kari 367.439 233.937
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 12 174.099 171.941
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 12 (3.747) -
E::?nsman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet 537791 405.878
Finansman gelirleri / (giderleri) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 537.791 405.878
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (143.853) (86.372)
- D6énem vergi gideri (-) 13 (135.670) (90.938)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (-) 13 (8.183) 4.566
Net donem kari 393.938 319.506
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim 1.423 (1.137)
kazang / (kayip)
Tanimlanmis fayda pllanla‘rllyenlden olglim (285) 250
kazang / (kayip), vergi etkisi
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak
GUD farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklardan (7.100) 8.858
kazang /(kayip)
GUD fa_r!ﬂ diger kapsamlll ge]lre yansm_lan f_|n_ansal varliklara 1562 (1.949)
iliskin diger kapsamli gelir/(gider), vergi etkisi
Toplam kapsamli gelir 389.538 325.528
100 Pay basina kazang
- adi hisse senedi (tam TL) 14 2,583 2,095

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Koza Altin isletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déoneme ait

Ozet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandiriimayacak siniflandinlacak

birikmis diger birikmis diger Birikmis karlar
kapsamli gelirler | kapsamli gelirler veya
veya giderler giderler

Gergege uygun deger

Calisanlara farki diger kapsamli Kardan

. Sermaye saglanan faydalara gelire yansitilan ayrilan Gegmis

Odenmis  diizeltmesi iliskin aktiieryal finansal varliklardan  kisitlanmig yillar Dénem .

Sermaye farklan  (kayip)/kazang fonu (kayiplar)/ kazanglar yedekler karlar kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 bakiyesi 152.500 3.579 (2.013) - 137.390 2.522.473 1.173.747 3.987.676
Net dénem kari - - - - - - 319.506 319.506
Diger kapsamli gelir/ (gider) - - (887) 6.909 - - - 6.022
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - (887) 6.909 - - 319.506 325.528
Transferler - - - - - 1.173.747 (1.173.747) -
31 Mart 2019 tarihi itibariyle bakiye 152.500 3.579 (2.900) 6.909 137.390 3.696.220 319.506 4.313.204
1 Ocak 2020 bakiyesi 152.500 3.579 (4.094) 5.538 137.390 3.696.220 1.767.292 5.758.425
Net dénem kari - - - - - - 393.938 393.938
Diger kapsamli gelir/ (gider) - - 1.138 (5.538) - - - (4.400)
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - 1.138 (5.538) - - 393.938 389.538
Transferler - - - - - 1.767.292 (1.767.292) -
31 Mart 2020 tarihi itibariyle bakiye 152.500 3.579 (2.956) - 137.390 5.463.512 393.938 6.147.963

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Koza Altin igsletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneme ait
Ozet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirli
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Gecgmis dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis 329.896 237.193
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari 393.938 319.506
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 44.938 26.558
Yapilmakta olan yatirim iptalleri ile ilgili dizeltmeler 8 1.247 --
Diger finansal varliklar veya yatirimlar deger disukligu (iptali) ile ilgili
duzeltmeler - (5.249)
Alacaklarda deger disukligu / (iptali) ile ilgili dizeltmeler 105 (124)
Kargiliklar ile ilgili dizeltmeler 94.551 46.491
- Dava velveya ceza karsiliklari ile ilgili dizeltmeler 18.610 89
- Rehabilitasyon ve devlet hakki karsihgr ile ilgili dizeltmeler 65.791 37.863
- Borg karsiliklari ile ilgili dizeltmeler 7.532 4.996
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar ile ilgili dizeltmeler 9 2.618 3.543
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 13 143.853 86.372
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 998 -
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (112.457) (123.741)
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayip/ (kazanglar) ile
lgili diizeltmeler 6 (1.999)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili dizeltmeler - (638)
Diizeltmeler toplami 173.241 27.670
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili dizeltmeler 76 1.468
lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (33.836) (23.904)
Diger alacaklardaki azahs/ (artig) (136.322) (36.283)
Stoklardaki artiglar ile ilgili diizeltmeler 5 (4.747) (23.824)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (30.664) (13.991)
Ticari borglardaki azalis ile ilgili dizeltmeler (4.773) (7.135)
Diger borglardaki artis ile ilgili duzeltmeler 7.996 1.874
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalis)/ artis (5.093) 323
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artis)/ azahs (2.376) 4.434
Faaliyetlerle ilgili diger yukumluliklerdeki artis 1.442 5.275
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
odemeler 9 (371) (666)
Vergi 6demeleri 13 (17.047) (14.146)
Rehabilitasyon 6demeleri 9 (11.568) (3.408)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (237.283) (109.983)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan 108.094 78.335
Maddi duran varliklari ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 6,7,8 (54.311) (47.408)
Maddi olmayan duran varlik ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (34)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklari satimindan kaynaklanan nakit
girigleri 6,7,8 124 2.002
Alinan faiz 121.030 123.741
Finansal yatirmlardaki degisim 44.140 -
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (-) (2.855) -
C. Finansman faaliyetlerinde saglanan/ (kullanilan) net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/ artig 437.990 315.528
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.358.257 2.558.718
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4.796.247 2.874.246

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Koza Altin igletmeleri A.S. (bundan sonra “Koza Altin” ve/veya “Sirket” olarak adlandirilacaktir) izmir,
Ovacik-Bergama’da bulunan altin madeninin isletiimesi icin Eurogold Madencilik A.$. adiyla 6 Eyll
1989 tarihinde kurulmus olup Normandy Mining Ltd. tarafindan Eurogold Madencilik A.S.’nin bitln
hisselerinin satin alinmasina istinaden adi Normandy Madencilik A.S. (“Normandy Madencilik”) olarak
degistirilmistir.

3 Mart 2005 tarihinde ise Koza ipek Holding A.S.’nin (“Koza ipek Holding”) bagli ortakhig olan ATP
ingaat ve Ticaret A.S. (“ATP”) tarafindan Normandy Madencilik’in hisselerinin tamaminin, Autin
Investment’tan satin alinmasinin ardindan, 29 AJustos 2005 tarihinde Sirket'in adi Koza Altin igletmeleri
A.S. olarak tescil edilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin, Borsa istanbul’da (“BIST”) islem géren hisse senetleri
dahil olarak, %45,01'i ATP’ye, %24,99'u Koza ipek Holding’e (31 Aralik 2019 %45,01i ATP’ye,
%24,99'u Koza ipek Holding'e) ait olmakla birlikte, Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin 26 Ekim 2015
tarihli kararina istinaden Sirket Yonetimi, Kayyim heyetine devredilmis, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’'na (“TMSF”) devredilmistir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirketin
sermayesinin %30’una (31 Aralik 2019: %30) karsilik gelen hisse senetleri BiST te islem gérmektedir.

Ulke genelinde baslatilan sorusturmalar kapsaminda Koza Altin isletmeleri A.S. yénetimine Ankara 5.
Sulh Ceza Hakimligi'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden kayyim atanmistir.

Koza Altin igletmeleri A.S. yénetimine atanan kayyimlara bu tarihten itibaren yénetim organinin tim
yetkileri devredilmis ve yeni ydnetim organlarinin bu kayyimlarca olusturulmasina karar verilmistir.

1 Eylil 2016 tarihinde yayinlanan 674 sayilh OlaganUsti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname (“KHK”) ile, daha 6nce mahkemeler tarafindan sirketlere
atanan kayyimlara verilen tim yetkilerin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmesine
karar verilmistir. Bu kapsamda, 22 Eylul 2016 tarihinde s6z konusu KHK’nin 19/1 maddesine dayanarak
Koza Altin isletmeleri A.S.’ye atanmis olan kayyimlara verilen tim yetkileri sonlandirilarak, Koza Altin
isletmeleri A.S.’nin TMSF’ye devredilmesine karar vermistir.

Sirket'in 31 Aralk 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolari, yargilama slireci devam eden 6nceki mali donemlere ait is ve islemlerin,
tablolara olasi kimdulatif yansimalarini 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 401/4 maddesi
hdkdmleri geregince harig tutularak, Yoénetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30 Nisan 2018
,28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmigtir. 31 Aralik 2015
tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hikimlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Sirket'in 2015, 2016, 2017,2018 ve 2019
yillarina ait olagan genel kurul toplantilari 9 No.lu dipnotta detayl aciklandidi tzere, Sirket nezdinde
Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan cesitli inceleme ve galismalar devam
ettiinden dolayr yapilamamis ve ilgili dénemlere ait finansal tablolar Genel Kurul onayina
sunulamamistir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Cukuralan-izmir, Kaymaz-Eskisehir, Mastra-
Gimuishane ve Himmetdede-Kayseri’de olmak (izere bes adet bolgede yedi altin madeni vasitasiyla
altin madenlerinin isletiimesi, Turkiye'ye yaygin olmak Gzere altin madeni aramasi ve halihazirda devam
eden projeleri ile altin maden sahalarinin gelistiriimesidir.

Sirket, Urettigi dore barlarin icerigi olan altininin satisini 6n alim hakki bulunan Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasr’’'na satilmak Uzere konsinye olarak yurticindeki bir bankaya, gimusin satisini ise
yurticindeki bir rafineriye yine konsinye olarak gercgeklestiriimektedir. Yapilan satiglarin vadesiz olarak
yapiimasindan ve musterinin kurumsal olmasindan o6turld, gegmis tecribeleri de g6z o6ninde
bulundurarak, Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde ydnetmektedir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Sirket, 31 Mart 2014 tarihinde yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak tzere %100 hissedari
oldugu Iingiltere merkezli Koza Ltd.’yi kurmustur. Sirket'in 11 Eyliil 2015 tarihine dek konsolide ettigi
Koza Ltd. Uzerindeki kontroll, s6zkonusu sirketin 11 Eylul 2015 tarihinde yapmis oldugu genel kurul
neticesinde yitirilmis oldugu anlasiimistir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina
iliskin baglatmis oldugu yasal slreg¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Sirket, 6zet finansal
tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL (31 Aralik 2019: 218.325 Bin TL) tutarindaki maliyet bedelinden
duran varliklarda “Finansal Yatirrmlar’ hesabinda sunmustur.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 2.166 kisidir (31 Aralik
2019: 2.127 Kisi).

Sirket'in kayith adresi asagidadir: _
Ugur Mumcu Mabhallesi, Fatih Sultan Mehmet Bulvari, Istanbul Yolu 10. Km, No: 310, 06370,
Yenimahalle - Ankara, Turkiye’dir.

Ozet finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2020 tarihli 6zet finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 28 Mayis 2020
tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

2. Ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sirket ve Sirket'in Tirkiye'de kurulu bagh ortakliklari, yasal defterlerini 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’'na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Dlzen Hesap
Planr’'na uygun olarak tutmaktadir.

ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari

(“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ozet finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarihli ilke karari ile agiklanan “2019
TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Ozet finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, TMS ve
TFRS’lere gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu dizeltmeler genel olarak ertelenmis vergiler,
kidem tazminati, maddi duran varlik amortismanlarinin ve maddi olmayan duran varlik itfa paylarinin
ekonomik 6émdrlerine ve kist esasina gore ayrilmasi, binalar, yatinrm amaclh gayrimenkuller ve bazi
finansal varliklarin degerlenmesinden olusmaktadir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Ozet finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL kullanilarak sunulmustur.
Yabanci para islem ve bakiyeler

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yukumlilikler, finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan ddviz kurlari
kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve borg) dogan kur farki
geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi igerisinde, yabanci paraya dayali diger
parasal varlik ve yikumlillklerin ¢evrimlerinden dodan kur farki geliri veya gideri ise “finansman
gelirleri/giderleri” olarak kar veya zarar tablosuna yansitiimistir.

isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
TFRS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem 0Ozet finansal tablolarini SPK’nin
Seri: 1I-14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gercevesinde, hazirlamistir. Ozet
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Sirket'in cari donem &zet
finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde
yeniden siniflandirilir.

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari

dénemde, gelecek dénemlere iligskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, deg@isiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriiinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- istege bagli bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39’da goésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigstir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- !g.lemlerin gergeklesme ihtimalinin ylksek olmasina iligkin hikim,

- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amag¢lanmaktadir.

Sirket, degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkilerini degerlendirmektedir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilece@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlili§inin niteligine,
blydkligune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukdmladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra 6zet finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgcim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukumlalUklerin giincel bilango degerleri ile lgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
degisiklikler yUkumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” a goére geriye doénik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren doneme ait ara donem finansal tablolar, TMS/TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal
tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte dederlendirilmelidir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket yénetiminin, finansal durum tablosu tarihi itibariyle
raporlanan varlik ve yikumlillklerin tutarlarini, sarta bagh varlik ve yikimliliklerin agiklanmasini ve
hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecrube,
diger faktorler ile o gliniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
surekli olarak degerlendiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve bilinir hale geldigi dénemde kar
veya zarar tablosuna yansitiimaktadirlar. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farkhhk
gOsterebilir.

Yapilan degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin baglcalarn agagidaki gibidir:

a) Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden
cikartma maliyetleri ile maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili
indirgenmis maliyetlerden olugsmaktadir. Maden varliklari, elde etme maliyetleri Gzerinden,
birikmis amortisman ve varsa kalici deger disukliginin indiriimesi sonrasinda olusan net
defter degeri ile 6zet finansal tablolara yansitiimaktadir. Maden varliklari, Gretimin baglamasi ile
birlikte Uretilebilir cevher rezervine gore Uretim bazl olarak itfa edilmeye baslanirlar. Maden
varliklarin amortisman giderleri, ilgili maden sahalari bazinda, Uretim maliyeti ile
iliskilendiriimektedir.

Sirket, duzenli olarak giincelledigi uzun vadeli plan ¢alismalari kapsaminda maden varliklarinin
kalan rezervlerinin tespitine yonelik calismalar yapmakta, olasi etkileri kidem ylikimltgu, tretim
bazli amortisman hesaplamalari, rehabilitasyon karsiliklari kabullerini bu kapsamda revize
etmektedir.
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2.

2.5

b)

Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Sirket yonetimi, her bir bilango déneminde goériinir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden
yapmis olduklari tahminlerini gdézden gegirmekte olup belirli dénemlerde ise badimsiz
profesyonel degerleme sirketlerine goérindr, mimkin ve muhtemel maden rezervlerinin
miktarinin tespitine yonelik Avustralya Arama Sonuglari, Maden Kaynaklari ve Altin Rezervleri
2012 Standartlarrna (“JORC”) uygun olarak degerleme cgalismalari yaptirmakta ve rezerv
miktarini “*JORC” Standartlar’'nda belirtilen yetkinliklere haiz kisiler tarafindan veya onlarin
gOzetiminde guncellemektedir. S6z konusu rezerv ve kaynak miktarlari 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting” tarafindan “JORC”
standartlari dogrultusunda giincellenmistir.

S6z konusu calismalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan
varsayimlar ve yontemler, bir takim belirsizlikleri iginde barindirmakta (altin fiyatlari, kurlar,
jeografik ve istatistiki degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasina bagh olarak
maden rezervine istinaden gelistirilen varsayim ve yontemler dnemli digiide degisebilir. Maden
varliklarinin maliyeti ve amortismani s6z konusu glincellemelere bagli olarak ileriye dénuk
olarak dizeltiimektedir.

Maden varliklari “Gretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin
hesaplanmasi igin gorindr ve mimkun islenebilir altin rezerv miktari kullaniimaktadir. Maden
varliklari disinda kalan gerek tasinabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklari madenlerin dmdrleri ile sinirl olmak Gzere faydali émurleri Gzerinden dogrusal yéntem
kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Gértintir ve mimkun islenebilir altin rezerv miktari
baz alinarak ve uretim birimleri ydntemi kullanilarak hesaplanan amortisman tutarlari dénemler
arasinda degiskenlik gdsterebilir ve birtakim maden varliklari igin amortisman, gergeklesen ile
tahmin edilen Uretim miktarlari arasindaki sapmadan dolayi etkilenebilmektedir. S6z konusu
farklar, asagida belirtilen dediskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

- Yapilan galigmalar neticesinde gorinur ve mimkdin iglenebilir altin rezerv miktarindaki
degisimler,

- Zaman zaman 6nemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade”) orani,

- Gergeklesen altin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme galismalarinda dikkate
alinan tahmini altin fiyati,

- Maden sahalarinda gergeklesebilen ve &6nceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri
etkileyebilecek birtakim hususlar,

- Maden cikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur
degdisimlerinde tahmin edilemeyecek degisimler,

- Maden émiurlerindeki degisimlerin, faydali édmdarleri maden 6mriyle sinirh olan ve
dogrusal yontemle amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali émurlerine olan
etkileri.

Sirket yonetimi tarafindan gercgeklestirilen deger dusuklugu testleri ise, yonetimin gelecekteki
altin fiyatlari hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle
birlikte vergi 6ncesi iskonto oranina baglidir. Nakit Greten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili
nakit Ureten birimin kullanim degderinden veya satis maliyetleri disuldikten sonraki gercege
uygun degerinden ylksek olani olarak tespit edilir. S6z konusu hesaplamalar bir takim
varsayimlarin ve tahminlerin kullaniimasini gerekli kilmaktadir. Altin fiyatlarina istinaden yapilan
varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, madenlerin kullanim émudrlerini etkileyebilir ve bununla
birlikte gerek serefiye ve gerekse ilgili varliklarin taginan degerleri Uzerinde diizeltme
gerektirebilecek kosullar ortaya ¢ikabilir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.

2.5

c)

d)

Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en klglUk derecede nakit Ureten birimler olarak
gruplandirilir. Deger dusukligu godstergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve
varsayimlar tespit edilen her bir nakit tGreten birimden elde edilecek nakit akiglari igin olusturulur.
Gerek maddi duran varliklarin ve gerekse serefiyenin deger diistkligui testleri kullanilan tahmin
ve varsayimlardan o6turd belirli oranda bir belirsizlik igcermektedir. Bu belirsizlik kullanilan
gorundr ve mumkdn iglenebilir altin rezerv miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin edilen altin
fiyatlarindan, iskonto oranlarindan, kurlardan ve tahmini dretim maliyetlerinden
kaynaklanmaktadir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve kapanmasina istinaden 6zet finansal
tablolara yansitilan karsiliklarin tutari, Sirket yonetiminin planlarina ve ilgili yasal diizenlemelerin
gerektirdiklerine dayanmakta olup, s6z konusu plan ve yasal dizenlemelerdeki degisiklikler,
glincel piyasa verileri ile fiyatlari, kullanilan indirgenme oranlari, maden kaynak ve rezervlerine
istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklari etkileyebilmektedir.

31 Mart 2020 itibariyla Sirket, indirim oranlari, maliyet kabulleri, rehabilitasyona tabi Gretim
alanlart ve rezerv omdurlerindeki degisiklikler nedeniyle karsihk miktarlarini  yeniden
degerlendirmistir. Sirket, maden rehabilitasyonu karsiligini her yil degerlendirmektedir.
Odenecek nihai yikimliligi etkileyebilecek gok sayida etken olmasi nedeniyle maden
rehabilitasyonu kargiligini belilemede 6nemli tahmin ve varsayimlar yapilmaktadir. Bu
etkenlerin arasinda, rehabilitasyon faaliyetlerinin kapsami ve maliyetine iligkin tahminler,
teknolojik degisimler, diizenlemelerdeki degisimler, enflasyon oranlari ile orantili olan maliyet
artiglari ve net iskonto oranlarindaki degisiklikler (31 Mart 2020 - %1,58, 31 Aralik 2019 - %2)
yer almaktadir. Bu belirsizlikler gelecekte gergceklesecek harcamalarin bugiin tahmin edilen
miktarlardan farkli olmasina yol acabilir.

Rapor tarihindeki karsilik, gelecekte gereken rehabilitasyon maliyetlerinin buginkt degerinin en
iyi tahminini temsil etmektedir. Gelecekteki tahmini maliyetlerdeki degisiklikler bilangoda, ilk
tahminin basta TMS 16 Maddi Duran Varliklar'a uygun olarak oélg¢llen bir varhdin bir pargasi
olarak muhasebelestiriimis ise, rehabilitasyon yukumluligunu veya varligini arttirarak veya
azaltarak muhasebelestirilir. Rehabilitasyon yukumliligindeki herhangi bir azaltma ve
dolayisiyla rehabilitasyon varligindaki herhangi bir azaltma, o varliginin tagsinan degerini
asamaz. Asmasi durumunda, tasinan degeri asan miktar derhal kar veya zarara alinir.

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.
Sirket yonetimi, yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, éngdrilebilir ve vergi kanunlari
cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecedi bir sire icerisinde yararlanilabilecedi
sonucuna vardigi mali zararlar icin ertelenen vergi varligi muhasebelestiriimigtir. Bu
degerlendirme, ilgili bagli ortakligin gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair
kullanilan varsayimlara dayanmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yatirnm tesvik belgelerinden dogan 7.121 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varliklarini orta vadeli planina gére tahminledigi vergilendirilebilecek karlar
araciligiyla gelecek dénemde faydalaniimasinin kuvvetle muhtemel gortlmesi sebebiyle 6zet
finansal tablolarina yansitmigtir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.
2.5

e)

f)

2.6

Ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Sirket, maden sektériinde faaliyetlerini sirdirdigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan
kaynaklanan birgok riske maruz kalmaktadir. Bilango tarihi itibariyla mevcut olan veya gelecekte
maruz kalinacak yasal uygulamalarin sonuglari, Sirket yonetiminin gecgmis tecribeleri
dogrultusunda ve alinan hukuki danismanliklar sonucunda, belirli bir oran dahilinde tahmin
edilebilmektedir. Sirket aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin olumsuz etkileri
Sirket'in faaliyetlerini dnemli dlclde etkileyebilir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket'in
faaliyetlerini dnemli dl¢lde etkilemesi beklenen herhangi bir yasal risk bulunmamaktadir.

Davalara iligkin karsilik tutarinin tespit edilmesi agsamasinda, Y6netim, devam eden davalarin
Sirket aleyhine sonuglanma olasihdini ve bu davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi
durumunda olusabilecek sonuglarin yasal danigsmanlarin degerlendirmelerini géz 6niinde
bulundurmaktadir. Sirket yonetimi mevcut saglanan bilgi dogrultusunda en iyi tahminini
yapmaktadir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli géruldigiunde yeniden siniflandirilir ve
onemli farklihklar agiklanir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger dénen varliklar altinda muhasebelestirilen
29.166 TL'lik KDV iade alacaklari, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara siniflandiriimigtir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger duran varliklar altinda gosterilen 738 TL'lik
verilen depozito ve teminatlar, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklara
siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger kisa vadeli yukimlullkler altinda
muhasebelestirilien 8.084 TL'lik édenecek vergi, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglara siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger kisa vadeli yukimlilikler altinda
muhasebelestiriien 92 TL'lik alinan depozito ve teminatlar, iligkili olmayan taraflara diger
borglara siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger kisa vadeli yukimlulukler altinda
muhasebelestirilen 331 TL'lik alinan avans, ertelenmis gelirlere siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda nakit ve nakit benzerleri altinda
muhasebelestirilen 71.296 TL'lik bloke mevduat, finansal yatirimlara siniflandiriimigtir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger dénen varliklar altinda muhasebelesitrilen
23.304 TL'lik devreden KDV, duran varliklara siniflandiriimistir.
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kasa 287 143
Banka
- Vadesiz mevduatlar 414 3.203
- Vadeli mevduatlar 4.812.451 4.380.389
Toplam 4.813.152 4.383.735
Eksi: Faiz tahakkuklari (16.905) (25.478)
Nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerleri 4.796.247 4.358.257

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket'in vadeli mevduatlarinin detay asagidaki gibidir;

Para birimi Faiz orani Vadesi Doviz tutan TL karsihgi
TL %9,50 — %10,50 35 Giin 4.128.973 4.128.973
ABD Dolari %21,00 - %1,40 32-35 Giin 104.892 683.478
Toplam 4.812.451

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in vadeli mevduatlarinin detayi asagidaki gibidir;

Para birimi Faiz orani Vadesi Déviz tutari TL karsihgi
TL %10,25-%12,00 1-35 Gin 3.721.567 3.721.567
ABD Dolari %2,00-%2,10 1-35 Gin 110.909 658.822
Toplam 4.380.389

Sirket'in 32.126 TL tutarindaki bloke mevduatlari, finansal yatirnmlar hesabinda muhasebelestiriimigstir
(31 Aralik 2019: 71.295 TL).
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

4, Finansal yatinnmlar

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal yatirimlari asagidaki gibidir;

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Diger isletmelerdeki paylar * 218.753 218.753
Bloke mevduatlar 32.125 71.296
Tahvil ve bonolar ** - 12.069

Toplam 250.878 302.118

(*) Sirket'in 100% hissedari oldugu Koza Ltd.’in 11 Eylul 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul
toplantisinda alinan kararlar ve ayni tarihli ana sézlesme degisikligi ile olusturulan her biri 1 ingiliz
Sterlini (“GBP”) degerinde 2 adet A Grubu pay ile s6z konusu sirkete iliskin kontrol gtici A Grubu pay
sahiplerine gegmistir. 11 Eyltl 2015 tarihi itibariyla yapilan ana s6zlesme degisikligi uyarinca s6z konusu
pay sahipleri tarafindan atanacak direktorler araciligi ile Koza Ltd.’in tim operasyonel ve yOnetimsel
faaliyetlerine iliskin tasarruf, ana s6zlesme degisikliklerine karar ve onay verme, tasfiye islemleri ve hisse
devir islemlerine iliskin onay verme vb. haklar direktorlere verilmis olup s6z konusu degisiklikler
neticesinde Sirket, Koza Ltd. zerindeki kontrol giicini kaybetmis ve Koza Ltd. konsolidasyon
kapsamindan cikariimistir. Kontroliin sona erdigi tarihden itibaren maliyet bedeli Gzerinden finansal
tablolarda muhasebelestiriimistir. Rapor tarihi itibariyle gercede uygun deger 6lgcimu, Koza Ltd.’deki
yasal slreglerin devam etmesinden kaynakli belirsizlikler nedeniyle hesaplanamamistir.

S6z konusu genel kurul ve alinan kararlara iligkin, SPK tarafindan 4 Subat 2016 tarihli karar ile yasal
sureg¢ baslatilmis olup, bu kararla ilgili olusacak nihai yargi kararlari baslangigta kaydedilen tutarlardan
farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi ddnemde muhasebelestirilecektir.

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile vadeleri 2020 tarihli uzun vadeli tahvil ve bonolar ABD Dolari cinsinden
olup s6z konu tahvil ve bonolarin ortalama faiz orani %3,94'tir.

5. Stoklar

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar asagdidaki gibidir;

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Uretim siirecindeki altin ve giimis ile altin ve glimisten olusan

dore barlar 124.273 122.980
Islenmeye hazir, ¢cikartilmis cevher kimeleri 117.938 117.667
Kimyasallar ve igletme malzemeleri 58.265 60.571
Yedek parcgalar (*) 85.201 79.712
Toplam 385.677 380.930

(*) Yedek pargalar, faaliyetlerine devam eden altin madenlerinin suregelen faaliyetleri icin kullaniimaktadir.
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6. Yatinm amacgh gayrimenkuller

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 2019 dénemleri itibariyla yatirnm amagl gayirmenkulleri agagidaki gibidir;

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2020
Maliyet
Binalar 112.040 - - 112.040
Toplam 112.040 - - 112.040
Birikmig amortisman
Binalar 10.246 557 - 10.803
Toplam 10.246 557 - 10.803
Net defter degeri 101.794 101.237
1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2019
Maliyet
Binalar 112.040 -- -- 112.040
Toplam 112.040 -- -- 112.040
Birikmis amortisman
Binalar 8.020 574 -- 8.594
Toplam 8.020 574 -- 8.594
Net defter degeri 104.020 - - 103.446

Amortisman giderlerinin timua genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
2020 yili icerisinde yatinm amagli gayrimenkullerden kira geliri elde edilmemistir (2019: Yoktur).

Binalar igerisinde yer alan yatirim amagl gayrimenkullerin 89.978 Bin TL’si ingiltere’de bulunmakta olup,
bu dairelerde Ipek Ailesi bireyleri oturmaktadir. Mevcut hukuki sireclerden dolayi kira sdzlesmesi
imzalanmamigtir. Hukuki sirecler sona erdiginde bu konu hakkinda Sirket ydnetimince, piyasa
teamdillerine uygun olarak gerekli degerlendirmeler yapilacaktir. Binalar icerisinde yer alan yatirrm amach
gayrimenkullerin 22.062 Bin TL’si Guimushane ve Bergama’da bulunan yurt binalarindan olugmaktadir.
Kira sdzlesmesi bulunmamaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibari ile Sirket'in gayrimenkulleri tGzerinde Milli
Emlak Genel Madurligu tarafindan konulmus olan serhler bulunmaktadir.
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7. Maddi duran varliklar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Maden varliklari 228.719 222.055
Diger sabit kiymetler 353.785 349.328
582.504 571.383

a) Maden varliklari

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, maden varliklar;; maden haklari, maden gelistirme,
ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, maden arazileri ile madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu
maliyetinden olugsmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Araziler 28.726 27.960
Maden sahasi gelistirme maliyeti 106.890 104.695
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 18.539 16.646
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 46.307 44,791
Satin alinan maden haklari maliyeti 28.257 27.963

228.719 222.055

Maden varliklarinin 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla dénem igerisindeki hareketleri asagidaki
gibidir;

1 Ocak 2020 llaveler 31 Mart 2020
Maliyet
Araziler 60.607 1.960 62.567
Maden sahasi gelistirme maliyeti 415.548 5.455 421.003
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 246.609 5.795 252.404
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 184.922 15.678 200.600
Satin alinan maden haklari maliyeti 40.895 433 41.328
Toplam 948.581 29.321 977.902
Birikmis amortisman
Araziler 32.647 1.194 33.841
Maden sahasi gelistirme maliyeti 310.853 3.260 314.113
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 229.963 3.902 233.865
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 140.131 14.162 154.293
Satin alinan maden haklari maliyeti 12.932 139 13.071
Toplam 726.526 22.657 749.183
Net defter deger 222.055 228.719
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7. Maddi duran varliklar (devami)
a) Maden varliklari (devami)
1 Ocak 2019 ilaveler 31 Mart 2019
Maliyet
Araziler 60.321 28 60.349
Maden sahasi gelistirme maliyeti 452.565 628 453.193
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 223.389 16.067 239.456
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 142.728 21.109 163.837
Satin alinan maden haklari maliyeti 28.235 - 28.235
Toplam 907.238 37.832 945.070
Birikmis amortisman
Araziler 27.027 1.457 28.484
Maden sahasi geligtirme maliyeti 290.777 1.208 291.985
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 186.388 3.544 189.932
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 73.095 2.401 75.496
Satin alinan maden haklari maliyeti 12.404 94 12.498
Toplam 589.691 8.704 598.395
Net defter deger 317.547 346.675

Amortisman giderlerinin timu Uretilen malin maliyetine dahil edilmistir.
31 Mart 2020 tarihi itibariyle maden varliklari Gzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

Sirket'in 31 Mart 2020 itibariyle timuyle amorti olmus fakat kullaniimakta olan maden varliklarinin
maliyeti 67.192 TL'dir (31 Mart 2019: 10.035 TL).
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7. Maddi duran varliklar (devami)
b) Diger sabit kiymetler

Sabit kiymetlerin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla donem igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir;

1 Ocak 2020 llaveler Cikiglar 31 Mart 2020
Maliyet
Arsa, binalar ve yeristu duzenleri 253.466 2.392 - 255.858
Tesis, makine ve cihazlar 654.327 10.399 - 664.726
Tasit araclar 71.281 5.298 (158) 76.421
Déseme ve demirbaslar 52.903 1.377 - 54.280
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 12.637 5.524 (2.247) 16.914
Toplam 1.044.614 24.990 (1.405) 1.068.199
Birikmig amortisman
Binalar ve yerustu dizenleri 127.859 6.106 - 133.965
Tesis, makine ve cihazlar 492.741 9.039 - 501.780
Tasitlar 41.044 2.550 (28) 43.566
Déseme ve demirbaglar 33.642 1.461 - 35.103
Toplam 695.286 19.156 (28) 714.414
Net defter deger 349.328 353.785

* 31 Mart 2020 itibariyla yapilmakta olan yatirimlar hesabindan ¢ikislar, Sirket'in iptal edilen Ségut
projesi ile ilgili giderlestirdigi yatirirmlarindan olugsmaktadir.

Amortisman giderlerinin 17.609 TL’si (2019: 15.161 TL) satilan malin maliyetine, 1.547 TL’si (2019:
1.585 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle maddi duran varlik Uzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Yoktur). 31 Mart 2020 itibariyle Sirket’in sabit kiymetleri ve stoklari tizerindeki sigorta tutari 173.016
TL’dir (31 Mart 2019: 201.654 TL).

Sirket'in 31 Mart 2020 itibariyle timuiyle amorti olmus fakat kullaniimakta olan diger maddi duran
varliklarinin maliyeti 311.382 TL'dir (31 Mart 2019: 302.975 TL).

Maddi duran varliklar igerisinde aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

7. Maddi duran varliklar (devami)

b) Diger sabit kiymetler (devami)

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Mart 2019

Maliyet

Arsa, binalar ve yerlstu duizenleri 226.960 885 - 227.845
Tesis, makine ve cihazlar 610.945 6.379 - 617.324
Tasitlar 67.755 1.747 - 69.502
Déseme ve demirbaslar 45.528 1.838 (16) 47.350
Yapilmakta olan yatirimlar 20.996 1.128 - 22.124
Toplam 972.184 11.977 (16) 984.145
Birikmis amortisman

Binalar ve yerustu dizenleri 104.637 4.125 - 108.762
Tesis, makine ve cihazlar 455.812 8.181 - 463.993
Tasitlar 29.584 2.865 - 32.449
Doseme ve demirbaslar 26.839 1.575 (13) 28.401
Toplam 616.872 16.746 (13) 633.605
Net defter deger 355.312 350.540
8. Maddi olmayan duran varliklar

a) Serefiye

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in maddi olmayan duran varliklarinin detay!
asagdidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Newmont Altin Satin Alimindan Kaynaklana Serefiye 11.232 11.232
Mastra Satin Alimindan Kaynaklanan Serefiye 2.785 2.785
Toplam 14.017 14.017

Newmont Altin’in satin alimi:

Sirket, Newmont Altin’in %99,84 oranindaki hissesini Newmont Overseas ve Canmont ile yapilan “Hisse
Satin Alim Sézlesmesi’ne istinaden 28 Haziran 2010 tarihinde Newmont Altin’in sahip oldugu maden
sahalarindan faydalanarak rekabet avantaji elde etmek ve sinerji yaratmak icin satin almis olup ayni
tarih itibariyla Newmont Altin’in kontroli Koza Altin’a transfer olmustur.

Koza Altin, %99,84 oranindaki Newmont Altin hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500 Bin ABD
Dolarr’nin bir kismini olugturan 538 Bin ABD Dolari ve 2.462 Bin ABD Dolari’'ni sirasiyla 28 Haziran
2010 ve 2 Temmuz 2010 tarihlerinde 6demistir. Geri kalan 5.500 Bin ABD Dolari tutarindaki satin alim
bedelinin, 3.000 Bin ABD Dolari tutarindaki kismi bilango tarihinden itibaren en az bir yil sonrasi igin
planlanan Diyadin projesinin baglamasini miteakip ve kalan 2.500 Bin ABD Dolari tutarindaki kismi ise
ikinci 6demeden bir yil sonra édenecektir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yonetimin yapmis oldugu altin fiyatina dair tahminler ile jeolojik ve
jeokimyasal c¢alismalar ve uzman raporlari sonucunda 6numuzdeki yillarda s6z konusu maden
sahalarinda yeterli miktarda goérinir ve mumkun rezerv ¢ikma ihtimali kuvvetle muhtemeldir. S6z
konusu degerlendirmelerin sonucunda, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Newmont Altin’in iktisabindan
kaynakl serefiyede herhangi bir deger dusikligu beklenmemektedir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

8. Maddi olmayan duran varlhklar (devami)
Mastra Madencilik’in satin alimi:

Sirket, 12 Agustos 2005 tarihinde, daha 6nceden %49,57 oraninda kurucu hissesine sahip oldugu
Mastra Madencilik’in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.S. ve Dedeman Ailesi'nden 3.217
Bin ABD Dolari karsiligi olarak 4.241 Bin TL'ye satin almis olup satin alim karsiligi ile elde edilen net
aktiflerin gercede uygun degeri arasindaki 2.785 Bin TL tutarindaki fark, serefiye olarak finansal
tablolara yansitilmistir. Mastra Madencilik 15 Eylil 2005 tarihi itibariyla Koza Altin binyesinde Turk
Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu paralelinde yasal olarak birlesmistir.

Satis icin gerekli maliyetler sonrasi gergege uygun deger tzerinden yapilan deger disukligu testlerinin
sonucunda 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiyede
herhangi bir deger dusuklugu tespit edilmemistir. Sirket, ons bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir piyasa
verisi olmasi sebebiyle, deger dusukligu testini, ilgili bolgedeki goérinir ve mimkin islenebilir rezerv
miktarinin giincel piyasa fiyatlari Gzerinden dederlenmis tutarindan bolgedeki maden varliklari ile diger
maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter degerini gikarip elde edilen “goriinir ve mimkin
islenebilir net rezervin degerini’ serefiyenin tasinan degeriyle karsilastirarak yapmaktadir.

Goriniur ve mumkin islenebilir net rezervin ilgili yatinnmlarin maliyeti distldikten sonraki net degerinin
serefiyenin tasinan degerinden yiliksek olmasindan 6tiri deger disukligu tespit edilmemistir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihi itibariyla Sirket'in maddi olmayan duran varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

b) Diger maddi olmayan duran varlklar
1 Ocak 2020 ilaveler 31 Mart 2020
Maliyet
Haklar 10.286 34 10.320
Toplam 10.286 34 10.320
Birikmig itfa payi
Haklar 8.846 279 9.125
Toplam 8.846 279 9.125
Net defter degeri 1.440 1.195
1 Ocak 2019 ilaveler 31 Mart 2019
Maliyet
Haklar 9.478 - 9.478
Toplam 9.478 - 9.478
Birikmis itfa payi
Haklar 7.111 534 7.645
Toplam 7.111 534 7.645
Net defter degeri 2.367 1.833

(24)



Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in karsiliklar, kosullu varhklar ve yakimlultkler
detayi asagidaki gibidir:

a) Kisa vadeli kargiliklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Devlet hakki gider karsiligi 146.025 107.470
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden
kapama karsihgi 57.945 45.582
Dava karsihgi 27.191 8.581
Diger karsiliklar 11.301 3.769
Toplam 242.462 165.402
b) Uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden
kapama karsilig 128.664 125.359

Toplam 128.664 125.359

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsihiginin hareket tablosu
asagidaki gibidir;

2020 2019
1 Ocak 170.941 133.385
Dénem igerisinde édenen (11.568) (3.408)
Doénem igerisinde giderlesen iskonto etkisi 3.471 5.258
Doénem igerisinde giderlesen kur etkisi 16.570 9.315
Tahmin ve varsayimlardaki degisikliklerin etkisi (4.052) 8.730
Doénem igerisindeki ilaveler 11.247 3.461
31 Mart 186.609 156.741
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
c) Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

i- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

izin karsihigi 9.396 9.653

Toplam 9.396 9.653

Kullanilmayan izin karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;

2020 2019
1 Ocak 9.653 6.147
llaveler/ (iptaller) (257) 1.677
31 Mart 9.396 7.824

ii- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilig 26.770 25.689

Toplam 26.770 25.689

Turkiye'de yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is soOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukamlaliga vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart
1981 tarih, 2422 sayil ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil Yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikm
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukumlaliga bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis streci maddeleri,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2020 itibariyle
6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsihdr herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin belirlenen tavan yukimlaliganin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis reel orani
gostermektedir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda 1 Nisan 2020 tarihinden itibaren gecerli olan 6.730,15 TL (1 Nisan 2019: 6.017,60
TL) olan tavan tutari g6z dnine alinmigtir. TFRS, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktier
degerleme yontemlerinin  gelistiriimesini  6ngdérmektedir. Buna goére toplam yuUkimlaligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktier 6ngoriler kullaniimistir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
c) Caliganlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar (devami)

ii- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar (devami)

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Net iskonto orani %3,70 %1,29
Emeklilik olasilhigi %97,16 292,62

Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 hesap dénemleri igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 25.689 20.913
Odemeler (372) (666)
Faiz maliyeti 771 35
Cari hizmet maliyeti 2.104 1.831
Aktieryal kayip/ (kazang) (1.423) 1.137
31 Mart 26.770 23.250

Kidem tazminati yUukimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlilik
tutarinin bugunki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yukumluliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal dederleme
yontemleri kullanilarak geligtiriimesini 6ngorir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan énemli varsayimlarin
duyarllk analizi agsagidaki gibidir:

iskonto orani Ayrilma olasiligi
0,50% artis 0,50% azalig 0,50% artis 0,50% azals
2020 (1.834) 2.069 391 (568)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar

i- Ovacik madeni ileilgili davalar

Ovacik 3. atik depolama tesisi igin dizenlenen CED olumlu kararinin iptali igin Cevre ve Sehircilik
Bakanligi aleyhinde izmir 3. idare Mahkemesinin 2017/1432 E. sayil davasi agilmis olup Sirket
tarafindan davaya midahil olunmustur. Mahkemece 12 Mart 2020 tarihinde sirket lehine olarak
Danigtay’da temyiz yolu acik olmak tGzere davanin reddi karari verilmistir.

Ovacik altin madeni igin 2009/7 genelgesi hikimlerine gore verilen CED olumlu kararinin iptali igin
Cevre ve Sehircilik Bakanligi aleyhinde izmir 6. idare Mahkemesinin 2017/1317 E. sayili davasi acgilmig
olup Sirket tarafindan davaya mudahil olunmustur. izmir 6. idare Mahkemesi 2017/1317 E. sayili dava
dosyasinda dava sirket lehine reddolunmus olup Danistay tarafindan davacilarin temyiz istemlerinin
reddine karar verilmis olup esasi etkilemeyen usuli nedenle dosyanin yerel mahkemesine
gOnderilmesine karar vermistir. Bu agidan yargillama devam etmekte olup sirket faaliyetlerini
etkilemeyecek niteliktedir. Dolayisiyla Sirket Uretim faaliyetlerine ilgili CED olumlu raporu kapsaminda
devam etmektedir.

Ovacik altin madenine iligkin diger davalarin sonuglari Sirket'in faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
ii- Havran madeni ile ilgili davalar

Havran 28237 sayil saha ile ilgili olarak Balikesir idare Mahkemesinin 2017/1313 E., 2017/2594 K.
dosyasindan verilen karar ile ruhsatin iptaline karar verilmistir. Davalarin sonuglari Sirket’in faaliyetlerini
etkilemeyecek niteliktedir.

iii- Kaymaz madeni ile ilgili davalar

Kaymaz altin madeni isletmesinin, 43539 ve 82567 ruhsat numarall sahalar icerisinde yer alan, tarim
arazilerinde faaliyetin durdurulmasina iligkin islemlere karsi, Sirket tarafindan; Eskisehir 1. Idare
Mahkemesi E.2014/1084 ve Eskisehir 1. idare Mahkemesi E.2014/760 sayilari ile yiriitmenin
durdurulmasi ve iptal talepli davalar agilmistir. Bu davalardan, IR 43539 ruhsat sayili sahaya iligkin
olarak agilan Eskigehir 1. idare Mahkemesi. E.2014/760 sayili davada mahkeme, ‘yiriitmenin
durdurulmasi isteminin reddine karar verilmis’ bu karara Bélge idare Mahkemesi nezdinde itiraz
edilmigtir. IR 82567 ruhsat sayili sahaya iligkin olarak agilan E.2014/1084 sayili davada ise, yiritmeyi
durdurma’ isteminin kesif ve bilirkisi incelemesinin yapiimasindan ve hazirlanacak bilirkisi raporunun
incelenmesinden sonra incelenmesine ve dosyada kesif ve bilirkisi incelenmesi yapilmasina karar
vermistir. Her iki dava da Sirket lehine sonuglanmistir. Kargi tarafin temyizi Gzerine Danistay’'ca
mahkeme kararinin savunmaya kadar yudrutilmesinin durdurulmasina karar verilmistir. YUurGtmenin
durdurulmasi talebinin esastan incelenmesi devam etmektedir.

iv- Diger madenler ile ilgili davalar

Bu davalar bir kisim ruhsatli sahada faaliyetin genisletiimesi ve/veya yeni faaliyete gecilecek sahalarin
izin ve ruhsatlari ile ilgili davalardir.

Cukuralan madeni ile ilgili davalar:

Cukuralan isletmesi 3. kapasite artirimi projesi i¢in verilen CED olumlu raporunun iptali amaciyla Cevre
ve Sehircilik Bakanligi aleyhinde izmir 6. idare Mahkemesinde 2017/1656 E. sayili dava agiimis olup
Sirket tarafindan davaya mudahil olunmustur. Dosyada 4 Nisan 2018 tarihinde bilirkisi ve mahkeme
heyetince kesif incelemesi yapilmigtir. 9 Agustos 2018 tarihinde mahkeme yuritmenin durdurulmasina
karar vermis olup dava konusu islemin 28 Eylul 2018 tarihli karar ile iptaline karar verilmis olup
Danistayca temyiz incelemesi sonucunda 05 Mart 2019 tarih 2018/5434 E. Ve 2019/1606 K. Sayili karar
ile yerel mahkemenin kararinda isabet gérmeyerek karari sirket lehine bozmustur. Dosya, izmir 6. idare
Mahkemesi'nde 2019/574 Esas sayisi Uzerinden devam etmektedir. Yargilama devam etmektedir.
Sirket 2. kapasite artirimi kapsaminda aldigi CED olumlu raporu ile faaliyetlerini stirdirmektedir.
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Koza Altin igletmeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
iv- Diger madenler ile ilgili davalar (devami)

Kayseri-Himmetdede madeni ile ilgili davalar:

Daha 6nceki iptal karari Gizerine yeni diizenlenen 14 Temmuz 2016 tarihli CED olumlu raporunun iptali
icin 2 adet dava acilmis ve Sirket tarafindan miidahil olunmustur. Kayseri 2. idare Mahkemesi 2016/814
E. ve Kayseri 1. I[dare Mahkemesi 2016/756 E. sayili davalar acilmistir. Yerel mahkemece dava Sirket
lehine reddedilmisti, davaci tarafin temyiz basvurusu neticesinde mahkeme karari eksik inceleme
nedeniyle bozulmustur. Yerel mahkemece yeniden yapilan yargilama neticesinde 2016/814 E. Sayil
dosya Kayseri 2. idare Mahkemesinin 08 Mayis 2019 tarih ve E:2018/526, K:2019/332 sayili karariyla
ve 2016/756 E. Sayili Kayseri 1. idare Mahkemesinin 08 Mayis 2019 tarih ve E:2018/501, K:2019/394
sayili karariyla sirketimiz lehine davalar reddedilmistir. Kayseri 2. idare Mahkemesi'nin 2018/526 E.
sayili dosyasi karari, davaci vekilince yapilan temyiz bagvurusu neticesinde, Danigtay 6. Dairesinin 23
Ekim 2019 tarihli ve E:2019/15818, K:2019/9919 sayil ilami ile temyiz bagvurusu reddedilerek karar
kesin olarak onanmistir. Kayseri 1. idare Mahkemesi'nin 2018/501 E. sayili dosyasi karari, davaci
vekilince yapilan temyiz basvurusu neticesinde, Danistay 6. Dairesinin 23 Ekim 2019 tarihli ve
E:2019/15830, K:2019/9920 sayili ilami ile temyiz basvurusu reddedilerek karar kesin olarak onanmistir.
ilgili CED olumlu raporu Himmetdede madeni faaliyetlerini etkilememekte olup Sirket 27 Ekim 2016
tarihli CED olumlu raporu ile faaliyetlerine devam etmektedir.

V- Sirket’in yurtdisindaki bagh ortakhigi ile ilgili davalar

Sirket'in %100 hissesine sahip oldugu Londra merkezli Koza Ltd.’nin ana sézlesme degisiklidi ve
imtiyazli pay tesisi ile ydnetim kurulu degisikligi islemlerine karsi hukuksal streg baslatiimis olup Londra
mahkemelerinde hukuksal stire¢ devam etmektedir. Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’'nin 2017/349
E. sayili dosyasinda 23 Ocak 2019 tarihinde alinan karar ile 60.000.000 ingiliz Sterlininin 01 Eylil 2015
tarihinden itibaren 3095 sayili yasasinin 4/a maddesine gore igleyecek faizi ile birlikte davallardan
alinarak Koza Altin igletmeleri A.S’ye édenmesine kararin tebligi’den itibaren iki hafta icinde istinaf yolu
acik olmak Uzere karar verilmigtir. Bu karara karsi, davalilar tarafindan istinaf yoluna bagvurulmus olup
istinaf mahkemesi olan Ankara Bdlge Adliye Mahkemesi 21. Hukuk Dairesi 2019/699 E. ve 2019/1189
K. Sayili karari ile usuli nedenle davalilarin istinaf bagvurunun yapilmamis sayllmasina karar vermistir.
Bu karara karsi davalilarca temyiz yoluna basvurulmus olup temyiz siireci devam etmektedir.

Vi- Sogiit projesi ile ilgili davalar

Gubre Fabrikalari T.A.S.’ne ait bulunan S6gut ilgcesindeki sahalarin rddovans s6ézlesmesinin iptali igin
2015 yilinda acilmis bulunan istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2015/1344 E. sayili davadir. 27
Aralik 2018 tarihinde mahkeme, davaya ve s6zlesmeye konu Bilecik ili, S6gut ilcesi, Kizilsaray kéytunde
kain ER 1151632 erisim nolu,5534 sicil nolu,IR 3141 ruhsat nolu maden isletme sahasindan davali
Sirket’in tahliyesine, davali Gubre Fabrikalar T.A.S.'ye teslimine ve isletme ruhsatlarinin davaci adina
tescili istemli talebin idari bir tasarruf olmasi sebebiyle reddine karar verilmistir. Karar davali ve davaci
taraflara tebligden itibaren 2 hafta icerisinde bolge adliye mahkemesi istinaf yolu agik olmak Uizere
karara baglanmistir. Sirket 29 Ocak 2019 tarihinde bahse konu karar aleyhinde istanbul bélge Adliye
Mahkemesi'ne istinaf yoluna bagvurulmustur. istinaf mahkemesi tarafindan sirketin istinaf bagvurusunun
esastan reddine kesin olarak karar verilmistir. Ayrica ilk derece mahkemesi kararinin kaldirilarak
ruhsatin davaci adina tesciline de kesin olarak karar verilmistir.
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9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
vii- Eski yoneticilere agilan sorumluluk davalari

Kayyim atama kararinin ardindan SPK tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket'in dnceki
yonetim kurulu Uyeleri hakkinda Sirket’i gesitli nedenlerle zarara ugrattiklari igin sorumluluk davasi
acilmasi talimati verilmis olup eski yoneticiler hakkinda Ankara Ticaret Mahkemeleri nezdinde muhtelif
sorumluluk davalari agiimis olup davalar henliz derdesttir. Sirket faaliyetlerini etkileyecek nitelikte olan
davalar hakkindaki gelismeler yasal periyotlarla kamuyu aydinlatma platformunda duyurulmaktadir.

viii-  Toplu ruhsat iptalleri ile ilgili davalar

20 Temmuz 2016 tarihli Bakanlik oluru ile Sirket'e ait 162 adet maden arama ve isletme ruhsatinin
iptaline karar verilmisg, iptal kararlarina karsi muhtelif mahkemelerde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi
aleyhine muhtelif davalar agiimistir. Yargilama sireci devam ederken Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlidi ile Sirket arasinda 659 sayili KHK hikimleri uyarinca bir sulh protokolu akdedilmis olup
yurarlige girmistir. Buna gore iptal edilen ruhsatlardan 142 tanesi hakkinda Sirket tarafindan isletme
projeleri revize edilerek bakanliga sunulmus ve bakanlik tarafindan incelemeler devam ettirilerek evvelce
iptaline karar verilen bagvurular icin sulh protokoll yapilarak davalardan feragat edilmistir ve dosyalar
kapanmistir.

iX- Personel davalari ve sé6zlesmeden dogan alacak davalari

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine devam eden personel davalari ve diger davalar igin ayrilan
karsilik tutari 26.730 Bin TL'dir (31 Aralik 2019: 8.581 Bin TL).

X- Diger hukuki siiregler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket'in ydnetimi, Kayyim
heyetine, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmigtir.
Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Sirket'in 6nceki yoneticileri hakkinda Ankara
Cumbhuriyet Bassavciliginca dizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul
edilerek 2017/44 E. sayili dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup dava ilk derece mahkemesince
karara baglanmistir. ilk derece mahkemesi kararinda; yargilamasi yapilan énceki yénetim kurulu
Uyelerine ait olan sirket hisselerinin musaderesine karar verilmistir. Karar kesinlesinceye degin yukarida
anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin aynen devamina karar verilmistir. Karar heniz
kesinlesmemistir. Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2017/44 E. sayili davasinda ayrica, mahkemeye
gelmedikleri i¢in yargilamalari yapilamayan 6nceki ydnetim kurulu tyeleri hakkinda ise dosyalarinin
tefrik edilerek yeni bir esasa kaydina, yargilamalarin bu dosya Uzerinden devamina, yargilama sonuna
degdin yukarida anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin aynen devamina karar verilmistir. Tefrik
edilen dosya Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2020/20 E. numarasini almistir.
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9. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)

e) Taahhiitler ve sarta bagh yukiimliiliikler

i- Verilen teminatlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in verilen teminatlarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar

-Teminat

-Ipotek

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirutilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi KapsaminaGirmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

25.837
25.837

28.972
28.972

25.837

28.972

ii- Alinan teminatlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in alinan teminatlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Teminat ¢ekleri 334.068 304.613
Teminat mektuplari 146.404 136.694
Teminat senetleri 1.537 1.537
Toplam 482.009 442.844

iii- Devlet tesvik ve yardimlari

Sirket'in Mastra-Gumushane’deki maden isleme tesisindeki galisanlari icin hesaplanan SSK isveren
payinin ve Ucretler Gizerinden hesaplanan gelir vergisinin %80’i, 5084 sayili “Yatirimlarin ve istihdamin
Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun” kapsaminda Hazine tarafindan
karsilanmaktadir. Sirket, ayrica tim isyerlerinde 5510 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi

Kanun” kapsaminda %5’lik sigorta primi isveren hissesi tegvikinden yararlanmaktadir.

Sirket'in Cukuralan — izmir igletmesinde yatirim tesvikinden yararlanmaktadir. Sirket séz konusu belge
kapsaminda sirasiyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oranindan ve yatirima katki oranindan

faydalanmaktadir.

Himmetdede icin 8 Mayis 2018 tarihinde tesvik belgesi alinmigtir. S6z konusu belge 21 Aralik 2017

tarihinden itibaren 3 yil surelidir.
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10. Ozkaynaklar
a) Sermaye
31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 152.500 Bin TL (31 Aralik 2019: 152.500 Bin

TL) tutarinda ve tamami 6édenmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 15.250.000.000 adet (31 Aralk
2019: 15.250.000.000 adet) hisseden olusmaktadir

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

. Hisse Pay Pay
Ozsermaye Grubu  Hisse Orani  tutan Hisse Orani  tutar
ATP ipgaat ve Ticaret A.S. A B 45,01 68.636 45,01 68.636
Koza Ipek Holding A.S. A B 24,99 38.114 24,99 38.114
Diger A 30,00 45.750 30,00 45.750
Toplam 100 152.500 100 152.500
Sermaye dizeltmesi farklari 3.579 3.579
Odenmis sermaye 156.079 156.079

Sirket'in yonetim kurulu alti kisiden olusur ve bu alti kisiden doért tanesi (A) grubu nama yazih
hissedarlarin gosterecedi adaylar arasindan iki bagimsiz Gye ise genel kurulda gosterilen adaylar
arasindan genel kurulca segilir. Yonetim kurulu her olagan genel kurul veya Uyelerin segiminin yapildigi
her genel kuruldan sonraki toplantisinda (A) grubu nama yazili hissedarlarin temsilen gelen Uyeler
arasindan baskan ve baskan vekili seger. Bunun disinda, (A) ve (B) grubu hisselerin bagkaca bir imtiyazi
bulunmamaktadir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket'e
Kayyim atamasi yapilmig, 15 Adustos 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 674 Sayili Olaganisti
Hal Kapsaminda Bazi Duzenlemeler Yapiimasi Hakkinda KHK ile kayyim atanmasina karar verilen
sirketlerde gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin, hakim veya mahkeme tarafindan TMSF’e
devredilmesine iliskin dizenleme getirilmistir. Ankara 4. Ceza Hakimligi'nin 6 Eylil 2016 tarih ve
2016/4628 D. is. Sayili Karari ile kayyimlik yetkilerinin iglemlerinin tamamlandigi giin kayyimlarin
gOrevlerinin sona ermesine karar verilmigtir. TMSF Kurulu’nun 22 Eylul 2016 tarih ve 2016/206 sayil
karariyla da TMSF tarafindan ydnetim kurulu olusturulmustur. Bu sebeple (A) ve (B) hisse gruplarinin
imtiyazlar kullanilamamaktadir.

3.579 Bin TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 3.579 Bin TL) sermaye duzeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gére dizeltiimis toplam tutari ile Sirket'in enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari
arasindaki farktan 2006 yili icerisinde gerceklesen birikmis zararlar mahsubu ve 6denmis sermayeye
transferden sonra geriye kalan tutari ifade eder.

Halka agik sirketler, kar payl dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ylrurlige giren
1119.1 No’lu “Kar Payi Tebligi’ne gbre yaparlar.

17 Mayis 2020 tarihli ve 31130 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “6102 Sayili Turk Ticaret
Kanunu’'nun Gegici 13’Uncl Maddesinin Uygulanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile:

- Sermaye sirketleri, 30 Eylil 2020 tarihine kadar 2019 yili net ddonem karinin yalnizca ylzde
25’ine kadarinin nakden dagitimina karar verebileceklerdir. Ge¢mis yil karlari ve serbest yedek
akgeler dagitima konu edilemeyecektir. S6z konusu sinirlama, Turk Ticaret Kanunu’nun 462’nci
maddesi uyarinca i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda uygulanmayacaktir.

- Sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan yonetim organina 30 Eylul 2020 tarihine kadar kar
pay! avans yetkisi verilemeyecektir. Genel kurulca yonetim organina kar payi avansi dagitma
yetkisi verilmigse, avans 6demeleri 30 Eylul 2020 tarihine kadar ertelenecektir.
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10. Ozkaynaklar (devami)

- Turk Ticaret Kanunu’nun gegici 13. maddesinin yururlige girdigi 17 Nisan 2020 tarihinden dnce
kar payl dagitim karari alinmis ve henliz pay sahiplerine ddeme yapilmamissa ya da kismi
ddeme yapilmigsa, 2019 yili ddnem net karinin %25'i agsan 6demeler ile hesap déneminde zarar
edilmis olmasina karsin serbest yedek akgelerden dagitim karari alinmigsa heniz 6denmemis
kisma iliskin tim 6demeler 30 Eylil 2020 tarihine kadar ertelenecektir. Ertelenen 6demelere
iliskin olarak faiz tahakkuk ettiriimeyecektir.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkh tutarl taksitler halinde
ddenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payl avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payl ayrilmadikga; baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
payl nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

b) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 137.390 137.390
Toplam 137.390 137.390

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin%20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tlrk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmig
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

11. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Sirket'in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 2019 ddnemleri itibariyla hasilat ve satiglarin maliyetin detayi
asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Yurtici satislar 695.593 467.841
Toplam satiglar 695.593 467.841
Satiglarin maliyeti (249.593) (182.858)
Briit kar 446.000 284.983
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11. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 2019 dénemleri itibariyla hasilatlarinin Grin gesidine goére dagilimi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kulge altin satiglari 692.604 465.476
Kulge gimus satislar 2.989 2.365
Toplam 695.593 467.841
12. Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faiz gelirleri 112.457 123.741
Kur farki gelirleri 61.613 46.033
Diger 29 2.167
Toplam 174.099 171.941
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Finansal varlik satis zarari 3.747 -
Toplam 3.747 -
13. Gelir vergileri

Kurumlar Vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'dir (2019: %22).

28 Kasim 2018 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanclari icin %22 olarak uygulanir hikmi gegici madde ile eklenmigtir. Ayrica, ayni “Torba Yasa” ile
5520 sayih Kurumlar Vergisi kanununun 5. Maddesinin birinci fikrasinin e bendinde belirtilen
“Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanclarin
vergiden istisna edilecek %75’lik kismi %50 olarak degismistir.
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13. Gelir vergileri (devami)

Tuarkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2020
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglar
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22'dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Gzere, maksimum 5 yil tagsinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan disulemez.

Tarkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma proseduri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Gzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukimlalikleri
asagidaki gibidir

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsihgi 135.670 512.452
Pesin 6denmis vergiler (-) (17.047) (373.027)
Odenecek kurumlar vergisi 118.623 139.425

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansiyan vergi gider detayl asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kurumlar vergisi gideri (135.670) (90.938)
Ertelenmis vergi gideri/ (geliri) (8.183) 4.566
Toplam vergi gideri (143.853) (86.372)
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13. Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis 6zet finansal tablolari arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yikimluligd muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan 6zet finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtiimektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire donustiglu veya borglarin 6dendidi donemlerde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari dikkate alinmistir. (31 Aralik 2019: %22).

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kumiilatif Ertelenmis Kimaulatif Ertelenmis

gegici farklar vergi gegici farklar vergi

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 177.781 35.556 151.047 33.230
Kidem tazminati karsihgi 26.770 5.354 25.096 5.521
Dava karsilik giderleri 16.970 3.394 8.581 1.888
izin karsilig 9.396 1.879 9.653 2.124
Yatirim tesvikleri 7.121 7.121 24.539 24.539
Supheli alacak karsiligi 60.809 12.162 57.240 12.593
Devlet hakki gider karsiligi 146.025 29.205 107.470 23.643
Gergege uygun deger farklari -- -- (7.100) (1.562)
Gider tahakkuklari 1.706 341 3.501 770
Kiralama islemleri 1.317 263 (59) (13)
Tahvil faiz gelirleri -- -- (2.507) (552)
Toplam ertelenmis vergi varligi 95.275 102.181
Ertelenen vergi varliklari, net 95.275 102.181
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13. Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 102.181 81.886
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 1.277 (1.697)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (8.183) 4.566
31 Mart 95.275 84.755
Vergi mutabakati asagidaki sekildedir:
2020 2019
Vergi karsihigi 6ncesi donem kari 537.791 405.878
Vergi orani %22 %22
Vergi orani Uzerinden vergi gideri 118.314 89.293
Muhasebelestirilen yatirim tesvik indirimi 14.195 (43.776)
Farkl vergi orani etkisi 7.251 -
Ertelenmis vergiye konu edilmeyen farklarin etkisi 3.606 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 340 2.497
Diger 147 38.358
Doénem vergi gideri 143.853 86.372

14. Pay basina kazang

Pay basina kazang, ana ortaklik payina disen cari yil net karinin yil boyunca iglem géren hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Turkiye'de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak Uzere
bedelsiz hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Pay basina kazang
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar kar payi olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul
edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay! dagitimlari da ayni sekilde degerlendiriimektedir. Bu nedenle
ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tir hisselerin tim yil boyunca dolagimda oldugu kabul
edilmigtir. Bu sebeple pay basina digen kari hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikh ortalamasi
geriye donuk etkiler de g6z 6ninde bulundurularak belirlenmistir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 393.938 319.506
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama adedi 15.250.000.000 15.250.000.000
100 Pay basina kazang 2,583 2,095
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsaml gelir 389.538 325.528
Toplam kapsamli gelirden elde edilen 100 pay bagina kazang 2,554 2,135
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15. iliskili taraf agiklamalan

iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis igslemlerinden kaynaklanmaktadir. Alacaklar
teminatsizdir, 3 ayda bir adat faizi isletiimektedir.

iliskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 2 aydir.
Borglara faiz igletiimemektedir.

Sirket'in ticari olmayan borg ve alacaklari, yil icerisinde Sirlet’in ve iligkili kuruluslarin finansman ihtiyacini
karsilamak amaciyla verilen ve alinan bor¢ ve alacaklardan olusmaktadir. Ticari olmayan borg ve
alacaklar belirli bir vadeye bagli olmayip, Sirket dénem sonlarinda ilgili bor¢ ve alacaklara, Sirket
yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya ¢ikan gelismeler dikkate
alinarak aylik olarak belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir.
Bu kapsamda 2020 Mart ayi cari hesap faizi yillik %10,11 (31 Mart 2019: %20,50) olarak uygulanmistir.

iliskili taraflarla islemler asagidaki gruplara gére siniflandirilmis olup, bu nottaki tim iligkili taraf
agiklamalarini igermektedir:

(1) Sirket ana ortagi

(2) Sirket ana ortaklarinin diger sirketinin bagl ortakliklari

(3) Diger

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

a) iliskili taraf bakiyeleri

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan diger alacaklari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

ATP ir_1§aat ve Ticaret A.S. (1) 293.255 264.587
Koza Ipek Holding A.S$.(1) 110.124 105.018
Diger (3) 2.266 2.204
Toplam 405.645 371.809

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger borglari agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S. (2) 5.101 117
ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. (2) 255 255
Diger (3) 66 285
Toplam 5.422 657
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15. iliskili taraf agiklamalan (devami)
b) iliskili taraflar ile yapilan islemler

Sirket'in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 2019 dénemleri itibariyla iligkili taraflardan alimlari asagidaki gibidir;

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019
Kira Hizmet Diger Kira Hizmet  Diger

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma 4,115 ) 106 3.741 ) 107
ve Uretim A.S. (2)

Koza Ipek Sigorta A.$. (2) - 1.428 - - - 755

Diger (3) - - 150 - - 139

Toplam 4.115 1.428 256 3.741 - 1.001

Sirket'in 1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri arasinda iliskili taraflara satislari asagidaki gibidir;

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019
Faiz Hizmet Diger Faiz  Hizmet Diger
ATP ingaat ve Ticaret A.S. (1) 5.517 - 2 7.666 - 6
Koza ipek Holding A.S. (1) 2.756 - 12 4.030 - -
Diger (3) - 16 78 - - 73
Toplam 8.273 16 92 11.696 - 79
c) Ust yonetime saglanan menfaatler; Sirket'in iist diizey yoneticileri, genel miidiir ve genel

midir yardimcilarindan olugsmaktadir. Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar ise licret ve
ikramiye gibi faydalari igermektedir.1 Ocak - 31 Mart 2020 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen
licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 935 bin TL'dir. ilgili tutarin tamami Gcretten
olugsmaktadir. (1 Ocak - 31 Mart 2019: 873 bin TL).
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket'in baglica finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Finansal araglarin ana
amaci Sirket'in faaliyetleri icin finansman saglamasidir. Sirket bunlarin disinda faaliyetlerinin sonucu
olarak ortaya c¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi finansal aracglara sahiptir.

Sirket, faaliyetlerinden o6tird, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin ydnetim politikasi Sirket’in Ust dizey yonetimi ve ticari ve mali isler bdliumu tarafindan
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmalidir. Yénetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yénetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamali,
finansal ve operasyonel (6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip
etmelidir. Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal riskleri yonetmek icin belirlemesi gereken amagclar su sekilde 6zetlenebilir:

- Sirket'in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri géz
Onunde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak lGzere hazir tutulmasi,

- Kargl taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

Sirket’in finansal aracglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar asagida 6zetlenmistir.

a) Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yukimliligina yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket'in énemli élgtide kredi
riski yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olusmaktadir. Sirket'in maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir.

Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Sirket, s6z konusu riski
iliskide bulundugu finansal kuruluglarin gavenilirligini strekli degerlendirerek yonetmektedir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yuksek musteri hacmi ve Sirket yonetiminin musterilere
uygulanan kredi tutarini sinirli tutmasi sebebiyle sinirlidir. Sirket, misterilerine uygulanan kredi tutarini
artirmak icin genellikle teminata ihtiya¢c duymaktadir.

Beklenen kredi zararini 6lgmek igin, 6ncelikle Sirket ticari alacaklarini ve s6zlesme varliklarini vadeleri
ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Gegmis kredi zarar deneyimleri, mevcut
kosullar ve ileriye yonelik makroekonomik géstergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak ve
s6zlesme varligi sinifi icin beklenen kredi zarari orani hesaplanmis ve belirlenen oran ile ticari alacak
ve sdzlesme varligi toplamlari ¢arpilarak beklenen kredi zarar karsiligir hesaplanmigtir.

Sirket, Urettigi dore barlarin icerigi olan altininin satisini 6n alim hakki bulunan Tdrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasr’’'na satilmak Uzere konsinye olarak yurticindeki bir bankaya, gimusin satigini ise
yurticindeki bir rafineriye yine konsinye olarak gerceklestiriimektedir. Yapilan satiglarin vadesiz olarak
yapilmasindan ve miusterinin kurumsal olmasindan o6tirli, gegmis tecriibeleri de g6z Onlnde
bulundurarak, Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yénetmektedir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kredi riskinin analizi agagdidaki gibidir:

Nakit ve nakit

Ticari alacaklar Diger alacaklar benzerleri
ligkili iligkili Bankalardaki
31 Mart 2020 taraf Diger taraf taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)* - 161 405.645 26.776 4.812.865
Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da
deger duguklugine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 161 405.645 26.776 4.812.865

B. Kosullari yeniden

g6rusilmus bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya

deger dusukligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak

deger dusukligine

ugramamis varliklarin net

defter degeri -
D. Deger disuklugine

ugrayan varliklarin net defter

degerleri -
Vadesi gegmis (brit defter

degeri)

Deger disiklug (-) 69.691 - - -

Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. (69.691) - - -

Vadesi gelmemis (brit defter

degeri) -
Deger diisuklugu (-) -
Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. -

E. Finansal durum tablosu

digi kredi riski iceren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi,

alinmamistir.

kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Nakit ve nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar benzerleri
) ) Bankalardaki
31 Aralik 2019 lliskili taraf Diger taraf lligkili taraf  Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 317 371.809 29.904 4.383.592

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da

deger dusikligine ugramamis

finansal varliklarin net defter

degeri - 317 371.809 29.904 4.383.592

B. Kosullari yeniden gorusulmus

bulunan aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligine

ugramis saylilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger

disukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - -

D. Deger dusuklugune ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - -

Vadesi gegmis (brut defter

degeri) - - - -
Deger diisuklugu (-) - 69.586 - -
Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. - (69.586)

Vadesi gelmemis (brit defter

degeri) - - - -
Deger diisuklugu (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. - - - -

E. Finansal durum tablosu disi

kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
c) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olgllmektedir. Cari yilda Sirket'in maruz kaldi§i piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis
yénteminde veya bu riskleri nasil dlgtigine dair kullandigi ydntemde, 6nceki seneye goére bir degisiklik
olmamistir.

Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket bu riski yabanci
para varlik ve yukumlultklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukdmldliklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 TL Karsihigi ABD Dolari Euro Gbp
Nakit ve nakit benzerleri 683.365 104.864 7 2
Ticari alacaklar - - -
Diger alacaklar 64.347 9.575 271 -
Pesin 6denmis giderler 47.524 853 5.593 200
Doénen varliklar 795.236 115.292 5.871 202
Toplam varliklar 795.236 115.292 5.871 202
Ticari borglar 16.389 156 1.881 224
Diger borglar 35.779 5.491 - -
Kisa vadeli yuktumlultkler 52.168 5.647 1.881 224
Toplam yiikiimlilikler 52.168 5.647 1.881 224
Net yabanci para pozisyonu 743.068 109.645 3.990 (22)
31 Aralik 2019 TL Karsilig ABD Dolari Euro Gbp
Nakit ve nakit benzerleri 660.888 110.761 15 366
Ticari alacaklar - - - -
Diger alacaklar 58.383 9.525 271 -
Pesin 6denmis giderler 2.302 79 272 3
Dénen varliklar 721.573 120.365 558 369
Toplam varliklar 721.573 120.365 558 369
Ticari borglar 10.158 165 1.311 59
Diger borglar 85 12 2 -
Kisa vadeli yuktumliltkler 10.243 177 1.313 59
Toplam yukumlilikler 10.243 177 1.313 59
Net yabanci para pozisyonu 711.330 120.188 (755) 310
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duyarlilik analizi;

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhhgini
go6stermektedir. Duyarlihk analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gésterir. Pozitif deger,

kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

31 Mart 2020 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsgisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yikimlaluga 71.445 (71.445) 71.445 (71.445)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 71.445 (71.445) 71.445 (71.445)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EUR net varlik / yikimlGlugu 2.879 (2.879) 2.879 (2.879)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) 2.879 (2.879) 2.879 (2.879)
GBP'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yakimluligu (18) 18 (18) 18
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) (18) 18 (18) 18
TOPLAM (3+6+9) 74.306 (74.306) 74.306 (74.306)
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
c) Piyasa riski (devami)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deder kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yakimlGlaga 71.394 (71.394) 71.394 (71.394)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 71.394 (71.394) 71.394 (71.394)
Euro'nun TL karsisinda % 10 degder kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EUR net varlik / yakimlalaga (502) 502 (502) 502
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (502) 502 (502) 502
GBP'nin TL karsisinda % 10 deder kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yukimlalagi 241 (241) 241 (241)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 241 (241) 241 (241)
TOPLAM (3+6+9) 71.133 (71.133) 71.133 (71.133)
Fiyat riski

Sirket'in sahip oldugu en énemli operasyonel risk altin fiyat riskidir.

Sirket'in operasyonel karliigi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki altin
fiyatlarinin deg@isiminden etkilenmekte olup, altin fiyatlarinin Sirket’in nakit bazli operasyonel Uretim
maliyetlerinin altina dismesi ve belirli bir sire bu sekilde devam etmesi durumunda, Sirket’in

operasyonel karhligi azalabilir.

Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda ©nemli derecede bir dismesine yonelik degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin dismesi riskinden korunmak igin herhangi bir tirev

enstriman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek ve Sirket'in faaliyetlerinin devamliligini

saglayabilmektir.
Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni
hisseler gikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sirket sermaye yapisinin takibi kapsaminda net finansal borg/6zkaynak oranini kullanmaktadir. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri ve
iliskili taraflara diger bor¢lari igerir) distlmesiyle hesaplanir.

Sirket yonetimi, net borg/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmeli ve gerekli oldugunda
glncellemelidir. Sirket'in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle net borg/6zkaynak oranlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Finansal borglar 15.976 4.447
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (4.813.152) (4.383.735)
Net borg (4.797.176) (4.379.288)
Toplam 6zkaynak 6.147.963 5.758.425
Net bor¢ / 6zkaynak orani (%78) (%76)
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31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

17. Finansal araglar (gergcege uygun dedger aciklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Sirket, finansal tablolarda gercede uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger
Olgiimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagdina gore, (i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir

. Birinci seviye: isletmenin 8lgiim tarihinde erigsebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlaridir (dlzeltiimemis olan fiyatlar).

. ikinci seviye: Varliga veya borca iligkin dogrudan veya dolayl sekilde gézlemlenebilir olan,
Seviye 1 icerisindeki kotasyon fiyatlar disindaki girdilerdir.

. Uglincii seviye: Varliga veya borca iliskin gézlemlenebilir olmayan girdilerdir.

Gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varlik seviye siniflamalari:

31 Mart 2020 Seviyel Seviye2  Seviye3 Toplam
Varliklar: - - 218.325 218.325
Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire
siniflanan - - 218.325 218.325
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar: 12.069 - 218.753 230.822
Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire
siniflanan 12.069 - 218.753 230.822
18. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, dinyada cesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak élumcul solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan Coronaviris salgini, 6zellikle salgina maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agabilecegdi gibi, hem bdlgesel ve hem de kuresel olarak ekonomik
kosullari olumsuz ydnde etkileyebilir. Coronaviris salgininin nihai siddetinin su anda belirsiz olmasi
sebebiyle Sirket'in operasyonlari Gizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

19. Finansal tablolar 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolari, yargilama sireci devam eden dnceki mali donemlere ait is ve iglemlerin,
tablolara olasi kiumdulatif yansimalarini 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 401/4
maddesi hikumleri geregince haric¢ tutularak, Yénetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018, 28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmigtir. 31 Aralik
2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hikdmlerince Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Sirket'in 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019
yillarina ait olagan genel kurul toplantilari 9 No.lu dipnotta detayl agiklandigi Gzere Ankara 5. Sulh Ceza
Hakimligi'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket'in yénetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22
Eylil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi
itibariyla, Sirket nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan cesitli
inceleme ve c¢alismalar devam ettiginden dolayi yapilamamis ve ilgili ddnemlere ait finansal tablolar
Genel Kurul onayina sunulamamisgtir.
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