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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (Bilan¢o)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 203.634.757 139.745.674
Nakit ve nakit benzerleri 4 54.139.193 61.391.709
Ticari alacaklar 6 148.466.910 77.710.628
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 12 - -
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 148.466.910 77.710.628
Pesin 6denmis giderler 316.745 40.215
Diger dénen varliklar 7 711.909 603.122
DURAN VARLIKLAR 3.197.890 3.244.064
Finansal yatinmlar 5 2.309.254 2.309.254
Ticari alacaklar 171.750 171.750
Kullanim Hakki Varliklari 473.396 492.215
Maddi duran varliklar (net) 8 168.856 179.514
Maddi olmayan duran varliklar (net) 8 11.598 14.519
Ertelenmis vergi varligi 11 63.036 76.812
TOPLAM VARLIKLAR 206.832.647 142.989.738
KAYNAKLAR
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 168.136.451 107.809.091
Ticari borglar 9 165.423.916 105.068.309
-lliskili taraflara ticari borclar 12 447.006 425.762
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 164.976.910 104.642.547
Kiralama islemlerinden borglar 278.024 243.348
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 429.733 203.880
Cari dénem vergi yOkiomlGlugu 822.569 748.934
Kisa vadeli karsiliklar 1.182.209 1.544.620
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 566.250 1.106.010
-Diger kisa vadeli karsiliklar 615.959 438.610
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.052.299 1.036.571
Ticari borglar 171.750 171.750
Kiralama islemlerinden borglar 244.065 292.561
Uzun vadeli karsiliklar 636.484 572.260
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 636.484 572.260
OZKAYNAKLAR 37.643.897 34.144.076
Odenmis sermaye 10 22.000.000 22.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 10 7.535.686 7.535.686
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 769.248 383.616
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 10 - --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 10 1.378.689 1.400.790
Gegmis yillar zararlari 10 2.438.352 (4.899.516)
Net dénem kari 3.521.922 7.723.500
TOPLAM KAYNAKLAR 206.832.647 142.989.738

ilisikteki notlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (Bilan¢o)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 3 8.938.953 3.910.744
Satislarin maliyeti (-) (2.384.329) (537.092)
Brit kar 6.554.624 3.373.652
Genel yonetim giderleri (-) 3 (2.340.258) (2.242.584)
Pazarlama giderleri (-) (834.446) (588.134)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (36.000) (30.000)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.195.359 1.631.107
Esas faaliyetlerden diger giderler (133.821) (109.643)
Esas faaliyet kari 4.405.458 2.134.398
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 4.405.458 2.134.398
Surdurilen faaliyetler vergi gideri (883.536) (408.814)
- Dénem vergi gideri (863.527) (403.632)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 11 (20.009) (5.182)
Surdirilen faaliyetler donem kan 3.521.922 1.725.584
Do6nem kari / zarari 3.521.922 1.725.584
Diger kapsaml gelir: (22.101) 92.262
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari -- --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli
gelire iliskin vergi gideri -- --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari 5 - 144.000
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢im kayiplari 10 (28.334) (55.672)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergi geliri / gideri 10 6.233 3.934
Toplam kapsamli gelir 3.499.821 1.817.846

ilisikteki notlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinlacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve

Kar veya zararda yeniden
siniflandinlmayacak birikmis diger

giderler kapsamli gelirler ve giderler

Tanimlanmig

Yeniden fayda planlari

Sermaye  Kardan ayrilan Yeniden dederleme ve yeniden lgim
Odenmis dizeltmesi kisitlanmig degerleme ve siniflandirma Kazanglar/  Gegmis yillar Net donem Toplam
Dipnot sermaye farklan yedekler siniflandirma kazanglari kazanclari (Kayiplar) zararlari kan  6zkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 10 22.000.000 7.535.686 383.616 - 1.585.965 (185.175) (4.899.516) 7.723.500 34.144.076
Transferler - - 385.632 - - - 7.337.868 (7.723.500) -
Toplam kapsamli gelir 4,11 - - - - (22.101) - 3.521.922 3.499.821
31 Mart 2020 itibariyla bakiyeler 22.000.000 7.535.686 769.248 - 1.585.965 (207.276) 2.438.352 3.521.922 37.643.897
1 Ocak 2019 itibaryla bakiyeler 10 22.000.000 7.535.686 100.076 -- 1.449.166 (107.906) (9.882.628) 5.266.652 26.361.046
Transferler - - 283.540 - - 4.983.112 (5.266.652) -
Toplam kapsamli gelir 4,11 - - - 136.799 (44.538) - 1.725.584 1.817.845
31 Mart 2019 itibariyla bakiyeler 22.000.000 7-535.686 383.616 - 1.585.965 (152.444) (4.899.516) 1.725.584 28.178.891

ilisikteki notlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢cmemis gegmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Dipnotlar 2020 2019
isletme faaliyetlerden nakit akiglari
Donem kari 3.521.922 1.725.584
Dénem Net Kar Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler: 1.479.751 543.776
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8 85.132 17.298
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler (1.561.970) 585.195
Vergi gideri/geliri ile ilgili dUzeltmeler 13.776 1.248
Faiz gelirleri ve giderleriile ilgili dUzeltmeler (16.689) (59.965)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari / zarari (990.317) (1.830.095)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari alacaklardaki azahs /(artis) (70.756.282) (34.208.810)
Finans Sektory faaliyetlerinden alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili
dizeltmeler 9.198.325 (421.032)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (artis)/ azalisla ilgili dizeltmeler 212.033 301.539
Ticari bor¢lardaki artis/azahsla ilgili dizeltmeler 60.355.607 32.498.208
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 1.051.854 439.265
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislan 8 (3.925) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girigleri 8 - -
Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.925) -
Diger finansal yUkUmluliklerdeki degisim (67.628) --
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislari (67.628) -
Nakit ve nakit benzeri degerler Gzerindeki net artis 980.301 439.265
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 32.747.061 24.095.978
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 33.727.362 24.535.243

ilisikteki notlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), Universal Menkul Dederler A.S. Gnvani ile 1991 yilinda
kurulmus olup Unvani ING Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak belirlenmis ve esas s6zlesmesi bu
yonde tadil edilmistir. Sirketin esas sdzlesmesi ve yeni Gnvani 27 Mayis 2009 tarihinde Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 1 Haziran 2009 tarih ve 253 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Ocak 2012 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda 6ngorilen faaliyet
hacmine ve karliliga ulasilamamasi nedeniyle Sirket'in faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasina karar
vermigtir. Bu yonetim kurulu karar neticesinde faaliyetlerin gecici olarak durdurulmasi talebi ile ilgili
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’'na 24 Subat 2012 tarihinde basvurulmusg ve bu talep kabul edilerek 2 Mart
2012 tarihinde sirket faaliyetleri gecici olarak durdurulmustur.

Bu gegici durdurma sonrasinda bu defa Sirket sermayesinde 1.999.600 TL nominal tutarli 19.996 pay!
olan ING UK Holdings Limited'in sahip oldugu paylarin ING Bank A.S.’ye devrine izin verilmesine iliskin
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmistir. Bu basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK")
tarafindan 12 Temmuz 2012 tarihinde kabul edilmistir. Yeni ortaklik yapisina iliskin pay devirleri 15
Agustos 2012 tarihinde gerceklesmistir.

Bu pay devri sonrasinda ING Menkul Degerler A.$.'nin sermayesi 2.000.000 TL'den 5.000.000 TL'ye
cikariimistir. Sermaye artirmi sonrasi ING Bank A.S. hisse orani %99,992 olmustur. Sermaye artisi
O0demesi 15 Kasim 2012 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu sermaye artisi 7 Aralik 2012 tarih ve 8210
sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Sirket'in alim satima aracilik yetki belgesi kapsaminda yeniden faaliyete gegme ve sermaye piyasasi
araglarinin kredili ahm, agiga satis ve 6ding alma ve verme islemlerinde bulunma basvurusu Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 11 Ocak 2013 tarihinde kabul edilmistir. Sirket 2013 yilinin ikinci yarisindan
itibaren tekrardan faaliyetlerine baslamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2 AJustos 2013 tarih ve 32992422-205-03-06-1225-8313 sayil yazisi ile,
Sirket'in TUrev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi bagvurusu; SPK'nin 26.07.2013 tarih ve 26
sayil haftalik toplantisinda gorusilerek olumlu karsilanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Kasim 2013 tarih ve 32992422-205.04.02-1779-11822 sayil yazisi ile,
Sirket'in ING Bank A.S. ile acentelik tesisi talebi basvurusu 15 Kasim 2013 tarihi itibari ile olumlu
karsilanmistir.

Sirket'in 27 Subat 2014 tarihinde yapilan OlaganistU Genel Kurul Toplantisinda 5.000.000 TL (Bes milyon
TUrk Lirasi) tutarindaki sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL (On bes
milyon Turk Lirasi)’'na artinlmasina ve s6z konusu sermaye artirmina iliskin olarak Sirket'in Esas
Sozlesmesi‘'nin “Sermaye” baslikli 6'inci maddesinin tadil edilmesi onaylanmistir.

Sirket'in 17 Ekim 2014 tarihinde yapilan olaganUstiy genel kurul toplantisinda Sirket sermayesinin
15.000.000,00 (On bes milyon Tirk Lirasi) TL'den 22.000.000 TL (Yirmi iki milyon Tirk Lirasi)'ye
¢tkarilmasina karar verilmistir. En son gerceklesen sermaye 6demesi 17 Ekim 2014 tarihinde yapilmis
olup, sermaye artisi 7 Kasim 2014 tarih 8210 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 17 Aralik 2014 tarih ve 30 sayili kararina istinaden; Sirket'in Borsa istanbul A.S.
binyesinde kurulu bulunan Borglanma Araclari Piyasasinda (Repo Ters Repo Pazari-Kesin Alim Satim
Pazari-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari) islem yapmak Uzere Borsa Istanbul A.S.” ye yapmig oldugu
muracaat 28 Ocak 2015 tarihinde olumlu karsilanmustir.

SPK'nin 3 Temmuz 2015 tarih ve 17 sayili bilteninde; ING Menkul Degerler A.S.'nin 27 Mayis 2015 tarih
ve 10695 say! ile “Cumbhuriyet Bulvari No: 67 Kat: 1 Pasaport-Konak/IZMIR” adresinde irtibat birosu
agilmasi talebiyle yapmig oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.



ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28 sayili bilteninde; Sirket’e Milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle yapmis oldugu basvuru sonucunda Sirket'in SPK'nin llI-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve
Faaliyetleriile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi uyarinca “kismi yetkili” olarak siniflandiriimasina izin
verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sn.Alp SIVRIOGLU'a ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn.Ozden SERPEK'e
devredilmesine iliskin Sirket'in 03.02.2016 tarih ve 2604 sayi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis
oldugu miracaat SPK'nin 18.02.2016 tarih ve 32992422.200-E-1959 sayili yazisiile olumlu karsilanmistir.

SPK'nin 16 Ocak 2017 tarih ve 32992422-205.03.05-E.549 Sayili Yazisi ile; ING Menkul Degerler A.S.'nin
Yatinm Danigmanhgi Faaliyeti izni talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu kargilanmasina karar
verilmistir.

SPK'nin 27 Mart 2017 tarih, 32992422-200-E.3864 Sayi ve 28 Mart 2017 tarih ve 32992422-205.03.03-
E.3921 Sayili Yazilari ile; ING Menkul Degerler A.S.’'nin Emir iletimine Aracilik Faaliyeti izni talebiyle
yapmis oldugu bagvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 27 Nisan 2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.5491-5492 Sayil Yazilari ile ile; ING Menkul
Degerler A.S.'nin Antalya ve Kadikdy irtibat birosu acilmasi talebiyle yapmis oldugu basvurularin olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 25 Mayis 2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.6626 Sayil Yazisiile; ING Menkul Degerler A.S.'nin
Maslak irtibat Burosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina karar
verilmistir.

Sirket'in Ankara irtibat BUrosu 19 Haziran 2017 tarihinden itibaren Gaziosmanpasa Mah. iran Cad.
No:29/1-2 adresinde faaliyetlerine devam etmesine karar verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sn.Barbaros UYGUN'a ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn.Alper ihsan
GOKGOZ'e devredilmesine iliskin Sirket'in 29.12.2017 tarih ve 257 sayi ile SPK'ya yapmis oldugu
muracaat SPK'nin 13.02.2018 tarih ve 32992422.205.01.01-E.1696 sayili yazisi ile olumlu karsilanmustir.
Sirket ortaklarindan Sn.Ozden SERPEK’e ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn.ilker KAYSERI'ye
devredilmesine iliskin Sirket'in 13 Haziran 2018 tarih ve 174 sayi ile SPK'ya yapmis oldugu miracaat
SPK'nin 6 Temmuz 2018 tarih ve 32992422.205.01.01-E.7593 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir.
Sirketimiz Ortaklarindan Sn.John Thomas McCARTHY, Sn.Alper ihsan GOKGOZ, Sn.ilker KAYSERI,
Sn.Mehmet Sirr ERKAN'a ait 400 nominal bedelli 4 adet payin ING BANK A.S."ye devredilmesine iligkin
Sirketimizin 11.03.2019 tarih ve 31 say1 ile SPK'ya yapmis oldugu miracaat SPK'nin 18.03.2019 tarih ve
32992422.205.01.01-E.4138 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Sirketimiz 6denmis sermayesinin 22.000.000.-TL'den 31.907.479,00 TL'ye artirilmasina iligkin
Sirketimizin 17.03.2020 tarih ve 48 sayi ile SPK'ya yapmis oldugu miracaat SPK'nin 02.04.2020 tarih ve
2020/21 sayili bulteni ile uygun gorilmuistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden
veya ihrag¢ edenin mali yUkumlUlUklerini iceren belgeler Uzerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina
giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olmak kaydiyla yatirm
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak ve izin verilen yan hizmetleri sunmaktir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in bagli ortaklk, istirak veya misterek yonetime
tabi tesebbisi bulunmamaktadir.

Sirket'in kayitli adresi “Resit Pasa Mah. Eski Buyikdere Cad.No:8 Kat:10 34467 Sariyer / istanbul'dur.
Sirket personel sayisi 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 37 kisidir (31 Aralik 2019: 36 kisi).
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK"”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Il-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hUkimleri uyarinca Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlar (*“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak
sunulmustur.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal tablolari Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 15
Mayis 2020 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurulu'nun finansal tablolari degistirme hakki
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari,
2.3'te anlatilan yeni uygulamaya gore standartlar disinda, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolariile tutarh olarak hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketlericin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi uygulanmamustir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sirket'in gegerli ve raporlama para birimi olan TUrk Lirasi (“TL")
cinsinden sunulmus olup, tUm finansal bilgiler aksi belirtiimedikce TL olarak gdsterilmistir.

Ol¢im Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile dlgulen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.

Karsilagtirmal Bilgiler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir dnceki donem olan 31 Mart 2019 ve 31 Aralik
2019 tarihli finansal bilgiler ile karsilastiriimali sunulmustur.



2.3

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yokumlGlUk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan
Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap donemine gore
onemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan acgiklamalar disinda, bu ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalariile aynidir. Sirket
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren ("TFRS 16"”) Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir. Bunun yani
sira, 1 Ocak 2019'dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yUrirlige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar icin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kirac
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yGkimIigu
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren
agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk gegiste tim kolaylastirici hUkUmlerden yararlandigindan kullanim hakki varligr ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye donik yaklasimi uygulamistir.

A. Kiralama Tanimi

Daha oOnce, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir soézlesmenin kiralama islemi icerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne gore
karar verilmekte iken Sirket artik, bir sézlesmenin kiralama islemi icerip icermedigini yeni kiralama
tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesmede tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir sGre icin devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilacagi ile ilgili olarak; eski haliyle
kiralama olarak tanimlanan soézlesmeleri kolaylastirici uygulamayi kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsilamadigini yeniden degerlendirmeksizin uygulamayi se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'yi
sadece daha once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4'e gore kiralama icermeyen sézlesmelerin, bir kiralama islemi icerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya
sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

B. Kiraci olarak

Sirket, gayrimenkul kiralamasi yapmaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha énce kiralama isleminin, varligin
mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmis olmasina karsin,
artik TFRS 16 uyarinca, yaptidi kiralamalar igin kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal
tablolarina almistir ve kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Sirket, bir kiralama
bilesenini iceren bir sozlesmenin yeniden dederlendiriimesinde veya so6zlesme baslangicinda, her bir
kiralama sozlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla
birlikte, kiraci oldugu mulkler igin, kiralama disi bilesenleri ayirmamayi ve kiralama olmayan ve kiralama
niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢cmistir. Sirket'in,
finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim Hakki Varliklan” ve kira yukimlGlUklerini gosteren
“Kiralama Islemlerinden Borglar ” asagidaki sekildedir.

Kullanim hakki varhklan 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Bina 473.396 492.215
Toplam 473.396 492.215
Kiralama islemlerinden borg¢lar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Bina 522.089 535.909
Toplam 522.089 535.909

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakkr varlhigini ve kira yukimliligind finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti Uzerinden 0l¢UlUr ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger disikligu zararlari dusiimus ve kira yukimlGlagindn yeniden dlgimine
gore dizeltilmis maliyeti Uzerinden dlger.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yokimlGlGgi o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
buginki degeri Uzerinden O0l¢UlUr. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket'in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz orani kullanmistir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira yUkimlGlGginin defter degerini, kira
yUkUmlulugundeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siresinde ve varli§i satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhidu kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢ulur.

Sirket, yenileme opsiyonlarini iceren bazi kira sozlesmeleri icin kira siresini belirlemek icin kendi
yargisini kullanmistir. Sirket’in bu tUr opsiyonlari uygulamak icin makul 6l¢ide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama suresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin
ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

i Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varhgini ve kira yUkUmlologuni finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varhgi, bagslangicta maliyeti Gzerinden 6l¢ulir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger dusikligu zararlar disiimis ve kira yUkimliligunin yeniden
6lcimuine gore dizeltilmis maliyeti Uzerinden Olger.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yUkimlGlGgU o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buginki dedgeri Uzerinden 0l¢UlUr. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylkla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket'in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yOkUmlGlugunin defter degerini, kira
yUkUmluluogundeki faizi yansitacak sekilde artinir ve defter dederini, yapilan kira 6demelerini
yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan
degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deder taahhidi kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢ulir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini iceren bazi kira s6zlesmeleri icin kira suresini belirlemek icin kendi
yargisini kullanmistir. Sirket'in bu tir opsiyonlari uygulamak icin makul 6l¢ide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gegis
Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yUkumlGlGgu, geri kalan kira ddemelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis buginki degeri Gzerinden 6l¢Gimustir. Kullanim hakki varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen &nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tim kira 6demelerinin tutarina gore dizeltilmis olan kira
yukimlilugune esit bir tutar Uzerinden 6l¢ilmistir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirici uygulamalari kullanmistir.

— ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligi 6lgulirken baglangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— Sozlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma secenekleri icermesi durumunda, kiralama suresi
belirlenirken Yonetimin bunlara iliskin yeni degerlendirmeleri kullaniimistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
C. Finansal tablolara etkileri
i. Gegis ve cari donem etkisi

Sirket, kiralama borglarini 6lcerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikl ortalama oran Tirk Lirasi cinsi kiralamalar
icin % 18,56'dir. TFRS 16'ya gecis etkisi asagida 6zetlenmistir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kullanim hakkr varliklari 473.396 492.215
Kiralama islemlerinden borglar 522.089 535.909

Baglangicta TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Sirket'in, kullanim hakki varliklari icin 31 Mart 2020 tarihinde 473.396 TL
olarak muhasebelestirdigi tutar 31 Aralik 2019 tarihinde 492.215 TL; kiralama islemlerinden borglar igin
ise 31 Mart 2020 tarihinde 522.089 TL olarak muhasebelestirdigi tutar, 31 Aralik 2019 tarihinde 535.909
TL olarak gergeklesmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Mart 2020 tarihinde sona U¢ ayda, Sirket'in
yapmis oldugu kira 6demeleri toplami 88.050 TL olup, bu kiralamalar icin 67.628 TL degerinde
amortisman gideri, 25.421 TL degerinde finansman gideri muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi

Sirket'in faaliyetleri, sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir. 31 Mart 2020 tarihinde sona Ug
aylik donemde Sirket'in gelirlerini 7.300.076 TL Pay-VIOP-SGMK-Oding ve Halka Arz komisyon gelirleri,
1.406.470 TL Yatirim Danismanligi ve Diger Danismanlik gelirleri ve 232.407 TL Takasbank Para Piyasasi
(T.P.P.) komisyonu gelirleri olusturmaktadir. (31 Mart 2019: Pay-VIOP-SGMK-Halka Arz komisyon geliri
2.828.816 TL, Yatinm Danigmanligi ve Diger Danismanlik geliri 879.418 TL ve Takasbank Para Piyasasi
komisyonu geliri 202.510 TL).

31 Mart 2020 tarihinde sona eren U¢ aylik donemde Sirket hasilatindan disilen emir iletimi yapan kurum
ve musterilere 6denen komisyon iadeleri tutari ise 1.327.404 TL'dir (31 Mart 2019: 537.092 TL). Ayni
donem iginde 2.340.258 TL tutarinda genel yonetim gideri olusmustur (31 Mart 2019: 2.142.584 TL).

11



ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kasa 1.383 1.347
Bankalar 39.142.922 46.392.604
- Vadeli mevduat @ 34.799.388 43.161.478
- Vadesiz mevduat @ 4-343.534 3.231.126
BIST Ters Repo islemi - 15.000.000
Takasbank B.P.P. islemleri (Portféy) 15.000.000 -
Beklenen Kredi Zarar (5.112) (2.242)
Toplam 54.139.193 61.391.709

(1) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 20.366.398 TL'si misteriler adina iliskili taraf olan ING Bank A.S.
nezdinde tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 28.615.904 TL).

(2) Sirket31 Mart 2020 tarihiitibariyla, TFRS g Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlari, Ters Repo ve borsa
para piyasasi islemleri igin beklenen kredi zarari hesaplayarak finansal tablolarinda géstermistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket'in bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlarinin 5.055.299 TL'si
iliskili taraf olan ING Bank AS nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 4.211.707 TL).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda gorinen nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri 54.139.193 61.391.709
Musteri varliklari (-) (20.366.398) (28.615.904)
Faiz tahakkuklari (43.657) (26.968)
Bloke Mevduat @ (1.776) (1.776)
Nakit akis tablosu-Nakit ve Nakit Benzerleri 33.727.362 32.747.061

(1) SPKislem teminati olarak bloke tutulan tutardir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

Tutar
31 Mart 2020 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgr)
TL 8,50-9,05-10,85 Nisan 2020 33.090.824
Toplam 33.090.824

Tutar
31 Aralik 2019 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgr)
TL 9,50-11,36 Ocak 2020 32.106.583
Toplam 32.106.583

31 Mart 2020 itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1-12-37 gindir (31 Aralik 2019: 1 giin ve 7 gin).
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirrmlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in portfoyinde gercege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal yatirnmlari gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanmis olup detayi asagidaki gibidir:

Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Hisse Senetleri 2.309.254 2.165.254
-Tegkilatlanmig Piyasalarda islem Gérenler - -
-Tegkilatlanmig Piyasalarda Islem Gérmeyenler 2.309.254 2.165.254
Toplam 2.309.254 2.309.254
Teskilatlanmis Piyasalarda islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirmlari:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Sirket Adi Hisse Tutari Oran (%) Hisse Tutari Oran (%)
Borsa istanbul A.S.® 1.517.254 %0,04 1.517.254 %0,04
Takasbank A.S.® 792.000 %0,07 792.000 %0,07
Toplam 2.309.254 2.309.254

@ flgili paylar 2017 sene sonunda Borsa Istanbul AS’nin 9 Ocak 2018 tarihli ve 2018/6 sayili toplantisinda belirlemis oldugu beher
pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.

@ ilgili paylar 2019 yili icerisindeki [stanbul Takas ve Saklama Bankasi AS’nin 19 Mart 2019 tarih ve 2019/RAP/5692 sayili yazisinda
belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden degerleme altinda
muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2020 itibariyla Sirket'in Takasbank nezdinde 3.600.000 adet payi ve Borsa istanbul A.S. nezdinde
ise 15.971.094 adet payi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Takasbank 3.600.000 adet pay, Borsa istanbul

A.S. 15.971.094 adet pay).

Ticari Alacaklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

iligkili taraflardan ticari alacaklar
-ING Portfdy Yatinm Fonlar Takasbank B.P.P.
-ING Portféy Yatirim Fonlari Takasbank VIOP Teminati
-Beklenen Kredi Zarari

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 148.466.910 77-710.628
-Takasbank B.P.P. islemleri (Misteri) 112.124.000 39.011.000
-Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmesi Takas Merkezi (Misteri) 32.265.650 36.910.801
-Kredili Musteriler 4.066.298 1.776.455
-Mdsteriler 17.565 13.551
-Beklenen Kredi Zarari (6.603) (1.179)

Toplam 148.466.910 77.710.628
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Diger Donen Varliklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in diger donen varliklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Komisyon Gelir Tahakkuklari 709.932 586.111

Gelecek Aylara Ait Diger Giderler - 17.011

Is Avanslari 1.977 -

Toplam 711.909 603.122

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

2020 yilinin U¢ aylik doneminde 3.925 TL'lik maddi duran varlik alimi yapilmistir.(31 Aralik 2019: 14.134
TL)

2020 yihnin  U¢ aylhk doneminde maddi duran varlik satisi  yapilmamistir.(31  Arahk
2019:Bulunmamaktadir.)

2020 yilinin U¢ aylik doneminde 14.583 TL'lik maddi duran varlik amortismani olusmustur.(31 Mart 2019:
14.377TL)

2019 yilinin U¢ aylik doneminde maddi olmayan duran varlik alimi yapilmamistir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)

2020 yilinin U¢ aylik déneminde maddi olmayan duran varlik satisi yapilmamistir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)

2020 yilinin U¢ aylk déneminde 2.921 TL'lik maddi olmayan duran varlik amortismani olusmustur (31
Mart 2019: 2.921 TL).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla maddi ve maddi olmayan duran varliklari Gzerinde herhangi bir rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.(31 Aralik 2019:Bulunmamaktadir).
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

9 Ticari Borglar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

iligkili taraflara ticari borglar 447.006 425.762
-ING Portfdy Yatinm Fonlan Takasbank B.P.P. - -
-ING Portféy Yatirnm Fonlari Takasbank VIOP Teminati - -

-ING Bank —Saticilar 447.006 425.762
iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 164.976.910 104.642.547
-Takasbank B.P.P. islemleri ( Misteri) 112.124.000 39.011.000
-Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmesi Takas Merkezi (Migteri) 32.265.650 36.910.801
-Vadeli Mevduat (Misteri) 16.024.940 25.387.263
-Mdsteriler 4.341.277 3.227.509
-Saticilar 221.043 105.974
Toplam 165.423.916 105.068.309
10 Ozkaynaklar
10.1 Odenmis/Cikarilmig sermaye ve sermaye diizeltme farklar

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 6denmis/cikarilmis sermayesi 22.000.00.-TL olup, her biri 100
TL/Kurus nominal degerde 220.000 adet nama/hamiline yazili toplam 220.000 adet paya bolinmustir.
(31 Aralik 2019: 200 TL /Kurug nominal degerde 220.000 nama/hamiline yazili toplam 220.000 adet pay).
Sirket'in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Pay Orani % Pay Tutan Pay Orani % Pay Tutan
ING Bank A.S. 100,00 22.000.000 100,00 22.000.000
Toplam 100 22.000.000 100 22.000.000

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablolarinda yansitmis oldugu
sermaye enflasyon dizeltmesi farklari, 6denmis sermaye hesabinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde endekslenmesinden kaynaklanmaktadir. Sermayeye iliskin
enflasyon dizeltme farki 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 7.535.686 TL'dir (31 Aralik 2019: 7.535.686 TL).

10.2 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagrtimi
disindaki belli amaclar icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket'in yasal kayitlarindaki tutarlar
Uzerinden gosterilmekte olup finansal tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan
farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin
detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 763.091 377.459
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge 6.157 6.157
Geri alinmig pay karsiligi - -
Toplam 769.248 383.616

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5'i 6denmis/cikariimis sermayenin %20'sine
ulasincaya kadar birinci tertip genel kanuniyedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar payi 6dendikten
sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akce
olarak ayrilmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari 6denmis/cikariimis
sermayesinin % 1,47'si oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge icin herhangi bir sinir
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket'in 6denmig/cikarilmis sermayesinin yarisini
asmadigi sirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin 6nine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Tanimlanmis fayda planlari yeniden élcim kazanglan/kayiplari:

31 Mart 2020 tarihiitibariyla 207.276 TL (31 Aralik 2019: 185.175 TL) tutarinda kidem tazminati karsiligina
iliskin diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen net birikmis aktUeryal kayip yer almaktadir.

1 Ocak - 31 Mart 2019 donemine ait Sirket'in gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlklar 1.585.965 TL tutarindaki deger artisi 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2019: 1.585.965 TL)

Gegmis yillar karlari/zararlari

Net donem kari digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gésterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganisty yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Sirket'in finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Mart2020 31 Aralik 2019

Gegmis yillar karlar (11.897.498) (11.897.498)
Olaganisty yedekler 14.335.850 6.997.982
Toplam 2.438.352 (4.899.516)

Net donem kari/zarari

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 3.521.922 TL tutarinda net dénem kari bulunmaktadir (31 Mart
2019:1.725.584 TL).
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varlik ve YUkumlilUkleri
Sirket, Turkiye'de yUrUrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere kurumlar vergisi orani %20'dir. 5 Aralik 2017'de resmi
gazetede yayinlanan 7061 sayil "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun"ile getirilen dizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak Uzere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordincy ayin yirmi besinci gini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca Ucer aylik donemler itibariyla olusan kazanclar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in bu oran %22 olarak
belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (20.009) (5.182)
Donem vergi geliri/(gideri) (863.527) (403.632)
Vergi gideri (883.536) (408.814)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin gelir tablosunda
yansitilan vergi gelir/giderinin analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Vergi 6ncesi kari 4.405.458 2.134.398
Kurumlar Vergisi (969.200) (469.567)
Vergi etkisi: 85.664 60.753
- Vergiye tabi olmayan gelirler 113.675 105.600
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (28.011) (44.847)
Vergi gideri (883.536) (408.814)
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varlik ve YUkumlilUkleri (devami)

Ertelenmis verqi varliklari ve yikimlulikleri

Ertelenmis vergi varlik ve yikimluluklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillari
arasinda gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar icin %22, sonrasi igin %20'dir (31 Aralik 2019: %22).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve finansal
durum tablosu tarihi itibariyla yurirlokteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi

varhginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
(yukimlGlugu) / varhig

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Kidem tazminati karsihg 636.484 572.260 140.026 125.897

Finansal varlik degerleme farklari (1.669.437) (1.669.437) (83.472) (83.472)

Diger 39.428 156.276 6.482 34.387
Ertelenmis vergi varhig: /

(yUkUmliligu), (net) (993.525) (940.901) 63.036 76.812

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2019

Donem basi 76.812 14.700
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (20.009) 44.061
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) — diger kapsamli gelir 6.233 18.051
Donem sonu 63.036 76.812

Mali Zarar

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla tasinabilir mali zarar bulunmamaktadir.(31  Aralik

2019:Bulunmamaktadir.)
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

iligkili Taraf Agiklamalari

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

ING Bank A.S.
-Vadeli-Vadesiz Mevduat 5.055.299 4.211.707
-Vadeli-Vadesiz Mevduat-Para Piyasasi Alacaklari (Misteri) 20.366.398 28.615.904
Toplam 25.421.697 32.827.611

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

ING Portféy Yatirim Fonlan T.Bank B.P.P.
ING Portféy Yatirim Fonlari T.Bank VIOP Teminat

Toplam

iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

ING Portféy Yatirim Fonlan T.Bank B.P.P.
ING Portféy Yatirim Fonlari T.Bank VIOP Teminat

ING Bank A.S. — Saticilar 447.006 425.762
Toplam 447.006 425.762
Iliskili taraflardan elde edilen gelirler

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faiz Geliri
ING Bank A.S. 71.101 72.078
Emir iletimi Yatinm Danismanhgi Komisyon Geliri
ING Bank A.S. ™ 1.321.045 923.389
Halka Arz Komisyon Geliri
ING Bank A.S. - -
Pay Senedi Alim-Satim Komisyon Geliri
ING Portféy A.S.Yatinm Fonlari @ - 781
ING Portféy Yénetimi A.S® - 7
T.Bank B.P.P Komisyon Geliri
ING Portféy A.S.Yatinm Fonlari - 9.340
ING Portféy Yénetimi A.S - -
SGMK Komisyon Geliri
ING Portféy A.S.Yatinm Fonlari - 25.792
ING Portféy Yonetimi A.S - 3.334
ViOP Komisyon Geliri
ING Portféy A.S.Yatirim Fonlari - 124
Danismanlik Geliri
ING Faktoring A.S. - -
Toplam 1.392.146 1.034.845

@ 1.321.045 TL emir iletimi komisyon geliri ING Bank A.S. Misterilerine verilen Emir iletimi Yatirim

Danismanligi hizmeti karsiligi alinan komisyon tutaridir.

@ Bulunmamaktadir.

ING grubu ING Portfoy Yénetimi A.S.’deki tim hisselerini 31.05.2019 tarihinden itibaren Teb Portfoy

Yénetimi A.S."ye devretmistir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

iligkili Taraf Aciklamalari (devami)

iliskili taraflara 6denen giderler

31 Mart 2020 31 Mart 2019
ING Bank A.S.
Komisyon Gideri 1.379.092 551.145
Kira Gideri 88.050 78.400
Destek Hizmet Gideri 48.151 24.555
Teminat Mektubu Komisyonu 158 158
Diger 20 1.682
Toplam 1.515.471 655.940

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2020 tarihinde sona eren U¢ aylik ara hesap dénemde Sirket'in Yonetim Kurulu Gyelerine ve Ust
dizey yonetim personeline yapilan 6demelerin toplami 489.285 TL'dir (31 Mart 2019: 433.774 TL)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (*Tebli§ 34")
kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi
tabani ve Likidite yUkUmIGlGgU hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya gondermekle yGkimlGdir.

Kredi riski

Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerine de aracilik yapilmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.
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13.1

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

31 Mart 2020

iligkili olmayan
taraf

iligkili Bankalardaki
Taraf mevduat

Finansal Yatirmlar®

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net degeri
Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger disUklGgine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitl degeri
Vadesi ge¢mis ancak deder digikligine ugramamis varliklarin net kayith
degeri
- Teminat ile givence altina alinmis kismi
Deger disikligune ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (brit kayith degeri)

- Deger disUkligu (-)

- Net degerin teminat ile givence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayitl degeri)

- Deger disUkIigu (-)

- Net degerin teminat ile givence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

@ Hisse senetleri dahil edilmemistir.

21

148.638.660

148.638.660

- 39.142.922

- 39.142.922



13

13.1

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2019

iligkili olmayan
Taraf

iligkili
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatirnmlar@®

E.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis ya da deger dUsukligine ugramamis finansal varliklarin net
degeri
Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri
Vadesi ge¢cmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net kayitli
degeri
- Teminat ile glvence altina alinmis kismi
Deder diusiklGgine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi ge¢mis (brut kayith degeri)
- Deger dustkligu (-)
- Net degerin teminat ile givence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)
- Deger dusiklugu (-)
- Net degerin teminat ile givence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar

@ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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13.2

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiGkimlGluklerini yerine getirmekte gi¢lik
yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri

geldiginde yikimlGlGklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve
Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in Tebli§ 34 kapsaminda likidite yUkumlGlGg0

asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Donen Varliklar (A) 202.574.162 139.078.790
Kisa Vadeli Borglar (B) 169.875.615 108.868.712
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,19 1,28

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz

kalmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 20149 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari
ve diger borg¢larinin vade dagilimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit cikislar toplami 3aydankisa  3-12 ay arasi 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1+11+111+1V) (1) (1) arasi(lll) uvzun (V)
Tirev olmayan finansal yGkimlGlikler
Ticari borglar 165.595.666 165.595.666 165.423.916 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 522.089 616.350 88.050 176.100 352.200
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 429.733 429.733 429.733 - -
Kayrth  Beklenen nakit ¢ikislar 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami 3aydankisa 3-12 ayarasi arasl uzun
Tirev olmayan finansal yUkUmlilokler
Ticari borglar 165.595.666 165.595.666 165.423.916 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 522.089 616.350 88.050 176.100 352.200
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 429.733 429.733 429.733 -
31 Aralik 2019
Sozlesme 5
uyarinca nakit yildan
Kayith cikiglar toplami 3-12 ay arasi 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1+11+11+1V) 3 aydan kisa (1) (1) arasi () (V)
Tirev olmayan finansal yGkUmlilikler
Ticari borglar 105.240.059 105.240.059 105.068.309 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 535.909 645.600 80.700 242.100  322.800
Galisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 203.880 203.880 203.880 - -
5
Kayrth Beklenen nakit 1-5yil yildan
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami 3aydankisa 3-12 ayarasi aras! uzun
Tirev olmayan finansal yikimlilikler
Ticari borglar 105.240.059 105.240.059 105.068.309 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 535.909 645.600 80.700 242.100 322.800
Galisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 203.880 203.880 203.880 - -
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13 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

13.3  Piyasa riski

Kur riski

Sirket'in cari donemde dovizli varliklari ve yukimlilukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

13.4 Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, ginun kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket'in finansal durum tablosunda gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine

maruz kalmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki tabloda

sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2020

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varlklar Bankalar-Vadeli mevduat 33.090.824
Toplam 33.090.824
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar Bankalar-Vadeli Mevduat 32.106.583
Toplam 32.106.583

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in
bulunmamaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)
Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yeterliligini, SPK'nin Seri V No: 34 ve Seri V No: 135 numaral “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi” cercevesinde takip etmektedir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 10.981.493 TL (31 Aralik
2019:10.981.493 TL)'dir. 31 Mart 2020 tarihi itibaryla Sirket'in sermaye yeterliligi tabani fazlasi
32.335.463 TL'dir (31 Aralik 2019: 28.836.707 TL).

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 135'de belirtilen oranlar cergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon

riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig 34 ve Teblig 135 hikimleri
cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla Teblig 34 ve Teblig 135 hikumleri cercevesinde
hesaplanan risk karsihgi asagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pozisyon riski 2.180.050 1.139.989
Karsi taraf riski 1.153.785 1.048.986
Doviz kuru riski - -
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsiligi 3.333.835 2.188.975

Finansal tablolann onemli ol¢ide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir.
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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