KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., CAGDAS
FAKTORING A.S.nin 06.05.2020 tarihi itibari ile Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
Derecelendirme notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Ulkemizdeki ilk faktoring sirketlerinden biri olarak 1994 yilinda kurulan Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas
Faktoring) KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt ici faktoring hizmeti veren sirketlerden biridir. Cagdas
Faktoring, kurulusundan bu yana musterilerine yurt igi ticari iliskilerinden kaynaklanan alacaklarinin
geri donlebilir olarak devralinmasi yoluyla finansman saglamaktadir. Sirket, faaliyetlerini 13 Arahk
2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde
surdirmektedir.

Cagdas Faktoring, faaliyet gosterdigi Sisli’deki merkez ofisinin yani sira istanbul'da ikitelli, Dudullu,
Beylikdiizii ve Pendik subeleri ile Ankara, Gebze, Samsun, Konya, Gaziantep, izmir, Bursa, Antalya,
Adana, Bodrum ve Denizli subelerinden olusan 15 hizmet noktasiyla misterilerine hizmet vermektedir.
incelenen son ¢ yillik dénemde Sirket, faaliyetlerinden kar elde etmis olup, 06.04.2020 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi; Sirket ana sermayesi dagitiimamis gegmis
yil karlarindan karsilanmak tizere 60 milyon TL'den 100 milyon TL’ye yikseltilmistir.

Faktoring sektorii 2018 yilinin ilk yarisina kadar istikrarli bir sekilde bliyimesini sirdiirmesine karsin,
yilin ikinci yarisinda yikselen enflasyon ve déviz kurundaki dnemli orandaki artiglarin yarattigi likidite
stkisikhgr tiim sektorleri olumsuz olarak etkilemis ve finans sektoriinde kullandirilan krediler de
dismeye baslamistir. Bu nedenle, Sirketlerin aktif buytkliga, 2014 yilindan 2017 yilina kadar énemli
bir artis ivmesi kazanmasina karsin, 2018 yilsonu itibariyle bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %20,83
oraninda azalmistir. Bu daralma 2019 yilinin Gglinct dénemi itibariyle de devam etmis olup, son ¢eyrek
doénemde az da olsa bir toparlanma saglanarak 2018 yilsonuna gore toplam aktiflerde %6,96 oraninda
bir gelisme kaydedilmistir.

Diger taraftan, faiz oranlarindaki artis ve faiz marjlarindaki ylikselme sektordeki faktoring gelirlerini
artirmistir. Bu gelisime paralel olarak faktoring alacaklarinin finansmaninda kullanilan yabanci
kaynaklar icin 6denen finansman giderleri de 2018 yilinda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yaklasik




%59,32 oraninda yikselmistir. 2019 yilsonu itibariyle ise faiz oranlari ve marjlardaki dislise bagl olarak
bir 6nceki yilin ayni donemine goére finansman giderlerinde %21,32 oraninda bir azalma yasanmistir.

2018 yilinda Faktoring gelirleri ve finansman giderlerindeki yiksek artislara karsin, esas faaliyet
giderlerindeki artis %14,36 seviyelerinde kalmis olup, 2019 yilsonu itibariyle ise %3,21 oraninda sinirli
bir artis gerceklesmistir. Esas faaliyet giderlerindeki bu sinirli artista sektordeki sube ve calisan
sayisindaki azalma 6énemli rol oynamistir.

2018 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en bilyiik pay1 %80,02 ile faktoring alacaklari
olusturmus olup, faktoring alacaklarindaki %32,64 oraninda diisiise paralel olarak Sirket aktifleri
toplaminda da bir dnceki yilsonuna gore %25,55 oraninda bir azalma kaydedilmistir. 2019 yilinda d6viz
kurlarindaki dalgalanmanin azalmasi ve islem hacmindeki artisa bagli olarak 2018 yilsonuna gore
faktoring alacaklari ve aktif toplaminda artislar gerceklesmistir. Faktoring alacaklari, agirlikh olarak
banka ve diger faktoring kuruluslarindan saglanan krediler ile finanse edilmekte olup, s6z konusu
artislar nedeniyle kullanilan kredilerde de 6énemli oranda bir artis yasanmistir.

Sirketin aktif toplami itibariyle pazardan almis oldugu pay 2017 yilsonu itibariyle %2,10 iken 2018
yilinda %1,98’e gerilemis, 2019 yilsonu itibariye Pazar payinda yeniden bir artis saglanarak bu oran
%2,71 seviyesine ylkselmistir.

Sektoriin sorunlu faktoring alacaklarina iliskin olarak yapilan degerlendirmede; Sektoriin faktoring
alacaklari igindeki Takipteki Alacaklarin(Briit) payi 2017 yilsonu itibariyle %3,61 oraninda iken 2018
yilinin ikinci yarisinda olusan olumsuz piyasa kosullari ve likidite sikisikligl nedeniyle 2018 yilsonu
itibariyle %6,67 seviyesine kadar ylkselmistir.

Sektordeki tahsili gecikmis alacaklar orani 2019 yilinin lglncl ¢eyrek donemi itibariyle de artmaya
devam etmis olup, %8,11 seviyesine kadar yiikselmistir. 2019 yilsonu itibariyle ise Sektordeki tahsili
gecikmis alacaklar orani, TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varlik ve ylkimluliklerin
siniflandirma, 6lcme, bilango disina alinmasi ve riskten korunma muhasebesi dogrultusunda 6zel
karsilik ayrilan alacaklarin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kisminin kayitlardan
distlmesi sonucunda %6,29 seviyesine kadar gerilemistir.

Bu standard kapsaminda, Sirketin faktoring alacaklar icerisindeki Takipteki Alacaklar(Briit) pay! da
2018 yilsonu itibariyle %4,83 oraninda gergeklesirken, 31.12.2019 donemi itibariyle %0,72 seviyesine
kadar gerilemistir. Sirket, “Yonetmelik” kapsaminda "Takipteki Faktoring Alacaklar" ve "Ozel
Karsiliklar" bakiyeleri tGizerinden 29.290 bin TL tutarinda olan faktoring alacaklarini, 2019 yili Aralk ay!
icerisinde kayitlarindan dismistiir. Yapilan bu islem takibe donlisim oranina puan olarak %3,50
oraninda azaltici etki yaratmistir.

Sirketin SWOT Analizi
Giiglii Yonleri

o  Sirketin ¢ok uzun siiredir sektérde faaliyet gosteriyor olmasi,

e Fon teminindeki avantajli yapisi, Kredi risk takip sistemi ve kredi tahsis stirecleri,
e Yurt genelinde iyi bir Sube agina sahip olmasi,

e Faiz gelirleri ve komisyon gelirleri ile karlihgin slrdirilebilmesi,

e Sorunlu alacaklar itibariyle sektore gére daha avantajli konumu,
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Zayif Yonleri

e  Sirketin misteri portféylinde bazi sektorlerde yogunlasma olmasi, (Sirket, bu sektérlerin alt
kirlhmlarinda yayginhk saglayarak bu yogunlasmayi gidermeye calismaktadir)

e Yabanci kaynak yogunluguna bagh olarak finansman giderleri ve kaldirag oranlarinin yiiksek
olmasi,

Firsatlar

e Sektoriin blylme beklentilerine bagli olarak pazar payini artirma olanagi
o Sirketin kapasitesi ve yurt genelindeki sube agi ile orantili olarak daha fazla misteriye ulasma
imkaninin bulunmasi,

e Faktoring sektériinden bazi firmalarin ¢gikmasi nedeniyle daha fazla Pazar payi elde etme
olanaginin bulunmasi,

Tehditler

e TuUm Diinyada yasanan Covid-19 pandemisinin sosyo-ekonomik olarak yarattigi olumsuzluklar
ve finans sektori ile birlikte Sirketin de etkilenecek olmasi,

o Sektordeki asiri rekabet, 6zellikle Banka faktoring sirketlerinin piyasanin ¢ok blyiik bolimini
kontrol etmesi,

e Ozkaynak yerine agirlikli banka kredisi ile finansman saglanmasi nedeniyle olusan faiz riski,

e Sektorde kar marjinin daralmasi,

e Sektorde ddeme problemi olan sahis/firma sayisindaki artis,

Sirket, son g yillik dénemde esas faaliyetlerinden 6nemli 6l¢tide gelir elde etmis ve dénem sonlarini
net kar ile sonuglandirmis olup, global olarak yasanan Covid-19 pandemisinin dniimiizdeki dénemlerde
basta sorunlu faktoring alacaklari olmak Gzere, islem hacmi, faktoring alacaklari ve karlilik Gzerinde
onemli bir etken olacagi ve Sirket performansi tzerinde belirleyici olacagi degerlendirmesi yapilmistir.

Kur Riski; Sirket'in kur riski pozisyonu oldukc¢a distik diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para
cinsinden faktoring alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur Gzerinden sabitleyerek yabanci para
pozisyonu tasimama stratejisidir.

Faiz Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarh varlik ve yikimlilikler Gzerindeki
etkisinden dolayi faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin ylksek
olmasindan 6tiri faiz orani riski Sirket’in 6zellikle faktoring alacagi yonetiminin 6nemli bir parcasidir.

Likidite Riski; Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar ve
diger faktoring sirketleri araciligiyla fonlama ihtiyacini gok énemli bir bélimni karsilamaktadir.

Kurumsal Yonetim: Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi
almalarini kisitlayan veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Kamunun aydinlatiimasinda
sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca
bulunmasi gereken Sirket mali tablolar, bagimsiz denetim raporlari, Ortaklik yapisi, Yonetim Kurulu ve
Ana sOzlesme Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir. Sirketin islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikh sozlesmelerle dizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gortlmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK dizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
olusturulmustur.




Yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saghkli bir bicimde vyerine getirilebilmesi igin
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulmustur. Yénetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Ucret Komitesi ve Aday Gésterme Komitesi
olusturulmamis, Kurumsal YOnetim Komitesinin bu komitelerin gorevlerini de yerine getirmesi
planlanmistir. Kurumsal yonetim gelisimi konusunda sirket olumlu olarak degerlendirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel notu KR A+ olarak belirlenmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve
borclularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin lizerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal
olarak kiyaslandiginda ortalamanin Uzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal ylkimliltklerini
yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-2 olarak belirlenmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve
borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin lizerinde kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériiniimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériiniim Sirketin notlarinda
kisa vadede degisiklik beklenmedigine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmds etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciliglile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz.
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