09/10/2019 — 31/12/2019 DONEMINE iLISKIN CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun 09.10.2019-31.12.2019
donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019- 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilia baglarken hem gelismekte olan iilkelerde hem de gelismis iilkelerde artan ticaret savaslari
gerginligi ve jeopolitik riskler 1s181nda kiiresel iktisadi faaliyette yavaslama endiseleri hakim olmustur ve bu
endiseler dogal olarak Tirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatirimcilart giivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi lilkelerde tahvil faizleri
rekor diisiik seviyelere gelmistir. Yilin ilk ¢eyreginde FED’in parasal sikilagtirma ve sabirlt bir durus
sergileme yoniindeki mesajlarinin yerini degisen kiiresel kosullar sebebiyle daha giivercin genislemeci bir
durus almistir. Brexit siireci ile kendi dengelerini bulmaya calisan AB, negatif faiz politikasina ragmen bir
biliylime ivmesi yakalayamamistir. Bu slirecte sadece gelismis lilkeler degil gelismekte olan iilke merkez
bankalar1 da ardi ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda
degisiklige gittiler. Tirkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giiney Afrika merkez bankalar1 politika
faizlerini asagi ¢eken iilkeler arasinda yer aldi. Yilin baslarinda ticaret savaglariyla artan belirsizlik ve
gerginliklere ek olarak ilk geyrek sonrasinda ise Istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karar1 sonrasi
TL varliklar i¢in kétiimser bir hava yeniden hakim olmustur. I¢ dinamiklerden kaynakli yasanan calkantilara
ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslart nedeniyle olusan belirsizlik ortam riskli
varliklarda satig baskis1 yaratmistir.

Gelismis iilkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akismni hizlandirmustir. ilk
ceyrekte gelismekte olan iilkelere artan fon akislariyla birlikte hisseler yukar1 yonlii hareket etmistir ve para
birimleri dolar karsisinda deger kazanmustir. Ilk ceyrekte ekonomik aktivite Tiirkiye’de zayif bir goriintii
cizmistir. Bu siirecte reel sektor ve mali sektdr temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ile birlikte
dis ticaret dengesi kayda deger bir iyilesme gdstermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak,
ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tiirkiye finansal piyasalari iizerinde etkisini
gostermistir. Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektoriin kotiilesen
bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir. Bununla birlikte, ilk ¢eyrek sonunda
yagsanan Swap hadisesi ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve swap
faizlerinin rekor seviyelerde yukar1 gelmesine neden olmustur ve bu durum TL varliklarda 6nemli diizeyde
bir satig baskis1 olugsmasina sebebiyet vermistir.

Ikinci geyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi
bir ¢eyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI verileri ekonomik yavaglamaya dair sinyalleri vermeye
devam etmistir. AMB ise en erken 2020’ye kadar faiz artirrmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise
FED 2019 yili igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentiler kiiresel piyasalarda
fiyatlandi. Sadece gelismis iilkeler i¢in degil gelismekte olan iilke merkez bankalar1 da ardi ardina faiz
indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Yilin
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ikinci ¢eyreginde de giivenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlar1 Kasim 2011 sonrast en yiiksek
seviyelerine ulasmistir ve gelismis tilke tahvil getirileri negatif faiz bolgesine girmistir.

Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon son bulmus olmasi ve akabinde Tiirkiye ve ABD
arasindaki ikili goriismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tiirk hisse senetleri agisindan pozitif bir donem
olmustur ve kendi benzerleriyle olan farki nispeten kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI
Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yili baslarinda
beklenen daralma, negatif bliylime Ongoriileri; tek haneyi goren enflasyon, pozitif cari denge, bor¢luluk
seviyesini azaltan 6zel sektor sayesinde sinirli kalmistir. Yilin basindan bu yana diisen enflasyon ve global
olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine
getirmistir. Kasim ay1 igerisinde Fitch goriiniimii negatiften duragana degistirdi ancak BB- notunu teyit etti.

2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en
¢ok deger kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik aymda bir
onceki aya gore %0.74, bir 6nceki yilin Aralik ayma gore %11.84 ve on iki aylik ortalamalara gére %15.18
artis gergeklesti. Enflasyondaki diisiis ve TL’deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil genelinde asagi
yonlii trend artarak gitmistir. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baslamis ve yil1 %12.62
ile kapatmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

09.10.2019 - 31.12.2019 donemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarin1 gerceklestirmistir.
Toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriisilmiistiir. Fon kurulu
tarafindan hazirlanan Fon Kurulu faaliyet raporu rapor ekinde sunulmustur.

\ BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALi TABLOLAR

Cigna Finans Emeklilik Ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun 09 Ekim 2019 - 31 Aralik 2019
donemine ait bagimsiz denetim PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan yapilmistir.

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2019 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile dipnotlar1 bu raporun ekidir.

Fon’un mali tablolar1 6zet bilgileri asagidadir:



BILANCO: Dipnot
referanslari 31 Aralik 2019(*)
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 218.9
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 73.724
Finansal varliklar 9 2.687.810
Toplam varhklar 2.980.434
Yiikiimliiliikler
Takas borglar 6 43
Diger borglar 6 2.758
Toplam yiikiimliiliikler 2.801
Toplam degeri/Net varhk degeri 2.977.633
GELIR TABLOSU: Dipnot 9 Ekim-
referanslari 31 Aralik 2019(*)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 643
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmis zarar/kar 11 19.588
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis zarar/kar 11 89.247
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 2
Esas faaliyet gelirleri 109.48
Yonetim iicretleri 8 -3.483
Saklama iicretleri 8 -213
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 -1.239
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 -1.807
Esas faaliyet giderleri -6.742
Esas faaliyet kari 102.738
Finansman giderleri -
Net donem karn 102.738




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

. . . Nominal .. Lo el Ty
Menkul Kiymet Eﬁﬁ: Vade Tarihi h{!:gi:' Norrgr;:LlFalz Deger/ Bl::;la‘zhs Ie (I)Srl:::to Gunél;l;?:nm Toplam Deger | Grup (%) | Toplam (%) | F.T.D. (%)
Kontrat

KIYMETLI

MADEN

Kiymetli Maden ALTIN 0.00% 8.40 274807.832 0.00% 285937.2252| 2,401,872.69 89.36% 80.72% 80.66%
ALTIN 0.00% 1.00 290241.5 0.00% 285937.2252 285,937.23 10.64% 9.61% 9.60%
ALTIN 9.40 2,687,809.92 100.00% 90.33% 90.27%

GRUP TOPLAMI 9.40 2,687,809.92 90.33% 90.27%

BORSA PARA

PiYASASI

BPP 02/01/2020 0.11%| 214,127.81 100000 11.51% 100029.8598 214,063.90 100.00% 7.19% 7.19%

GRUP TOPLAMI 214,127.81 214,063.90 7.19% 7.19%

TEMINAT

ISLEMLERI

VIOP Nakit 73,723.75 1 1 73,723.75 100.00% 2.48% 2.48%

GRUP TOPLAMI 73,723.75 73,723.75 2.48% 2.48%

FON PORTFOY

DEGERI 287,860.96 2,975,597.57




Fon Net Varhk Degeri Tablosu

TUTARI(TL) GRUP (%) TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 2,975,597.57 99.93% FON TOPLAM DEGERI 2,977,632.17
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 2,975,597.57 99.93% Toplam Pay Sayis1 1,000,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 4,835.80 0.16% Dolasimdaki Pay Sayis1 288,070,700.43
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayis1 0.
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayist 999,711,929,299.57
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.010336
ii) Yabanci Para TL Karsihg1 0.00 0.00% 0.00% (VOB Ac¢ikPozisyon) 0.00 0.00%
iif) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayis1 250
¢) Diger Hazir Degerler 4,835.80 100.00% 0.16% Giinliik Yonetim Ucreti 85.67
C. ALACAKLAR 0.00 0.00% Diinkii Fiyat 0.010374 -0.362942%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklar 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00% 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00%
E. BORCLAR 2,801.20 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Yonetim Ucreti 1,905.08 68.01% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 896.12 31.99% 0.00%
i) Denetim Ucreti 0.00 0.00% 0.00%
i) flan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iif) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Thrag Izin Gideri 89.33 3.19% 0.00%
V) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 806.79 28.80% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsiligi 0.00 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 2,977,632.17




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIiN BiLGILER

Sunuma
Enflasyon Portfoyiin Karsilastirma Dahil Donem

Fon | Karsilastirma| Oram Zaman Icinde Olciitiiniin Bilgi Sonu
YILLAR | Getiri| Olgiitiiniin (%) Standart Standart Rasvosu Portfoyiin
(%) | Getirisi (%) | (TUFE) | Sapmasi (%) | Sapmasi (%) | o> Toplam
&) (**) (**) Degeri / Net
Aktif Degeri
2019 1.71% 3.72% 2.56% 0.79% 0.64% -0.0711 | 2,977,597.01

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma ol¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden
hesaplanmustir.

FON - KARSILASTIRMA OLCUTU- TUFE GETIiRi GRAFIGi

Fon Getiri (%)

Karstlagtirma Olgiitiiniin
Getirlsi (%)

Enflasyon Orani (%) (TUFE)

Fon 09/10/2019 - 31/12/2019 déneminde net % 1.71 artis gostermis olup ayni donemde fonun karsilastirma
oOl¢iitliniin getirisi ayn1 donemde % 3.72 olmustur.

Fonun performansi ile ilgili ayrintili bilgiye Kap ve kamuyu siirekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanan

performans raporlarina bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon portfoyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi iizeredir.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Pay Senedi alim satim komisyonu: % 0.0420
Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0.0021
Repo — Ters Repo komisyonu: % 0.0007878
Takasbank Para Piyasasi: % 0.0021

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 % 0.021

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: % 0.0021

Kiymetli madenler borsa komisyonu: % 0.02
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Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlari da icermektedir ve BSMV dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Fon Net Varlik Degerine Orani

09.10.2019 — 31.12.2019 donemine ait yonetim {cretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama net varlik degerine orani:

09.10.2019 /31,12 2016 | OFtalama Fon Net Varli | SEETE Fon
Degerine Orani (%) o .
Degeri
1,354,760.71

Fon Yonetim Ucreti 3,482.73 0.26
Denetim Ucreti Giderleri 0.00 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 213.40 0.02
Aracilik Komisyonu Giderleri 1,149.05 0.08
Kurul Kayit Ucreti 89.31 0.01
Diger Faaliyet Giderleri 1,808.08 0.13
Donem Faaliyet Giderleri Toplanm 6,742.57 0.50

09.10.2019 — 31.12.2019 Tarihlerinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

ORTALAMA
. —_— FON NET
GIDER TURU TUTAR |ORTALAMA ORANI (%) VARLIK
DEGERI
1,354,760.71
Ek Kayda Alma 0.00 0.000
TOPLAM 0.00 0.000

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini A¢iklayic1 Ornek

Bu ornekte agagida belirtilen stireler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildig1 ve belirtilen siire sonunda fondan
cikildigr varsayilmaktadir. Ayrica O6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degigmedigi ve
Fon’un senelik getiri oraninin % 10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir.
Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1yl 2yl Syl 10 yil
Getiri 1,100.00 1,203.98 1,578.69 2,479.85
Gider Toplam (TL) 5.47 5.99 7.86 12.34
Fon Tutar (TL) 1,094.53 1,197.99 1,570.83 2,467.51

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Elif Bilmez Ece Kazcilar

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. Bagimsiz Denetim Raporu




