01/01/2019 — 31/12/2019 DONEMINE iLISKIN CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU YILLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2019-31.12.2019 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019- 31.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilina baslarken hem gelismekte olan iilkelerde hem de gelismis lilkelerde artan ticaret savaslari
gerginligi ve jeopolitik riskler 1s181nda kiiresel iktisadi faaliyette yavaslama endiseleri hakim olmustur ve bu
endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatirimcilart giivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi {ilkelerde tahvil faizleri
rekor diisiik seviyelere gelmistir. Yilin ilk ¢eyreginde FED’in parasal sikilagtirma ve sabirlt bir durus
sergileme yoniindeki mesajlarinin yerini degisen kiiresel kosullar sebebiyle daha giivercin genislemeci bir
durus almistir. Brexit siireci ile kendi dengelerini bulmaya calisan AB, negatif faiz politikasina ragmen bir
biliylime ivmesi yakalayamamistir. Bu siiregte sadece gelismis iilkeler degil gelismekte olan iilke merkez
bankalar1 da ardi ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda
degisiklige gittiler. Tiirkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giliney Afrika merkez bankalar1 politika
faizlerini asag1 ceken lilkeler arasinda yer aldi. Yilin baslarinda ticaret savaslariyla artan belirsizlik ve
gerginliklere ek olarak ilk ceyrek sonrasinda ise Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karari sonrasi
TL varliklar i¢in kétiimser bir hava yeniden hakim olmustur. I¢ dinamiklerden kaynakli yasanan calkantilara
ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslart nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli
varliklarda satig baskis1 yaratmistir.

Gelismis iilkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akisini hizlandirmustir. Tlk
ceyrekte gelismekte olan iilkelere artan fon akislariyla birlikte hisseler yukar1 yonlii hareket etmistir ve para
birimleri dolar karsisinda deger kazanmistir. {lk ceyrekte ekonomik aktivite Tiirkiye’de zayif bir goriintii
cizmistir. Bu siirecte reel sektor ve mali sektor temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ile birlikte
dis ticaret dengesi kayda deger bir iyilesme gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak,
ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tiirkiye finansal piyasalari iizerinde etkisini
gostermistir. Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektoriin kotiilesen
bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir. Bununla birlikte, ilk ¢eyrek sonunda
yasanan Swap hadisesi ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve swap
faizlerinin rekor seviyelerde yukar1 gelmesine neden olmustur ve bu durum TL varliklarda 6nemli diizeyde
bir satis baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.

Ikinci ¢eyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi
bir ¢eyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI verileri ekonomik yavaslamaya dair sinyalleri vermeye
devam etmistir. AMB ise en erken 2020’ye kadar faiz artirmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise
FED 2019 yili igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentiler kiiresel piyasalarda
fiyatlandi. Sadece gelismis tlkeler icin degil gelismekte olan {ilke merkez bankalar1 da ardi ardina faiz
indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Yilin
ikinci ceyreginde de giivenli liman arayis1 sebebiyle altin fiyatlar1 Kasim 2011 sonrasi en yiiksek
seviyelerine ulagsmistir ve gelismis lilke tahvil getirileri negatif faiz bolgesine girmistir.

Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon son bulmus olmasi ve akabinde Tiirkiye ve ABD
arasindaki ikili goriismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tiirk hisse senetleri agisindan pozitif bir donem
olmustur ve kendi benzerleriyle olan farki nispeten kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI
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Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yili baslarinda
beklenen daralma, negatif biiylime Ongoriileri; tek haneyi goéren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk
seviyesini azaltan 6zel sektor sayesinde sinirli kalmistir. Yilin bagindan bu yana diisen enflasyon ve global
olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine
getirmistir. Kasim ay1 igerisinde Fitch goriiniimii negatiften duragana degistirdi ancak BB- notunu teyit etti.

2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en
cok deger kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yil1 Aralik aymda bir
onceki aya gore %0.74, bir 6nceki yilin Aralik ayma gore %11.84 ve on iki aylik ortalamalara gore %15.18
artis gerceklesti. Enflasyondaki diisiis ve TL’deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil genelinde asagi
yonlii trend artarak gitmistir. Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baglamis ve yil1 %12.62
ile kapatmustir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2019 - 31.12.2019 donemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarin1 gerceklestirmistir.
Toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gériistilmustiir.

Fon kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu faaliyet raporu rapor ekinde sunulmustur.

\ BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALi TABLOLAR

Cigna Finans Emeklilik Ve Hayat A.§ OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2019 —
31.12.2019 dénemine ait bagimsiz denetim PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan yapilmstir.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2019 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari bu raporun ekidir.

Fon’un mali tablolar1 6zet bilgileri asagidadir:

BiLANCO: Dipnot

referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 34.705 35.498
Diger alacaklar 5 5.165 5.351
Finansal varliklar 9 729.479 569.240
Toplam varhklar 769.349 610.089
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 13.360 7.394
Toplam yiikiimliiliikler 13.360 7.394
Toplam degeri/Net varlik degeri 755.989 602.695




GELIR TABLOSU:

Dipnot
referanslari

1 Ocak -

2 Mart -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018(*)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 50.662 34.140
Temettii gelirleri 10.517 10.614
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmis zarar/kar 11 33.944 (29.560)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmemis zarar/kar 11 79.753 (5.948)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 5.165 5.351
Esas faaliyet gelirleri 180.041 14.597
Yonetim iicretleri 8 (5.666) (4.270)
Saklama ticretleri 8 - (16)
Denetim iicretleri 8 (1.770) (3.540)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (901) (654)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (4.097) (3.422)
Esas faaliyet giderleri (12.434) (11.902)
Esas faaliyet kar1 167.607 2.695
Finansman giderleri - -
Net donem kar1 167.607 2.695




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

Menkul Kiymet ihraggr Kurum Vade Tarihi [ Menkul Tanim Nominal Faiz Oram Nominal Deger/ Kontrat Sayis1 Birim Alis Fiyat i¢ iskonto Oram | Giinliik Birim Deger | Toplam Deger | Grup (%) | Toplam (%) | F.T.D. (%)

HiSSE SENEDI

Hisse Senedi AKBNK AKBNK 3,010.00 7.259 8.11 24,411.10 6.84%) 3.20%] 3.23%)
ALKIM ALKIM 480.00 31.121 38.32 18,393.60 5.15%) 2.41% 2.43%)
ANACM ANACM 6,170.00 3.056 4.36 26,901.20 7.53% 3.53% 3.56%
AYGAZ AYGAZ 1,400.00 12.54 12.84 17,976.00 5.03%) 2.36% 2.38%)
EREGL EREGL 2,400.00 7.33 9.04 21,696.00 6.08%) 2.84% 2.87%)
GARAN GARAN 2,804.00 9.472 11.14 31,236.56 8.75% 4.10% 4.13%
GLDTR GLDTR 970.00 17.699 26.055 25,273.35 7.08%) 3.31% 3.34%
GMSTR GMSTR 1,100.00 21.06 22.651 24,916.10 6.98%) 3.27% 3.30%)
ISCTR ISCTR 2,670.00 5.965 6.41 17,114.70 4.79% 2.24% 2.26%
KERVT KERVT 5,590.00 2.745 3.26 18,223.40 5.10%) 2.39% 2.41%
OTKAR OTKAR 150.00 130.667 159 23,850.00 6.68%) 3.13% 3.15%)
PGSUS PGSUS 340.00 60.763 86.4 29,376.00 8.23%) 3.85%) 3.89%)
TKFEN TKFEN 600.00 19.31 19.32 11,592.00 3.25%) 1.52% 1.53%
TOASO TOASO 660.00 22.115 26.86 17,727.60 4.96% 2.32% 2.34%)
ULKER ULKER 1,090.00 19.107 22.36 24,372.40 6.82%) 3.20% 3.22%)
USDTR USDTR 42.00 521.569 572.592 24,048.86 6.73%) 3.15% 3.18%)

GRUP TOPLAMI 29,476.00 357,108.87 46.82% 47.24%

BORCLANMA

SENETLERI

Devlet Tahvili T.C. 13/05/2020| TRT130520T14 0.00%) 30,000.00 79.41 10.67% 96.37475 28,912.43 7.76%) 3.79% 3.82%)
T.C. 16/09/2020| TRT160920T25 0.00% 100,000.00 89.846 11.31% 92.6802 92,680.20 24.89% 12.15% 12.26%
T.C. 07/10/2020| TRT071020T23 0.00%) 100,000.00 90.203 11.27% 92.13196 92,131.96 24.74% 12.08% 12.19%

Ozel Sektor Tahvil Yapi Kredi Yatirim 04/08/2021| TRSAYGZ82118 0.04% 14,000.00 100 10.26% 102.20339 14,308.47 3.84% 1.88% 1.89%
is GYO AS. 25/01/2021|TRSISGY12113 0.04%) 10,000.00 100 20.95% 103.23766 10,323.77 2.77%)| 1.35% 1.37%

Finansman Bonosu ALTERNATIF YATIRIM 04/02/2020| TRFALNF22017 0.00% 50,000.00 97.01 13.10% 98.85976 49,429.88 13.27% 6.48% 6.54%
QNB Finansbank A.S. 17/01/2020| TRFFNBK 12034 0.00%) 55,000.00 96.965 14.33% 99.41467 54,678.07 14.68% 7.17% 7.23%|
Is Yatrm 10/01/2020| TRFISMD12047 0.00% 30,000.00 96.52 13.81% 99.68153 29,904.46 8.03% 3.92% 3.96%

GRUP TOPLAMI 389,000.00 372,369.23 48.82% 49.26%

VADELI MEVDUAT

Vadeli Mevduat (TL) AKBANK T.AS. 17/01/2020 0.12%) 25,000.00 100 0.00%] 100.73508 25,183.77|  100.00% 3.30%) 3.33%)

GRUP TOPLAMI 25,000.00 25,183.77 3.30% 3.33%

BORSA PARA

PiYASASI

BPP 02/01/2020 0.11%) 8,004.82 100000 11.62% 100030.125 8,002.41|  100.00% 1.05% 1.06%

GRUP TOPLAMI 8,004.82 8,002.41 1.05% 1.06%

FON PORTFOY

DEGERI 451,480.82 762,664.29
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Fon Net Varlik Degeri Tablosu

TUTARI(TL) |GRUP (%) | TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 762,664.29 100.88% FON TOPLAM DEGERI 755,988.06
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 762,665.08 100.88% Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 1,519.23 0.20% Dolagimdaki Pay Sayisi 6,399,399.3
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 52,294,567.2
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayist 999,941,306,033.5
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.01288
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0.00 0.00% 0.00% (VOB Ac¢ikPozisyon) 0.00 0.00%
1ii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklar) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayist 14
c¢) Diger Hazir Degerler 1,519.23 100.00% 0.20% Giinliik Yénetim Ucreti 17.60
C. ALACAKLAR 5,164.71 0.68% Diinkii Fiyat 0.118337 -89.115711%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%
c¢) Takastan BPP Alacaklari 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 5,164.71 100.00% 1.37%
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00%
E. BORCLAR 13,360.17 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Yonetim Ucreti 533.10 3.99% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 12,827.07 96.01% 0.00%
i) Denetim Ucreti 5,309.73 39.74% 0.00%
ii) [lan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Ihrag izin Gideri 0.00 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 7,517.34 56.27% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsihg 0.00 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 755,988.06




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

PERFORMANS BIiLGiSi
Portfoyiin Esik Sunuma Dabhil
Esik Zaman S Donem Sonu
Fon Deser Enflasyon icind Degerin Bilai Portfovii
YILLAR| Getiri €8¢ | Orami (%) sinde Standart g ortioyun -
(%) Getirisi (TUFE) (*) Standart Sapmasi Rasyosu | Toplam Degen
(%) Sapmasi (%) (%) (**) / Net Aktif
(**) Degeri
2018 -1.17% 17.79% 18.15% 0.53% 0.05% -0.1577 602,866.08
2019 28.20% | 23.41% 11.84% 0.36% 0.06% 0.0434 756,100.90

(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler {izerinden
hesaplanmustir.

FON - KARSILASTIRMA OLCUTU- TUFE GETIiRi GRAFIGi

Fon Getiri (%) Esik Deger Getirisi (%) Enflasyon Orani (%)
(TOFE) (*)

Fon 01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde fonun birim pay degeri % 28.20 azalis gostermis olup ayni
dénemde Fon’un esik deger getirtisi de % 23.41 olmustur.

Fonun performans: ile ilgili ayrintili bilgiye Kap ve kamuyu siirekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanan
performans raporlarina bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoyline alinan varliklarin alim satimlarinda aracit kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi tizeredir.

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0420
Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021
Repo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878
Takasbank Para Piyasasi: % 0,0021
VIOP Opsiyon piyasasi komisyonu: % 0,021
Odiing menkul kiymet islem komisyonu: % 0,0021
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Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlar1 da icermektedir ve BSMV dahildir.

01.01.2019 — 31.12.2019 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama net varlik degerine orani:

Ortalama Fon
02.01.2019 /31.12.2019 | Ortalama Fon Net Varhk v, v, 1y,
Degerine Orani (%) o .
Degeri
666,968.82
Fon Yonetim Ucreti 5,666.36 0.85
Denetim Ucreti Giderleri 1,769.96 0.27
Saklama Ucreti Giderleri 0.00 0.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 901.47 0.14
Kurul Kayit Ucreti 0.00 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 4,096.88 0.61
Donem Faaliyet Giderleri Toplanm 12,434.67 1.86
01.01.2019 - 31.12.2019 Tarihlerinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
ORTALAMA

. P FON NET

GIDER TURU TUTAR |ORTALAMA ORANI (%) VARLIK

DEGERI

666,968.82

Ek Kayda Alma 82.33 0.012
TOPLAM 82.33 0.012

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini A¢iklayic1 Ornek

Bu ornekte agagida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildig1 ve belirtilen siire sonunda fondan

cikildigr varsayilmaktadir. Ayrica O0rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve
Fon’un senelik getiri oraninin % 10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmigtir.

Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1yl 2yl Syl 10 yil
Getiri 1,100.00 1,187.44 1,493.72 2,189.62
Gider Toplam (TL) 20.51 22.14 27.85 40.82
Fon Tutan (TL) 1,079.49 1,165.30 1,465.88 2,148.79

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Elif Bilmez

Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2. Bagimsiz Denetim Raporu

Ece Kazcilar

Fon Kurulu Uyesi




