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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart EmeKklilik Yatirim Fonunun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

Goriglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansimi
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

DigGer Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagm;:mm{fem‘p ve
cbioi MY Misavirlik A.S.
0 R

Serb Q{Qﬁi}.}a!ﬁ

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Ocak 2020

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OKS KATILIM STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yuriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)’inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmigtir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 03.01.2018 YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla (¥*) Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Sektér Duyurusu’nda belirtilen Gokegen Yaman AKGUN
Degeri 841.947.412.-TL yatirim stratejisi ve izahnamenin Kenan TURAN
Birim Pay Degeri 2.4 nolu maddesinde belirtilen Ozkan BALCI
0,014286.-TL asgari ve azami oranlar, Cavit DEMIR Serkan SEVIK
YVatirimer Sayist Yonetmelik ve Rehber’de Zuhal BAYAR Umit YAGIZ
352.391 | belirtilen sinirlamalar Oguzhan OZER
cercevesinde fon portfoyu Ayse Seher AYDIN
Tedaviil Oram % 58,94 | yatirima yonlendirilir. Kerem YEREBASMAZ
Fon portfdyiine kurucusu/ihraggisi | S.0zan DOGAN
tarafindan icazet alinan sermaye F.Ozgiil AVSAR
piyasasi araglari dahil edilir. MUMCUOGLU Fatimet
Tinemis SARIHAN
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi Muhammed TIRYAKI
Borglanma Araglari %72,85 | Sektor Duyurusu’nda belirtilen yatirim stratejisi ve izahnamenin 2.4
-Kamu Kira Sertifikast %55,68 | nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve
-Ozel Sektor Kira Sertifikast  %17,17 | Rehber’de belirtilen sinirlamalar gercevesinde fon portfoyii yatirima
Paylar %11,79 | yonlendirilir.
Katilim Hesabi %10,47
Fon %4,89 | Fon portfoyiine kurucusu/ihraggisi tarafindan icazet alinan sermaye
piyasasi araglar1 dahil edilir.
(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans

raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gecerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.
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Paylarin

Sektorel Dagilin Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet
Perakende %0,47 | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik
Gida %0,33 | Yatirim Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;
Iletisim Cihazlari %0,66

Otomotiv %0,59 | Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik
Demir, Celik Temel %1,18 | paylarimin, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlar1 ve
Teknoloji %0,43 | ortaklik pay: fiyatlart ve d6viz kurundaki dalgalanmalar nedeniyle
Diger %5,75 | meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Otomotiv Pargasi %0,28

Tekstil Entegre %0,63 | Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin
Kimyasal Uriin %0,33 | istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde
Mobilya %0,47 | ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Hayvancilik %0,12

Saglik %0,15 | Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
Seramik %0,15 | siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
Gayrimenkul Yatirim Ort. %0,10 | eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
Elektrik %0,10 | yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli
Mesrubat %0,05 | islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet

kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon ger¢eklesmelerinin beklentilerden
farklt olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinm
yikiimliliiklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Spesifik Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa
hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglari ihrag
veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigiinii Gistlenen kuruluslarin
yonetimlerinden ve mali binyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.
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B.

PERFORMANS BIiLGIiSi
VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGiSi
Sunuma Dahil
Donem Sonu
Portfoylinin Portfoy veya
Zaman I¢cinde Esik Degerin Portfoy Grubunun
Toplam Esik Deger Enflasyon Standart | Standart Sapmasi Fon Toplam
YILLAR Getiri (%) Getirisi (%)(*) Orani (**) Sapmasi (%) (%) (****) Bilgi Rasyosu Degeri
1.y11 2018 (***) 17,04 20,40 33,64 0,13 - -0,0774 | 406.389.310.-TL
2.y112019 22,06 23,41 7,36 0,11 - -0,0359 | 841.947.412.-TL

™) Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %1,5 olarak kullanilmaktadir.

(**) Enflasyon orani ilgili ddsneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.

(***)  03.01.2018-31.12.2018 d6nemine aittir.
(****) Esik deger i¢in Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (12,83%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,40%) altinda gerceklestigi i¢in esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (17,34%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gerceklestigi i¢in esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmustir.
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B.

1)

2)

3)

PERFORMANS BILGISi (Devami)

Portfoyiin gecmis performansi gelecek doinem performansi icin bir gosterge olamaz.
DIPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsamm

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmug tamamen goniilliillik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in &denen katki paylarinin yatirirma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoyiiniin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %22,06 oraninda getiri saglarken, esik degerinin
getirisi aynit donemde %23,41 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi %-1,35 olarak
gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade

etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.
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C.

4)

5)

6)

7)

*)
**)

DIPNOTLAR (Devamu)

Fon portfoy yonetim sirketi; 31.01.2019 tarihine kadar Vakif Portfoy Yonetimi A.S. yonetmekte
iken 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir
biitiin (kiil) halinde Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devralinmasi nedeni ile 01.02.2019
tarihinden itibaren Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. yOnetmeye baslamistir. Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S., Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 28 adet emeklilik yatirrm fonunun
yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam fon portfoy biiyiikligi 10.843.001.315,30.-
TL dir.

01.01.2019 - 31.12.2019 doénemine ait yonetim {iicretleri, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 5.664.838,58
Ortalama Fon Portfoy Degeri 639.280.299,23
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 0,89

01.01.2019 - 31.12.2019 Performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma 6l¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %1,5 olarak kullanilmaktadr.

Emeklilik yatirm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergcevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2019-31.12.2019
Yonetim Ucreti 5.420.126,65
Saklama Ucreti 92.373,92
Denetim Ucretleri 6.760,00
Kurul Ucretleri 82.772,96
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 51.709,19
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.095,86
Toplam Giderler 5.664.838,58
Ek Yonetim Ucreti (**) 5.417.148,40 TL

13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y &netmelik”

20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1 Hakkinda Sektor
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)’nun “1.3. Fon
Performansi ve Kesintiler” baglikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon’un net getirisinin performans
esigini asmasi sonucu 5.417.148,40.-TL EK Fon Yonetim Ucreti kesintisi yapilmustir. Ilgili madde
kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon Izahnamesinde ve I¢tiiziigiinde belirtilen FIGK ve FTGK’ya iliskin
kontrollerde dikkate alinmamustir.
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C.

8)

9)

DIPNOTLAR (Devamu)

SPK'nin 52.1 sayil ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi agagidadir.

01.01.2019-31.12.2019 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) 22,06%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,89%
Azami Toplam Gider Orami (Yillik Oran 1,09%) 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan

Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,89%
Brit Getiri 22,95%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yé&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketge fona iade edilir”
denilmekte olup, donem iginde hesaplanan asim tutar1 bulunmamaktadir. Nihai agim tutari yilsonu
ile hesaplanarak belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Sl¢limiinde kullanilir. Performans Slgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin  volatilitesine (oynakligina) oram1 olarak

hesaplanmaktadir.

01.01.2019 - 31.12.2019 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu -0,0359 olarak gerceklesmistir.



