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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik AS. ("Kurueu™) Yanetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1) Giiiriiy

Halk Hayat ve Emeklilik &S, OKS Agresif Kaulim Degisken Eneklilik Yatinm Fonu nun (*Fon™) 31 Arahik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsamb gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti
de dahil olmak fzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarm denetlermiy bulunuyoruz,

Gorilgtimilze giire ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarthi inbanyla finansal durumunu ve aymi tarihte
sona eren hesap dinemine ait finansal performansin ve nakit akislanm, Yatiim Fonlanmim Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Piyasas) Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standanlan (“TFRS"™) hiikiimlerini igeren: “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzust™ng uygun olarak tiim dnemb yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yapufumz bafimsiz denetim, Sermaye Pivasast Kurolu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe wve Denetim  Standartlant Kurumu  (KGK)  tamafindan yayimlanan Tickiyve Denetim
Standartlan’min bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na (BDS ere) uypun olarak yilinitilmiistir. Bu
Standartlar kapsamundaki sorumluluklanmez, mporumuzun  Bagomsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumfuluklar: béliminde ayrmuli bir gekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagmsiz Deneteiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili meveuatta
yer alan etik hikiimlere vypun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim swasinda elde
etliimiz bagimsiz denetim kamtlannm, gériigiimiizin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz,

3) Kilit Denetim Konulan

Taralmuzea raporumuerda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifing karar verilmistir.

Deloia; Inalters meyzuating gore karyimag olan Deloite Touche Tohmatsu Demiced (OTTLT grkeling oye fema agndisbo s kederden ve Bgkil reed kisililderten tar
wima hirdlen fazlasin) fade ecmeldedir, OTTL ve Oy lemalaran Rer bir ay) ve bagimsaz birer tozel Wsliktie, DT MOelolne Ghabal® olvak da andmaktadir) mister iere
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Deloitte.

4) Fon Yonetimi*nin ve Ust Yionetimden Sorumlu Olaniarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon  Yonetimi; finansal fablolann SPK Muhasebe we Finansal Raporlama Mevzuati™a  uygun  olarak
hazirlanmasimdan, gergefie uvgun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakly nemli yanhshik igermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekh gordiygi ig kontrolden soramludur.

Finansal tablolar hazirlarken Fon Yoénetimi; Fon'un sivekliligin devam ettirme kabiliyetimin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgill hususlan agiklamakian ve Fon'u tastive etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
yit dha mechuriyeti bulunmadig) stirece fonun sireklilign esasim kollanmaktan sorumludur,

Ust yiinetimden sorumlu olanfar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gizetiminden sorumludur.
5) Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine fliskin Sorumluluklan
Bir bapimsiz denetimde, biz bagmmsiz deneteilerin sorumlubuklar gunlardir;

Amacimiz, bir bittiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh dnemli yanhghik cenp igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriglimiizi igeren bir bafimsiz denetgi raporu dizenlemektir, Sermaye Piyasas)
Kurulu'nea yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS lere uygun olarak viiriitilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir aneak, var olan Gnemli bir yanhighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshiklar hata veya hile kaymakh olabilir, Yanhghklarm, tek hagima veya toplu
olarak, finansal tablo kullamclanmn bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lgide
beklenyorsa bu yanhsliklor Gnemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartian'na ve BDS lere uygun olarak yiiritilen bir
bagimsiz denetimin gerefi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
giipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafinuzea aynea;

’ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhghk™ riskleri belilenmekte ve degerlendiribmekie;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriiglimiize dayanak teskil
edecek veterli ve uygun denetim kamit elde edilmektedir, (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kosuli ihmal, gergege
aykirt beyan veyn i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklh &dnemli bir yanhshgi tespit
edememe riski, hata kaynakl dnemli bir yvanhshig tespit edememe riskinden yitksektir,)

. Fon'un ig kontroliinim etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla de@il ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

. Yinetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agikliamalarnn makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlaria ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadify hakkinda ve
yiinetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasmin uyguniugu hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir
belirsizligin_ mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmas) durumunda olumlu gériis diginda bir
giriiy vermemiz gerekmekiedir. Vardifinuz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanularing dayanmaktadir. Bununla birlikee, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona
erdirebilir.

* Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak Gizere, genel sunumu, vapist ve igerigi ile bu tablolann, temelini
olusturan islem wve olayvlan gergege uygun sunumo saglayacak  gekilde yansip  yansimadi@s
degerlendirilmekiedir.



Deloitte.

5) Bafgimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumlulukiar (devami)

Diger hususlarin vam sira, denetim sirasinda tespit cttigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagunsiz denetimin planianan kapsamun ve zamunlamas: ile Gnemli denctim bulgulanm st yinetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagunsizh@a iliskin etik hikiimlere  uygunluk  sagladh@gouz dst yonetiminden  sorumin  olanlara  bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bugimsizhik {izerinde etkisi oldufiu distiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
Hgili dnlemlert Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktoy,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolann hagimsiz
denetiminde en ok fnem arg eden konulan yani kilit denetim konularmt belirlemekteviz, Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlards veya konuyu kamuya aciklamanm doguracag olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanin doguracag kamu yaranm agacagimn makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgl raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz,

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere {liskin Rapor

6102 sayth Tirk Ticaret Kanuna'nun ("TTK™) 402"nei maddesinin dirdiinet fikms uyaninca; Fon'un | Ocak-31
Aralik 2019 hesap doneminde defter wima ditzeninin, TTK ile Fon i¢ tiziginin finapsal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmamgtir,

TTK min 402" nei maddesinin dirdiinetl fikras uyarnines; Kurueo Yinetim Kurulu tarafimiza denetim kapsanunda
istenen agiklamalan yapmus ve talep edilen belgelen vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yiiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Mijde Aslan’dir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALT MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOTTTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miujde Aslan, SMMM
Sormmlu Denetgl

Istanbul, 27 Misan 2019
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Thim totarlar Thrk Liras: (TL) olarak ghsterilmistir)

Cari Diinem Gecmis Dinem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2019 2018
Varhklar
Makit ve Nakit Benzerleri 21 173.966 9.493
Diger Alacaklar 4, 5 3.025 3.031
Finansal Varhklar 19 4.871.261 [.336.874
Toplam Varhiklar (A) 5.048.252 1.349.398
Yiikiimbiilikler
Diger Borglar 5 34.275 1.904
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Deferi/Net Varlik Degeri Harig) (B) 34.275 1.904
Toplam DegeriNet Varhk Degeri (A-B) 5.013.977 1.347.494

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir,
1



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 2 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) elarak gisterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI1

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimliliklere Thskin
Gergeklegmis Kar / (Zarar)

Finansal Varlik ve Yilkiimliiliiklere {liskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar)

Esas Faalivetlerden Diger Gelivler

Esus Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)
Yanetim Ucretleri
Saklama Ucretlen
Denetim Ucretleri )
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Eisas Faalivet Giderleri
Fsas Faaliyet Kan
Met Dinem Karn (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDIE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Ditnem Gecmis Dinem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar: 2019 2018
12 129,458 32.994

12 76.430 12.864
12 49,738 (49.005)

12 871.296 (42.805)
12, I3 3.025 3.031
1.129.947 (42.921)

4,8 (47.182) (6.152)

8 {400 {1.958)

8 + {631)
4,8 (G66) (475)
8,13 (8.607) {1.675)
(56.855) (10.891)

1.073.092 (53.812)

1.073.092 {53.812)

1.073.092 (53.812)

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz bir pargasidir.

2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 2 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{ Tiim tutarlar Tirk Liras (TL) olarak gosterilmighr)

Cari Dinem Gegmis Dinem

1 Oeaki- 2 Ocak-

Dipnot 31 Aralk 31 Arahk

Referanlari 2019 2018

Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) 1.347.494 -
Toplam Degerinde™Net Varhk Degerinde Artig/ (Azalis) 10 1.073.092 (53.812)
Katilma Pay ihmn; Tutar (+) L0 4.538.918 2.223.432
Katilma Payi lade Tutan (-) 1] {1.945.527) (822.126)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 5.013.977 1.347.494

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynilmaz bir pargasidhr,
3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
{ T mutarlar Tk Liras (TL) olarak ghsterihmigtin)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akaglan

Net Dinem KardZarar
Net Dinem KaryZarart Mutabakat ile {lgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Dizeltmeler
Gergefge Uygun Deger Kayiplar/Kazancglan
ile lgili Dilzelimeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azaligla Hgili Dizeltmeler
Borglardaki Artis/Azahgla lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Hlgili Dizeltmeler
Fanlivetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyeilerinden Nakit Alasiary

Katlma Pawi !hraq!ar:pd:m Elde Edilen Nakit
Kaulma Pavi ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azabsg
(A+R)

C. Yabaner Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Makit Benzerleri Uzerindeki Eikisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals
(A+B+C)

D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerlerd

Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+1D)

Cari DMinem Gegmis Diinem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2019 018
LOT3.0492 {53.812)

(1.000.754) 9.811

12 (129.458) (32.994)
12 (871.296) 42.805
(2.631.861) (1.380.806)

f (3.031)

32371 |.904

(2.664.238) (1.379.679)

129458 32.994

129 458 32,994

2,593,301 L401.306

10 4538918 2223432
10 (1.945.527) (822.126)
163.326 9.493

163,326 9.493

21 9.493 =
21 172.819 9.493

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{(Thim wtarkar Thrk Liras: (TL) olarak gosteriimistic)
FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Halk Hayat ve Emeklilik ALS. OKS Agresif Katulim Degisken Emeklilik Yaurim Fonu (“Fon™) emeklilik vaurm
fonudur,

Halk Hayat ve Emeklilik AS. (“Kurucu") tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu'nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katlimetlar adina bireysel
emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitilmast ve inangh miilkivet esaslarina gire isletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A5, OKS Agresif Katilim Degisken Emcklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fen Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kuruew:

Halk Hayat ve Emeklilik AS.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / Istanbul
Yoneticl;

Ziragt Portfoy Yonctimi AS.

Mecidiyekdy Mahallesi Bitylikdere Caddesi No:83 Kat:2-6 Sigli / Istanbul
Arac) Kurum:

Halk Yatirim ve Menkul Degerler A5,

Halide Edip Adivar Mah. Dartilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul
Saklayier Kurum;

fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Takasbank™

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi Not4 34467 Sanyer / Istanbul

Fon stiresi ve kaginei yilda oldugu:

Fon, 2 Ocak 2018 tarhinde, stiresiz olarak kurulmuostur,

Fon Portféyiiniin Y Gnelimi:

Kurucw, portféy yineticilerinin, sirketin genel fon yGnetim stratejisine ve kararlanna gore fon portfiyiini
yonetmesini saglamakla sorumludur,

Fon poritGyil, kolekul portfoy ybneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belitilen ilkeler ve fon portféyiine duhil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinnlamalar ¢ergevesinde yonetilir,

Fon, partfthyiniin tammmum Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiiderinden Damisma Kurulu uygunluk
giriigii cercevesinde izahnamenin 2 4. maddesinde belirtilenlerin tamamma veya bir kismina yatinr,

Danssma Kurulu'na ve Damsma Kurulu'nun basta ortakhik paylan olmak fizere tiim finansal araglann faizsiz
finans prensiplering uygun segim kriterlerine iliskin bilgiler izahnamenin | nolu ckinde yer almaktadir,

Fon hichir sekilde faiz gelirl elde etme amacr glitmez. Fon ybnetiminde amag, sermaye kazancy elde etmektir.
Yourim yapilacak sermaye piyasast araglar segiminde nakde dontisiimii kolay ve riski az olanlar tereih edilir. Bu
gerpevede fon portfiviinde Tiirkiye'de ihrag edilmis kira sertifikalan, vaad sdzlesmeler, gelire endeksli senetler,
gelir ortakligy senetlert, varhga dayalh menkul laymetler, Borsa [stanbul A'S. tarafindan hesaplanan katilm
endekslerinde ver atan ortaklik paylari, altn ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah sermaye pivasasi
araglan, kablma hesaplan (TL/Ddviz) ve katihm yatinm fonlanna yer verilir. Yatnm yapilan varhklar
gergevesinde fonun risk degeri 5 1la 7 aralipinda kalacakir,

Yonetici tarafindan, Damgma Kurulu wygunluk gorisi gergevesinde fon portfiviinde yer alabilecok varlik ve
iglemler igin belirlenmis asgan ve azami smirlamalar izahnamede gosterilmistir,

Fon portféyiinde yer alan varliklann rayic degerlerinin % 10"una kadar en ¢ok iglemin kars: tarafinm tek tarafl
baglayicr vaadi ile belli bir siite sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa
tisinda satabilir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BgGlI:«*ISIZ_ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tatariar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistic)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon Portftviinin Yonetmi: (devani)

Vaad sdzlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasin degerlendiriimesi olup, bu
sozlesme dohilinde el defistirmis olsa bile iglem vadesinde fon portfoyiine gert alinmas) saglanacakbr.

Vuade dayalt islem vadesi geldigi halde vapilmadifinds bu wvaadden cayan karsi taraf, vaadden cavilmas
sebebivle fonun ugradi@ fiilli / gergek zaran — masraflan tazmin eder.

Fon Portfiyyime kaldirag yaratan islemlerden sadece vaad yintemi ile ileri valorli kira sertifikas iglemleni dahil
edilebilir. Fon portfiyiine riskten koruma ve/veya yatirum amaciyla tiirev arag iglemi yapilamaze,

Portfiiye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, borsa disi alim vaadiyle sanm / satim vandiyle abm iglemleri (Vaad
sozlegmeler) dahil edilebilis. Séz konusu iglemler taraflardan en gok birinin tek tarafll baglayier vaadi ile
yapilabilir. Vaad sozlesmelerinin amact  fonun  nakit  thtivaciin  giderilmesi  veya nakit  fazlasuun
degerlendirilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el de@istirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine gerd
alinmust saflanacaktir.

Sozlesmelerin karst taraflanmn yatrm yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi ve fonun fivat agiklama
dinemlerinde gerpefe wygun degen tizerinden nakde donistirilebilir olmas: zorunludur, Vaad sizlesmelerinin
karse tarafimin yonetim kontrolll kamu kurum ve kuruluglaring ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme
yapitabilmesi igin gerekli olan gartlan saglamamasi halinde notun ilk defa almmasina kadar gegen siirede anilan
banka igin yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sarti armnmaz,

Ayrica, borsa disi vaad sdzlesmelerinin karst tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract
kurum vb.) olmasi ve fonun fivat aciklama dinemlerinde “giivenir™ ve “doZrulanabilir’™ bir yintem ile
degerlenmesi zoruntudur.

Fonun nakit ihtivac: olmasi halinde, ihtivag duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda, portfiiviinde yer alan
herhangi bir varlig, taraflardan en ok birinin tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda Gnceden tespit
edilmis sartlarla geri alma tashhiidiinde bulunarak satmast mitmkindiir. Soz konusa islem, fon portfoylerinde yer
alan varhildarn rayie deferinin %10"una kadar yapilabilir,

Fon'un nakit fazlasi olmasi halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtivact duvan kurumlardan borsa disinda,
porttoyiine alinabilecek varhg, tamaflardan en ok birinin tek tarafli baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda
dnceden tespit edilmis sartlarla geri satma taghhidii ile alarak nakit fazlaliklanm degerlendirebiliv. Sz konusu
islem fon toplam degerinin en fazla % 10 una kadar yapilabilir.,

Fon portféiyiine yabanct yatimm arac dahil edilmeyecektir.
Fon Giderleri:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanun ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiig ile simch olarak, Sirket'e, fon net varhik degerinin giinlik % 0,002328 inden
(viizbindeikivirgliliigyiizvirmisekiz) [yilhik %085 (yizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon igletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleven bir hafta iginde Sirket ile yonetict arasimda imezalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gre kurucuya ve yineticiye fondan ddenecektir.

Aynica, Uygulama Esaslart™mn 1.3.8 bilimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde performansa daval ek fon
isletim gider kesintisi tahsil edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPE'mn 6 Ocak 2005 tarth ve %1 savili kavan dofrultusunda 1 Subat 2005 tarhinden itibaren saklama
komisyonu ve bagunsiz denetim giderleri dahil, emeklilik vatirim fonlan ve menkul kiymet vatinm fonlannda,

fon giderlerinin kurneu tarafindan deil fonun varhgmdan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karstlanmasinag karar
verilmigtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Mart 2020 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmistiv, Fon Kurulu'nun finansal wablolan de@istirme yetkisi bulunmaktadir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
LISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

TFRSve Uypunluk Beyang

Mligikteki finansal tablolar Sermaye Plyasast Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I1, 14.1 No'lu *Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tehligi”
(“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuorumu (YEKGK™) tarafindan yiiriieliife konulmus olan Tirkive Finansal
Raporlama Standartiar (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve vorumlan esas alinnustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakknda
BPuyuru” ile SPK tarafindan yvayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullimm Rehberi'nde belirlenmis olan
formatlara uypun olarak sunulmustuar,

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatimlar haricinde tarihi malivetler iizerinden
hazmrlanmgtir

Kullamlan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faaliyvette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksivonel para
birimi) ile sunulmustur, Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuclan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolur igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

a) 2019 wilindan itibaren gegerli olan demisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 trelir Vergisi Uygnlamalarina Hiskin Belirsizlikler

THS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarimdaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) € aliganlara Saglanan Faydalar'a Higkin Degisiklikler

201 5-201 7 Danemine HMigkin Yallik lvilestirmeler TERS 3, TERS 11, TMS (2 ve TMS 23 Standartlarmdaki
Degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standards uypulamasinn

TFRS 16, kiralama iglemlerinin  belirlenmesi, kiraya veren ve  kiraer  durumundaki  tarnflar  icin
muhasebelegtirme yontemlerine danr kapsamb bir model sunmaktadie. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama lslemleri standardh ve ilgili yorumlarnin yerine

gegmistir,

TFRS 16 'mn Fon'un finansal durumu ve performans: lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIT KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmistr)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKJN ESASLAR(Devanmu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar

a) 2019 ylmdan itibaren gegerli olan degisiklikler ve vorumlar {devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina [iskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan finansal
tablolara alma ve dlgiim hilkiimlerinin nasil uygulanacagima agikhk getirmektedir.

Fon'un finunsal dursmu ve performanst Geerinde etkisi bulunmamaktadir.
TMS 28 (Degisiklikler) fstirak ve Is Ortakltklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9'u istirakin veya is ortaklifinin net yatirmmn bir pargasim olusturan ancak

dzkaynak metodunun uypulanmadifi bir istirakteki veva is oraklifindaki wezun vadeli paylara uyguladigm
agiklar.

Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamakiadir.
TMS 19 (Degisiklikler) Caltsanlara Saglanan Faydalar'a Hiskin Degisiklikler

TMS 19 Calisanlara Saglanan Favdalar'a ligkin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tamumlanmis fayda planlan ve tanmmlanmis katkr planlan olarak ikive ayvrilmaktadir) tammlannus layda
plantarmda yapilan degisikliklerin, stz konusu tammlanmig fayda planlarimin muhasebelestirilmesine etkilerin
ele almakta olup, TMS 19'da degisiklik yaprstr,

Fon'un finansal durumu ve performanst tzerinde etkisi bulunmamaktadir,

2015-2017 Dinemine Hiskin Yilivk Iyilegtirmeler

20452007 Denemine Hiskin  Yilltk vilestirmeler, TFRS 3 lsletme Bivlegmeleri ve TFRS 11 Misrerek
Anfagmalar’da, miigterek fanlivette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS (2 Gelir Vergileri'nde,
drkaynak aracr olarak simflandinlan finansal araglara iligkin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuglan
konusunda: ve TMS 23 Borglaonmo Malfvedferi'nde  akuflestirilebilen borglanma malivetlen  konusunda

degisiklikler yapmastir,

Fon'un finansal durumu ve performans: tzerinde etkisi bulunmamakiadir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(it tutarlar Tork Lirass (TL) olarak gosterilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

by  Heniiz viriirlife girmemis standartlar ile meveut dncek standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiviirliige pirmemis asafidoki standartlar ile meveut dnecki standartlara petirilen asafidaki defisiklik
ve yorumlan heniiz uypulamanmuistie:

TFRS 17 Sigorta Si=leymeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) feletme Tanwm

TMS | ve TMS 8 (Degigiklikler) Chnemlilik Tamme

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS T (Degisiklikler) Gesterge Faiz Orani Reformn

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilkimliliklerinin meveut bir karsilama degerinde dlglilmesini gereklirir ve tim sigorta
szlegmelert igin daha dienli bir Glglim ve sunum yaklasion sa@lar. Bu gereklilikler sigorta stzlegmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmughir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibanyla TFRS
4 Sigorta Sizlesmelerinin yerini almighr,

TFRS 3 (Degisiklikler) lsletme Tanmm

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, stz konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varhk grubu mu olduguna bagh olarak defistigi igin “isletme” tanim onemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme™ tammi defisticilmistie. Stz konusu defisiklikle beruber:

o Bir isletmenin girdiler ve bir siireg igermesi gercklifii teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve slireg ve
girdilerin birlikie giktilann olusturulmasina Gnemli katkida bulunmas: gerektigi hususlanna agiklik
getirilmisgtir.

e Nisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faalivetlerden diger gelirler tanumina odaklanarak
isletme tamm sadelegtirilmigtic,

e Bir girketin bir isletme mi yoksa bir varhk grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak
igin istege bagh bir test eklenmigtir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiick Lirass (TL) olarak gisterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary (Devanm)

1) Heniiz viiriirllide girmenus standartlar ile meveut dnceki standartlara getiriten defisiklikler ve yorumlar
(devaimi)

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanumn

Crnemlilik tmumundaki degigiklikler (TMS | ve TMS 8'deki degisiklikler), “dnemlilik™ tanimim netlestirir ve
Kavramsal Cergeve'de kullamlan lanm ve standartlan revize eder,

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orane Reformn

Bu degigiklikler igletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracimn nakit
akuglaring davanak olusturan pdsterge iz orammn defismeyecefi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agtklik getirir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelivin tamnmasing 5 adimbk bir yaklagim getirmistir. Belirli senaryolar igin TFRS | 57te daha fazla
kural eklenmistir. TFRS 15, “gelir tahakkuklan™ ve “ertelenmis gelir™ olarak bilinen hesaplan tanimlamak icin
“milgteri stzlesmelerinden varliklar™ ve “miisieri stzlesmelerinden yilkimlilikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarm kullanilmasim vasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tammlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yverine eski tammlar Gizerinden gosterimlere devam etmistir,

Temetti, faiz ve kar payr geliri;

Hisse senedi yaunmlanndan elde edilen temettil gelind, hissedarlarn temettii alma hakks dogdugu zaman (Fon'un
ckonomik faydalan elde edece@i ve gelirin giivenilir bir bicimde dlgiilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda alinr,

Finansal varhklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi vé gelirin giivenili bir
bigimde dlgdlmesi miimkin oldugu stirece kayitlara almr. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklencn dmri
boyunea ilgili finensal varhikian elde edilecek tahmini nakit girislerini stz konusu varlipin kayith degerine
indirgeven efoktif fuiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kayvdedilmektedir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtr)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veva borg ilk muhasebelestirilimesi sirasinda gergefe uygun deferinden dlgiliic. Gergege
uypun deger farky kdr veya zarara yansiilmayan finansal varhk veys finansal borglann itk mulasebelegtirilmesi
sirasinda, ilgih finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetler] de s6z konusu gergefe uygun defere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarm normal voldan ahm ve satimlar iglem tarihi esasina gore muhasebelestiriimektedir,
Fon finansal varhik ve borgtarm asa@mdaki kategorilerde simiflandmmaktadir,

Crergede wyvgun deder forkt kar veva zarara yansitian finansal varlik ve fnansal borglar

Bu kategoride gerge@e uypun deger farks kar/zarara yansiilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir,

Gercege uypun deger farki karzarnra vansitilarnk dlgiilen finansal varhiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya gerd satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhascbelestirme sirusimda, birdikte yinetilen ve son
zamanlarda kisa dénemde ldr etme konusunda belirgin bir egilimi bulundufu yoéniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olugan bir portfayiin pargast olan varliklardir. Bua kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve dzel borglanma seretleri yer almaktadir.

Gergefe uypun deger faky Karfzarara yansiblarak Glglilen finansal varhklar kayda almmalanm izleyen
dinemlerde pergege uypun degerleri izerinden degerlenir. Alim-satm amagli menkul kiymetlerin gergefe uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tublosunda “Finansal varhk ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmemis karfzarar™ da yansihie, Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satg yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliliklere iliskin gergeklesmis
karizarar’ & dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan olarak
simtflanan finansal vacliklar alim satum amagh olmayan 6zkaynafa davall kiymetler ve borglanma araglarim
icermektedir. 3oz konusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon'un risk yénetim veya
yatumm stratejisi cergevesinde gercefe uypun deger esas alinarak yinetilen ve performanslan buna gore
degerlendirilen bir portfiyiin pargas: olan varliklar olmalars nedeniyle ilk kavda alimlanndan gergefc uygun
deger fark: kar veya zarara yansitilan olarak simiflanan varhiklardir.

Itfa edilmis maltvet ile gosiorilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikie Gdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tirey olmayan
finansal varliklardir, Baonkalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas alacaklar ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandinlan finansal varbklardr, Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yintemiyle hesaplanon itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit henzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibarén vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tuarda defier degisikligi riski msimayan yitksek
likiditeye sahip difer kisa vadeli yaturimlardir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tim tutarlar Thrk Lirase (TL) olarsk ghsteriimigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal araglar (devam)

Finansal varhklar (devamm)

Gercefie uygun deger alciimii

Gergepe uypun deger, pivasa katthmeilan arasinda Slgiim taribinde olagan bir islemde, bir varhigin sausindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fivattir,

Finansal varlik ve yikimliliklerin ger¢ege uygun deferi belirlenmesinde asafidn belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem giren menkul kiymetler gikss fivatin yansitu igin

bekleyen kapamg seanst livallan veya kapaney seansinda fivatt olusmayan igin bir dnceki seansin agirhkh
ortalama fiyan ile diger ¢ikag fiyatlan ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varhik ve yiikiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, dzdes veya kargilastmlabilir araglara iliskin pivasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyen fiyatlama
modelleri ve pivasa kathmeolan tarafindan cofunlukla kullandan ve gizlemlenebiliv girdileri azami kullanan
diger yontemler

1) Finansal varhk ve yikiimlilikler, varhik ya da yilkiimliliigiin gergede uypun degerinin bulunmasinda
kullamlan pivasada gozlenebiliv bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmistir,

Finansal varhkiarda deger diisiikiiigi

Finansal varliklarda deger diigiikliigliyle ilgili olarak, TMS 39'da pergeklegen kredi zaran modeline karsihk
olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline
gitre Fon, finansal varhklann ilk mouhasebelegtinibmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri vansitmak igin her
raporlama  doneminde beklenen kredi zararlan ve bu beklenen kredi zararlanndaki degisikliklen
muhasebelegtirmelidir.  Diger  bir  ifadeyle, kredi  kaybim  doguran  durumun, zarar  karsihi
muhaschelestirilmesinden dnce gargeklesmesine perek bulunmamaktadir.

Ouzellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelegtirmeden sonra Gnemli bir sekilde artnugsa veya bu
finansal arag satin alinnus ya da orijinalde kredi zarar olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan kargih@, dmiir boyu beklenen kredi zararlaring egit bir miktarda 6lgmesini zoruniu kilar,

Finansal arag dzerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden ttibaren Snemli derecede artmas durumunda
{saun alindifinda veya orijinal kredi defer digikligd bulunan finansal varfiklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsiligi 12 aylik beklenen kredi zaranna esit bir twtarda dlgmelidin, TFRS 9'a gore ticari alacaklar, sbzlesmeye
bagh varliklar ve kira alacaklanna iligkin olarak kargilik 6lgimil Gmile boyu beklenen kredi zararlarmn esit bir
tutarda tetimek igin bositlestirilmis bir vaklagim gerektirmektedir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlar Tiirk Lirmsi (TL) olarak gisterilmistic)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)
Finansal varhklar {(devami)

Uvgnlanan Degerleme Hkeleri

{ 1) Portfoydeki varhklarm defen asagidak esaslara giwe tespit edilir;

a) Portfoye alinon varhiklar alim fivatlonyla kayda pegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarin alim
fiyatu satin~ alma  giinGindeki yubancipara  cinsinden  degerinin @ TCMB  diviz  saus kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak fizere portfoydeki varliklardan;

|} Borsada islem porenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agulikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seanst uygulamas: bulunan pivasalarda
iglem poren varliklann degerlemesinde kapams seansinda olugan fivatlar, kapamig seansinda
fiyntin olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agwhikl ortalama fiyatlar
kullambir,

2) Borsads iglem gormekle birlikie degerleme giintinde borsada abm satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglary, ters repo ve repolar son islem
gintindeki ig verim orant ile degerlenir,

3) Fon kaulma paylan, deferleme giini itbartyla en son aciklanan fivatlan esas alimarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir,

5) Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen divviz
ahig kuru ile degerlenir,

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfty defieri tablosunda
gisteriliv. Bu varliklar teminatin tirll dikkate almarak bo maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

8) (1) 1td (7) no'lualt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGEK tarafindan yayimlanan
TMSTFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yanh karara baglamr.

93 (71 ve (8) no'lualt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurtcunun yénetim kurulu
tarafindan alur,

c) Endeks fonlanin portfoyleninde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsanunda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmuasinda  kullamlan  esaslar,  dier  varhklar ise  (b)  bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

{2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yilkiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

E!}GIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir) )
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA “.-I$K1N ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devami)

Finansal yviikiimliiliiklerin siniflandirilmas: ve élgiimii

TFRS 9 tarafindan finansal yikimliliklerin suuflandiridmast ve Slgilmesi haklanda uygulamaya konan dnemli
bir defigiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergefe uygun deger degigimi kar
veya zarara yansitilan finansal yitkiimliihiklerin gergegie uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir,

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliligin kredi riskindeki degigikliklerin diger kapsaml gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugn yvaratmazsa bu yikiimliligin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikimitliklerin gergege uygun degerindeki degigimlenn difer kapsamli
gelirde sunulmasimi gerektivir, Bir finansal yiikiimliligin kredi riskiyle iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda veniden simflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yitkiimlilik finansal
tablo digi birakildh@mea biritknus karlara devredilir,

Diger finansal vitkamialikler,

Diger finonsal yikimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden anndinlong gergege wypun degerleriyle
muhasebelestiviliv. Diger finansal ylikimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz viintemi kullandarak itfo edilmis
maliyet bedelinden muhaschelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhik ve viikiimlilikler, netlestirmeye vonelik yasal bir hakka ve yapuinm giicline suhip olunmasi ve
g0z konusu varhk ve yikiimlilikleri net bazda whsil etme/ddeme veya es zomanh sonuglandima niyetinin
olmas: durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek posteriimekiedir.

Satig ve geri aliy anfasmalan ve menkul degerlerin ddiing veritmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin Gngdren anlasmalar gercevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altnda fon portfiyiinde wiulug amaglanng gore “Gergefie uygun
deger farks karfearara yansinlan™ portfiylerde simflandindmakta ve ait oldugu portfiyiin esaslarma  giire
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi karsihg elde edilen fonlar pasifte “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen saum ve geri alun fiyatlan arasindaki farkin
dineme isabet eden kisnu igin etkin faiz orant yontemine pore pider reeskontu hesaplanmakindir. Repo
iglemlerinden saglanan fonlar karsihigmda ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taabhidii ile alims menkul kiymet (“Ters repo”™) islemlbert finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan™ kalemi alunda muhasebelestirilmekiedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fivatlarn arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yintemi™ne give faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zamor ve difer kapsaml gelir tablosunda "faiz gelitleri™  kalemi altnda
muhasebelestirilmektedir.

Fon'un ddiince konu edilmis menkul deferi bulunmamaktadir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Livass (TL) olarak gisterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmimn Ozeti (devami)
Kur dedisiminin ctkileri

Fon'un fingnsal durumu ve faaliyet sonuclan, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'um finansal tablolanmin hazrlanmas) sirasinda, yabanc) para cinsinden (TL disindaki para birimlerd)
gerceklegen islemler islem tarhindekd kurlar esas almmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama donemi sonundaki diviz kurlan
kullamilarak TL've gevrilmistic. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL've ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farks gider veya gelitleni ilgili dénemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farks Gelirleri/Giderleri™ hesabina yansiilmaktadir,

Karsihklar, sarta bagh varlhik ve yiikiimliilitkier

Gegmiy olaylardan kaynaklanan meveut bir yitkiimliliigin bulunmas, ylkimliliigin yerine getirilmesinin
muhteme] olmas; ve siz konusu yiiklmlilik wtarmm givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast duromunda
finansal tablolarda karsihk aynhr,

Karsihk olarak ayrilan tutar, yitkiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, finansal durom
tablosu tarhi itibanyla yiikiimbiligin verine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamr. Karsihgin, meveut yiktimliliigin karsilanmasi igin gerekli tnhmini nakit alomlaro
kullanarak dlgilmesi duronunds sdz konusu karsihiin defter degeri, ilgili nakit akimlarmn bugiinki degerine
esittir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agsindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurvcusu ile sermayve iliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfoy viimetimi ve aracilik hizmetlenni aldig iligkili kurumbar “iliskili taraflar” olarak tammlanmaktadar,

Bor¢lanma maliyetleri

Tim  borglanma  maliyetleri, olustuklan donemde kar wveya =zarar ve diger kapsambi gelir tablosunn
kaydedilmekiedir



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

EAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiick Laras: (TL) olarak ghsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKi'N ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satimunda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay savising hiliinmesiyle
bulunan deger esas abnmaktadir. Katilma payim iceren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satg
tutart esas alinarak katlma belgeleri hesabinda yansiilmakta, geri alinan belgeler ise alig twarlan esas alinarak bu
hesaptan diisiilmekiedir.

Katilma payr iglemleri giinliik olarak MKK ya bildirilic ve katlma paylan MKK nerdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgiler ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazmda akip edilir,

Rapoerlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi {le finansal durum tablosunun yayimu icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar,

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki ditzeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tublolara alinan tutarkan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiriirhige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 saysh Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 3'inci Maddesi'nin (1) numaraly likrasinm (d) bendine gire, Tiirkiye'de kuruly menkul
kiyvmetler yvatinm fonlan ve ortakliklarimn portfty isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. 8oz konusu korumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanun®un 15%inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasing gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklannn
kurumlar vergisinden istisna edilen sbz konusu portfoy isletmeciligi kazanglan Gzerinden daginlsm dagitilmasin
%15 orannda vergi kesintisi yapihr. Stz konusu tevkifat orant 2009/14594 sayili Bakanlar Kuruly Karar ile %0
olarak uygutanmakiadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 tned Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menku! kiymet yatmm fon ve
ortakliklarimin, portfdy  isletmeciligi  kezanglanmn  elde  edilmesi swrasinda  15'imci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi vapanlarca ilgili veorgi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun'un 15%inci Maddesi‘nin (3) numaraly fikrasing giire kurum bilnyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebileceklen, mahsup edilemeyen kesinti tutaroun bagvuru halinde kendilerine red ve fade edilecegi
belirtilmistir,

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 taribler arasinda uygulanmak fzere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayih Kanun ile de@isik Gegici 67 'nei Madde'nin (1) numarali fikrasina gire
menkul kiymet yatimm fon ve ortakhklannm banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
difer sermaye piyvasast araglarmm alim-satim kazanglan ile dénemsel getirileri dzerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oranmda gelir vergisi kesintisi vapilmaktadir.

Gegicl 67 nci Madde'nin (2) ve (4) numarali fikralanina gbre, menkul kiymet yatnm fonu ve ortaklilanmm bu
maddeye pore tevkifata tabi tutulan gelirleri dzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari'na gore
aynica tevkifat yapilmoz.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI [TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
MWakit akas tablosu

Makit akig tablosunda, déneme iligkin nakit alaslari esas faalivetler ve finansman laalivetlerine dayali bir bigimde
siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nokit akiglan, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azaliglanmdan kaynaklanan
nakit akiglari gosterir.

Finansman Faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman fanlivetlerinde kullandign kaynaklan ve bu
kaynuklann geri Gdemelerini gisterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolanm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarm wygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikimlilik, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar, rahminler
ve varsayumlar yapmasin gerektirmektedin, Gergeklegen sonuglar bu taliminlerden farkhilik gbsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siivekli olarak gozden gegiribmektedir. Muhasche
talhminlerindeki gincellemeler, gincellemenin yapildig dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dinemlerde kayitlars abmr, Tahminlerin kullanildeg baghea notlar asagdaki gibidir;

Mot 19 — Finansal arnglar
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki defisiklikler, yalmzea bir dineme iliskin ise, defisiklifin yapldify cari dinemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yamldig diinemde hem de gelecek donemlerde, ilerive yinelik
olarak uygulanir, Fon'un cari yil werisinde dnemli muhasebe tahnun varsayim degisikligi olmamgtr,

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye diniik olarak ditzeltilic ve oneeki dinem finansal tablolan yeniden
diizenlenir,

Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yvapilan dnemli degisiklikler gerive donik olarak uygulanmakia ve tneeki dinem
finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir. Fon, cari wil igerisinde muhasebe politikalannda degisiklik
Vapmamigiic.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfBy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkive oldugumdan finansal tablolarda
billimlere gire raporlama yapimamgtir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gbsterilmistir)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkive'de kurulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakive ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

31 Arahk 31 Aralk

2019 2018

Halk ¥aurim ve Menkul Degerler A.S. — vadesiz mevduat 32.819 -
T. Halk Bankas: A.8. — vadeli mevduar - 9.493
32.819 9.493

3 Arahk 31 Arahk

Varliklar! (Y ikimlilikler) 09 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A5, - gider karsih@ alacaklar 3005 1,031
3.025 3.031

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - yonetim ticretler (26.819) (892)
Halk Yatuwim Menkul Degerler A.§. - komisyon ve diger iglem (38) (12)

iicretleri

{26.857) (964)

1 Ocak- 2 Oeak-

31 Arahlk 31 Aralik

Miskili taraflarla yapilan iglemlerden gelirler / (giderler) 2019 2018
Halk Hayal ve Emeklilik A.S. - diger gelirler 3.025 3,031
3.025 3.031

Halk Hayat ve Emeklilik A5, - yinetim ticretleri (47.182) (6.152)
Halk Yatrim ve Menkul Degeder A5, - arncilik komisyonlar (bhb) (475)
(47.848) {6.627)

Yéanetim sicretferi

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargith@ ile suuch olarak, Sicket'e, fon net varlik degerinin giinkiik %0,002328"nden
(yiizbindeikivirgtliigytizyirmisekiz) [villik yaklagik %085 (vizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim
giderd kesintisi tahakkuk ettirilic ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde Sirket ile yonetici arasmda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanma giire kurucuva ve yoneliciye fondan ddenecektir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterlmistir)
ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Aralilk

2019 2018

Gider Karsih@ Alacaklar (Not 4) 3,005 3.031
3.025 3.031

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Fon ¥onetim Ucretleri (Not 4) (26.8149) (BO2)
Denetim Ucren (370} (39}
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (150) {40)
Komisyon ve Diger Tslem Ucretleri (Not 4) (38) (72
Lhbarl Pay Islemleri {6.898) (861)
(34.275) (1.904)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulummamaktadir, (2018: Bulunmamaktadie,)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma paylar: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada twlmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi
altindatur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldufu teminat mekiubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.
{201 8: bulunmamaktadir.)

31 Arabk 2019 tarihi itibanyla Fon'un gen satom vaadivle alim islemlerinden alacaklari igin devlet tahvili
teminatl bulunmamaktadie. (2018 bulunmamaktadie.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Dcak- 2 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Yinetim Ueretleri (Not 4) 47.182 G.152
Saklama Ucretleri 400 1.958
Denctim Ucretlen - A3l
Komisyon ve Diger lslem Ueretleri (Not 4) 666 475
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Mot 13) 5607 1.675
56.855 10.891

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadic.)



10.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
[ T tetarkar Tiirk Lirasi (TL) olarak ghstenlmistic)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 2 Oreak-
31 Aralik 31 Arahik
2019 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (Dénem Basi) 1.347.494 -
Toplam Degerinde/™et Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 1.073.092 (53.812)
Katilma Pay lhrag Tutar: (+) 4. 538,218 2223432
Katilma Payi lade Tutar (-) {1.945.527) (822.126)
31 Arahk itibaniyla Toplam DegerifNet Varhk Degeri (Dinem
Sonu) 5.013.977 1.347.4%4
Birim Pay Degeri
31 Arahlk 31 Arahik
2019 2018
Fon Toplam Degeri; 5013977 TL 1.347.494 TL
Dolagimdaki Pay Suyis; 386,723,333 143.872.556
Birim Pay Degeri: 0012965 TL 0,009366 TL
Kaulma Belgeleri Hareketleri
2019 2019 2018 2018
Adet Tutar TL Adet - Tutar TL
Agilig 143.872.556 1.401.306 - -
Satislar 425.599.733 4.538.918 228.634.651 2223432
Geri Alslar (182.748.956) (1.945527) (§4.762.095) (822.126)
31 Aralik 386.723.333 3.994.697 143.872.556 1.401.306

31 Aralik 2019 itiburiyls Toplam Deger/™et Varhk Degeri bakiyesi 5.013.977 TL wnanndadie. (2018: 1,347,494

TL)

31 Arahk 2012 itibanyla Toplam Degerinde/Met Varhk Degerinde Arhig/(Azalis) bakiyesi 1.073.092 TL

tutarmdadie. (2018: (53.812) TL)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

2019 2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 5.013.977 1.347.494
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 3013977 1.347.404

Fark
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13.

14.

15.
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17.

18.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
( Tihm twtarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterimigtio)

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirler
Temiettil Gelirlert
Finansal Varhk ve Yikiimliliklere Hiskin Gereeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere fliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Gider Kargihn Giderler (Not 4)

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

SPK Ek Kayda Alma Ucreti
Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamakiadic. (201 8: Bulunmamakiadir.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir, {2018 Bulunmamaktadiz.)

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Baliim 2 “Finansal Tablolinn Sunumuna iliskin Esaslar™,

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna Hiskin Esaslar”,

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir, (2018; Bulunmamaktadir.)
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1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
2019 2018
|20 458 32,994
T6.430 12,864
49.738 (49.005)
871.296 (42.305)
3.025 3.031
1.129.947 (42.921)
1 Ocak- 2 Oeak-
31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
3.025 3.031
3.025 3.031
1 Oeak- 2 Ocak-
3 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(393) (107)
(8.214) (1.568)
(B.607) (1.675)




19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tt wsrlar Tiirk Lirass (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLAR

Gergege Uypun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finonsal

Yatirmmlar

2019 2018
4.871.261 1.336.874
4.871.261 1.336.874

Gercege Uveun Defer Farklar Kary/Zarmrn Yonsiilan Finansal Varliklar

Borglanma senetler

Kamu Kesimi Kira Sertifikalan
Ozel Kesim Tahvil/Bonolar
Diger

Hisse senetleri

Borsady islem giren hisse senetleri

Borglanma senetler
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar

Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri

22

Nominal Malivet defer Pivasa Degeri

[.160.000 1.203.998 1.283.594
60.000 60,000 61.093
248.992 351.001 359.447
315287 2,428,758 167128
1.784.279 4,043,756 4.871.261
31 Arahk 2018
Nominal Malivet dederi Pivasa Deferi
650000 651.910 650,508
109.139 T27.769 677.276
1.379.679 1.336.874

759.139




19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Thrk Lirasi (TL) olarak gisterilmisti)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Risk Faktarieri

Fon, faaliveti gerefi pivasa riskine (gergege uvgun deger kar payr oram riski, nakit akimu kar payr oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk yénetimi programi genel olarak finansal
pivasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: Gizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Kar pay1 oram riski

Kar payt oram riski, kar pay1 oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarn Fon'un kar payina duyarh varliklan
nizerinde meydana getirebilecefii deger dilglisih olarak tammlanr,

31 Arahk tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payy oranlan:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL (%s) TL (%)

Varhklar
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 12,80 18,12

31 Arahk 2019 tarihi inbanyla degisken kar payr araglan  bulunmadigindan, kar pay oram riski
Bulunmamaktadir,

31 Arahlk 2019 31 Arahk 2018

Sabit Faizli Araclar

Grergefe uygun deger farks kar/zurara yansitilan varhklar 4.871.261 1.336.874

4.871.261 1.336.874

Hisse Senedi Fivat Riski

v

Fiyval riski, hisse senedi endeks sevivelerinin ve ilgili hisse sencdi degerinin degismesi sonucunda  hisse
senctlerinin pivasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farky kar veva zarara yonsitilan finansal varlik olarak
simflachft hisse senetleri ve yatmim fonlanindaki paylar kar payi ve kar payr degisimlerine bagh olarak fivat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL kar payr ve kar payt oranlarinda %1 oramimda artig
{ azahs olmas) duromunda diger tim degigkenlerin sabit kaldign varsaymmayla 3.167.127,78 TL (2018: 677.276
TL) tutarindaki hisse senetlerinin ve yatrmm fonlarindaki paylanin gergefie uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net donem kannda 31.671 TL wtarinda azaly veya 31.671 TL tutannda artis olugmakladie. (2018; 6,773 TL
azahsiarhs)

Kredi riski

Fon'un kullandiilan  kredileri bulunmadifindan  dolayt karsi tarafin anlagma  yikiimliliiklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Arahk 2019 tarihi ittbaryla, Fon'un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklan agafidaki tablodaki gibidir:

b
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BﬁGiMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras) (TL) olarak gGsterilimisgtic)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasima sebebivet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla yabanct para cinsinden parasal varliklon ve yikimlilikleri bulunmamakiadir, (31 Arahk 2018:
bulunmamaktadir.)

Likidite riski

Likidite riski, uzun wvadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmagimn bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon®un [haliveti geregi aktifinin tamamima yakin kismun nakit ve benzeri kolemler ile finansal
vatirimlar olusturmaktadar,

Tirev olmayan finansal yikiimliliklerin 31 Aralik 2019 tarihi itbacyla sézlesme siirelerine gére kalan
vadelerine pore dagihom asa@daks gibidir:

31 Aralik 2019

uyarines nakil 5 yildan
cikashar loplam davdan  3-12 ay 1-5 yil Uz
Stizlesme uyarmea vadeler  Deller Dederi (I+IHITI+IV) kasa (1) arasi (11} arasi (111} (Ivy
Tiirev olmayan
finansal vitkiimliilikler
Diger barglar (34.275) {34.273) (34.275) - . .
Toplam yiilkiimlilik (34.275) (34.275) (34.275) - - -
31 Aralib 2018
Siizlesme

uvarmea nakit
cilslar toplann 3 avdan 3-12 ay 1-5yil 5 vildan

Sizlesme wyarinea vadeler Defter Defieri T+ basa (I} arasi ([0} aras: (1) wzun (V)
Tiirev olmayan

finnnsal yiikiimiiliilder
Diger borglar {1.904) {150 (1.904) - - -
Toplam yiikiimliilik {1.904) (1.904) (1.904) - - -

Fon'un finansal yitkiimliiliklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklastigmdan ayn bir 1ablo
verilmemistir,
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9.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSLZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHT ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim rutarlar Tiiek Lirase (TL) olarak ghsterilmistin)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

31 Aralik 2019

Finansal varliklar
MNakit ve Nakit
Benzerleri

Diger Alacaklar
Finansal Varhklar

Finansal yikiimiiilikler

Diger Borglar

31 Arahk 2018

Finansal varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal

Digter Borglar

ikimilinkler

Gergege uygun
It edilmis deger farks Itfa edilmis
degerinden kar/zarary degerinden
gisterilen yansitilan gosterilen
linansal finansal finansal Defier
varhiklar varliklar yitkiimliilitkler degeri  Not
| 73.966 - - 173:966 21
3.025 . - 3.025 5
- 4.871.261 4.871.261 19
- - 34.275 34,275 5
Gergegie uygun
Krediler ve deger fark: itfn edilmig
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansihilan gosterilen
benzerler finansal finansal Defier
dahil} varliklar yikimlilitkler deferi Mot
9.493 - - o443 2]
3.031 - 3.03] 3
- 1.336.874 - 1.336.874 19
- - 1.904 1904 5

Fon yonetimi finansal araglarin gergefe uyeun deferinin defter degerine yaklaso g distinmektedir,
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Ara¢larm Gergede Uyzun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullarna uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varhigin karsiliginda €] degistirebilecegi veya bir yiikimliliigin karsilanabilecegi degerdir,

Fon, finansal enstriimanlann tahmini gergege uygun deferlerini halihamrda meveut piyasa bilgileri ve uvgun
degerleme yintemlerini kullanarak belirlemistir,

Makit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uvpun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarn dnemsiz miktarda
olabilecegi disiintilerek defter degerlerine yaklasug dngiriilmekiedir,

Gerpefe uygun deger farklan kar'zarara  yansitilan  finansal varliklann  gergefe uygun  degerlerinin
belirlenmesinde pivasa fivatlar esas alir

Kasa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yitkiimldliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine vaklastif
varsayiimaktacir,

Finansal varliklarm ve  gergege uygun deferi agagidaki gibi belirlenir:

. Birinel seviye: Finansal varhk ve yilkiimlilikler, birhirinin aym varlk ve yikimlilikler igin aktif
pivasada iglem girven borsa fiyatlanndan degferlenmektedir,
. Tkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik va da yiikiimlaliigin birinci sevivede belirtilen

borsa fiyvatindan bagka dofrudan ya da dolayh olarak pivasada gozlenchilen fiyatinm bulunmasinda
kullanilan girdilerden degertenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varhk ya da yikiimliligin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deferlenmekiedir,
Fon’un ban finansal varlik ve finansal yikimliilikleri her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun
degerlerinden finansal tablolara vansitdir, Agagdaki tablo stz konusu finansal varhik ve yiikiimlilliiklerin percege

uypun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gikzlenebilir

veriye

Onemli  dayanmayan
ghizlenebilir  girvdiler ile

Gergege  Gergefe veriye gerpede
wygun uygun  Degerleme dayanmayan  uygun defer
deger  seviyesi teknigi girdiler iligkisi

31 Arahk

Finnnsal Varliklar / Finansal Yildimliliikler 2019
Hisse senetlen 3.167.128 Seviye 1| Piyasa fiyan - -
Kamu kesimi kira sectifiklan 1.283.594 Seviye 1 Piyasn fiyan - =
Gozlenebilir
Onemli VErive
gibzlenebilir  dayanmayan

Gergege  Gergefie verive girdiler ile

uygLn uygun  Degerleme  dayanmayan gergege uygun
defier seviyesi feknifi girdiler  deger ilighisi
31 Arahik
Finansal Varhklar { Finansal Yikiimlilikler s
Hisse senetleri 677276 Seviye |  Piyasa fiyat -
Kamu kesimi kira serifiklan 69598 Sevive | Piyasa fiyal - -



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) elarnk gdsterilmistin)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aralik 2019 tarihinden sonra, Wuhan, Cin'de yeni bir tiir koronaviriis ("COVID-19") bildiriimistir. Ocak 2020'de
Diinya Saghk Orgiti COVID-19'w pandemi ilan etmisti,. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tirkiye'de de
poriilmeye  baglanmugtir, Bu raporun tarihi itibariyle, Tiirk hitkiimeti niifusun yurtigih ve  yurtdisindaki
hareketliligini siurlamak, alisveris merkezlerinin gabisma saatlerni azaltmak ve okullan gegici stireligine
durdurmak gibi bazi dnlemler alomustir. Bu gelismelerin fonlann faalivetleri dizerinde olusturabilecefi muhteme!
etkiler ve varsa bunlarm parasal bityiiklikleri, raporlama tarihi itibaniyla belirsizligini koramakla beraber Fonun
finansal durumu, faaliyvet sonuglar ve nakit alaglan Gzernde olumsue etlisi olabilir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 3 Arahk
2019 2018

Kasa
Bankadaki nakit 32.819 9.4493
Vadesiz katilma hesabi 9.493
Vadesi fig aydan kisa mevduatlar 141.147 -
173.966 9.493
Faiz reeskontlan (1.147) -
172.819 9.493

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEVEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadic. (201 8; Bulunmamaktadir, )
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