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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. (“"Kurucu™) Yonetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bagumsiz Denetimi
1) Giiris

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atk Kathm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“*Fon'™) 31 Arahk 2019
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihie sona eren hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akss tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimm Gzeti
diz dahil olmak tizere finansal tmblo dipnotlanmdan olugan finansal tablolarnm denetlemiy bulunuyoruz,

Goriistimiize gore iligikicki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi ittbanyla finansal durumunu ve ayni tarthte
song eren hesap dinemine ait finansal performansini ve nakit aklanm, Yatmm Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslarin liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat™na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergegie uygun bir bigimde
sunmaktaduir.

2) Giriisiin Dayanag

Yaptifimuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyvasas: Kurulu'nea yvayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlanna ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denctim  Standartlan Kuromu (KGK)  taafindan yayimbanan  Tirkive Denetim
Standartlan’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS’lere) uygun olarak ylirlitilmistir. Bu
Standartlar kapsamundaki sorumluluklanmuz, raporumvzun Bagimsic Denetginin Finansal Tablolarin Bagmmsez
Denerimine  Nighin Sorumiufukiar: boliminde ayrntili bir sekilde agiklanmusur, KGK tarnfindan  yayimlanan
Badimsiz Denergiler icin Etk Rurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
ver alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevizuat
kapsanundaki etige iliskin diger sorumiuluklar da tarafimizea yerme getirilmigtiv. Bagomsiz denctim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kamilanmin, gorigtimiizim olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

3y  Kilit Denetim Konulari

Tatafimizen raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim kenusunun olmadi@ma karar verilmistir,

Diglodme; Ingaters mevzanng gore kundmus olan Delote Touce Torwramse Lireesed (OTTLD sirkednd, aye firma agindakl seketerden ye Skl el isilldersen bie
wirya birden farasm ifade evrmeldiedir. OTTL ve uye fimatanmn her biel ayrowe bagimdgie Birer theel g, OFTL (PDeloline Ghabal® olarak da andmaktadir) magterilers
higmed suremamaktad, Slobal dye firmd agimazla Ig® daha tazla bilg almsk gin s delstte comdabow sdresing syaret ediniz

8 1120, Daha fara Bl lgin Delsdte Toeye (Deipitte Touche Tohmarsa Limbed dye sassn) e detizime geginiz



Deloitte.

4) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarm Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolanm SPK Muhasebe wve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun  olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlishik icermeyecek
sekilde hazirlanmas: igin gerekli gardiigi i kontrolden serumludur,

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yénetimi; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamakion ve Fon'u tasfive etme va da ticari faalivetl sona erdirme niveti
ya da mecburiveti bulunmadii stirece fonun stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yiinetimden sorumlu olantar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacinuz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh dnemli yanlishk icerip ivermedifine iligkin
makul givence elde etmek ve poriglimiizii iceren bir bagimsiz deneigi raporu dizenlemektir. Sermaye Piyasas
Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim
sonueunde verilen makul giivence; yilksek bir pilvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhislifin her zaman
tespit edilecegini paranti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlishklann, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullamcilarimn bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgide
bekleniyorsa bu yanhishklar Gnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayvimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS lere uygun olarak yiiritiden bir
bagimsiz denetimin gerefi elarak, bajimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakia ve mesleki
stipheciligimizi sirdiirmekieviz. Tarafimizea ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "“Gnemli vanhshk™ riskleri belirlenmekie ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmalta ve uygulanmakia ve goriisiiniize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kamin elde edilmekiedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith thmal, gergege
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali Hillerind igerebildiginden, hile kaynakl Gnemli bir yonhshig tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uwygun denetim
prosediirlerin tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontro! deferlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanlan muhasebe politikalaninin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarm makul olup olmadige degerlendiritmekiedir.

. Elde edilen denetim kamtlarna dayanarak, Fon'un siivekliligini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi
giphe olugturabilecek olay veya sartlarla tlgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadi@ hakkinda ve
yiinetimin fonun sirekliligi esasim kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadi. Onemli bir
belirsieliging meveut oldugu sonucuna varmanuz  halinde, raporumuzda, finensal tablolardaki gl
agtklamalara dikkat gekmemiz yva da bu agiklamalann yetersiz olmas: durumunda olumlu goris disinda bir
giriis vermemiz gerelonekiedir. Vardifinnz sonuglar, bagimsiz denetgi rmpom tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlanna dayanmaktadie, Bununla birlikte, pelecekieki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sons
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, yapis ve icerigi ile bu tablolann, temelini
olusturan  iglem  ve olaylan  gergefe uygun sunumu  sagloyacak  gekalde yansinp  yansamadig
degerlendirilmektedir.



Deloitte.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikler dahil elmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgulann Gst yiinetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bafumsizlipa  iliskin etk hilkiimlere  oygunluk  sagladifizn dist  yonetiminden sorumly olanlara  bildirmis
bulunmaktaviz. Ayrica bagimsizhk tzerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri dist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolann bagumsiz
denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni belirlemekieyiz. Meveuatin konunun
koamuya agiklanmasing izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsue sonuglarm,
kamuya agiklamamin dofuracagn kamu yaranm agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnal durumlarda, ilgili
hususun bagumsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verehiliriz,

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 saylt Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTE") 402 nei maddesinin dérdiinct fikeasy uyarinca; Fon'un | Ocak—3]
Aralik 2019 hesap doneminde defier twima diizeninin, TTK ile Fon i¢ tizifinin finansal raporlamays iliskin
hitkiimlerine wygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamusi,

TTK 'mn 402'nei maddesinin dordiineit fikras) uvarinca; Korueu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bafimsie denetimi yiirlitlip sonuglandican sorumlu denetgi Midjde Aslan dir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tiim tutarlar Tork Liras: {TL) olarak gosterilmigtic)

Cari Dinem Gegmis Dinem
Dipnot 31 Arabik 31 Arahik
Referanslan 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerlen 21 189.777 2,176
Diger Alacaklar 4.5 46.142 2818
Finansal Varliklar 19 5.456.892 1.593.198
Toplam Varhklar (A) 5.692.811 1.598.192
Yiikiimliilikier
Diger Borglar 5 61957 H.898
Toplam Yikiimlilikler (Toplam
DegerifNet Varhk Degeri Harig) (B) ) 61.957 8.898
Toplam Defieri/Net Varhk Deferi (A-B) 5.630.854 1.589.294

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{ Tiim wutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temetti Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikimlitiklere Hliskin
Gergeklegmis Kar / (Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikimlikiklere fliskin
Gergeklesmenuy Kar / (Zarar)

Esns Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faalivet Gelirleri/ (Giderleri)
Yimetim Ueretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faalivet Giderleri
Esas Faaliyet Kan
Met Dinem Kar (A)
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Dinem Gegmiy Dinem

1 Deak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar 2019 2018
12 331.243 04,207
12 54.870 7.536
12 (476) {51.987)
12 783.319 1.004
12,13 L7890 2818
L170.746 23.578

4,8 (56,210) {6.087)
B (466) (1.907)

B {2.107) (630)
4,8 (373) (291)
8,13 {6.575) {1.679)
(65.931) (10.594)

1.104.815 12.984

1.104.815 12.9584

1.104.815 12.984

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{ Tibm tutarkar Tirk Liras: (T1) olarak gisteri lmigtir)

Cari Diinem Gecmis Dinem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanlan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dinem Bas) 1.589.294 -
Toplam Degennde/Net Varlik Degerinde Artig/

{Azalig) 10 114,815 12.984

Katilma Payi Thrag Tutar (+) 10 5. 180,543 2.405.404

Katilma Payr Tade Tutan {-) 10 {2.243.798) (829,004)

Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (IDinem Sonu) 5.630,L854 1.589.294

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tam tatarlar Tirk Liras: (TL) olarak ghsterilmigtir)

Cari Diinem Gegmis Dinem
1 Ocak- 2 Ocak-
Dipnot 31 Arablk 31 Arahk
_ Referansiarn 2019 2018
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akislar
Net Dinem Kan/Zaran ) 1.104.815 12,984
Net Diinem KardZaran Mutabakat ile Tlgili
Diizelimeler (1.114.561) (65.211)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile 1gili Diizeltimeler 12 {331.243) (64.207)
Gergefie Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan
ile Tlgili Dizeltmeler 12 (T83.319) (1.004)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.071.686) (1.586.114)
Alacaklardaki Artig/ Azabisla lgili Diizeltmeler (43.324) {2.818)
Borglardaki Artig/Azalisla gl Ditzeltmeler 53.059 5.898
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/ Azahsla Tlgili Diizeltmeler (3.081.422) [1.592.194)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 331.243 64,207
Alinan Faiz 331.243 64.207
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akaslar 1,936.745 1.576.310
Katilma Pay: [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 5.180.543 2.405.404
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (2,243.798) (829.094)
Yabanc Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Makit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 186.555 2.176
C. Yabanei Para Cevrim Farklarmim Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nalkit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 186,555 2,176
D. Dinem Basy Nakit ve Nakit Benzerleri 2.176 -
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 188.731 2.176

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolann aytilmaz bir parcasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(T rutarlar Tivek Livase (TL) olarak ghsterilmigtin)
FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Halk Hayvat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Kaulm Defisken Emeklilik Yatrim Fonu ("Fon™) emeklilik yaunm
fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A5 (“Kurueu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yannm Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi gergevesinde alinan ve kanhimeilar ading bireysel
emeklilik hesaplaninda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve imangh miilkiyet esaslanna gore isletilmesi
amuciyla Halk Hayat ve Emeklilk A8 OKS Atk Kanlim Degisken Emeklilik Yatrom Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Arac) Kurum ve Saklnyict Kurum ile ilgilt bilgiler ssafdaki gibidir:
Kurucu:

Halk Hayal ve Emeklilik AS.

Halide Edip Adivar Mah, Dariilaceze Cad, No: 20 Kat: 2 - 3 Sigli / Istanbul
Yiinetici;

Zirnat Portfoy Yinetimi AS.

Mecidivekiy Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:83 Kai:2-6 Sisli / ISTANBUL
Araci Furum;

Halk Yatirim ve Menkul Degerler A5,

Halide Edip Adivar Mah. Darillaceze Cad. No:20 K:4 Sigli / Istanbul
Saklayier Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A5, “Takashank”

Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sanyer / Istanbul

Fon siiresi ve kagingi yilda olduiy;

Fon, 2 Qcak 2018 tarihinde, stiresiz olarak kurulmustur,
Fon Portfiyiinin Y dnetimi:

Kurueu, Yonetici nin, Kurucu'nun genel fon yinetim stratejisine ve kararlaving pore fon portfiviini yonetmesini
saglamakla sorumludur,

Fon portfoyd, kolekuf portfoy yoneteiligine iliskin PYS Tebligi'nde belinilen alkeler ve fon portfoyine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, portfiiyiinin tamamim Yanetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden Danisma Kurulu uyguniuk
giviisi cergevesinde izahnamenin 2.4, maddesinde belintilenlerin tamamina yeya bir kasmina yatier,

Dangma Kurulu'na ve Damsma Kurulu'nun bagta ortaklik paylar olmak {izere tlim finansal araglarin faizsiz
finans prensiplerine uygun segim kriterlerine iliskin bilgiler izahnamenin | nolu ekinde yer almaktadir.

Fon highir selilde fae geliri elde eime amaer glitmer. Fon ydnetiminde amag, sermaye kazanc elde etmiektir,
Yatrim vapilacak sermaye pivasasi araglan segiminde nakde dondistimil kolay ve riski az olanlar tereih ediliv. Bu
gergevede fon portfiyiinde Tirkive'de ihrag edilmis kira sertifikalan, gelive endeksli senetler, gelir ortukhigi
senetleri, varhia dayali menkul kiymetler, Borsa istanbul A S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer
alan ortakhk paylar, alnn ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye pivasasi araglan, katilma
hesaplan (TL/Déviz) ve kanhm yatrim fonlarma yer venlic. Yatinm yamlan varhklar gergevesinde fonun risk
degeri 4 ila 3 araliinda kalacakur.

Fon portfoyiinde ver alan varliklarin rayi¢ degerlerinin % 10'una kadar en ¢ok islemin kars: tarafimn tek tarafh
baglayic: vaadi ile belli bir siive sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa
disinda  satabilic. Vaad strlesmelerinin amact fonun nakit thtiyvacin  giderilmesi veya nakit faglasimin
degerlendiriimesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyiine geri
alinmasi saglanacaktir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1| DCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{ Tiim tutarlar Tiirk Limst (TL) olarak gosterilmigtir)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
Fon Portfiyviindin Yénetimil devamui):

Vaade dayab islem vadesi geldigi halde yapiimadiginda bu vaadden cayan karsi taraf, vaadden cayilmasi
schebiyle fonun ugradi@e fiilli / gergek zaran — masraflan tazmin eder.Fon poertfiyiine kalduag yaratan
islemlerden ileri valorli kira sertifikasi ve ileri valérlii alon islemleri dahil edilebilic. Fon portfiyiine riskten
koruma ve/veya yatinm amaciyla tirev arag iglem yapilamaz,

Portityde borsa disinda islem yapilamaz
Fon portfdiine yabanc: yatirim aract dahil edilmeyvecekrir.

Portfiye borsa digindan vaad sézlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyine dahil ediliv, Sézlesmelerin karsi taraflanmn yatrim yaplabilir derecelendirme notuna
sahip, denetime ve gézetime tabi finansal bu kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi gerekmektediv. Sdzlegmenin
karsy torafimin, yonetim kontroli kamue kurum ve kuruluslanna ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme
yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlann saflanmamas: halinde, notun ilk defo alimmasma kadar gegen siirede
anilan banka igcin yatunm vapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sari aranmaz, Fonun fival aciklama
diinemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi, herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek
gekilde objektil kogullarda yapibmas:, adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde doniistiicilebilir olmasi zorunludur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa disi abm vaadiyle satim / satim vaadivle alim islemleri (Vaad
sozlegmelert) dahil edilebilir, S6z konusu islemler taraflardon en gok birinin tek tarafli badlayicr vaadi ile
yvapilabilic.  Vaad soézlesmelerinin amact  fonun  nakit  ihtivacinn  giderilmesi veya  nakit  fazlasinm
degerlendirilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri
alinmasi saglanacaktr,

Stzleymelerin karst taraflanmn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyal igermesi ve fonun fiyat aciklama
dinemlerinde gergefie uygun deferi trerinden nakde déndistiinilebilir olmas zorunludur, Vaad sozlesmelerinin
kargi tarafinn yiinetim kontrold kamu kurum ve kuruluslarma ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme
yaptlabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamast halinde notun ilk defa alinmasing kadar gegen siirede anlan
banka igin yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip ofma sart aranmaz,

Ayrica, borsa digy vaad stzlesmelerinin karss tarafinm denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum vb.) olmast ve fonun fiyvat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilic”™ bir yéotem ile
degerlenmesi zorunludur,

Fonun nakit ihtiyec: olmast halinde, thuyag duydugu nakdi kargilamak igin borsa diginda, porifiyiinde ver alan
herhangi bir varligy, taraflardan en ok birinin tek taratl baglayier vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit
edilmis sartlarla geri alma tashhiidiinde bulunarak satmas) miimkiindiir. 56z kenusu islem, fon portfévlerinde yer
alan varliklarin rayig degerinin %10 una kadar yapilabilir,

Fon'un nakit fazlas olmas: halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyac duyan korumlardan borsa disinda,
portfayiine alinabilecek varhg, taraflardan en ¢ok bivinin tek tarafl baglayicr vaadi ile belli bir siive sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklanm degerlendirebilir. Séz konusu
islem fon toplam degerinin en fazla % 10 una kadar yapilabilir.

Fon portfoyiine yvabane! yatirim araci dahil edilmeyecektir.

Fon varbklanmin %10°unu gegmemek iizere, fon hesabina Islami Finans Prensipleri dogrultusunda finansman
safilunabilir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tilm matarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistie)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon Giderleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gist simin fon net varhk degerinin giinliik
50.002986°s1  (yiizbindeikivirgitldokuzylizseksenalt)  [wilhk %6 109w (yiizdebirvirgiilsifirdokuz)]olarak
uypulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant limiti iginde kahnsa dahi, Fon izahnamesinde
belirtilen Fon'un malvarhfindan  karsilanan  harcamalardan  bagimsiz eolarak Fon'a pgider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Fon igtitzigiinde belirlenen glinlik kesinti oranimn agithip asidmadif Kuruew taralindan giinlitk olarak kontrol
edilir. Kurueu tarafindan yaplan kontrolde giinliik oranlann giinlik ortalama fon net varbik degerine gire
birikimli bir sekilde hesaplanmus halinin asidigmm tespiti halinde, asan tutar fon hirim fivatine yansinlacak
sekilde giinlik olarak fon kaytlarnna ahmre, flgili takvim yilinn sonunda varss Fon igtiizigiinde belirlenen
oranlart agan kisim ilgili dénemi takip eden beg is giind iginde Kurueu tarafindan Fon'a inde edilir,

Denctim ve Saklana Ucretleri:

SPK'mn 6 Ocak 2005 tarth ve 91 sayih karan dogruliusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagunsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yaunm fonlannda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varhgmdan ginlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasima karar
verilmistir,

Finansal Tablolarm Cnaylanmass:

Finansal tablolar, Fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Mart 2020 tarihinde yayinlanmas: igin vetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolan degistirme yetkis: bulunmaktadie,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS "ve Uygunluk Bevam

HNigikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14,1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig™
(“Teblig™) hitklimlerine uygun olarak baarlanmes olup Tebligin 50 Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denectim Standartlan Kurumu (“KGE™) farafindan yiiriirliife konulnus olan Tickiyve Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan esas alinnughr,

Aynica finansal ablolar, KGK wralindan 15 Nisan 2019 wrihinde vayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ommekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatiara uygun olarak sunulmustur,

Finansal tablolar, gergege uypun degerleri ile dlgtilen finansal yatmlar haricinde tarihi maliyetler {zerinden
hazirlanmshr.

Kullamlan Parn Birimi

Fon'un finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik ceveede gecerli olun para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyvet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR(Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar:

a) 2019 vilindan itibaren pecerli olan defisiklikler ve vorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uvgnlamalarima lighin Belirsizlikler

TMS 28 (Degesiklikler) fgtivak ve Iy Ortaklddarmdali Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) Caliganlara Saglanan Faydalar’a Higkin Degigiklikler

201 520107 Déivemine Higkin Vlltk lvilestivmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
Dggigiklikler

TFERS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standard) uygulamasinim genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin  belirlenmesi, kiraya veren wve kiact durumundaki  taraflar  igin
muhasebelestirme yéntemlerine dur kapsamh bir model sunmaktachr. TFRS 16, | Ocak 2019 ve sonrasinda
buslayan hesap dinemleri i¢in gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardr ve ilgili yorumlanmn yerine
gegmistir,

TERS 16" mn Fon'un finansal durumu ve performans: tizerinde etkisi bulunmamakiadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygnlamalarma fliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizlifin oldugy duramlarda, TMS 127de yer alan finansal
tablolara alma ve 8lgiim hilkiimlerinin nasil uygulanacafing agiklik getirmekiedir.

Fon'un finansal durumu ve performans Gizerinde etkisi bulunmamaktadir,

TMS 28 (Degisiklikler) fstirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu de@isiklik bir igletmenin, TFRS 9'u istivakin veya is ortakhigmin net yatmnumn bir pargasin olusturan ancak
dzkaynak metodunun wygulanmadigl bir istirakteki veya is ortakhigmdaki vzon vadeli paylara wyguladigim

agthklar,

Fon'un linansal durumu ve performans izerinde etkisi bulunmamaktadir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tum tatarfar Tork Liras (TL) elarsk gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarn (Devam)

al 2019 vilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar {devanu)

TMS 19 (Degisiklikler) Caltsanlara Saglanan Faydalar'a Iliskin Degisiklikler

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar's Niskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasmda saglanan faydalardan
{tamimnlanmig fayda planlan ve tanmlanng katky plandan olarak ikiye aynlmaktadir) taumlanmis fayvda
planlannda vapilan degisikliklerin, stz konusu mnmmlanmug fayda planlanmun muhasebelegtirilmesine etkilerini
ele almakta olup, TMS 19'da degisiklik yapnstir.

Fon'un finansal duromuy ve performans ieerinde etkisi bulunmamaktadie.

20115-2017 Dinemine Hiskin Yilik Iyilestirmeler

2005-2007 Danemine Hiskin Yok lifestirmeler, TFRS 3 lsletme Birlesmeleri ve TFRS || Musrerek
Anfasmalar’da, miisterek faaliyette onceden elde twiulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergiferinde,
ozkaynak aract olarak simflandinlan finansal araclara iliskin yamlan Gdemelerin gelir vergisi sonuglan
konusunda ve TMS 23 Borglanma  Malivetleri'nde  alaiflestirilebilen  borglanma maliyetlern konusunda
degisiklikler yapmstr,

Fon'un finansal durumu ve performans: tzerinde etkisi bulunmamakiadir.

b)  Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara petirilen deisiklikler ve yorumlar

Fon heniz yiiniclige girmemis asafdaki standartlar ile meveut Gnceki standarlara getirilen asafdaki degisiklik
ve yorumlan heniiz uygulamanmist:

TFRS 17 Sigorta Sazlegmeleri

TFRS 3 (Degigiklikler) Tgletme Taninn

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tarnm

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Oram Reformu

TFRS 17 Sigorta Sdzlesmeleri

TFRS 17, sigortn yikimliliiklernin meveut bir kargilama degeninde dleilmesimi - gerektivrr ve tiim sigorta
stizlesmelen igin daha dizenli bir 6lglim ve sunum yaklogim saglar. Bu gereklilikler sigorta stzlesmelerinde
tutarli, iltkeye dayal bir mubasebelestirmeye ulagmak igin tasarlannugtie, TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyln TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin verini almigtr,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{ Tilm tutarlar Tirk Livasa (TL) olarak gisterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

b} Heniiz viiriritige pirmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara petirilen degisiklikler ve yorumlar
(devan)

TFRS 3 (Degisiklikler) fsletme Taninu

Bir faaliyet ve varlik grubunun edinimmin mubasebelestirilmesi, sbz konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varhk grubu mu olduguna bagh olarak degistifi igin “isletme” tanim Gnemlidir, TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimn de@istinilmistir. Stz konusu degisiklikle beraber:

= Hir isletmenin girdiler ve bir siireg igermesi gerektii teyit edilerek; siirecin asli olmas: ve siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilann olusturulmasina Gnemli katlkida bulunmas: perektii hususlanma agiklik
getirilmistir.

s Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faalivetlerden difier gelirler tamnmuna odaklanarak
isletme tanumi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
igin istege hagh bir test eklenmistir,

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimu

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS | ve TMS 8'deki degisiklikler), “nemlilik™ tanmunt netlestirir ve
Kavramsal Cerceve'de kallanilan tanim ve standartlan revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orame Reformu

Bu defigiklikler isletmelerin gdsterge faiz oram reformu senucu korunan kalemin veya korunma aracimn nakit
akislarina dayanak olugturan gsterge faiz oramnm degigmeyecegi varsayimn altinda korunma muhasebesinin
belirli hitkiimlering uygulamaya devam edebilecefi konusuna agikhk getinir,

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Hasilal

TFRS 15, gelirin taninmasing 5 adimbik biv yaklasim getirmigtiv. Belirli senaryolar igin TFRS 15%te daha fazla
kural eklenmigtir. TFRS 135, “gelir tahakkuklan™ ve “ertelenmig gelir” olarak bilinen hesaplan tammlamak igin
*miigteri stziesmelerinden varliklor™ ve “misteri sdzlesmelerinden yilkiimldlikler™ terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarm kullamlmasing yasaklamaz. Fon, bu tir bakiyeler
tanimbamak i¢in yeni terminolojivi benimsemek yerine eski tammlar Gizerinden gdsterimlere devam etmistir.

Temetta, faiz ve kar pavi geliri;

Hisse senedi yatnmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettii alma hakk) dogdugy zaman (Fon'un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelinn gitvenilic bir bigimde 6lgilmest miimkiin oldugu siirece) kayda alinr

Finansal varhklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecefi ve gelirin giivenilir bir
bigimde élgilmesi miimkiin oldugu siivece kayitlara alimr. Faiz gelivi, kalan anapara bakivesi ile beklenen Hmrii
boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6: konusu varhiin kayulr degerine
indirgeyen efekul faiz orant nispetinde ilgili dénemde whakkuk ettinlir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasma pore kaydedilmektedir.



1.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarlar Tirk Lirass (TL) olarak gﬁsll:r'rlmi:ilir;l o
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar
Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimes! sirasmda gergefe uygun deferinden dlgiilir, Gergege
uygun deger fark: kir veya zarara yansitlmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk muhasebelestirilinesi
sirasinda, ilgili finansal varhgm edinimi veya finansal borcun yitklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
mitlivetleri de siiz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglann normal yoldan alun ve satmlar iglem tarihi esasma gére muhasebelestiriimelktedir,
Fon finansal varlik ve borglanm asagdaki kategorilerde simflandirmakiadir,

Gercede wyvenn deder favks kar veyva zarava yansidlan finansal varfik ve finansal horglar

Bu kategoride gervege uygun deger fark: kurfzaram yansitilarak dlgillen finansal varhiklar yer almaktadw.

Gergefic uygun deer fark: karfzararn yansitilarmk dlciilen fnansal varhklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya gerd satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasimda, birlikte yinetilen ve son
zamanlarda kisa diénemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olugan bir portfiytin pargast elan varliklardir.  Bu kategoride hisse senctleri gibi ézkaynaga
davali kiyymetler, kamn ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergege wypun deger farda karfzararn yansiilarak Gleiilen finansal varhklar kavda alinmalanm izleyen
donemlerde gergege uygun degerleri tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergefe uygun
degermdeki degigiklik sonucy ortaya gikan gergeklegmemiy karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitidir, Alime-gatom amagh
finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar veya zarar
ve diger kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhik ve yiitkiimlitliklere iligkin gergeklegmis
karfzarar™ a dahil edilmistir.

i1k muhasebelestirme sirasmnda, isletme tarafindan, gercege uygun defer farks kiir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varhiklar alm saum amagh olmayan Gzkaynaga daval kiymetler ve borglanma araglaring
igermektedir. Stz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi dizere Fon'un risk yonetim veya
yatirnm stratejisi gergevesinde per¢efic uygun defier esas alinarak yinetilen ve performanstan buna giire
defierlendirilen bir poriféyiin pargast olan varliklar olmalan nedenivle ilk kayda alimlarmdan pergefie uygun
deger fark: kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardr,

Fefar editmiy maliver ile-gosterifen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir pivasado islem girmeyen, tirev olmayan
finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas alacaklan ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandinlan finansal varbiklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
abimlanindan sonra etkin faiz yintemiyle hesaplanan itha edilmis malivet ile deferlenicler.

Nakit ve nakit benzerleri:

Makit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mavduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli ttarda deger degisikligi riski tagmayan yitksek
likiditeye sahip difer kisa vadeli yatirumlardir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(T twitarlar Tirk Liras: (TL) plarak gisterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Finansal araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)

Gergege uygun deger dlgiimii

Gergege uygun deger, pivasa katllimetlart arasinda 6lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligim satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattr,

Finansal varlik ve vitkiimliliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asa@ida belirtilen degerleme esus ve
yontemleri kullambmugtir:

3] Degerleme plninde akuf bir piyasada islem piren menkul kiymetler gy fiyatun vansitug i¢in
bekleyen kapams seanst fivatlart veya kapamg seansinda fiyat olusmayan igin bir dnceki seansm agichkh
ortalama fiyan ile diger ¢ikig fivatlan ile

2) Borsadn islem gérmeyen finansal varlik ve yliklimlitkler ile tivev finansal araglar indirgenmis nakit akom
vontemi, tzdes veya kargilasurnlabilic araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fivatlar, opsiyon fivatlama
modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullamlan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yliktimliilikler, varlik ya da yiikimbiliigin gergegie uygun degerinin bulunmasinda
kullantban pivasada gozlenchilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir,

Finansal varbklarda deger diisiikligii

Finansal varliklarda deger distikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zaran modeline karsihik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmekiedir, Beklenen kredi zaran modeline
gitre Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama  dimeminde  beklenen  kredi zarorlan ve bu  beklenen  kredi  zarerlanndaki  degigiklikleni
muhasebelegtirmelidir.  Diger  bir  ifadeyle,  kredi  kaybim  defuran  durumun,  zarar  karsihf
muhasebelestirilmesinden dnce pergekiesmesine perek bulunmamakiadir.

Ozellikle; eger ilgili finansal aracin kredi riski itk muhasebelestirmeden sonra dnemli bir sekilde artmissa veya bu
finansal arag satin alinmg ya da orijinalde kredi zaran olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan kargihig), Smiir boyu beklenen kredi zararlanna egit biv miktarda 6lgmesini zorunly kilar,

Finansal arag fizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren Gnemli derecede artmast durumunda
{satin alindifinda veya orijinal kredi deger diigiikliii bulunan finansal varhiklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsthir 12 aylik beklenen kredi zavarina egit bir tutarda élgmelidiv. TFRS 9% gore tican alacaklar, stzlesmeye
bagl varhklar ve kira alacaklarma iligkin olarak karsihk dlglimil Smilr boyu beklenen kredi zararlanna esit bir
tutarda Glcilmek igin basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedar,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterlmistic)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devamm)
Finansal varliklar (devamu)

Uveulanan Degerleme Nkeleri

(1) Portitydelkd varhiklarin deferi asajidaki esaslara gére tespit edilic:

a) Portfaye aliman varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegiriliv. Yabanc: para cinsinden varbiklann alim
fiyatr satin alme  ginindeki  yabanci para  cinsinden  deferinin @ TCMB  doviz  sates kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baglamak tzere portfiedeki varbiklardan;

1} Borsada islem girenler deferleme ghniinde borsada olugan en sen seans agirlikll ortalama
fiyat veva oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapams seans) uygulamasi bulunan pivasalarda
islem giren varliklann degerlemesinde kapamg scansinda olugan fivatlar, kapamg scansinda
fivatin olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans aguhikl ortalama fivatlar
kullamlir.

2) Borsada islem gdrmekle hirlikte degerleme giintinde borsada alim satma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglunma araglart, ters repo ve répolar son iglem
giinfindeki ig verim oran ile deferlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giini itibanyla en son agiklanan fivatlan esas alimarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deferlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belitlenen déviz
alig kuru ile deperlenir.

6) Tiwev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy deeri tablosunda
gisterili. Bu varliklar teminatin tird dikkate almarak b maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde puivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) & (7)) no'lualt bentlerde belivtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanmr,

93 {7) ve (8) no'lu all bentlerde yer alan yimtemlere iligkin kararlar kurueunun ybnetim kurulu
tarafindan aluwr.

¢) Endeks fonlarin portfovlerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsanunda bulunan varhklar
endeksin  hesaplanmasinda  kullamlan  esastar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cerpevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yikiimlilikleri, KGK taralindan yvayvimlanan TMSTFRS dikkate alinavak degerlenir,
Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yitkimmlidiikleri TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin belirlenen
doviz sabis kuru ile carpimast suretiyvle deferlenir.
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{Tihm warkar Tikek Lirasy (TL) olarak gdsterilmsgnr)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devan)

Finansal vitkiimliiliklerin simflanduiilmas: ve dleiimi

TFRS 9 warafindan finansal yikimidliklerin simflandindmas ve Slgiilmesi hakkindy uygulamaya konan énembi
bir defisikhk, thruggmun kredi nskindeki defisikliklerle iliskilendirilebilen gercege uvgun deger defisimi kar
veya zarara yansittlan fnansal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iliskilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yikkiimliilagiin kredi riskindeki degigikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestinimesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu varatmazsa bu yilkimbiligin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yikimlilikierin gergege uypun degerindeks degisimlerin difer kapsamb
gelirde sunulmasint gerektirir. Bir finansal yiikiimlitligin kredi dskiyle iligkilendirilebilen gergege uygun deger
degisimlenr sonradan kar veya zararda veniden simflandivilmaz ancak bunun yerine, finansal vitkiimliilik finansal
tablo digi birakildifinda birikmis karlara devredilir,

Dider fingnsal vitkimiiliakler:

Diger finansal yikimlilikler baslangigta islem malivetlerinden anndirtlig  gergege uvgun  degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yikimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmig
maliyet bedelinden muhasebelestirilmekiedir.

Netlegtirme

Finansal varhik ve vilkiimliilikler, netlestirmeye ybnelik vasal bir hakka ve yapunm giiciine sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimlilikleri met bazda tabsil emme/ddeme veyn es zamanlh sonuglandirma niyetinin
almasi duromunda finansal durum tablosunda netlegtinilerck gosterilmektedir.

Sang ve gen abig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar gert alimlanm dogdren anlagmalar gergevesinde satilmug olan menkul kymetler (“"Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfayiinde tutulug amaglaring gore “Gergeze uygun
deger fark kar/zarara yansitilan” porttoylerde smflandinlmakia ve ait olduge portfoyin esaslarina giire
degeriemeye tabl tutulmaktadie. Repo sozlesmesi karsihif elde edilen fonlar pasific “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelestirilmekie ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkmn
doneme isabet eden kistm igin etkin faiz oram yintemine ghre gider reeskontu hesaplanmaktadir, Repo
islemlerinden safilanan fonlar karsibfinda ddenen fateler kar veya warar ve diger kapsambh gelir tablosunda “taiz
gelirler1™ kalemi alinda muhasebelestirilmekiedir.

Gerl saum taahhiidil ile almmms menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum toblosunda “Ters repo
alacaklan™ kalemi alundi muhasebelestivilmekiedir, Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlary arasmdaki farkin dineme isabet eden kisma icin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi”ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamb geliv tablosunda “faiz gelivleri™ kalemi altnda
muhaschelestirilmektedir.

Fon'un ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Kur defisiminin etkileri

Fon'un finansal duromu ve faslivet sonuglan, Fon'un gecerli para birim olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolanmin hazirlanmas) sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklegen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas abnmak suretiyle kaydedilmektediv. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanc para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlan
kullanilarak TL've ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden veva parasal
katemlerin ifade edilmesinden dogan kur farks gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri/Giderler™ hesabma yansiiimaktadir,

Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliilitkler

Geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliligin  bulunmast, yitkimlilogin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sz konusu yitkiimlilik wiarnmn givenilic bir sekilde tahmin edilebilir olmas durumunda
finansal tablolarda karsilik aymlir.

Kargihik olarak ayrilan witar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz tniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibarnyla viikiimliliigin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamn en glivenilir gekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihigim, meveat yikiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimiarim
kullanarak dlgiilmesi durumunda s6z konusu karsih@in defter degeri, ilgili nakit akimlanmn bugiinki deferine
egittir.

Thiskili tarnfAar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurueusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfoy viinetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tammlanmaktadir,

Borglanma malivetleri

Tiim  borglanma  malivetlen, olustuklan donemde kar wveya zarar ve difer kapsamb gelir tablosuna
kaydedilmektedir
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin ahm satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolapimdaki pay sayisma bilinmesiyle
bulunan deger esas almmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satsindan elde edilen kaynaklar sats
tutart esas alinarak katilma belgelen hesabinda yansiilmakta, gen alinan belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu
hesaptan diigiilmekiedir,

Katilma payt iglemleri giinfiik olarak MEK'ya bildirilir ve katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgiler ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazmda takip edilir,

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama dineminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayim icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar,

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizelime gerektiren olaylann ortaya ¢rhmast durumuonda, finansal
tablolara alman tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizelir.

Kurum kazaner fzerinden hesaplanan vergiler

| Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lzere wiiriirlige giren, 21 Hazivan 2006 tarihll ve 53320 sayill Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi'nin (1) numarali fikeasinin (d) bendine gore, Tirkive'de kurulu menkul
kaymetler yaunm fonlan ve ortakhklannm portfiy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir, S6z konusy kurumlar vergisi istisnas: gegici vergl uvpulamast bulanmundan da gegerlidir,

Ay Kanun™un 15%nei Maddesi'nin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yaurnm fon ve ortakliklarnun
kurumlar vergisinden istisna edilen sie konusu portfiy isletmeciligi kazanglan dizerinden dagiilsin dagitilmasin
%15 oraminda vergi kesintisi yapilir, S6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %60
olarnk uygulanmaktadr,

Kurumlar Vergisi Kanuno'nun 34 inc Maddesi'nim (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet vatnm fon ve
ortakliklarmin, portfoy isletmecilii  kazanglarmin  elde edilmesi swasinda  15%inct Madde gerefiince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi vapanlarca ilgili vergi dairesine tdenmis olmak sartivla, aym
Kanun'un 15"in¢i Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yopacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutanimin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecefi
belirtitmistir.

5281 sayih Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Arahik 2020 tarihleri prasinda oypulanmak dizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu'nn eklenen 3527 sayili Kanun ile degigik Gegied 67 net Madde'nin (1) numaral fikrasima gore
menkul kiymet yatinim fon ve ortakbklanmin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
difer sermaye piyasast araglanmmm alm-satim kazanglan ile dénemsel getilieri tzerinden | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oramnda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 'nei Madde'nin (2) ve (4) numaraly fikralarng gire, menkul kvmet yatmm fonu ve ortakhilanmin bu
maddeye pdre tevkifata tabi wiulan pelirler tzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari'na gore
ayrica tevkifat yapiimaz.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim turarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

MNakit akis tablosn

Makit akis tablosunda, dineme iligkin nakit akislan esas faalivetler ve linansman falivetlerine dayali bir bigimde
simflandinlarak raporlamr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfiiyiindeki deger artis ve azahglanndan kaynaklanan
nakit akiglanm ghsterir.

Finansman faalivetlerine iliskin nakit akislan, Fon'un firansman faalivetlerinde kullandify kaynaklan ve bu
kaynaklarn geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degierlendirme, Tahmin ve Varsayumlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzoat'na uygun olarak hazulanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporfanan varhik, viikiimliiliik, gelir ve gider tutartanin etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar vapmasmi gerektiomektedic. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gsterebilir,
Tahminler ve tahminlerin temeling teskil eden varsayimlor siirekli olarak pozden gegirilmekiedir. Muhasche
tahminlerindeki gilincellemeler. gincellemenin yapildign dinemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
dinemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullamldigr bashea notlar asafmdaki gibidir:

Mot 19 — Finansal araglar
Muhasehe Tahminlerindeki Degisillikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzea bir doneme iliskin ise, degisikligin vapildifn cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapldign diinemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak wygulan. Fon'un cari wil igerisinde Snemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmanmstir.

Tespit edilen tnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolan yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler periye donik olarak uypulanmakia ve onceki dinem
finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir. Fon, cari wil igerisinde muhasebe politikalannda degisiklik
yapmanugiir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faalivet konusu portfiy isletmek ve hizmet sundugu billge Tivkiye oldugundan finansal mblolarda
bblimlere gore raporlama vapilmamisir,
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ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarfar Tirk Livasy (TL) ofarak gosterilmistr)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.'dir. Fon ile diger iliskil taraflar
arasinduki bakiyve ve islemlerin detaylan asamda sgiklanmstir,

31 Arahk 31 Arahk
019 2018
Halk Yatimm ve Menkul Degerler A.5. — vadesiz mevduat 58.731 2.176
58.731 2176
31 Arahk 31 Arahk
Varhklar/ (Yiikimlilikler) 2019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A5, - gider karsihin alacaklar 1.760 2818
1.760 2.818
Halk Hayat ve Emeklilik A.5. - yonetim iicretleri (31.790) (1.012)
Halk Yatrim Menkul Degerler A5, - komisyon ve diger islem licretlern {9 =
(31.799) (1.012)
1 Oeak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Hiskili taraftarla yapilan islemlerden gelirler / ( gderler) 2019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - diger gelirler 46142 2.81%
46.142 2.818
Halk Hayut ve Emeklilik A5, - yinetim iicretleri (56.210) (6.087)
Halk Yatnm ve Menkul Degerler A5, - aracihk komisyonlan 567 (291)
{55.553) (6.378)

Yidnetim dieretlerd

Fon'un  toplam  giderleri  koapsanunda,  fon  toplam  degerinin gimlik  %0,002328'1mden
(yiizbindeikivirgiliicylizyirmisekiz) [yillik yaklagik %085 (viizdesifirvirgilseksenbes)] olusan bir yinetim dereti
tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir haftn iginde, kurucu ile yinetici arasinda imzalanan
sizlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslanna pore kurucuya ve yoneticiye fondan Gdenecelktir,
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ALACAK VE BORCLAR

3 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Gider Karsiljzi Alacaklar (Not 4) 46.143 2818

46.142 2,818

M Arahk M Aralik

2019 2018
Fon Yonetim Ucretlen (Not 4) (31.790) {1.012)
Denetim Ucreti {376) {(40)
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (169) (48)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) (9 (75)
Ihbarli Pay Islemler (26.613) (7.723)
(61.957) (8.898)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (2018 ; Bulunmuamaktadr.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'a mit menkul kiymetler ve katilma paylan Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istmaden menkul kiymetler Takasbank glivencesi

alundatir,

31 Aralik 2019 tarihi tibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaoktado{2018:

Bulunmamaktadir.).

31 Arabk 2019 tarihi itibariyla Fon'un geri satim vaadiyle alm iglemlerinden alacaklan bulunmadigimdan,

nominal tutarinda deviet tahwvili teminat bulunmamaktadir, {2018: Bulunmamaktadie))

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

I Oeak- 2 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Yonetim Ueretleri (Mot 4) 56,210 6.087
Saklama Ucretleri 466 1.o07
Denetim Ucretleri 2.107 630
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) 573 291
Esns Faslivetlerden Diger Giderler (Not 13) 6.575 1679
65.931 10.594

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir{ 201 8: Bulunmamaktacdir),
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S5. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(T tutarlar Tirk Liras (TL) olarak gisterilmistic)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALILS

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Met Varlik Degerinde Artis/Azalig

Katilma Pay1 [hrag Tutan (+)
Katlma Pay: lade Tutar (-)

31 Arahk itibaiyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Sonu)

Birim Pay Degeri

Fon Toplam Degeri:
Dolagimdaki Pay Sayisi;
Birim Pay Degeri:

Kaulma Belgeleri Harcketleri

Acilis
Satiglar
Gieri Abslar

31 Aralik

1 Ocak- 2 Ocak-

31 Arahk 31 Aralhik

2019 2018

1.589.294 -

1.104.815 12984

5.180.543 2.405 404

(2.243.798) _ [829.094)

5.630.854 1.589.294

Al Arahk 31 Arahk

2019 2018

5.630:854 TL 1.589.294 TL

411.608.624 155.564.543

0013680 TL .010216 TL
2019 2019 2018 2018
Adet Tuiar TL Adet Tutar TL
155.564.543 1.576.310 - -
4449 558067 5.180.543 237.444.634 2.405 404
(193.513.987) 2.243.798 (R1.880.091) (520.004)
411.608.623 9,000.651 155.564.543 1.576.310

31 Aralik 2019 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 5.630.854 TL twanndadir (2018: 1.589.294

TL)

31 Aralk 2019 itibariyla Toplam Deferinde/Net Varhk Degerinde Artg/(Azabis) bakivesi 1.104.815 TL

tutarndadir(2018; 12.984 TL)
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

( Tiim tutarlar Tiirk Liras) (TL) olarak ghster lmagtir)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 3.630.854 1.589.294
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 3.630.854 1.589.204
Fark =
HASILAT
1 Oeak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri 2019 2018
Faiz Gelirleri 331.243 64.207
Temetti Gelirleri 54.870 7.536
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere liskin Gergeklesmis Kan/Zarar {476) (51.9587)
Finansal Varlik ve Yiikimiiliklere {liskin Gergeklegmemis
Kar/Zarar 783.319 L.004
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler (Not 13) [.790 2818
1.170.746 23.578
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Oeak- 2 Ocak-
31 Arahk 3 Arahk
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2019 2018
Gider Karsihigr Gelirler (Nat 4) 1.790 2.818
1.790 2.818
1 Oeak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Fanlivetlerden Difer Giderler 2019 2018
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 462 111
Moter Harg ve Tasdik Ugreti BRJ 114
KAP Hizmet Bedeli 1.593 451
Diger Giderler 3.639 3
6.575 1.679

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadie.{2018; Bulunmamaktadar.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Buluvmmamakiade (201 8: Bulunmumakindir)

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimz Boltim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar”.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gisterilmigtir)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Baliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna 1liskin Esaslar”,

TUREV ARACLAR

Bulunmamalktad(2018: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhiklar

Gergefie Uypun Deger Farklan Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Yatiromlar

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018
5.456.892 1.593.198
5.456.892 1.593.198

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansilan Finansel Varliklar

Borclanma senetlen
Kamu kesimi kira sertifiklar

Ozel Kesimi Kira Sertifiknlan
Yatirim Fonlan

Hisse senetlern

Borsada islem goren hisse senctlert

Borglanma senetleri
Kamu kesimi kira sertifiklan

Hisse senetler
Borsada islem goren hisse senetleri

Finansal Risk Faktdrleri

3 Arahk 2019

Nominal Malivel degeri Pivasa Dederi
2.080.000 2.137.721 2.311.480
330,000 330,106 333.852
215.750 309.33]1 315.176
248.03% 1.896.458 2.496.385
2.874.388 4.673.616 5.456.893
31 Arahk 2018

Nominal Malivet deferi  Pivasa Degeri

1. 140,000 1.144 888 1.176.858

a7.007 447 306 416.340

1.207.007 1.592.194 1.593.198

Fon, faaliyeti gerefi piyasa niskine (gercege uygun deger kar payy oram riski, nakit akum kar pay
orami Tiski ve fivat rviski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fonun risk yinetimi
programn genel olarak finansal pivasalardaki belirsizlifin, Fon finansal performans: fizerindeki
potansiyvel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DE_HI_E.T[MIJE.H GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim futarlar Tirk Liasi (TL) olarak gdsterlmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kar payr oram riski

Kar payi oram viski, kar payr oranlanmda meydana gelen dalgalanmalanm Fon'un kar payina
duyarh varliklan fizerinde meydana getirebilecegi deger dilgtisii olarak tammlamnir,

31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihler itibanyla finansal araglara uygulanan ortalama kar
pay1 oranlar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kanu kesimm kira sertifikas) 13,94 19,63
Ohzel sektde kira sertifikas: 11,82 z

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uypun defer farks kar veya zavara yansiilan finansal
varlik olarak simfladig borglanma senetleri kar pay) orani de@zisimlerine bagh olarak fiyat riskine
matuz kalmaktadir, 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla TL kar pay aranlarmda %1 oraminda artis /
pzalis olmasi durumunda difer tim  defiskenlerin sabit kaldifn varsayimyla 40,728 TL
tutarindaki degisken kar powt oranh borglanma  senetlerinin gergede uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon'un net dinem kanmda 54 TL tutarmda azahg veya 55 TL tutarinda artis
olusmaktacir (2018: Bulunmamaktadir, ).

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018
Sabit Kar Pay1 Oranh Araclar
Gergefe uygun deger furky kavfzarara yansitilan vachklar 2.604.603 1.176.858
Defisken Kar Payi Oranh Araglar
Gergefie uygun defer fark: kar/zarara yvansiilan varliklar 40.72% -

2.645.331 1.176.858

Fiyat Riski

Fiyal riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedi degerinin de@igmesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir. Fon'un finansal durum tablosunda percege
wygun deger fackt kar veys zarara yansitilan finansal varhk olarak simfladifn hisse senetler ve
vatmm fonlanndaki paylanndaki degisimlerine baglh olarak fiyvat riskine maruz kalmaktadir. 3|
Avrabk 2019 tarihi itibariyla %1 oraminda artis / azalis olmast durimunda diger titm de@iskenlerin
sabit kaldhg wvarsayinuyla 2810361 TL (31 Aralk 2008 416340 TL) wtarmdaki hisse
senetlerinin ve yatiron fonlanndaki paylann gergege uypun degerinde ve dolayisivla Fon'un net
dionem kannda 28,116 TL witarnda azalis veya 28116 TL wrarmda artis olosmaktad (31 Aralik
2018: 4.163 artis/azalis),

Kredi riski

Fon'un kullandimlan krediler bulunmadigmdan dolay karst tarafin anlagma yiikimliiliklerini
verine getirememesinden kaynaklanan bir risk meveur de@idir. 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018
tarihleri ttibartyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan assgduki mblodak:
gibidir:
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim twitarlar Tick Liras (TL) olarak gosterilimisti)

FINANSAL ARACLAR (Devanu)

Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Fon'un 31 Arahk 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibanyla yabanc para cinsinden parasal varliklan ve yitkimiulikleri bulunmamaktadir.
Likidite riski

Likidite nski, wzun vadeli varbiklanm kisa vadell kaynaklarle fonlanmasimm bir sonucu olarak ortava

gikabilmektedir. Fon'un faaliveti gerefi aktifinin tamamina yakin kismem nakit ve benzen kalemler ile finnnsal
yatimmlar olusturmaktachr,

Tiirev olmayun finansal yikGmliliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sozlesme
siirelering pore kalan vadelerine gire dagihmi agafidaki gibidir:

31 Arahik 2019

Stizlesme
uyarmea nakit 5 vildan
cikaslar toplam daydan  3-12 ny 1-5 vil UZUn
Siizlesme uyarinca vadeler  Defier Deferi (I TV kisa (1} arasi (11} arasa (101) (1A%
Tiirey olmayan
finansal vilkumliiliikler
Diger borglar f(1.957) (6] .957) {61.957) - - -
Toplam yilkiimlilink (61.957) (61.957) (61.957) - - -
31 Arahk 2018
Siizlesme
uvarinea nakit 5 vildan
cikaslar toplam Javdan  3-12 ay 1-5 vl wEun
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (LETIATILHIN kesa (1) aras (1T} aras: (1) AW
Tiirev olmayan
finansal viikimmliiliikler
Diger borglar (8.898) (8. 898) (8. 898) - - -
Toplam viilkiimliliik (8.898) H.898) (H.K98) - : =

Fon'un finansal yilkiimlibiiklerinin  beklenen vadeleri siizlesme vadelerine yuklagt@indan ayn bir tablo
verilmemigtir.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

{Tibm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak ghsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Arag Kategorileri

Finnnsal araclarm simflar: ve sercede uypun dederleri

) Gergefie uygun )
Itfa edilmiy deger fark: Itfa edilmig
degerinden kar/fzarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal
31 Aralik 2019 varliklar) varhklar _ yiikiimliiliikler  Defter degeri Not
Finansal varlikla —
Makit ve Nakit Benzerleri 189.777 - - L&9.777 2]
Diger Alacaklar 46,142 - - 46.142 5
Fmansal Varliklar - 5.456.892 . 5.456.892 19
Finansal vitkiimliiliikler
Diger Borglar - - 61.957 61957 5
Gergege uygun
Itfa edilmis deger fark [tfa edilmis
degerinden karizarara degerinden
phsterilen yansitilan giisterilen
finansal finansal [inansal
31 Aralik 2018 varhklar varhklar yiikiimliiliikler Defter defieri  Not
Finansal varliklar
Makit ve Makit Benzerlen 2.176 - - 2,176 21
Difer Alacaklar 2818 - - 2818 ]
Finansal Varhklar - [.593.198 - 1.593.198 19
Finansul yiikiimliilikler
Diger Borglar - - 5.808 8898 3

Fon yonetimi finansal araglarm gergege uyian degerinin defter degerine yaklagtigi ditsinmektedir.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

( Titm tutartar Tick Lirast (TL) olarnk gésterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli toraflar arnsmda, pivasa kosullaring uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiifinda el degistirebileceii veya bir yitkiimliligin karsilanabilecegi degerdir,

Fon, finansal enstriimanlann tahmini gergege uygun degerlerini halihazida meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir,

Makit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktiflerin gergefic wygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhteme] zararlann 6nemsiz miklarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine vaklasuf dngbritlmektedir.

Gergegie uypun defer farklan karzarara vansittlan  finansal  varliklarm  gergege  uypun | degerlerinin
belirlenmesinde piyvasa fiyatlan esas alimr,

Kisa vadeli olmalar sebebivle parasal yitkiimliiliiklerin gergegie uygun degerlerinin defier degerletine yaklastig
varsaymaktadir,

Finansal varhklann ve yiikiimliililklerin gerge@ie uygun degeri agagidaki gibi belirlemir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimbilikler, birbirinin aym varhk ve yikimlilitkler i¢in aksf
pivasada islem géren borsa fivatlanmdan degerienmektedir.
. [kinei seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatmdan baska dogrudan ya do dolaylh olarak piyasada gizlenebilen fiyatmm bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir,
. Ugiineii seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, varlik ya da yilkiimliligin gercegie uypun degerinin
bulunmasinda kullamian piyvasada giizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir,
Fon'un baz finansal varlik ve finansal yikiimlilikler her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun

degerlerinden finansal tablolara yansitihir, Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yitkGmliliklerin gergege
uypun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisim vermektedir:

Onemli Gizlenebilir veriye
ghelenchilir  dayanmayan
Gergefie  Gergefie veriye girdiler ile gergege
wygun uygun Degerleme  davanmayan  uygun deger
defier  seviyesi teknigi pirdiler iliskisi
Finansal Yarhklar / Finansal A1 Aralik
Yikiimlithikier 019
Hisse senetlen 2496385 Seviye | Pivisa fvan - -
Kamu kesimi Kir sertifikas 2310480 Sevive ] Piyasa fivan - -
Ozl sektde faizsiz borglanma araglan 333852 Seviye |l Piyosa fyan - -
Oinemli Giglenebilir veriyve
gielenebilir  dayanmayan
Gereege  Goreefe veriye givditer ile gergege
uygun uygun Degerleme  dayonmayan  uygun defier
deger  seviyesi teknigi girdiler iligkisi
Finansal Varliklar / Finansal 31 Aralik
Yiikiimlilikler 2018
Hisse senetleri 416,340 Seviye 1 Pivasa fivau - -
Kanmu kesimi kira sertifikas |.176.858  Seviye |  Piyasa fiyat - -
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11.

22,

23,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGII_\-{SIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

( Tiim wtarlar Tk Liras) (TL) olarak gbaterd imigtic)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Arabik 2019 tarthinden sonra, Wuhan, Cin'de veni bir tiir koronaviriis ("COVID-19") bildirilmistir. Ocak 2020°de
Diinya Saghk Orgitii COVID-19'y pandemi ilan etmistic. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tirkiye'de de
girilmeye  baslannusti. Bu  raporun tarihi itibariyle, Tirk hiikiimet ndfusun yurtigh ve  yurtdisindakd
hareketliligini simrlamak, aligveris merkezlerinm gabsma saatlerini azaltmak ve okullan gegici siircligine
durdurmak gibi baz dnlemler almigtir, Bu gelismelerin fonlann faalivetlen Gizerinde olusturabilecegi muhtemel
etkiler ve varsa bunlarin parasal biiyiikliikleri, raporlama tarihi itibariyla belirsizlifing korumakla beraber Fonun
tinansal durumu, faalivet sonuglan ve nakit akiglan fizerinde olumsuz etkisi olabilir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahlk

2019 2018

Bankaduki nakit 89777 2176
Vadesiz kaulma hesabi 58.731 2.176
WVadesi fig aydan kisa kaulma hesaplan 131.046 -
189.777 2.176

FFaiz reeskontlan {1.046) -
188.731 2.176

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulimmamaktadr (2008: Bulunmamaktadir),
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