01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE ILISKIN
HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILiK
YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEzZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngoérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor donem
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir dnceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis Ug¢ aylk fon bilanco ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundur

Rapordaki bilgiler, katihmcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak  anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kuguk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILiK
YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01.01.2019-31.12.2019 dénemine iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ
DEGERLENDIRILMESI

ABD ekonomisi, 6zellikle ticaret savaslarinin imalat sektériinde yarattigi
zayifida karsin, yaratilan milli hasilanin kabaca Ugte ikisi gibi énemli bir kisminin
tiketimden olusmasi ve bu alandaki verilerin de glicuni belli oranda sdrduriyor
olmasina ek olarak para ve maliye politikalarinin da destegdi ile gbérece gucli
kalmay! slrdirdi ve bu dogrultuda bu yilin dokuz aylik dénemini %2,3 yillik
bliylime orani ile tamamladi.

Ancak buylme ve kiresel risk algisinda kritik unsur olarak, 2019'da ABD
blylmesine yarim puan civarinda asadi yonll etki yapacadi tahmin edilen ticaret
savaslar sureci olarak gériinmektedir. Her ne kadar 2019 yilinin son dénemde
ikili iliskiler ve ticaret savaslarina iliskin olumlu gelismeler 6n plana ¢gikmis olsa da
2019 vyili genelinde oOzellikle ABD imalat sektorl lzerinde asagi yonli baski
olusturdu.

Fed’in para politikasinin gelisimi ise 2019 yilinda genislemeci ydnde gelisti.
Hem ABD ekonomisi Uzerinde yavaslatici unsurlar hem de ABD Baskani Trump'in,
ABD'nin rekabet glcini desteklemesi ve Fedin 2019'da diger merkez
bankalarina gore gosterdigi ayrismayi! telafi etmesi gerektigi dlstncesiyle,
destekleyici yaklasiminin devam etmesi yonlinde baskilarini artirmasi sonucunda
3 faiz indirimi gergeklestirerek politika faizini 2018 yil sonundaki %2,25-2,50
bandindan %?1,50-1,75 bandina indirdi. Ek olarak, yeni ekonomik projeksiyonlar
Fed politika yapicilarinin 13’nin 2021’e kadar faizlerde degisiklik beklemedigine
isaret etti.



Ozellikle para politikasinin genislemeci yaninin geri ¢cekilmesiyle bilyiimede
ivme kaybinin beklenenden sert gerceklesmesi karsisinda “ikinci Japonya”
endiselerine konu olan Euro Boélgesi, negatif faizlerin olumsuz etkilerine ek
olarak, ticaret savaslarinin bélgeyi de hedef almasiyla, bu yilin dokuz aylk
dénemini %1,2 yilhlk blyime orani ile tamamladi. 2018 yilinda ise %1,9'luk
bliylime saglanmisti. Genislemeci para politikasinin da destegiyle 2017'de %?2,4
ile son sekiz yiin en gugli bliyume performansini gdéstermis olan bdlge
ekonomisi, ABD ile arasindaki 100 milyar euroyu asan ticaret fazlasi sebebiyle,
boélgeden ithal edilen cgelik ve aliminyuma uygulanan tarifelere ilaveten,
otomotive yoOnelik tarifelerin de gelebilecek olmasina bagl olarak, simdilerde
ihracat bazl yapisinin dezavantajini yasamaktadir.

Ayrica 2016 vyilinda, hedefin altinda seyreden enflasyonda artisi
tetiklemenin beraberinde vyatirmlari da artirarak bilyimeyi desteklemesi
amaciyla devreye alinan negatif faiz ortaminin, beklenenin aksine enflasyon
Uzerinde yeterince etkili olamamasina ilaveten, reel sektériin rekabet yapisini
bozarak blylime lzerinde asagi yonli risklerin devam etmesine neden olmasi da,
diger bir endise kaynadi olarak belirmektedir. Ancak bu noktada, gerek bdlge
ekonomisinin gegmis donemde genislemeci para politikasina hizli cevap vermesi
nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin politika destegini proaktif olarak tekrar
devreye sokma hamleleri, gerekse de bdélgede ‘ortak bltge’ kavraminin daha
ciddi olarak gindeme gelmesinin yansimalarinin g6z ardi edilmemesi
gerekmektedir. 2019 yil sonuna dogru geldigimizde de ozellikle, para politikasi
onlemlerinin ekonomi Uzerinde etkilerinin belli gecikme ile gb6zlenmesi
dogrultusunda boélge ekonomisinde dipten doénls sinyalleri alinmaya baslandi.
Tiketici ve yatinmci gliveni ile PMI gibi veriler, bolge ekonomisindeki sogumanin
sona erdigi ve toparlanma egiliminin basladigina isaret etti.

Gecen yilin ikinci yarisinda, iki donem arka arkaya ceyreklik bazda daralma
gbstererek hizli bir sekilde 'teknik resesyon’a giren Turkiye ekonomisi, 2019
yilinin ilk déneminden itibaren ceyreklik bazda bluylime gdstererek yine hizli bir
sekilde resesyon sirecinden ¢ikmistir. 2019 yilinin 9 ayhk dénemini yilhk %0,9
kigulme ile tamamlanmasina karsilik ilk ceyrekte %1,3, ikinci ceyrekte %1,2 ve
Uglincl ceyrekte %0,4 bliyime kaydedilirken; éncu veriler yilin geri kalaninda da
ceyreklik bazda biylme goériniminin devam edebilecedine isaret ediyor.

2012-2016 doéneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli

seviyelerde kalmayi basarabilen yillik tlketici enflasyonu, Ekim 2018'de %25’in



Uzerine cikarak tepe yapmasina karsin bu yilin ilk bes ayinda %?20’nin hafif altina
yavas bir gerileme gosterdikten sonra, baz etkisinin de destegiyle Eylul-Ekim
déneminde tek haneli seviyelere gerilemistir. Kasim ayindan itibaren baz etkisinin
terse donmesiyle ylkselise gecen yillik enflasyon 2019 yilini %11,84 seviyesinde
tamamlamistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ilk yarisi, para politikasinda gecen yilin
ikinci yarisinda yapilan sert faiz artirrmi ile belirginlesen siki durusun korunmasi
cercevesinde gecti. Ancak, ikinci yarida, gerek klresel ekonomide beliren
zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici yaklasimlarinin agir
basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve guven ortami, bir stredir beklenen parasal sikilikta gevseme
adimlarinin gerceklesmesini saglamistir. Ustelik, sikilasma boyutunu azaltma,
politika faiz oraninda Temmuz ayindan itibaren ‘6nden yilklemeli’ olarak
baslatilan toplam 1.200 baz puanlik indirim esliginde basladi. Boylece, bir haftalik
repo ihale faiz orani %24’ten %?12,0’a hizli bir dists gdsterdi.

2019 yilinda ekonomide basariya ulasilan yeniden dengelenmede, cari
dengenin, iyilesme hareketinin belirginlestigi dengelerin basinda geldigi
gorilmektedir. Kurda yasanan ciddi dedger kaybinin ardindan uluslararasi rekabet
glciinde sadlanan artisa, yeni ekonomik programin ihracati destekleyen
yaklagsiminin eklenmesinin yani sira; ic talepte gbézlenen yavaslk, kiresel enerji
fiyatlarinin 1limli seyri ve baz avantaji dogrultusunda, cari dengenin yillik bazda,

Ekim 2002'den beri ilk defa, bu yilin ortasi itibariyle ‘fazla’ya gegmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-31.12.2019 db6nemi icinde;

o Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Mayis 2019 tarih 12233903-
325.07-E.6927 sayil izin ile Fon ydnetim U(cretinin Kurucu ve Portféy
Yoneticisi arasindaki paylasim oranlari, Fonun malvarligindan karsilanan
harcamalara iliskin bélium guincellenmistir. Halk Portféy Yénetimi A.S.'nin
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ile birlesmesi nedeniyle, fonun yoéneticisi
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis, Fon izahnamelerinde yer

alan, Kurucu’nun yoénetim kurulu tyelerine iliskin bilgiler giincellenmistir.



o Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 4 Eyltl 2019 tarih 12233903-325.07-

E.11427 sayih izin ile portféylindeki varliklarin alim satimina aracilik

islemleri icin 6denen kesin alim satim ve pay piyasasi komisyon oranlari

glncellenmigtir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik rapor ve

faaliyet raporu ile birlikte

Izahname, Fon Tanitim Formuna

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fonun 01.01.2019-31.12.2019 donemine ait bagimsiz denetim
calismasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik

A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére fonun mali tablolar

31/12/2019 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren

donemine ait gergek faaliyet sonuglarini, muhasebe ve dederleme ilkelerine

uygun olarak dodgru bicimde yansitiimaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig

Kontrol Sistemine Iliskin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin Saklanmasina

Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir hususa rastlanmadig

seklinde goris belirtilmistir. Fon’'un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklart

Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Dénem

Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
21 976.121 164.451

5 110.024 2.015

4,5 5.039 3.266

19 2.859.605 932.116
3.950.789 1.131.848

5 23.415 3.692
23.415 3.692

3.927.374 1.128.156




Gelir Tablosu:

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettli Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)
Yénetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kan
Net Donem Kari (A)
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Donem

Cari Donem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
12 209.494 45.376
12 24.900 6.336
12 48.186 (38.452)
12 354.783 13.058
12,13 5.039 3.266
642.402 29.584

4,8 (40.736) (4.952)
8 (321) (1.884)

8 (2.074) (630)
4,8 (1.923) (458)
8,13 (6.448) (1.659)
(51.502) (9.583)

590.900 20.001

590.900 20.001

590.900 20.001




Nakit Akis Tablosu:

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kary/Zarar
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
590.900 20.001

(566.050) (61.700)

12 (209.494) (45.376)
12 (354.783) (13.058)
(1.773) (3.266)

(1.629.386) (950.245)

(78.000) (32.000)

19.723 3.692

(1.571.109) (921.937)

209.494 45.376

209.494 45.376

2.208.318 1.108.155

10 4.023.419 1.955.164
10 (1.815.101) (847.009)
813.276 161.587

813.276 161.587

21 161.587 -
21 974.863 161.587




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

: ) ic
DOVIZ IHRACCI VADE VADEYE | NOMINAL | FAIZ |\ ouiNaL BiRiMALIS | SATIN | jskonTo | REPO NET | GUNLUK | TOPLAM GRUP | TOPLAM | TOPLAM
MENKUL KIYMET | cigi KURUM TARIHI | KALAN | FAIZ ODEME | pEsrr FIVATI ALIS | “opani | TEMINAT | DONUS | go'neser | DEGER o) |ERD | (FTD
GUN | ORANI SAYISI TARIHI Gy | TUTARI | TUTARI GORE) | GORE)
HISSE
SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK L AKBANK 17.170,00 6278971 | 20/12/19 8,110000 139.248,70 7.96 | 3.53 3,55
ARCLK L ARCLK 2.298,00 18,163486 | 20/12/19 20,840000 47.890,32 2,74 | 1,21 1,22
ASELS L ASELS 3.092,00 20,247772 | 2011219 20,940000 64.746,48 370 | 1,64 1,65
BIM
BIMAS L MARKETLER] 1.478,00 42,245257 | 30/12/19 46,660000 68.963,48 394 | 1,75 1,76
EKGYO TL | EMLAK KONUT 21.456,00 1351168 | 20/12/19 1,460000 31.325,76 1,79 | 0,79 0,80
ENJSA L ENERJISA 2.222,00 5548515 | 30/12/19 7,390000 16.420,58 0,94 | 0,42 0,42
ENKAI L ENKA INSAAT 0,30 4,800000 | 02/07/18 6,420000 1,93 0,00 | 0,00 0,00
EREGL L ERE%E'L?KEM'R 13.696,00 7584620 | 30/12/19 9,040000 123.811,84 7,08 | 3,14 3,15
FROTO L FROTO 441,00 50,107347 | 30/12/19 70,850000 31.244,85 1,79 | 0,79 0,80
GARAN L g‘mﬁ;‘g: 14.049,00 8233688 | 20/12/19 11,140000 156.505,86 8,93 | 3,97 3,08
GLDTR L F'NAESSBANK 2.450,00 21,113265 | 02/04/19 26,055000 63.834,75 3,65 | 1,62 1,63
HALKB TL | HALK BANKASI 2.364,00 6,038409 | 20/12/19 5,910000 13.971,24 0,80 | 0,35 0,36
ISCTR L IS BANKASI 9.895,00 5466602 | 20/12/19 6,410000 63.426,95 362 | 1,61 1,61
KCHOL L KOC HOLDING 2.039,00 17,181599 | 30/12/19 20,320000 41.432,48 237 | 1,05 1,05
KOZAL L KOZA ALTIN 423,00 51,708416 | 20/12/19 74,050000 31.323,15 1,79 | 0,79 0,80
KRDMD L KARDEMIR D 10.171,00 2261618 | 20/12/19 2,660000 27.054,86 1,55 | 0,69 0,69
MGROS L MIGROS 1.226,00 15,426582 | 20/12/19 24,220000 29.693,72 1,70 | 0,75 0,76
OTKAR L OTKAR 137,00 114,192555 | 30/12/19 159,000000 21.783,00 1,24 0,55 0,55
PETKM L PETKM 15.941,00 3,818869 | 20/12/19 3,810000 60.735,21 347 | 1,54 1,55




SABANCI

SAHOL L A 7.831,00 8474144 | 30/12/19 9,540000 74.707,74 427 | 1,89 1,90

SISE L SISE CAM 5.568,00 4998369 | 20/12/19 5,270000 29.343,36 1,68 | 0,74 075

SODA L SODA 6.306,00 6511449 | 20/12/19 6,180000 38.971,08 2,23 | 0,99 0,99

TAVHL L TAV 491,00 24777454 | 30/12/19 29,180000 14.327,38 0,82 | 0,36 0,36

HAVALIMANLARI ' ' : 327, 8210, '

TCELL L TURKCELL 7.044,00 12,246870 | 20/12/19 13,800000 97.207,20 5,56 | 2,46 2,48

THYAO L Rvigiyevis 8.161,00 13,193830 | 30/12/19 14,460000 118.008,06 6,74 | 2,99 3,00
TEKFEN

TKFEN L 1.671,00 20,032603 | 20/12/19 19,320000 32.283,72 1,84 | 0,82 0,82
HOLDING

TOASO L TOASO 1.377,00 20,135795 | 20/12/19 26,860000 36.986,22 211|094 0,94

TRKCM L TRAKYA CAM 5.138,00 3,332536 | 30/12/19 3,500000 17.983,00 1,03 | 0,46 0,46

TTKOM TL | TURK TELEKOM 5.754,00 5054128 | 20/12/19 7,370000 42.406,98 242 | 1,08 1,08

TUPRS L TUPRAS 686,00 123,140423 | 30/12/19 126,800000 86.984,80 497 | 2.20 221

ULKER L ULKER 1.144,00 10,143584 | 20/12/19 22,360000 25.579,84 1,46 | 0,65 0,65
TURKIVE

VAKBN L VAKIFLAR 9.143,00 4,093404 | 20/12/19 5,510000 50.377,93 2,88 | 1,28 1,28

BANKASI T.A.O.

YATAS L YATAS YATAK 1,00 5430000 | 05/08/19 7,340000 7,34 0,00 | 0,00 0,00

YKBNK L YAPI KREDI 20.683,53 2220474 | 20112119 2,480000 51.295,15 2,93 | 1,30 1,31
BANKASI

GRUP TOPLAMI 201.546,83 1.749.884,96 | 100,00 | 44,35 | 44,56

GRUP TOPLAMI 201.546,83 1.749.884,96 | 100,00 | 4435 | 44,56

BORCLANMA

SENETLERI

Devlet Tahvili

TRT080720T19 L HAZINE 08/07/20 18,26 140.000,00 | 90,575800 | 19/02/19 | 10,807581 103,972239 14556113 | 15,88 | 3,69 3,71

TRT160920T25 L HAZINE 16/09/20 21,00 370.000,00 | 80,019300 | 10/07/19 | 11,307437 92,680197 342.916,73 | 37,41 | 8,69 8,73

TRT220921T18 L HAZINE 22/00/21 19,07 70.000,00 79,871500 | 12/12/18 | 11,614829 99,279879 69.495,92 7,58 | 1,76 1,77

GRUP TOPLAMI 580.000,00 557.973,78 | 60,87 | 1414 | 14,21




Ozel Sektor
Finansman
Bonosu
TREVFAS42013 L A o | 030420 10,50 100.000,00 | 97,258000 | 27/12/19 | 10,910323 97,396060 97.396,06 | 10,62 | 2,47 2,48
GRUP
TOPLAMI 100.000,00 97.396,06 | 10,62 | 2,47 2,48
Ozel Sektor
Tahvil
TRSMGTI22115 L MIGROS 24/02/21 27,44 100.000,00 | 100,000000 | 27/02/19 | 17,151885 102,117602 102.117,60 | 11,14 | 2,59 2,60
Turkiye Kalkinma
TRPKYVFA2318 L ve Yatrm | 07/12/23 16,99 90.000,00 100,000000 | 07/12/18 | 14,574904 110,550953 99.49586 | 10,85 | 2,52 2,53
Bankasi A.S.
TORKIVE
TRSVKFB92925 L VAKIFLAR | 14/09/29 17,81 60.000,00 100,000000 | 27/09/19 | 16,762455 99,698057 50.818,83 6,52 | 1,52 1,52
BANKASI T.A.O.
GRUP
TOPLAMI 250.000,00 26143220 | 28,51 | 6,63 6,65
GRUP
TOPLAMI 350.000,00 358.828,35 39,13 (9,10 9,13
GRUP 930.000,00 916.802,13 | 100,00 | 23,24 |23,34
TOPLAMI ! ' ! ! !
T.REPO
TRT100620T16 L HAZINE 02/01/20 7,03 110.047,80 | 7,930000 | 31/12/19 130.000,00 | 110.047,80 | 7,930000 110.023,90 | 100,00 | 2,79 2,80
GRUP
TOPLAMI 110.047,80 110.023,90 100,00 | 2,79 2,80
GRUP
TOPLAMI 110.047,80 110.023,90 100,00 | 2,79 2,80
MEVDUAT
HALK BANKASI L 04/02/20 10,75 200.000,00 26/12/19 202.350,69 | 10,750000 200.346,25 | 33,33 | 5,08 5,10
ﬁ_’\‘SAfDOLUBANK L 06/02/20 10,50 200.000,00 26/12/19 202.410,78 | 10,500000 200.337,83 | 33,33 | 5,08 5,10
giﬁl'&g';” L 07/02/20 10,75 200.000,00 24/12/19 202.644,57 | 10,750000 200.462,64 | 33,34 | 5,08 5,10
GRUP
600.000,00 601.146,72 100,00 | 15,24 | 15,30
TOPLAMI
GRUP 600.000,00 601.146,72 100,00 | 15,24 | 15,30
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TOPLAMI
TPP
PP 02/01/20 10,80 374.221,33 | 10,800000 | 31/12/19 374.221,33 | 10,780000 374.110,86 | 100,00 (9,49  [9,53
374.221,33 374.110,86 100,00 | 9,49 9,53
374.221,33 374.110,86 100,00 | 9,49 9,53
DIGER
Y.Fonu Tirk
HKV TL | HALK PORTFOY 475,00 90,259032 | 09/05/19 102,224086 |  48.556,44 2517 1,23 124
HLL TL | HALK PORTFOY 1.288.000,00 | 0,051993 | 16/04/19 0,059240 76.301,12 39,55 | 1,03 1,94
. ] ZIRAAT
;ﬁfai[:?:;:srggﬁu TL PORTFOY 3.172.900,00 | 0018910 | 16/04/19 0,021451 68.061,88 35,28 | 1,73 173
YONETIMI A S.
GRUP
TOPLAMI 4.461.375,00 192.919,44 100,00 489 | 491
GRUP
TOPLAMI 4.461.375,00 192.919,44 100,00 489 | 491
FON PORTFOY
iy 3.944.888,01 100,00
DEGERI ' '
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Net Varlik Degeri Tablosu

TUTAR (TL) % GRUP % TOPLAM
A. FON ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 3.944.888 0,00% %99,70
a) Kasa - 0,00% %0,00
b) Bankalar 863 100,00% %0,02
c) Diger Hazir Degerler - 0,00% %0,00
C.ALACAKLAR 5.039 100,00% %0,13
a)Takastan Alacaklar Toplami
- 0,00% %0,00
b) Diger Alacaklar 5.039 100,00% %0,13
D. BORGLAR (-) 23.414 100,00% %0,60
a) Takasa Borglar 7 0,03% %0,00
b) Yénetim Ucreti 2.587 11,05% %0,07
c) Odenecek Vergi - 0,00% %0,00
d) intiyatlar - 0,00% %0,00
e) Diger borglar 20.703 88,42% %0,53
f) Kayda Aima Ucreti 117 0,50% %0,00
g) Krediler - 0,00% %0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 3.927.376 0,00% 0,00%
Toplam Katilma Payi Pay Sayisi 500.000.000.000 0,00% 0,00%
Yatirim Fonlari igin Kurucu Tarafindan iktisap
Edilen Katilma Payi 499.695.537.738 0,00% 0,00%

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.

30,00

25,00
20,00
15,00
10,00

5,00

0,00

Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon

Getirisi
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Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi: Portféylnin tamamini  Yonetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik turlerinden Fon izahnamesinin  2.4.
maddesinde yer alanlarin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temettli ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur. Fon’un varlik dagihimi 6nceden belirlenmez. Yatirnm yapilan varhklar
cercevesinde fonun risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

Fonun Esik Degeri:

% 100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 olarak belirlenmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-25.09.2019 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin
alim satiminda araci kuruluslara 6édenen komisyonlar asadidaki gibidir;

1) Pay Komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV
3) Kesin alim satim komisyonu: 0,000013+BSMV
4) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:

1-7 GlUn arasi: 0,000022+BSMV

8 Gun ve Uzeri: 0,0000029*Giin Sayisi+BSMV
5) Altin Aim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

25.09.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin
alim satiminda araci kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir;

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV
3) Kesin alim satim komisyonu: Kesin Am Satim Pazari’'nda islem
maliyeti + 0,000005+BSMV
4) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-9 Gun Arasi: 0,000022+BSMV
8 Gun ve Uzeri: 0,0000029x Giin Sayisi +BSMV
5) Altin Alm Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV
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Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin

gunltk brat varlik degerlerine oraninin agirlikh ortalamasi:

Yonetmelik* Madde-19 Uvarinca Yapilan Faalivet Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri 20.381,43
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 320,86
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 2.073,54
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 332,52
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.576,62
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.460,77
Esas Faaliyet Giderleri Toplamm 31.145,74

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanarak
ylrurlige giren “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine

Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

Fon Malvarhidindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net

Varlk Degerine Orani:

Toplam Giderler 31.145,74
Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.418.632,00
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri %1,29

(**) Her takvim yilinin son is glnu itibariyla, ictizikte belirlenen yilhk fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde izahnamede belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar senenin sonunu takip eden 5 is guni iginde
Kurucu tarafindan fona iade edilir. Fon izahnamesinde belirlenen azami fon
toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon
toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili ddnemin bitimini takip

eden 6 is gunu icinde KAP'ta ilan edilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi

tablolan
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