HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

31.12.2019

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 22.11.2017 E.13008
Kurulusa Iliskin Kurul izni 17.11.2017 42/1423
Fon Igtiiziigi Tescili 24.11.2017 367166-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 29.11.2017 9462
Gazetesi'nde Ilani
Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 02.01.2018 825
ilani
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar :

Fona avans tahsis edilmemigstir.

Fonun Yatirim Stratejisi :

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde

bulunmayan calisanlarin birikimleri bu fonda yatirima ydnlendirilir.

Fon portféyl, fon izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami

oranlar, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

Hakkinda Yonetmelik ve Kurulun Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik

Yatinm Fonlarina iliskin Rehber” de belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima

yonlendirilir.

Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger

sinirlamalarina iliskin hiktmler sakhidir.

ilgili portfoy




Fonun Yatirnm Yapacag: Sermaye Piyasasi Araglarinin _Segimi,
Karsilastirma Olciitii:

Fon ydnetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

ENAZ [ EN COK

VARLIK ve ISLEM TURU % %

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi

cinsinden gelir ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari 50 %0

- Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylart®,

- Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Tiirkiye Varlik Fonu
ve/veya altyap1 projelerine yatirim amaciyla kurulmus Sirketlerin 10 50
ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari,

- Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglari

- TL cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari,

- Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylar,

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye
piyasasi araglari,

- Katilim yatirim fonu katilma paylari, katilim borsa yatirim fonu
katilma paylari, yatirim ortaklig paylari,

- Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga
dayali menkul kiymetler, vaad s6zlesmeleri** Kurulca uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglari

Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi*** 0 40

*Girisim sermayesi yatirm fonu katilma paylarinda yatirnma ydnlendirilen tutar
fon portféylnin %1’inden az olamaz.

** Vaad sbdzlesmeleri fon portféy dederinin %10’una kadar yapilabilir.

**x Katilma hesabinda yatirma ydnlendirilen tutarin asgari yizde onunun her
hesap acilis tarihi itibariyle alti ay ve daha uzun vadeli olarak agilan hesaplarda
degerlendirilmesi gereklidir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portfoylinin %15’ini asamaz.

Fon, Kurul’'un ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlesme ile
portfoyindeki sermaye piyasasl araclarinin piyasa dederinin en fazla %>50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini herhangi bir faiz getirisi olmaksizin éding

verebilir.



Fon Kurul'un ilgili duzenlemeleri c¢ercevesinde vyapilacak bir sdzlesme
cercevesinde portfoylndeki kiymetli madenlerin piyasa dederinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri Tlrkiye'de kurulu borsalarda herhangi bir faiz
getirisi olmaksizin é6dlng verebilir.

Sermaye piyasasl araglari ve kiymetli maden 6ding verme islemlerinde ve alinan

teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fonun Karsilastirma Olgiitii: BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5
olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

01.01.2019-31.12.2019 d6neminde;

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Mayis 2019 tarih 12233903-
325.07-E.6927 sayil izin ile Islami Standartlar ve Finans Prensipleri
kapsaminda Danisma Kurulu’nca uygunluk gérist verilen varlik ve islem
turlerinin alinabilecegine iliskin fon izahnamelerinde degisiklik yapilmis
olup, ilgili izahnamelerin ekinde Danisma Kurulu’na ve Danisma Kurulu’nun
secim kriterlerine iligskin bilgiye yer verilmistir. Fonun yatirim stratejisinde
ve karsilagstirma olcitiinde degisiklik olmamstir. Ileri valérli alinabilecek
menkul kiymetlerin vaad yontemi ile portfoye dahil edilebilecegdi
didzenlenmis olup, yatirrm yapilabilecek varliklar arasina vaad s6zlesmeleri
ve gayrimenkul sertifikalari eklenmigtir.

e Fon ydnetim Ucretinin Kurucu ve Portféy Ydneticisi arasindaki paylasim
oranlari, Fonun malvarliindan karsilanan harcamalara iliskin bdlimler
izahnamede guncellenmistir. Halk Portféy Yonetimi A.S.'nin Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. ile birlesmesi nedeniyle, fonun ydneticisi Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. olarak degistiriimis olup Fon izahnamelerinde yer alan,
Kurucu’nun yénetim kurulu Gyelerine iliskin bilgiler gincellenmistir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 4 Eyltl 2019 tarih 12233903-325.07-
E.11427 sayili izin ile portféylindeki varliklarin alim satimina aracilik
islemleri icin 6ddenen kesin alim satim ve pay piyasasi komisyon oranlari

guncellenmistir.



Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillk rapor ve
faaliyet raporu ile birlikte Ictiziik, Izahname, Fon Tanitim Formuna

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

ABD ekonomisi, 6zellikle ticaret savaslarinin imalat sektdriinde yarattigi
zayifida karsin, yaratilan milli hasilanin kabaca Ugte ikisi gibi 6nemli bir kisminin
tiketimden olusmasi ve bu alandaki verilerin de glcunid belli oranda surdariyor
olmasina ek olarak para ve maliye politikalarinin da destegi ile gérece glcli
kalmayi slrdidrdd ve bu dogrultuda bu yilin dokuz aylik dénemini %2,3 vyillik
blylime orani ile tamamladi.

Ancak buylume ve kuresel risk algisinda kritik unsur olarak, 2019’da ABD
bliylimesine yarim puan civarinda asagi yonlli etki yapacadi tahmin edilen ticaret
savaslari sureci olarak gériinmektedir. Her ne kadar 2019 yilinin son dénemde
ikili iligkiler ve ticaret savaslarina ililiskin olumlu gelismeler édn plana cikmis olsa
da 2019 yili genelinde 6zellikle ABD imalat sektdrli Gzerinde asagdi yonli baski
olusturdu.

Fed’in para politikasinin gelisimi ise 2019 yilinda genislemeci ydnde gelisti.
Hem ABD ekonomisi Uzerinde yavaslatici unsurlar hem de ABD Baskani Trump’in,
ABD'nin rekabet glcinl desteklemesi ve Fedin 2019'da diger merkez
bankalarina gore gosterdigi ayrismayi! telafi etmesi gerektigi dlstncesiyle,
destekleyici yaklasiminin devam etmesi ydninde baskilarini artirmasi sonucunda
3 faiz indirimi gergeklestirerek politika faizini 2018 yil sonundaki %2,25-2,50
bandindan %1,50-1,75 bandina indirdi. Ek olarak, yeni ekonomik projeksiyonlar
Fed politika yapicilarinin 13’nln 2021’e kadar faizlerde degisiklik beklemedigine
isaret etti.

Ozellikle para politikasinin genislemeci yaninin geri ¢ekilmesiyle bilyiimede
ivme kaybinin beklenenden sert gerceklesmesi karsisinda “ikinci Japonya”
endiselerine konu olan Euro Boélgesi, negatif faizlerin olumsuz etkilerine ek
olarak, ticaret savaslarinin bdélgeyi de hedef almasiyla, bu yilin dokuz aylik
dénemini %1,2 yilhk bliylime orani ile tamamladi. 2018 yilinda ise %1,9'luk
bliylime saglanmisti. Genislemeci para politikasinin da destegiyle 2017'de %?2,4
ile son sekiz yilin en gugli blyume performansini gdéstermis olan bdlge

ekonomisi, ABD ile arasindaki 100 milyar euroyu asan ticaret fazlasi sebebiyle,



bélgeden ithal edilen cgelik ve aliminyuma uygulanan tarifelere ilaveten,
otomotive yoOnelik tarifelerin de gelebilecek olmasina bagl olarak, simdilerde
ihracat bazl yapisinin dezavantajini yasamaktadir.

Ayrica 2016 vyilinda, hedefin altinda seyreden enflasyonda artisi
tetiklemenin beraberinde vyatirrmlari da artirarak blyumeyi desteklemesi
amaciyla devreye alinan negatif faiz ortaminin, beklenenin aksine enflasyon
Uzerinde yeterince etkili olamamasina ilaveten, reel sektérin rekabet yapisini
bozarak blyime Uzerinde asagi yonla risklerin devam etmesine neden olmasi da,
diger bir endise kaynadi olarak belirmektedir. Ancak bu noktada, gerek bdlge
ekonomisinin gecmis dénemde genislemeci para politikasina hizli cevap vermesi
nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin politika destegini proaktif olarak tekrar
devreye sokma hamleleri, gerekse de bdélgede ‘ortak bltce’ kavraminin daha
ciddi olarak gundeme gelmesinin yansimalarinin g6z ardi edilmemesi
gerekmektedir. 2019 yil sonuna dogru geldigimizde de 0Ozellikle, para politikasi
onlemlerinin ekonomi Uzerinde etkilerinin belli gecikme ile gdézlenmesi
dogrultusunda boélge ekonomisinde dipten doénls sinyalleri alinmaya baslandi.
Tlketici ve yatirimci gliveni ile PMI gibi veriler, bélge ekonomisindeki sogumanin
sona erdigi ve toparlanma egiliminin basladigina isaret etti.

Gecen yilin ikinci yarisinda, iki donem arka arkaya ceyreklik bazda daralma
gostererek hizli bir sekilde ‘teknik resesyon’a giren Turkiye ekonomisi, 2019
yilinin ilk déneminden itibaren geyreklik bazda blylime goéstererek yine hizli bir
sekilde resesyon surecinden c¢ikmistir. 2019 yilinin 9 aylik dénemini yilhk %0,9
kigllme ile tamamlanmasina karsilik ilk ceyrekte %1,3, ikinci ceyrekte %1,2 ve
dclncl ceyrekte %0,4 bluyime kaydedilirken; dncl veriler yilin geri kalaninda da
ceyreklik bazda bliyiime goriniminin devam edebilecedine isaret ediyor.

2012-2016 doéneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmayi basarabilen yillik tlketici enflasyonu, Ekim 2018'de %?25’in
Uzerine gikarak tepe yapmasina karsin bu yilin ilk bes ayinda %20’nin hafif altina
yavas bir gerileme gosterdikten sonra, baz etkisinin de destegiyle Eylul-Ekim
déneminde tek haneli seviyelere gerilemistir. Kasim ayindan itibaren baz etkisinin
terse donmesiyle yukselise gegen yillik enflasyon 2019 yilini %11,84 seviyesinde
tamamlamigtir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ilk yarisi, para politikasinda gegen yilin
ikinci yarisinda yapilan sert faiz artirnmi ile belirginlesen siki durusun korunmasi

gercevesinde gecti. Ancak, ikinci yarida, gerek kiresel ekonomide beliren



zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici yaklasimlarinin agir
basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve given ortami, bir siredir beklenen parasal sikilikta gevseme
adimlarinin gerceklesmesini saglamistir. Ustelik, sikilasma boyutunu azaltma,
politika faiz oraninda Temmuz ayindan itibaren ‘6nden vyluklemeli’ olarak
baslatilan toplam 1.200 baz puanlik indirim esliginde basladi. Béylece, bir haftalik
repo ihale faiz orani %24’ten %?12,0’a hizli bir dlislts goésterdi.

2019 yilinda ekonomide basariya ulasilan yeniden dengelenmede, cari
dengenin, iyilesme hareketinin belirginlestigi dengelerin basinda geldigi
gorilmektedir. Kurda yasanan ciddi deder kaybinin ardindan uluslararasi rekabet
glicinde saglanan artisa, yeni ekonomik programin ihracati destekleyen
yaklagsiminin eklenmesinin yani sira; ic talepte gbézlenen yavaslk, kiresel enerji
fiyatlarinin 1hmh seyri ve baz avantaji dogrultusunda, cari dengenin yillik bazda,

Ekim 2002'den beri ilk defa, bu yilin ortasi itibariyle ‘fazla’ya gegmistir.

Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu
02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis
31/12/2019 (*)tarihi itibari ile 890.940.635,61.-TL net varlik degerine ve
0,013965.-TL(*) birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2019-31.12.2019 déneminde fonun getirisi % 22,90 olmustur.

(*)01 Ocak 2020 tarihinin tatil ginid olmasi sebebi ile 31.12.2019 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihlinde gecgerli olan,
01.01.2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr sitesinde her

gun yayinlanmaktadir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler :

Karsilastirma Sunuma Dahil
Topla Olgiitiiniin Portfoyiin Karsilagtirma Donem Sonu
m Getirisi /Esik Enflasyon | Zaman iginde Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (***) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y1l 2018(*) 13,63 20,57 (****) 33,64 0,09 SRRx 0,55053 458.698.523,62
1.y11 2019(*) 22,90 23,41 7,36(**) 0,14 - -0,01054 890.940.635,61

(*) 01.01.2019 - 31.12.2019 dbénemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan acgiklanan Ocak-Aralik 2019 UFE oranidir.
(***)- Fonun karsilastirma 6lcitl; Fonun portféy yapisi ve ydnetim stratejisinin
karsilastirma Olgiti kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle esik deder
belirlenmistir. Karsilastirma dlgutlinin standart sapmasi hesaplanmamistir.
(****)Performans donemi basinda belirlenen esik dederin, gecelik Tlrk Lirasi
referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden dlstk olmasi durumunda, esik deder olarak gecelik Tirk Lirasi
referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik
getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deder olarak belirlenen %100 BIST-KYD
Repo (Brut)Endeksi'nin  performans dénemi olan 01.01.2019-31.12.2019
dénemine denk gelen getirisi % 17,34 iken, O/N TRLIBOR'un performans dénemi
olan 01.01.2019-31.12.2019 doénemine denk gelen bilesik getirisi % 23,41
oldugundan Fon’un esik deder getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili d6nem igin
O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.
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Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
Getirisi

Gegmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gésterge sayilmaz.




Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Performans Sunus standartlar cercevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2019-31.12.2019 ddnemine
ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

