01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE ILISKIN
HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérulen hususlar, fon ile katilmcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor dénem
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagdimsiz denetimden gecmis (g ayhk fon bilangco ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6ding menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkuindir

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis  olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kugUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01.01.2019-31.12.2019 dénemine iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ
DEGERLENDIRILMESI

ABD ekonomisi, 0zellikle ticaret savaslarinin imalat sektériinde yarattigi zayifiga
karsin, yaratilan milli hasilanin kabaca Ucte ikisi gibi énemli bir kisminin
tiketimden olusmasi ve bu alandaki verilerin de gucunl belli oranda sirdiriyor
olmasina ek olarak para ve maliye politikalarinin da destedi ile gorece glgli
kalmay strdirdi ve bu dodrultuda bu yilin dokuz aylik dénemini %2,3 yillik

blylme orani ile tamamladi.

Ancak blUyime ve kuresel risk algisinda kritik unsur olarak, 2019'da ABD
bliylmesine yarim puan civarinda asagi yonli etki yapacagl tahmin edilen
ticaret savaslari slreci olarak gérinmektedir. Her ne kadar 2019 yilinin son
dénemde ikili iliskiler ve ticaret savaslarina iliskin olumlu gelismeler 6n plana
cikmis olsa da 2019 yili genelinde 6zellikle ABD imalat sektorl Gzerinde asadi

yonlU baski olusturdu.

Fed’in para politikasinin gelisimi ise 2019 yilinda genislemeci yénde gelisti. Hem
ABD ekonomisi Uzerinde yavaslatici unsurlar hem de ABD Baskani Trump’in,
ABD'nin rekabet glclini desteklemesi ve Fed’in 2019'da diger merkez
bankalarina goére gosterdigi ayrismay! telafi etmesi gerektigi dislincesiyle,
destekleyici yaklasiminin devam etmesi yoninde baskilarini artirmasi sonucunda
3 faiz indirimi gergeklestirerek politika faizini 2018 yil sonundaki %?2,25-2,50

bandindan %1,50-1,75 bandina indirdi. Ek olarak, yeni ekonomik projeksiyonlar



Fed politika vyapicilarinin  13’Unin 2021'e kadar faizlerde degisiklik

beklemedigine isaret etti.

Ozellikle para politikasinin genislemeci yaninin geri cekilmesiyle bilyiimede ivme
kaybinin beklenenden sert gerceklesmesi karsisinda “ikinci Japonya”
endiselerine konu olan Euro Bodlgesi, negatif faizlerin olumsuz etkilerine ek
olarak, ticaret savaslarinin bélgeyi de hedef almasiyla, bu yilin dokuz ayhk
dénemini %1,2 yillik biyime orani ile tamamladi. 2018 yilinda ise %1,9'luk
bliylime saglanmisti. Genislemeci para politikasinin da destegiyle 2017'de %?2,4
ile son sekiz yiin en gugli blUyime performansini géstermis olan bdlge
ekonomisi, ABD ile arasindaki 100 milyar euroyu asan ticaret fazlasi sebebiyle,
bdlgeden ithal edilen celik ve aliminyuma uygulanan tarifelere ilaveten,
otomotive yonelik tarifelerin de gelebilecek olmasina bagli olarak, simdilerde

ihracat bazl yapisinin dezavantajini yasamaktadir.

Ayrica 2016 yilinda, hedefin altinda seyreden enflasyonda artisi tetiklemenin
beraberinde yatirimlari da artirarak blUylmeyi desteklemesi amaciyla devreye
alinan negatif faiz ortaminin, beklenenin aksine enflasyon Uzerinde yeterince
etkili olamamasina ilaveten, reel sektdériin rekabet yapisini bozarak blylime
Uzerinde asagi yonli risklerin devam etmesine neden olmasi da, diger bir endise
kaynadi olarak belirmektedir. Ancak bu noktada, gerek bolge ekonomisinin
gecmis doénemde genislemeci para politikasina hizli cevap vermesi nedeniyle
Avrupa Merkez Bankasi'nin politika destegini proaktif olarak tekrar devreye
sokma hamleleri, gerekse de bdlgede ‘ortak bitge’ kavraminin daha ciddi olarak
gundeme gelmesinin yansimalarinin géz ardi edilmemesi gerekmektedir. 2019
yill sonuna dogru geldigimizde de 6zellikle, para politikasi dnlemlerinin ekonomi
Uzerinde etkilerinin belli gecikme ile gb6zlenmesi dogrultusunda bdlge
ekonomisinde dipten doénus sinyalleri alinmaya baslandi. Tiketici ve yatirimci
glveni ile PMI gibi veriler, bélge ekonomisindeki sogumanin sona erdigi ve

toparlanma egiliminin basladigina isaret etti.

Gegen yilin ikinci yarisinda, iki donem arka arkaya ceyreklik bazda daralma
gbstererek hizli bir sekilde "teknik resesyon’a giren Turkiye ekonomisi, 2019
yilinin ilk déneminden itibaren geyreklik bazda biylime gbéstererek yine hizli bir
sekilde resesyon surecinden ¢ikmistir. 2019 yilinin 9 aylik dénemini yillik %0,9

kigulme ile tamamlanmasina karsilik ilk geyrekte %1,3, ikinci geyrekte %1,2 ve



Uclncl ceyrekte %0,4 buylime kaydedilirken; 6ncl veriler yilin geri kalaninda

da ceyreklik bazda bliylime goériniminin devam edebilecedine isaret ediyor.

2012-2016 déneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli seviyelerde
kalmay! basarabilen yillik tiketici enflasyonu, Ekim 2018'de %?25'in Uzerine
clkarak tepe yapmasina karsin bu yilin ilk bes ayinda %20'nin hafif altina yavas
bir gerileme gosterdikten sonra, baz etkisinin de destediyle Eylul-Ekim
déneminde tek haneli seviyelere gerilemistir. Kasim ayindan itibaren baz
etkisinin terse dénmesiyle ylkselise gecen yillik enflasyon 2019 yilini %11,84

seviyesinde tamamlamistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ilk yarisi, para politikasinda gecen yilin ikinci
yarisinda yapilan sert faiz artinmi ile belirginlesen siki durusun korunmasi
cercevesinde gecti. Ancak, ikinci yarida, gerek kiresel ekonomide beliren
zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici yaklasimlarinin agir
basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve gliven ortami, bir stredir beklenen parasal sikilikta gevseme
adimlarinin gerceklesmesini saglamistir. Ustelik, sikilasma boyutunu azaltma,
politika faiz oraninda Temmuz ayindan itibaren ’‘6nden yilklemeli’ olarak
basglatilan toplam 1.200 baz puanlik indirim esliginde basladi. Boylece, bir
haftalik repo ihale faiz orani %24'ten %?12,0’a hizli bir diisiis gosterdi.

2019 vyilinda ekonomide basariya ulasilan yeniden dengelenmede, cari
dengenin, iyilesme hareketinin belirginlestigi dengelerin basinda geldigi
gorilmektedir. Kurda yasanan ciddi deder kaybinin ardindan uluslararasi
rekabet gliciinde saglanan artisa, yeni ekonomik programin ihracati destekleyen
yaklasiminin eklenmesinin yani sira; i¢ talepte g6zlenen yavaslk, kiresel enerji
fiyatlarinin 1limli seyri ve baz avantaji dogrultusunda, cari dengenin yillik bazda,

Ekim 2002'den beri ilk defa, bu yilin ortasi itibariyle ‘fazla’ya gegmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGIiLI BILGILER

01.01.2019-31.12.2018 dbénemi iginde;
e Sermaye Piyasasi Kurulundan 13.12.2018.2018 tarih ve 12233903-
325.07-E.14230 sayil izinle 02.01.2019 tarihinden gecerli olmak Uzere
fonun karsilastirma 8lgitii; %60 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar



Endeksi + %40 BIST-KYD 1 Aylk Kar Payr TL Endeksi olarak
belirlenmistir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Mayis 2019 tarih 12233903-
325.07-E.6927 sayili izin ile asagida belirtilen degisiklikler yapilmistir:

-Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda Danisma Kurulu'nca
uygunluk goritsi verilen varlik ve islem tirlerinin alinabilecegine iliskin fon
izahnamelerinde degisiklik yapilmis olup, ilgili izahnamelerin ekine Danisma
Kurulu’'na ve Danisma Kurulu'nun segim kriterlerine iligkin bilgiye vyer
verilmistir.

-Fonu’nun yatinnm yapabilecedi varliklar arasina portféy dederinin %40’ina
kadar, azami 184 glin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gun kalmis ipotek ve
varlik teminatli menkul kiymetler, ipotedge ve varliga dayali menkul kiymetler
eklenmigtir.

-lleri valérli alinabilecek menkul kiymetlerin vaad yéntemi ile portféye dahil
edilebilecegi dizenlenmis olup, yatinm yapilabilecek varlklar arasina vaad
sOzlesmeleri ve gayrimenkul sertifikalari eklenmistir.

-Fon yo6netim Ucretinin Kurucu ve Portfdy YoOneticisi arasindaki paylasim
oranlari, Fonun malvarligindan karsilanan harcamalara iliskin bdlim
guncellenmistir. Halk Portfoy Yonetimi A.S.'nin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. ile
birlesmesi nedeniyle, fonun yoneticisi Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S. olarak
degistirilmis, Fon izahnamelerinde yer alan, Kurucu’nun yénetim kurulu
Uyelerine iliskin bilgiler giincellenmistir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 4 Eylul 2019 tarih 12233903-
325.07-E.11427 sayil izin ile portféylindeki varliklarin alim satimina
aracilik islemleri igin 6denen kesin alim satim ve pay piyasasi komisyon
oranlari glincellenmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik rapor ve
faaliyet raporu ile birlikte Ictiiziik, Izahname, Fon Tanitim Formuna

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fonun 01.01.2019-31.12.2019 doOnemine ait bagimsiz denetim
calismasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik

A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gére fonun mali tablolar



31/12/2019 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren

donemine ait gercek faaliyet sonuclarini, muhasebe ve degerleme ilkelerine

uygun olarak dogru bicimde yansitiimaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan ig

Kontrol Sistemine Iliskin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin Saklanmasina

Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir hususa rastlanmadig

seklinde goris belirtilmistir. Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlhik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Donem

Cari Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
21 77.678.180 15.448.932

19 81.980.243 123.094.419
159.658.423 138.543.351

5 117.169 97.179
117.169 97.179

159.541.254 138.446.172




Gelir Tablosu:

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)
Yénetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri _ )
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/ (Zarar)

Net Donem Kary/ (Zararn) (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET

VARLIK DEGERINDE ARTIS/ (AZALIS)
(A+B)

Cari Donem

Cari Donem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
12 39.813.785 30.064.958
12 (8.883.373) (5.597.109)
12 (1.991.381) (567.694)
12,13 - 8
28.939.031 23.900.163

4,8 (1.276.486) (1.337.399)
8 (48.807) (41.364)

8 (10.735) (5.895)
4,8 (2.398) (7.718)
8,13 (29.677) (27.082)
(1.368.103) (1.419.458)

27.570.928 22.480.705

27.570.928 22.480.705

27.570.928 22.480.705




Nakit Akis Tablosu:

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zarari
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili
Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Almnan Faiz ve Kar Pay1
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit

Yabanc1 Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
27.570.928 22.480.705

(37.822.404) (29.497.264)

12 (39.813.785) (30.064.958)
12 1.991.381 567.694
38.557.355 60.745.245

19.990 (64.340)

38.537.365 60.809.585

39.813.785 30.064.958

39.813.785 30.064.958

(6.475.846) (112.674.024)

10 204.393.031 287.408.926
10 (210.868.877) (400.082.950)
61.643.818 (28.880.380)

61.643.818 (28.880.380)

21 15.274.924 44.155.304
21 76.918.742 15.274.924




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

: ic
VENKUL kiymer | DOViZ | iHRAcCt | vaDe | NOMINAL | nowinaL BIRIMALIS | 1a' | ISKONTO | NETDONUS | GUNLUK | 1opi avpeaser | SRYP | epp o | (1o
CINSI | KURUM |TARIHI |FAZ | DEGER FIYATI TARINI | ORANI | TUTARI BR DEGER 0o | S5Re | SoRe
KATILIM
HESABI
KATILIM HESABI
TURKIVE FINANS
R e A | TL 03/01/20 [11,75  |3.490.000,00 20111/19 3530.433,70 | 11,75 3537.186,71| 433|222 2,22
ENMLAK KATILIM TL 06/01/20 [11,50  |11.767.070,99 03/12/19 11.893.123,72 | 11,50 11.874.586,56 | 14,52 | 7,44 7,44
BANKASI A .
EMLAK KATILIM
EANKAS) A5, TL 07/01/20 | 1150 | 6.261.331,14 06/12/19 6.324.459,08 | 11,50 631262259 | 7,72 |395 3,96
EMLAK KATILIM
EANKAS AS. TL 08/01/20 [11,75 | 4.109.269,11 26/11/19 416615153 | 11,75 415689160 | 509 | 2,60 2,61
EMLAK KATILIM
EANKASI AS. TL 08/01/20 [11,75 | 6.661.413,60 28/11/19 6.749.33513 | 11,75 673432414 | 824|422 4,22
TURKIVE FINANS
R e A | TU 09/01/20 (11,75  |5.061.027,40 25/11/19 5.134.342,97 |11,75 512130909 | 627|321 321
EMLAK KATILIM TL 09/01/20 [11,00  |10.105.205,48 09/12/19 10.199.613,02 | 11,00 10175.24978 | 12,45 | 6,37 6,38
BANKASI A S.
TURKIYE FINANS
e A, | T 10/01/20 | 11,50 | 25537.000,00 27/11/19 2572.170,47 | 11,50 256497651 | 314|161 161
ZIRAAT KATILIM TL 13/01/20 11,60 | 4.975.239,95 28/11/19 5.047.973,87 | 11,60 502899980 | 615 3,15 3,15
ZIRAAT KATILIM TL 150120 | 11,60 | 7.111.156,16 22/11/19 7.233.19529 | 11,60 720155552 | 881451 451
ZIRAAT KATILIM TL 17/01/20 | 11,50 | 3.000.000,00 06/12/19 3.039.698,63 11,50 302457534 | 370|189 1,90
ZIRAAT KATILIM TL 200120 (11,60 | 4.067.747,95 29111/19 413497166 | 11,60 411040915 | 503|258 2,58
ZIRAAT KATILIM TL 22/01/20 | 11,60 | 4.727.393,84 02/12/19 4.804.016,48 | 11,60 477246598 | 584|299 2,99




ZIRAAT KATILIM L 22/01/20 | 11,00 2.041.270,32 09/12/19 2.068.338,12 | 11,00 2.055.419,40 2551 | 1,29 1,29

ZIRAAT KATILIM L 28/01/20 | 10,20 1.000.000,00 17/12/19 1.011.736,99 | 10,20 1.004.191,78 1,23 | 0,63 0,63

ZIRAAT KATILIM L 21/02/20 | 12,05 4.000.000,00 15/11/19 412941370 | 12,05 4.062.065,75 497 | 254 2,55

GRUP TOPLAMI 80.915.125,94 81.736.829,70 | 100,00 | 51,20 | 51,25

GRUP TOPLAMI 80.915.125,94 81.736.820.70 | 100,00 | 51,20 | 51,25

KiRA

SERTIFIKALARI

Kamu Kesimi

Kira Sertifikalari

TRD120220T16 TL HAZINE | 12/02/20 | 9,18 1.100.000,00 105,117600 | 30/12/19 | 9,454941 105,260050 1.157.860,55 1,49 | 073 073

GRUP TOPLAMI 1.100.000,00 1.157.860,55 1,49 | 0,73 0,73

Ozel Sektor Kira

Sertifikalan

TRDBRKT12015 TL ALBRK | 10/01/20 | 14,00 4.000.000,00 100,000000 | 04/10/19 | 10,137329 103,512157 4.140.486,26 531 | 2,59 2,60

TRDABVK12017 TL | AKTIFBANK | 14/01/20 | 22,75 1.000.000,00 100,000000 | 19/07/19 | 13,583946 110,653675 1.106.536,75 1,42 | 0,69 0,69
AKTIFBANK

TRDABVK12033 TL \S/Egt’& 14/01/20 | 14,25 2.000.000,00 100,000000 | 25/10/19 | 13,334351 102,703407 2.054.068,14 264 | 1,29 1,29
KIRALAMA
Ziraat Katihm

TRDZKVK12023 L Varlik 14/01/20 | 13,25 8.000.000,00 100,000000 | 11/10/19 | 10,446320 103,083190 8.246.65520 | 10,58 | 5,16 517
Kiralama

TRDBRKT12031 TL ALBRK | 22/01/20 | 13,15 4.000.000,00 100,000000 | 16/10/19 | 20,004082 102,450166 4.098.006,65 526 | 2,57 2,57
Turkiye

TRDTFVK12026 T E':tﬁ:‘; 24/01/20 | 12,50 9.840.000,00 100,000000 | 19/11/19 | 11,030998 102,336692 10.069.930,54 | 12,92 | 631 631
Bankasi

TRDVVRK12043 L K\,@Iﬁw 30/01/20 | 13,00 5.300.000,00 100,000000 | 27/11/19 | 12,092037 102,556041 5.435.470,19 6,98 | 3.40 341
AKTIFBANK

TRDABVK22016 T SUKUK | 07/02/20 | 13,00 6.300.000,00 100,000000 | 08/11/19 | 12,322578 102,032090 6.428.021,69 8,25 | 4,03 4,03
VARLIK
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KIRALAMA

TRDBRKT22022 L ALBRK | 12/02/20 | 11,60 500.000,00 100,000000 | 08/11/19 | 10,042057 101,922511 509.612,55 0,65 | 0,32 0,32
TRDVVRK22018 L KX?’IIEI'T\/I 12/02/20 | 9,49 70.000,00 101,947900 | 31/12/19 | 9,896317 101,974359 71.382,05 0,09 | 0,05 0,04
Turkiye
TRDTFVK22017 TL I'ilantﬁ?ri 17/02/20 | 2,96 1.000.000,00 100,000000 | 15/11/19 | 11,911793 101,480285 1.014.802,85 1,30 | 0,64 0,64
Bankasi
TRDZKVK22014 TL fﬁﬁ,\a 21/02/20 | 11,75 3.000.000,00 100,000000 | 15/11/19 | 10,163851 101,768985 3.053.069,54 392 | 1,01 1,01
TRDVVRK22034 TL K\/@Iﬁ_lﬁw 26/02/20 | 10,00 3.000.000,00 100,000000 | 24/12/19 | 10,421257 100,217505 3.006.525,15 3,86 | 1,88 1,88
TRDBRKT22014 L ALBRK | 28/02/20 | 13,78 1.350.000,00 100,531200 | 18/10/19 | 9,770523 104,025565 1.404.345,12 1,80 | 0,88 0,88
Ziraat Katihm
TRDZKVK32013 L Varlik 11/03/20 | 11,25 1.000.000,00 100,000000 | 06/12/19 | 9,074182 101,098595 1.010.985,95 1,30 | 0,63 0,63
Kiralama
TRDVVRK32017 TL K\/@Iﬁ_lﬁw 12/03/20 | 10,00 3.000.000,00 100,000000 | 19/12/19 | 10,377741 100,355284 3.010.658,52 3,86 | 1,89 1,89
AKTIFBANK
TRDABVK32023 L S;’gt’lﬁ 13/03/20 | 11,40 4.000.000,00 100,000000 | 13/12/19 | 10,960960 100,753716 4.030.148,62 517 | 2,52 2,53
KIRALAMA
Turkiye
TRDTFVK32016 L E':tﬁlr‘; 16/03/20 | 10,75 3.000.000,00 100,000000 | 17/12/19 | 11,193390 100,436977 3.013.109,32 3,87 | 1,89 1,89
Bankasi
TRDBRKT32021 TL ALBRK | 25/03/20 | 10,10 12.000.000,00 100,000000 | 20/12/19 | 10,276203 100,371265 12.044551,74 | 1546 | 7,54 7,55
Ziraat Katihm
TRDZKVK42012 L Varlik 03/04/20 | 9,90 2.000.000,00 100,000000 | 27/12/19 | 10,263929 100,133944 2.002.678,88 2557 | 1,25 1,26
Kiralama
TRDBRKT42012 L ALBRK | 15/04/20 | 10,75 1.000.000,00 100,000000 | 04/12/19 | 10,681753 100,927058 1.009.270,58 1,30 | 0,63 0,63
GRUP TOPLAMI 75.360.000,00 76.760.316,29 08,51 | 48,07 | 48,12
GRUP TOPLAMI 76.460.000,00 77.918.176,84 100,00 | 48,80 48,85
FON PORTFOY
159.655.006,54 100,00

DEGERI
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Net Varlik Degeri Tablosu

TUTAR (TL) % GRUP % TOPLAM

A. FON ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 159.655.007 %0,00 %99,30
B. HAZIR DEGERLER (+) 3417 %100,00 960,00
a) Kasa - %0,00 %0,00
b) Bankalar 3.417 %100,00 %0,00
c) Diger Hazir Degerler - %0,00 %0,00
C.ALACAKLAR - 9%100,00 %0,20
a)Takastan Alacaklar Toplami ) %0,00 %0,00
b) Diger Alacaklar - %2100,00 %0,20
D. BORGLAR (-) 117.170  %100,00 %0,50
a) Takasa Borglar - %22,32 %0,11
b) Yénetim Ucreti 109.021 %76,64 %0,38
c) Odenecek Vergi - %0,00 %0,00
d) intiyatlar - %0,00 %0,00
e) Diger borglar 3.361 %0,44 %0,00
f) Kayda Alma Ucreti 4,788 %0,60 %0,00
g) Krediler - %0,00 %0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 159.541.254

Toplam Katiima Payi Pay Sayisi _ 100.000.000.000

Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan lktisap Edilen

Katilma Payi 89.591.876.319

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir;

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00
Fon Getiri Karsilastirma Enflasyon
Olciitd Getirisi
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Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon portfoyunin Danisma Kurulu uygunluk goérlist cercevesinde; en az
ylzde altmisi Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda, fon kullanicisi
bankalar olan borsada islem goéren Tulrk Lirasi cinsinden azami 184 gln
vadeli veya vadesine azami 184 gin kalmig kira sertifikalarinda olmak
Uzere, kalani azami 184 gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 gun
kalmis katihm esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetlerde, ipotede ve varliga dayalh menkul kiymetlerde, vaad
sOzlesmelerinde, Tlrk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
ihrac edilen 184 gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 gun kalmis gelir
ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yoénlendirilir.
Danisma Kurulu'na ve Danisma Kurulu’nun basta ortakhk paylari olmak
Uzere tim finansal araclarin faizsiz finans prensiplerine uygun secgim
kriterlerine iliskin bilgiler izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir.
Baslangi¢ fonlarinin portféyline sadece bu maddede belirtilen varlik ve
islemler dahil edilebilir. Yonetmelik'te ve Rehber’de yer alan ve bu
maddede belirtilmeyen diger portfoy sinirlamalarina iliskin hikimler
sakhdir.

Fonun karsilastirma odlgiiti:

%100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi! TL Endeksi olarak belirlenmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-25.09.2019 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin
alim satiminda araci kuruluglara 6édenen komisyonlar asagidaki gibidir;

1) Kira Sertifikasi Aim Satim Komisyonu: 0,000013+BSMV

25.09.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin
alim satiminda araci kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir;

1) Kesin alim satim komisyonu: Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
maliyeti + 0,000005+BSMV

13




Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin

gunltk brat varlik degerlerine oraninin agirhikh ortalamasi:

Yonetmelik* Madde-19 Uvarinca Yapilan Faalivet Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri 1.276.486,05
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 48.807,29
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 10.735,40
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 18.456,81
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.398,02
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.220,16
Esas Faaliyet Giderleri Toplami 1.368.103,73

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanarak
ylrurlige giren “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine

Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

Fon Malvarhidindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani:

Toplam Giderler 1.368.103,73
Ortalama Fon Portfoy Degeri 150.080.449,70
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,91

(**) Her takvim yilinin son is gunu itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde izahnamede belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar senenin sonunu takip eden 5 is gunl iginde
Kurucu tarafindan fona iade edilir. Fon izahnamesinde belirlenen azami fon
toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon
toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili ddnemin bitimini takip

eden 6 is gund icinde KAP'ta ilan edilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi

tablolan
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