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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A5, ("Kurueu") Yénetim Kurulu'na
A} Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1} Giriis

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu nun (“Fon'") 31 Avalik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhik degeri defisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarimin Gzeti de dahil olmak
iizere finunsal tablo dipnotlanmdan olusan finansal tablolanm denetlemis bulunuyorue.

Gidriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 teihi tibanyla finansal duromunuo ve aymi tarihte
sona cren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislanm, Yatnm Fonlarnimn Finansal Raporlama
Esaslarma [ligkin Teblig (T1-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nea (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiivkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporfama Mevzuat™na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergefie uygun bir bicimde

sunmaktadir.
2) Giriigiin Dayanags

Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasast Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve Kamu
Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGE) tarafindan yayimlanan Tiirkiyve Denetim Standartlan'mn
bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlar'na (BDS'lere) uyvgun olarak  yiriithimistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklanimmz, raporumuzun Bagmmse: Deneteinin Finansal Tabfolarin Bagimsiz Denetimine fligkin
Serwlulklorer bilimiinde ayrnul bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagunsiz Denetgiler igin
Epik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve meveuat kapsarmndaki etige iliskin diger
sorumlulukiar da tarafimzea yerine getirilmigtiv. Bammsiz denetim sirasmda elde entigimiz bagimsiz denetim
kamitlarimm, gorigimiizin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inamyoruz,

3)  Kilit Denetim Konulart

Tarafinuzea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiiina karar veriimistir,
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4) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Lliskin Serumluluklan

Fon Yénetimi: finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergefe uypun bir bigimde sunumundan ve hata veyva hile kayoakl dnemli vanhshik icermeyecek sekilde haarlanmas
igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yénetimi: Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamakian ve Fon'u tasfiye etme va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
va da mecburiveti bulunmadigi stirece fonun siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama silrecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bafimsiz Deneteinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir baiymsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklorn sunlardie:

Amactmuz, bir biitlin olarak finansal tablolarnn hata veya hile kaynakh Gnemli yanhshk igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve grilsiimiizld igeren bir bapimsiz denctgl raporu diteenlemelktir. Sermaye Piyasast
Kurulu'nea yayimlanan Bafimsiz Denetim Standartlan’na ve BDS lere uygun olarak yiiritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; viiksek bir giivence sevivesidir ancak, var olan dnemli bir vanlishgin her zaman
tespit edilecegdini paranti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlishklarn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullamclanmn bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul dleiide
bekleniyorsa bu yanhighklar Gnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS "lere uygun olarak yiritiilen bir
bajimsiz denetimin peregi olarak, bajimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sliphecilifimizi sirdirmekteyiz, Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Bnemli yanlistik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekie;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlnnmakia ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterlt ve uygun denetim kamu elde edilmektedir. (Hile; muvazan, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykin beyan veya ig kontrol ihlah fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh tnemli bir yanlish g tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhishi tespit edememe riskinden yiiksekiir.)

. Fon'un ig kontroliniin etkinligine iliskin bir giris bildirmek amacivla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degertendirilmektedir.

. Yinetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
lgili agiklamalarm maku! olup olmadifi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamtlanna dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartiarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadif hakkinda ve yonetimin
fonun stirckliligt esasim kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir, Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tahlolardaki ilgill agiklamalara dikkat
gekmemiz yva da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu gdrig disinda bir gbriis vermemiz
gerckmektedir. Vardifimuz sonuglar, bagimsiz denetel raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veva sartlar Fon'un siireklilifini sona erdirebilir.

. Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarn, temelini
oluosturan  iglem  ve olaylan  gergefe uygun sunumu  saflayacak  sekilde  yansip  yansitmadigl
degerlendiriimekiedir.
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5) Bagimsiz Deneteinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz Gnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bafimsiz
denetimin planlanan kapsamn ve zamanlamas: ile dnemb denetim bulgularime st yinetimden sorumlu olanlara
bildirmekteviz,

Bagmmmsizhifa  iligkin etik  hitkiimlere uygunluk safladifimuz dist yinetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz, Ayrca bagimawhk frerinde etkisi oldufu diglingilebilecek tim iliskiler ve difer hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dineme ait finansal tablolann bagimsiz
dengtiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirflemekteyiz. Meveuatin konunun kamuya
agtklanmasing izin vermedigi duromlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz sonuglarn, kamuya
aciklamamn doguracaf kamu yaranm asacagimin makul sekilde beklendigt oldukea istisnan durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karvar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nei maddesinin dirdiinet fikras: uyarinea; Fon'un | Ocak-31
Aralik 2019 hesap dbneminde defier tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiziginin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uyzun olmadifma dair dnemli bir hususa rastlanmamagtir,

TTK'min 402'nci maddesinin dordiineii fikrast uyannea; Kurucu Yénetim Kurulu tarafiriza denetim kapsaninda
istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlithp sonuglandiran sorumlu denetgl Miijde Aslandar.,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Denetgi

fstanbul, 27 Nisan 2020
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiimn tutarlar Tirk Liras) (TL) olarak gosteriinusgtir)

Varhklar
Makit ve Nakit Benzerler
Finansal Varhklar

Toplam Varhiklar (A)

Yiikii mliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimlilikler { Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam Degerif™Net Varhik Degeri (A-B)

Cari Dinem Cari Dinem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
21 T7.678. 180 15.448.932

19 81.980.243 123.094.419
159.658.423 138.543.351

5 117.169 97.179
117.169 97.179

159.541.254 138.446.172

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelarin ayrilmaz bir parcasidir.

|



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiim wtarlar Tiick Lirasi (TL) olarak ghsterilmistir)

Cari Dilnem Cari Diinem
1 Oealk- 2 Ocak-
Dipnot 31 Arabk 31 Arabk
Referanslari 2019 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri ) 12 39.813.785 30,064,958
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere Tiskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (8.883.373) (5.597.109)
Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere Tliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (1.991.381) {567.694)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 12,13 - 8
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 28.939.031 23.900.163
Yonetim Ucretleri 4,8 (1.276.486) (1.337.399)
Saklama Ucretleri 8 (48.507) (41.364)
Denetim Ueretleri 8 (10.735) (5.895)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleni 4,8 (2.398) (7.718)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 8,13 (29.67T) (27.082)
Esas Faalivet Giderleri (1.368.103) (1.419.458)
Esas Faaliyvel Kar/ (Zarari) 27.570.928 22.480.7T05
Net Dimem Kary (Zarar) (A) 27.570.928 22 480,705
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsaml Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/MNET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/ (AZALIS)
(A+B) 17.570.928 22.480.705

Ekteki dipnotlar bu finanzal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir,
2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tthm tatarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtin)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dinem Bagi)
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig/ (Azalig)
Katilma Payi Thrag Tutan (+)

Katilma Payr Tade Tutan (<)

Toplam Deferif™el Varhk Degeri (Diimem Sonu)

Cari Dinem Cari Dimem

1 Oeak- I Oenk-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralhk
Referanlan 2019 2018
138.446.172 228.639.491

L0 27.570,928 22,480,705

10 204,393,031 287.408.926

10 (210.868.877)  (400.082,950)

159.541.254

138.446.172

Ekteki dipnothar bu finansal tablolarm ayolmae bir pargasidir,

3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tiim tutarlor Tiirk Lirs (TL) olarak gosterilmistir)

A. isletme Faalivetlerinden Nakit Akislar

Net Dinem Kary/Zaran
Net Dinem KarvZaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz ve Kar Payi Gelirleri ve Giderleri ile lgili
Dizeltmeler
Gergege Uypun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile Tlgili Dilzeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Bnrqtardﬂki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/ Azalisla Tlgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslary
Alinan Faiz ve Kar Payi
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslar
Katlma Pay Thru;lm'mdnn Elde Edilen Nakit
Kaulma Pay Tadelen igin Odenen Nakit

Yabaner Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A-+B)

C. Yabano Para Cevrim Farklarimim Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C)
. Diinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann ayiilmaz bir parcasichr,

4

Cari DMinem Gegmis Diinem

I Ocak- I Ocal-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2019 2018
27.570.92% 22.480.705

(37.822.404) (29.497.264)

12 (39.813.783) {30.064.958)
2 [.99]1.381] 567.644
38.557.355 60,745,245

19.990 (64,340

3¥.537.365 60,809,585

39.813.785 30.064.958

ID.R13.785 30.064.958

(6.475.846) (112.674.024)

10 204.393.031 287 .408.926

10 (210.868.877) (400.082.950)
61.643.818 (28,880.380)

61.643.818 (28.880.380)

21 15.274.924 44,155,304
21 T6.918.742 15.274.924




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIM[::'EN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

R BRI AR i e
Halk Hayat ve Emeklilik A 5. Baglangic Katlim Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatinm fonudur,

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. (“Kurucu") tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yaturim Sistemi
Kanunu'nun 15, maddesine dayamlaruk emeklilik stzlesmesi gergevesinde alinan ve kauhmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarmda izlenen katkilann, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarna gore igletilmesi
amaciyla Halk Hayat Ve Emeklilik A5, Baslangic Katlim Emeklilik Yatimm Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusy, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Adivar Mah, Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / lstanbul
Yanetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A5,

Mecidiyekiiy Mahallesi Biiviikdere Caddesi No:83 Kat:2-6 Sigli / Istanbul
Aract Kurom:

Halk Yatirim ve Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Advvar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul
Saklayici Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Takasbank"

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sanyer / Istanbul

Fon sitrest ve kaciner yilda oldugu:

Fon, 2 Ocak 2017 tarihinde, siresiz olarak kurulmustur,

Fon Portfiviindin Yonetimi:

Kurucu, Yinetici nin, Kurueu'nun genel fon yiinetim stratejisine ve kararlanna gore fon portfoyiini yénetmesini
saglamakla sorumludur.

Fon portfiyii, kolektl portfiy yoneteiliging iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varhk ve haklara iliskin Yinetmelik ve Rehber'de yer alan simirlamalar cergevesinde yénetilir.

Fon portfoylinin Damsma Kuruly uygunluk gorisi gergevesinde; en az yitede altrmis) Tiirk Lirasi cinsinden
katilma hesaplarinda, fon kullameis: bankalar olan barsada iglem géren Tiirk Liras) cinsinden azami 184 giin vadeli
veya vadesing azami 184 piin kalnug kira sertifikalanndy olmak tizere, kalam azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 giin kalmig katilim esaslanng uygun ipotek ve varlik teminath menku] kiymetlerde, ipotege
ve varliga dayall menkul kiymetlerde, vaad sozlesmelennde, Tirk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye
BakanliBinca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami | 84 giin kalmug gelir ortakhig senetleri vefveya
kirn sertifiknlannda yatirima yonlendirilir,

Damgma Kurulu'na ve Danisma Kurulu'nun bagta ertaklik paylan elmak tieere tim finansal araglann faizsiz finans
prensiplering uygun se¢im kriterlerine iliskin bilgiler izahnamenin | nolu ekinde yer almakiadir,

Baslangig fonlarinin portfyiine sadece bu maddede belirtilen varhik ve islemler dahil edilebiliv. Yonetmelik te ve
Rehber'de yer alon ve bu maddede belirtilmeyen diger portfoy simrlamalanna iliskin hitkiimler salludir,

Fon portfiyiine borsa disi sézlegmeler dahil edilmeyecektir,

Portfoye Kurul dizenlemeleri gergevesinde, borsa digi alim vaadiyle satum / satum vaadiyle alim islemlers (Vaad
sozlegmeleri) dahil edilebilir. Stz konusu islemler taraflardan en gok birinin tek tarafli baglavier vaadi ile
yapilabilir. Vaad stzlesmelerinin amact fonun nakit ihtivacimn giderilimesi veya nokit fazlasinin degerlendirilmesi
olup, bu stzlegme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri alinmas: saglanacakur,

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devanu)
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FriinPeieryikinh Yinse fhbi dlaakgpsterilmistin)

Stizlegmelerin karst taraflaninin yatmm yapilabiliv derecelendirme notuna sahkip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecck sekilde objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri tzerinden nakde déniigtiriilebilic obmas zorunludur, Vaad stézlesmelerinin
karst tarafimn vinetim kontroli kamu kurum ve kuruluslanna ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme

yapilabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamas: halinde notun ilk defa alimmasing kadar gegen siirede anldan
banka igin yatinm yamlabilir derecelendirme notuna sahip olma sart arammsz.

Aynica, borsa digt vaad sézlesmelerinin kars: tarafimn depetime ve gozetime tabi finansal bir korum (banka, arac
korum vb.) olmasi ve fonun fyat apkloma dénemlerinde “glivenic” ve “dogrulanabilic” bir yintem ile
deferlenmesi zoruniudur.

Fonun nakit ihtivact olmas: halinde, ihtiyae duydufn nakdi karsilamak igin borsa disinda, porifdviinde ver alan
herhangi bir varhgi, tarallardan en gok birinin tek tarath baglayicr vaadi ile belli bir siive sonunda Gneeden tespit
edilmis sartlarla geri alma tashhiidiinde bulunarak satmas) milmbdndir. S8z konusu islem, fon portfiylerinde yer
alan varliklann rayig degerinin %10 una kadar yapilabilir.

Fon'un nakit fazlas: olmas: halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtivaer duyan kurumlardan borsa disinda,
portfiyiine almabilecek varhfy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarath baglayicr vaadi ile belli bir siire sonunda
dneeden tespit edilmis sartlarla gerl satma taahhiidi ile alarak nakit fazlaliklanm degerlendirebili. 56z konusu
islem fon toplam degerinin en fazla % 10 una kadar yapilabilir. S6zlesmenin karst tarafinin, yvonetim kontrolii kamu
kurum ve kuruluglarng ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme vapilabilmesi igin gerekli olan sartlan
saflamamast halinde notun ilk defa alinmasina kadar pegen siirede amlan banka igin yatrim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sarfy aranmaz.

Fon Giderleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon iletim gideri kesintisi dahil) (51 s fon net varlik degerinin villik
%al,09"u (yilzdebirvirgilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limit
iginde kalinsa dahi, Fon izahnamesinde belittilen Fon'un malvarh@mdan kargilanon harcamalardan bagimsiz
olarak Fon'a gider tahakkuk ettiriimeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinlitk kesinti orammn agihp asilmadi@ Kuueo tarafindan glinkiik olarak kontrol
edilir. Kurucu tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin giinliik ortalama fon net vinlik degerine gire birikimli
bir sekilde hesaplanmis halinin asildifiunn tespiti halinde, asan tutar fon birim fiyating yansitlacak sekilde ginlik
olarak fon kayitlarina almir. flgili takvim yilimn sonunda varsa Fon igtiiziigiinde belirlenen oranlan asan kisim
ilgili dénemi takip eden bes is giindl iginde Kurucu tarafindan Fon'a jade edilir,

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPE min 6 Creak 2005 tarih ve 971 sayih karan dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bafimsiz denetim giderlert dahil, emeklilik yatinnm fonlan ve menkul kiymet yatirim fonlaninda, fon giderlerinin
kurucy tarafindan degil fonun varh@mdan giinliik olarak tahakkuk ettivilerek karsilanmasina karar verilmistir,

Finansal Tablolarnm Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmus ve 27 Mart 2020, wrihinde vayyinlanmas: igin yetki verilmistir,
Fon Kurulu'nun finansal tablolan dedigtirme vetkisi bulunmakiadir,
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e TRARLOLTRINSE NEVIUNADLISKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar

TFRS ve Uypunluk Beyvam

Mligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14,1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig™) hitkitmlenne uygun olarak hazirlanng olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gazetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGR™) taratindan yiiriichige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (“TFRS™) ke bunloraliskin ek ve yorumlarn esas alinmstir,

Ayrica [inansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 larhinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayunlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullamim Rehberi'nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile dlgiilen finansal yaurimlar haricinde tarihi malivetler teerinden
hazrlanmisti,

Kullamlan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksivonel para
birimi) ile sunulmugtur. Fon un finansal durumu ve faalivet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para hivimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,
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Wéw vealenTieiEdimiisTRRrlivk MaubaliobéStandartlan

a) 2019 vibindan ittharen gecerli olan degsiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma fliskin Belirsizlikler

TMS 28 (Degigiklikler) Istirak ve s Ortakitdlarmdaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) Calisantara Saglanan Faydalar'a lHighin Degigiklikler

20015-201 7 Daremine fligkin Yitlik lvilestirmeler TFRS 3. TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartiarmdaki
Degisikdikfer

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS |6 Kirnlamalar standard: uygulamasimin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren wve kiract durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yéntemlerine dair kapsambh bir model sunmaktadie. TFRS 16, | Ocak 2019 ve sonrasmda
baslayan hesap dénemler igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard ve ilgili yorumlannin yerine
gegmistir.

TFRS 16 mm Fon'un finansal durumu ve performans: dizennde etkisi bulunmamakiadir,
TERS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Hiskin Belirsizlikier

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalanna iligkin bir belirsizlifin oldugu durumlarda, TMS [2'de yer alan finansal
tablolara alma ve Glgiim hilkiimlerinin nasil uygulanacofing aqiklik getirmektedir.

Fon'un finansal durumu ve performanst zerinde etkisi bulunmamaktadie,
TMS 28 (Degisiklikler) fstirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu defmigikhik bir igletmenin, TFRS 9% dgtirakin veya 1§ ertaklifin net yatmmumn bir pargasim olugturan ancak
tizkaynak metodunun uygulanmadif bir istivakteki veya is ortakh gindaki wean vadeh paylara uyguladigin agklar.

Fon'un finansal durumu ve performans: zerinde etkisi bulunmamaktadir.
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FioansR koL ARINSERUNVUNATLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

a) 2019 vilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve vorumlar {deévanu)

TMS 19 (Defiisiklikler) Caltsanlara Saglanan Faydular'a fliskin Degiyiklikler

TMS 19 Calisanlara Saglanan Favdalar'a lliskin Degigiklikler, is iliskisi sonrasinda sa@lanan faydalardan
(tammlanmis fayda planlan ve tammlannng katke planlan olarak ikiyve avoilmakeadic) tammianng fayda
planfannda yapitan degisikliklerin, stz konusu tammianmig fayda planlannm muhasebelegtirilmesine etkilerini ele
almakta olup, TMS 19'da depisiklik yapmustr,

Fan'un finansal durumu ve performans iizerinde etkisi bulunmamaktadir,

2015-2017 Dinemine Hiskin Yilhik Iyilestirmeler

2015-2007 Dinemine Hiskin Yk hifegtirmeler, TERS 3 [sletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek
Ardagmalar’da, migterek faaliyette Snceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri nde, Gzkaynak
aract olarak simflandinlan finansal araglara iliskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuglan konusunda ve TMS
23 Borglanma Malivedleri nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda degisiklikler vapmistir,

Fon'un finansal durumu ve performanst tzerinde etkisi hulunmamaktadr,

b)  Heniiz viirlirliige pirmemis standartlar ile meveut énceki standarilara getirilen dedisiklikler ve vorumlar

Fon heniiz yiirirliige givmemis asagidaki standartlar ile meveut onceki standartlara getinilen asafmdaki defisiklik
ve yorumlan hentiz uygulamanugts:

TFRS |7 Sigorta Sazlegmeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanmu

TMS | ve TMS 8 (Degisiklikler) Chnemlilik Termmi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Defisiklikler) Criisterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigarta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliklermin meveut bir karsilama degerinde dlgilmesini gerektivic ve tiim sigorta
sizlesmelen igin daha ditzenli bir dlgiim ve sunum yaklasim saglar, Bu gereklilikler sigona stzlesmeleninde
tutarly, itkeyve dayal bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmugtie. TERS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Siporta Stzlesmelerinin yerini almistie,
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{Tiim tutarlar Tick Lirast (TL) olarak gisterlmesti)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartiar: (Devanu)

b) Heniiz viidirliife girmemis standartlar ile meveul dnceld standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar
(devarm]

TFRS 3 (Degisiklikler) istetme Tanmm

Bir faaliyet ve varhk grubunun ediniminin muhasebelestinlmesi, sz konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varhik prubu mu olduguna bagh olarak degistigs igin “isletme™ tanim dnembidic, TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tamm defistirilmistir. Stz konusu degisiklikle
beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siireg igermesi gerektigi teyit edilerek; slirecin asli olmasi ve siireg ve
girdilerin birlikte qikulann olusturulmasing dnemli katkida bulunmas: gerektifi hususlanna agikhk
getirilmistir,

o Miigterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faalivetlerden diger gelirler tanmming odaklanarak
isletme tanm sadelestirilmistir.

s Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecimi kolaylastirmak
igin istege bagh bir test eklenmistir.,

TMS | ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tammnu

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degigiklikler), “6nemlilik” tanmim netlestirir ve
Kavramsal Cergeve'de kullamilan tanimu ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Oram Reforma

Bu degisiklikler igletmelerin gisterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veva korunma aracimin nakit
akiglarma dayanak olusturan gosterge faiz orammn degismeyecefl varsayvimi alunda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilece@i konusuna agikhik getirir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

TFRS 13, gelirin tamnmasma 3 adunhlk bir yaklasun geticmigtir. Belicli senaryolar igin TFRS 15%te duha fazla
kural eklenmistir, TFRS 15, "gelir tnhakkuklar™ ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplan tammlamak igin
“miigteri sozlegmelerinden varliklar™ ve “miigteri stzlegmelerinden yikimbiliikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durym tablosundaki alternatif apklamalann kullanilmasim yaspklamaz. Fon, bu tiir bakiyvelen
tanumlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek verine eski tammlar fizerinden gisterimlere devam etmistir.

Temattii, faiz ve kar payi geliri:

Hisse senedi yatrmlanndan elde edilen temettii gelind, hissedaclann temettil alma hakk dogdugy zaman (Fon'un
ckonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilic bir bigimde Glglilmesi mimbkiin oldugn siirece) kayda alinir,

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilic bir
higimde Glgiilmesi milmkiin oldugu stivece kayitlara alinr. Faiz geliri, kalan anapara bakivesi ile beklenen dmril
hoyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit gitislerini sz konusu varb@in kayvith degerine
indirgeyen efekiif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergege uygun degennden dlgiilir. Gergege uygun
deger farks kiir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ite dogrudan iliskilendirilebilen islerm maliyvetleri
de stz konusu gergefie uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarm normal yoldan alim ve satumlar iglem tarihi esasia gire muhasebelegtiriimekiedir.
Fon finansal varhk ve borglarim asagidaki kategorilerde simflandirmaktadir,

Cercede wvenn deger farks kor veva zarara yansitifan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride gergege uygun deger farks kar/zararn yansitilarak dlgilen finansal varliklar yer almaktadir.

Gergepe uygun deger farky karfzarara yansinlarak olgiilen finansal varhiklar esas itibariyle, yakm bir tarihte
sattlmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya itk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kir ctme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yininde delil bulunan belirli
finansal araclardan olusan bir portfoyiin pargas: olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almakeadr.

Gergee uypun deger farks karfzarara vansitilarak Sigiilen finansal varhiklar kayda alinmalarini izleven donemlerde
gerpefie uypun degerlert tizerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki
depisiklik sonucu ortayva ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da yansitilir, Alim-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kav/zarar, kar veya zarar ve difier
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yviikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar‘zarar”
a dahil edilmistir,

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gereege uypun deger furks kir veyn zarara yansinlan olarak
simflanan finansal varbklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarim
wermektedir. Stz konusu linansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi dzere Fon'un risk yinetim veya
yatmm stratejisi gergevesinde pergefe uygun deger esas alimarak yinetilen ve performanslan buna gore
degerlendirilen bir portfoviin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle i1k kayda abmlanndan gergege uygun deger
farks kar veya zararg yansilan olarak simflanan varhklardir.

I edilmis malivet e ghsterilen alacaklar:

Sabit veya belirlénebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akitif bir piynsada islem gormeyen, tiirev olmayan
finansal varhiklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas alacaklan ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirlan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yintemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler,

Neakit ve nakit bhenzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda defer degisikligi riski tasimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir,

11
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{ Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistic)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devamm)
Finansal araclar {devam)

Finansal varhklar (devami)

Gergefie uygun defer dlgiimii

Gergepe uygun defer, piyasa kaulimeilan arasinda dlglim tarihinde olagan bir islemde, bir varhifin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde Gdenccek fiyatir,

Finansal varhik ve yikiimliliklerin gergefe uygun degeri belirlenmesinde asafnda belirtilen degerleme esas ve
yantemler kullanifmigta;
I} Degerleme giniinde akuil bir piyasada iglem giren menku] kryymetler ¢ikos fiyatim vansittgn igin bekleyen

kapams seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fivat olusmayan igin bir 6neeki seansin agielikh ortalama fiyat ile
dier gikag fiyatlan ile

2) Borsada islem pdrmeyen finansal varlik ve ylikiimliikler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit alam
yintemi, ozdes veya kargilastnlabilic araglara iliskin pivasa iglemleri sonucu olugan Ayatlar, opsiyon fiyatlama
medeller ve piyasa katulimetlan trafindan gogunlukla kutlanilan ve gézlemlenebilir pirdilen azami kullanan diger
yintemler

3) Finansal varlik ve yilkiimliiliikler, varhk ya da yiikdmliilifiiin gergefe uyvgun defierinin bulunmasinda
kullamlan pivasada gizlenchilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir,

Finansal varhiklarda deger diisikliigii

Finansal varhiklarda deger digikligiyle ilgili olarak, TMS 39'da pergeklegen kredi zaran modeline karsihik olamk
TFRS 9, heklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline gire
Fon, finansal varkiklarm ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degigikleri yansimak igin her
raporlama  dineminde  beklenen  kredi  zararlan ve bu beklenen  kredi  zararlanndaki  degisikliklerd
muhasebelestirmelidir.  Diger  bir  ifadeyle,  kredi  kaybim  doguran  durumun,  zarar  karsilig
muhasebelestinimesinden Gnce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir,

Ozellikle, eger tlgili finansal armcin kredi riski ilk muhasebelegtirmeden sonra dnemli bir gekilde artmigsa veya bu
finansal arag satin abmmg yva da orijinalde kredi zaran olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan kargilif, 6miir boyu beklenen kredi zararlarna esit bir miktarda élomesing zorunlu kilar,

Finunsal arag feerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren dnemii derecede artmas: durumunda
{satn alindifinda veya orijinal kredi deger digikligi bulunan finansal varbiklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsihigs 12 ayhk beklenen kredi zararinn esit bir tutarda dlgmelidic. TFRS 9'a gore tican alacaklar, sbzlesmeyve
bagh varhkiar ve kita alacaklannoa iliskin olarak karpihik 8lgtimi Gmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardn Gleiilmek igin basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedir.

12



2.3,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(T tutarlar Thrk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)

Lhvgndanan Degerleme Wkeleri

(1) Portfydeki varliklann degeri agafidaki esaslara giire tespit ediliv;

a) Portfiye alman varliklar alim fvatlativla kayda gegirilir. Yabancr para cinsinden varhiklann alim
fiyatu satin alma  pilintindeki  yabanci para  cinsinden  defierinin - TCMB  déwviz  satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b} Alig tarthinden baglamak fizere portfovdeki varliklardan,

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agwhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig scansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem goren varhiklarm degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan en son seans afichkl ortalama fyatlar
kullambir;

1) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fivativla, borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki ¢ verim orani ile degerlenir,

3) Fon katilma paylan, defgerleme gliniiatibarniyla en son apiklanan fivatlan esas alinarak
deperienir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanct para cinsinden elanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanet pama igin belilenen dijviz
alig kuru ile dederlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfy degeri tablosunda
gosterili. Bu warliklar teminatin tiied dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.

7) Borsa digt repo-ters repo sizlesmeleri, pivasa fivaun en dogru yvansitacak sckilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7)) no'lualt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanun
TMSTFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esashary, vazil karara baglanir,

9) (7 ve (8) no'lu alt bentlerde yer alan yintemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alir,

¢) Endeks fonlanm portfiylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsanunda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasmda kullamlan  esaslar, diger wvarhklar  ise (b)) bendinde  belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger virhk ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir,
Su kadar ki, fonun yabane para cinsinden yikiimlGhikleri TCMB tarmfindan ilgili yabane para igin belidenen
diviz sang kuru tle carpilmast suretiyle degerlenir,



2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENE_’ZTiM[?EH GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm ttarlar Tiirk Livas: (TL) olarnk gGsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal yiikiimlilliiklerin sanifllandirilmasi ve dl¢iimil

TFRE & arafindan finansal yiitkimliliklerin simflandindmas: ve élgibmest haklonda uygulamaya konan Gnemli
bir degisiklik, ihragguun kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergege uypun deger degisimi kar veva
zarara yansitilan finansal yiikimliliklerin gergege uygun deger degigimlerinin muhasebelegtirilmesivle iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikimlilGgin kredi riskindeki degsikliklerin diger kapsamb gelirdeki etkilerinin
muhaschelestirilmesi, kar veya zararda mubasebe uyumsuzlufu yaratmazsa bu yiilkiimliligin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yikimliliklerin gergege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamh
gelirde sunulmasim gerektinir, Bir finansal yiikimliligin kredi riskiyle iligkilendirilebilen gergege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden simiflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimlilik finansal
tablo dist birakildifinda birikmis karlars devredilir.

Diger finanyal vakiamfilakler:

Diger finunsal yilkimlilikler baglangigin islem malivetleninden anndinlmg  pergefe uypun degerleriyle
muhasebelestirilic. Diger finansal yiikimlilikler sonraki donemlerde ctkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmig
muliyet bedelinden muhasebelestirilmekiedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve soz
konusu varhk ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanh sonuglandirma nivetinin olmasi
durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gosterilmekiedir,

Sang ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim dngdren anlasmolar cergevesinde satlmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal duram
tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar™ alunda fon porifiyiinde tutulus amaglarina pore “Gergege uvgun
deger farks karfzarara yansilan” portfBylerde sunflandindmakia ve ait olduu portfoyiin esaslaring pbre
degerlemeye tabi tutulmaktadir, Repo stzlesmesi kasilip elde edilen fonlar pasifie “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelestinlmekte ve ilgili repo anlagmalan ile beliclenen satun ve geri alun fiyatlan arasindaki farkin doneme
isabet eden kismn igin ctkin faiz oram yintemine pore gider reeskontu hesaplanmakiadir. Repo islemlerinden
saglanan fonkar karsihginda ddenen faizler kar veya zavar ve diger kapsamb gelic tablosunda *“faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestinlmektedir,

Geri satim taahhidin ile abmmg menkul kymet (“Ters repo”) slemlent finansal durum tablosunds “Ters repo
alacaklan® kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve ger satim fiyatlan
arasindaki farkin doneme 1sabet eden ks igin “Etkin faiz (1 verim) oram yontemi™ne gpire faiz selir reeskontu
hesaplanmakia ve kar veyn zorar ve difer kapsamli gelir tablosunda “foiz gelidert”  kalemi altinda
muhasebelestivilmelktedir,

Fon'un ddiinge konu edilmis menkul defert bulunmamaktadir,



2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK AS. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ D:ENE_:T'IM’DEH GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER /NET
VARLIK DEGER] DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarkar Tork Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalaruun Ozeti (devamm)
Kur defisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglart, Fon'"un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistr,

Fon'un finansal tablolarnmin hazirlanmas: swasinda, yabanc: para cinsinden (TL disindaki parn birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabane: para birimi bazmdaki parasal varhklar ve borglar raporlama donemi sonundaki déviz kurlan
kullamlarak TL've gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL've gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve difer kapsamh
gelir tablosunda “Net Yabane: Para Ceviim Farka Gelirleri/Giderlen™ hesabina yansitlmaktada,

Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliliikler

Gepmis olaylardan kaynaklanan meveul bir yilkiimlilifio bulunmas:, yiikimliligin verine petirilmesinin
muhtemel olmas: ve siz konusu vitkiimlilik tutanmn plivenilic bir sekilde tnhmin edilebiliv olmas: durumunda
lindnsal ablolarda karsilik ayveilie

Karsilik olarak ayrlan tutar, vitkiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, finansal durom
tablosu tarihi itibanyla yiikiimldliglio yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamn en glivenilir gekilde tahmin
edilmest yoluyla hesaplamr. Karsihiin, meveut yiikiimliligin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakil akimlanm
kullanarak dlgiilmesi durumunda sz konusu kargiliiin defter degerd, ilgili nakit akimlarimm bugtinki degerine
egittir.

Tliskili taraRar

Bu finunsal tablolar agisindan Fon'un kurucusy, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfiy yonetimi ve aracihk hizmetlering aldign iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanomlanmakiadir,

Borglanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklar donemde kar veva zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir



1.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMPE_I"I GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE ALT TOPLAM DEGER ( NET
VARLIK DEGERT DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar Tirk Liras) (TL) olarak ghsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanu)

Katllma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satinunda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina biliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katlma payu igeren katilma belpelerinin satisimdan elde edilen kiaynaklar satis
tutart esas alinarak katllma belgeleri hesabinda yansiilmakta, gerd alinan belpeler ise alig tutarlan esas alinarak bu
hesaptan distilmektedir.

Katilma payr iglemleri ginlik olarak MKK'ya bildivilic ve kablma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olayvlar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosumum yayini igin
yetkilendirilme tarili arasmdaki tim olaylan kapsar.

Fon, linansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeline gerektiren olaylann ortaya gikmas durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni durima uygun sekilde diteeltiv.

Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

| Ocak 2006 tarithinden gegerli olmak lizere yiiriirliige given, 21 Haziran 2006 tarihli ve 3320 sayil Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5%inei Maddesi'nin (1) numarali fikrasiun (d) bendine gére, Tiirkiye'de kuruly menkul
kiymetler yatirim fonlan ve ortakliklanmin portfty isletmecilifinden dofan karanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. Siz konusu kurumiar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir,

Aym Kanun'un 15%inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gire, menkul kiymet yatirum fon ve ortakliklarnin
kurumlar vergisinden istisna edilen siz konusu portfiy igletmeciligi kazanglan fizerinden dagiulsim dagiulmasin
%l 5 oraminda vergi kesintisi yapilir, S8z konusu tevkifat orant 2009714594 sayili Bakanlar Kurolu Karar ile %0
olarak uypulanmaktadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34'tuncii Maddesi'nin (8) numarali fikeasinda, menkul kiymet yvaunm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’ inci Madde gereginee kendilerinden
kesilen vergiler, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Sdenmis olmak sartiyla, aym Kanun'un 15inc
Maddesi'nin  (3) numarali fikeasing  gore kurum blinyesinde  yapacaklan  wvergi  kesintisinden  mahsup
cdebilecekler, mahsup edilemeyen kesinti tutanmn bagvur  halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtihmgtr,

5281 sayih Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu'na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67 net Madde'nin (1) numarali fikrasima gire menkul
kiymet yatirim fon ve ortakhklannin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye pivasas) araglarimn ahm-gatim kazanglan ile dénemsel getirileri fizerinden | Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oranmda pelir vergisi kesintisi yaptimaktadir,

Gegiei 67 'nei Madde nin (23 ve (4) numarah fikralanma gire, menkul kiymet yatimm fonu ve ortaklilarmin bu
middeye ghre tevkifata tabi tutulan gelirlert Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar'na giire ayrica
tevkilat yvapilmaz.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

MNakit aksy tablosu

MNakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
sintflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklannn nakit akiglar, Fon'un portfoyiindeki deger artus ve azalislanndan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faalivetlerine iliskin nakit akislar, Fon'un fnansman faalivetlerinde kullandigy kaynaklar ve bu
kaynaklarn geri ddemelerini gisterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolann, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevezuat'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarn uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikimliiliik, gelir ve gider tutarlanim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir, Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklihk gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siicekli olarak gizden pegirilmekiedir. Muhasebe
tahminterindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig donemide ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
dinemierde kayitlara alir, Tahminlerin kullamldigi baghea notlar agagidaki gibidir:

Mot 19 — Finansal araglar
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzea bir déneme iliskin ise, degigikligin yapidifn cari dénemde,

gelecek dimemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig diinemde hem de gelecek dinemlerde, ilerive yonelik
olarak uygulamr. Fon'un cari yil icerisinde énemli mubasebe tahmin varsayim de@isikligi olmanstir.

Tespit edilen dnemli muhasche hatalan geriye dinik olarak ditzeltilir ve dnceki diinem finansal tablolan yeniden
ditzenlenir,

Muhasehe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda vapilan dnemli degisiklikler geriye donilk olarak uygulanmakia ve dnceki dénem
finansal 1ablolar yeniden dizenlenmekiedir. Fon, cari wil igerisinde muhasche politikalannda degisiklhik
YEPMATSr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana fanlivet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkive oldugundan finansal tablolarda
biltimlere gore raporlama yapudmanustir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(T tutarlnr Tick Livas: (TL) olarak ghsterilmigtie,)

ILISKILi TARAT ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Halk Hayat ve Emeklilik A.5.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asafda agiklanmgtir.

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Halk Yanrm ve Menkul Degerler A.S. — vadesiz mevduat 347 244274
3417 244.274
31 Aralik 31 Aralik
Varhiklar / (Yiikimlilikler) 2019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.5. - yinetim icretleri (109.021) (89.363)
(109.021) (89.363)
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
[liskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - vBnetim dicretleri (1.276.486) (1.337.399)
Halk Yatirim ve Menkul Degerler A.S. - komisyon giderleri (2.398) (7.718)
(1.278.884) (1.345.117)

Vilnetim tioretleri

Fon'un toplam giderleri kapsamunda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsil ettigi donamm ve personel ile
muhasehe hizmetleri karsihi@e ile sl olarak, Sirket'e, fon wplam degerinin giinlik %0,002328inden
i viizbindeikivirgilliigyiizyirmisekiz) [yilik vaklagik %085 (ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu fieret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ybnetici arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirfenen paylagim esaslarina gire kurucuya ve yiineticiye fondan ddenecektir,

ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 3 Arahk

019 2018

iskili Tarattara Borglar (Not 4) {109.021) (89.363)
Denetim Uereti (3.361) (3.660)
SPK Ek Kayda Alma Uereti (4. 787) (4.156)
(117.169) (97.179)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktachr (201 8: Bulunmamaktadir),

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'a ait menkul kiymetler ve katnlma paylan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S. (“Takasbank™) nezdinde
suklamada tutubmaktadir. Yamlan saklama stzlegmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi
alundatir.31 Arablk 2019 ve 2018 tanhlen tibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmuamaktadr,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tark Livasi (TL) olarak ghsteriimistir.)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 2 Ocak-

31 Aralik 3 Arahk

019 2018

Yiinetim Ucretleri (Not 4) 1.276.486 1.337.399
Saklama Ucretleri 48.807 41.364
Denetim Ucretleri 10,735 5.895
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (Not 4) 2.398 7.718
Esas Foalivetlerden Diger Giderler (Not 13) 29677 27.082
1.368.103 1.419.458

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadie (2018; Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

I Qeak- 1 Ocak-
31 Aralik 3 Arahk
i 2019 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Disnem Basi) 138446172 228.639.491
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) 27.570.928 22 480,705
Katilma Payr Thrag Tutar (+) 204.393.031 287.408.926
Katilma Pay Tade Tutar (<) (210.868.877) (400.082.950)
31 Arahk itibaryla Toplam DederifNet Varlik Degeri (Dinem Sonu) 159.541.254 138.446.172
Birim Pay Degeri
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Fon Toplam Degert: 159.541.254 TL 138.446.172 TL
Dolasimdaki Pay Sayist: 10408, 123.681 10.854.878.163
Birim Pay Defen: 0.015329TL 0012754 TL
Kablma Belpeleri Hareketlen
2019 2019 2018 2018
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agilig 10854 875,163 107.436.477 20.891.042.902 220.110.501
Satslar 14.575.764.421 204,393,031 24.811.403.378 287.408.926
Geri Alislar (15022 518.903) (210.868.877) (34.847.568.117) (400.082.950)
31 Aralik 10.408.123.681 100.960.631 10.854.878.163 107.436.477

31 Aralik 2019 stibanyls Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 159.541.254 TL tutanindadir(31 Aralik 2018:
138446172 TL).

3 Arahk 2019 itibanyla Toplam Degerinde™et Varlik Degerinde Artig/{ Azahs) bakivesi 27.570.928 TL
tutarindidar (31 Aralik 2018: 22,480,705 TL).
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(T netarlar Tlrk Livas: (TL) olarak gisterilmiglir,)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/met varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Mot [3)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Diger Gelirler

Esas Faalivellerden Diger Giderler

SPK Ek Kayda Alma Uecreti
KYD Benchmark Bedeli
Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadhe {2008: Bulunmamakiadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir),
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3 Arahik 31 Arahk
2019 2018
159.541.254 138.446.172
159.541.254 138.446.172
1 OQeak- 2 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik
2019 2018
39.813.785 30064958
(#.883.373) (3.597.109)
(1.991.381) (567.694)
- 8
28.939.031 23.900.163
1 Ocak- 2 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk
2019 2018

i

- 8

1 Ocak- 2 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(18.457) (19.268)
(5.11%) (3.594)
(6.105) (3.920)
{29.677) (27.082)




6.

17

18.

19,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI [TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutartar Tirk Liras: (TL) olarak géstenilmistir. )

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimz Baliim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna [liskin Esaslar”,

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimiz Baliim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna [hskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadse (2018: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR
31 Arahik 31 Arahk
Finansal Varliklar 2019 2018
Gergede Uypun Deger Farklan Kar/Zarara Yansilan Finansal
Vatimimlar B1.980.243  123.094.419

S1.980.243  123.094.419

Gergege Uypun Deger Farklan Kar/Zarara Yansiilan Finansal Varliklar
31 Aralik 2019

Nominal Malivet deferi Pivasa Deferi
Borglanma senetlerl
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar [ 100000 1.156.294 1.157.861
Ozel Sekior Kira Sertifikalan 75.360.000 T5.368.535 T6.760.316
76.460.000 76.524.829 77.918.177
31 Arahk 2018
Nominal Malivel defreri Pivasa Degeri
Borglamms senetleri
Kanm Kesind Kirn Sertifikalari 1.180.000 1.172.589 1. 220429
el Seltbr Kira Sertifikalan 11400, 000 |17 8R% 605 121.873.990
118.580,000 119.062.194 123.094.419

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti gere@i piyasa nskime {gergege uyvgun deger kar payr oram riski; nakit akim kar payr ovant riski ve
fiyan riski), keedi riski ve likidite rskine maruz kalmaktadir, Fonun risk yonetimi programi genel olarak finansal
pivasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
fizerine odoklanmaktadir,

21



19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlar Tiirk Lirasy (TL) olarak gésterilmigtir.)
FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kar payi oram riski

Kar payi orans riski, kar pay oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarnn Fon*un kar payr oramma duyarh varliklan
iizerinde meydana getirebilecedi defier diigiisil olarak tanumlanir.
31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibarryla Hnansal araglara uygulanan ortalama kar payr oranlan:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi kira sertifikalan 9,18 18,46
Crzel sektdr kira sertilikalan [1.89 24

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veyn zarara yansitilan finansal varhik olarak
simifladii borglanma senetleri kar payy degigimlerine bagh olarak fivat riskine maruz kalmakuadie. 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla Fon'un degisken kar payl katilom esaslanna uygun borglanma araglari bulunmadigmdan,
bu menkul kiymetleri tizerindeki nominal kar payi oranlarinda herhangi bir degisim soz konusu olmamakta; bu
nedenle kar payr oram riskine maruz kalabilecek herhangi bir borglanma araci bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit Kar Pay1 Oranh Araclar

Gergejie uygun defer farky kar/zarara yansinlan varliklar T1918.177 123.094.419

77.918.177 123.094.419

Kredi riski

Fon'un kullandmilan kredileri bulunmadigindan  dolayt karsi tarafin  anlagma  yiikimliliklerini  verine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Avalik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asaindaki tablodaki gibidir;
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

( Tiim tutarfar Tirk Liras (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanet para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasing sebebiyet vermekredis. Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla yabane: para cinsinden parasal varhiklan ve yuikiimlilikleri bulunmamaktadie.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimn bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon'un [aliveti gerefi aktifinin tamamuna yakin kismint nakit ve benzert kalemler ile finansal

vatirimlar elusturmakiadie.

Tiirey olmayan finansal yitkGmliliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarthi itibaniyla sozlesme siirelerine
gire kalan vadelerine gore dagihimn asagidaki gibidir:

3 Aralik 2019

Siizlegme
uyarinen nakit
cilaslar toplam 3 avidan 3-12 ay 1-5 wil 5 vildan
Sizlesme uvarines vadeler Defter Deferi (TEHHTTHIY) Risa (1) arami (I1)  aras (1) wzun (IV)
Tivrey olmayan
finansal yiikimlilulkler
Diger borglar (117.169) (117069 (117.169) - - -
Toplam yithitmialitk (117.16%9) {117.16%) (117.169) = £ -
M Arabhk 2008
Shzlesme
uvarines nokit
ciluslar toplami 3 avidan 3-12 ay I-5wil 5 wildan
Siizlesme uvannea vadeler Defter Deferi (LHIHITETV) kisa(h) ams (1) ams (700 gzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal vitkiimlalikler
Diger borglar (97.179) (97,17 (97,179 = z H
Toplam vitkiimlalik (97.17%9) (97.179%) (97.179 - - ~

Beklenen vadeler stelegme uyannea vadeler ile aym oldugu igin ayrica bir tablo verilmemistir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarkar Tick Lirass {TL) olarak ghsterilmigti,)

% FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri (Devami)

Gergege uygun  lifa edilmis
itfa edilmis deger farks  degerinden
degerinden kar/zarara gosterilen
gosterilen yansitilan finansal
finansal finansal  yiikiimluli
31 Arahik 2019 varliklar varhklar kler Defier deferi Mot
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 77678180 - - 77.678.180 21
Finansal Varliklar . 81.980.243 - 81.980.243 19
Finansal yiktimliilikler
Diger Borglar - - 117.169 117.169 5
Gergege
uygun deger Itfa edilmig
itfa edilmis farks degerinden
deperinden kar/zarara pdsterilen
ghsterilen yansittlan finansal
finansal finansal yiiktimlilik No
31 Aralik 2018 varhklar varliklar ler Defter defieri ™ 1
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerler 15.448.932 - - 15,445,932 21

Finansal Varliklar - 123.094.419 - 123.094419 19

Finansal yiikiimldlikler
Diger Borglar - - 07.17%9 97.179 3
Fon yinerimi finansal araglarn gergege uyveun degerinin defier deferine yaklastign ditsiinmektedir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekl traflar arasinda, pivasa kosullarma uygun olarak gergeklesen islemierde,
bir varhgtn kargthginda el degigtirebilecegi veya bir yikiimliligin karsilanabilecegi degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarn tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlberini kullanarak belirlemistir,

Makit ve nakit benzerledd, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
aktiflerin gergege uygun deperlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarm Gnemsiz mikiarda olabilecegi
diisiiniilerck defter degerlerine vaklastig dngariimektedir,

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitlan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fyatlan esas alimr,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parnsal yitkiimliliklerin gergege uvgun degerlerinin defter degerlerine vaklaghig

varsayilmaktadic.

Kosa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliliklerin gergege uvgun degerlerinm defter deferlerine yaklagtf

varsayilmaktachr,

Finansal varhiklann ve yilkiimlGliklerin gergege uygun degeri asagulaki gibi belirlenir:

. Birinci sevive: Finansal varlik ve vitkiimliiliikler, birbirinin aymr varhk ve vitkimlilikler igin akeif
pivasada islem goren borsa fivatlanndan degerlenmektedir.

. Ikinei seviye: Finansal varlik ve yiikimbilikler, ilgili varlik ya da yiikimliiligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasads gozlenebilen fivatmn
bulunmasinda kullamlan girdilerden deferienmektedir.

. Uglineii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligin gergefe uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tibm tutarlar Tick Lirass (TL) olarak gdsterilmiglir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarm Gergege Uvgun Degeri{Devamm)

Fon'un haz finansal varhk ve finansal yikiimlilikleri her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansinlir, Asagidaki tablo soz konusu finansal varhik ve yiikimliliklerin gergege
uyzun deferlerinin nasil belivlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar / Finansal
Yikiimlitlilder

Kamu Eesimi Kirn Sertifikalan
Ozel Sektir Kira Sertifikalan

Finansal Varhikdar / Finansal
Yiikiimliliikler

Famu Eesimi Kira Sertifikalan
Ozel Sektir Kirn Serifikalan

Gozlenebilir
veriye
Onemli dayvanmayan
gizlenehilir  girdiler ile
Gergefie Gergege veriye gergefe
uygun uygun Degerleme  dayanmayan  oygun deger
defer sevivesi tekmifi girdiler iliskisi
31 Aralik
19
LI5T.86] Seviye 1 Piyasa fiyat - &
T6.760.316 Seviye | Plyasa fivan - -
Glzlenchilir
verve
Onemli davanmayan
giielenehilir  girdiler ile
Giergefie Gergefe verye gervefe
uygun uygun Degerleme  dayanmayan  uygun deger
defier seviyesi teknigi girdiler Higkisi
31 Arahk
2018

1.220.429 Seviye |
121.873.990 Seviye |

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Arabik 2019 tarihinden sonra, Wuhan, Cin'de veni bir tiir koronaviris ("COVID-19") bildiritmistir. Ocak 2020'de
Diinya Saghk Orgiiti COVID-19'u pandemi ilan etmistis. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tirkiye'de de
giriilmeye baslanmustir. Bu raporun tarihi itibartyle, Tirk hilkiimen niifusun yurtigi ve yurtdisindaki hareketliligini
sirlamak, alisveris merkezlerinin calisma saatlerini azaltmak ve okullan pegici siireligine durdurmak gibi bazi
inlemler almusur. Bu gelismelerin fonlarin faalivetleri (zerinde olugturabilecegi muhtemel etkiler ve wvarsa
bunlarn parasal biyiiklikleri, raporlama tarihi iibanyla belirsizligini korumakla beraber Fonun linansal durumu,
faalivet sonuglan ve nakit akislan tizerinde olumsuz etkisi olabilir,
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Pryasa fiyati - -
Prvasa Fyah - -



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim titaclar Tiirk Lirast (TLY olarak gosterilmistic.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Bankadaki nakit TT.6T8.180 15.448.932
Vadesiz katilma hesabi 3416 244274
Vadesi fig aydan kiza katulma hesaplan T7.674.764 15.204.658
TT.6T8. 180 15.448.932

Kar pay1 reeskontlar (7539.438) (174.008)
76.918.742 15.274.924

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot L0,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamakiadr).
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