HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

31.12.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari | 08.03.2012 8/269
Kurulusa Iliskin Kurul izni 21.03.2012 234
Fon Igtiiziigi Tescili 23/03/2012 (Halk Hayat ve | 92308/2012

Emeklilik A.S. Gelir Amach

Borglanma Araclani Emeklilik Yatirnm

Kamu

Fonu)

08/05/2017 (Halk Hayat ve Emeklilik
A.S.
Standart Emeklilik Yatirirm Fonu)

Kamu Borglanma Araclarn

148051-2017

Fon Ictiiziigii’'niin

Sicili

Tiirkiye
Ticaret Gazetesi'nde

ilani

29.03.2012 (Halk Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amagl
Araclari Emeklilik Yatirnrm Fonu)

12.05.2017 (Halk Hayat ve Emeklilik
A.S. Kamu
Standart Emeklilik Yatirirm Fonu)

Kamu Borglanma

Borglanma Araclari

8037

9325

Kurucu Tarafindan Avansin

Fon’'a Verildigi Tarih

02.04.2012

Izahnamenin Tiirkiye Ticaret

Sicil Gazetesinde Ilani

15.05.2012 (Halk Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amagl
Araclari Emeklilik Yatirnrm Fonu)

12.05.2017 (Halk Hayat ve Emeklilik
A.S. Kamu
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu)

Kamu Borglanma

Borglanma Araclan

8068

9325

Fon'un Halka Arz Tarihi

13/06/2012

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari :

500.000,00.-TL olup 10/07/2012 tarihinde kapanmistir.




Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portféyli, Rehber’in “Standart Fonlara iliskin Esaslar” béliimiinde belirtilen
yatirnm stratejisi cercevesinde yatirrma ydnlendirilir. Yatinm stratejisine iliskin
detaylar Fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerini, yatinma ydnlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle
Fon portféylinin tamami Yodnetmelik ve Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’de belirtilen portféy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

Fon ydnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglari segiminde nakde

dénlsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fonun Yatirnm Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin _Secimi,
Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili ydonetmelik hikiimleri sakli kalmak Gzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami

%

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh§i’'nca Ihrac Edilen Tirk Lirasi
T 80 90
Cinsinden Borglanma Araclari

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nca Ihrac Edilen Gelir

Ortakhgi Senetleri veya Kira Sertifikalari 0 10

- Turk Lirasi Cinsinden ve Borsada Islem Gérmesi Sarti
ile;

i Bankalar veya Yatirrm Yapilabilir Seviyede
Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diger ihraccilar
Tarafindan Ihrag Edilen Borclanma Araclari,

ii. Fon Kullanicisi Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon 0 10
Kullanicisi Yatinm Yapilabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Kira Sertifikalari,

- Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler, ipotede
ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler,

- Vaad So6zlesmeleri,

Tlrk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi 0 10

BIST 100 Endekslerindeki Ortaklik Paylari 10 20

Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurtigi Organize Para
Piyasasi Islemleri

- Fon paylarinin geri doénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasl araglarinin rayic bedelinin %10’'una kadar borsada ve borsa

disinda repo yapilabilir.




- Vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portféyline oranlarinin
toplami %?10’yi asamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam
mevduat/katilma hesaplarinin fon portféyline oranlarinin toplami %6’y asamaz.
- Ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para
piyasasi islemlerinin toplami %?2'yi asamaz.

- T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca yapilanlar harig, tek bir ihracci
tarafindan ihrag edilen borglanma aracglarina fon portféylinin %10’'undan fazlasi
yatirlamaz. Turkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir
banka/katihm bankasi nezdinde mevduat/katilma hesabi agillamaz.

- Vaad sozlesmeleri fon portféy dederinin %10’una kadar yapilabilir.

- Asgari yuzde onu, BIST 100 endekslerindeki paylarda vyatirima

yOnlendirilebilir.
Fonun Karsilastirma Olgiitii; %20 BIST-KYD DiBS 547 Giin + %60 BIST-KYD
DIBS Tim + %10 BIST 100 Getiri Endeksi, + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %5

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2019-31.12.2019 ddnemi iginde;

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Mayis 2019 tarih 12233903-
325.07-E.6927 sayili izin ile;

- Fon’un portféylinin %20'sine kadar fon kullanicisi Bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetler ve %10’una kadar
vaad sozlesmelerine yatirnm yapilabilecegi belirtilmistir.

- Fon ydnetim dcretinin Kurucu ve Portféy Ydneticisi arasindaki paylasim
oranlari, Fonun malvarligindan karsilanan harcamalara iliskin boélimler
izahnamede guncellenmistir. Halk Portfoy Yénetimi A.S.’nin Ziraat Portfoy
Yénetimi A.S. ile birlesmesi nedeniyle, fonun yoneticisi Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. olarak degistiriimis, Fon izahnamelerinde yer alan,
Kurucu’'nun yénetim kurulu Gyelerine iliskin bilgiler gincellenmistir.

e Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 27.05.2019 tarih ve 2019/8 sayili haftalik

bilteninde yer alan Duyuru ve Ilke Kararlarina istinaden fon



izahnamesinde yer alan fonun yatirim yapabilecedi varliklarin oranlarinda

glincelleme ve karsilastirma o6lcitiinde degisiklik yapilmistir.

Fon Unvani Eski Karsilastirma Olciitii Yeni Karsilastirma Olgiitii

Halk Hayat ve %20 BIST-KYD DIBS 547 Giin + | %20 BIST-KYD DiBS 547 Giin

Emeklilik A.S. %60 BIST-KYD DIBS Tim + %5 | + %60 BIST-KYD DIiBS Tim +

Kamu Borglanma BIST-KYD OSBA Sabit + %5 %10 BIST 100 Getiri Endeksi,

Aracglar Standart BIST-KYD Repo (Brit) + %10 + %5 BIST-KYD OSBA Sabit +

Emeklilik Yatirim BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Fonu Endeksi TL Endeksi

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 4 Eylil 2019 tarih 12233903-325.07-
E.11427 sayili izin ile portféylundeki varliklarin ahm satimina aracilik
islemleri icin ddenen kesin alim satim ve pay piyasasi komisyon oranlari
guncellenmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik rapor ve
faaliyet raporu ile birlikte Ictizik, Izahname, Fon Tanitim Formuna

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

ABD ekonomisi, 6zellikle ticaret savaslarinin imalat sektériinde yarattigi
zayifhida karsin, yaratilan milli hasilanin kabaca Ugcte ikisi gibi énemli bir kisminin
tiketimden olusmasi ve bu alandaki verilerin de glicuni belli oranda surduriyor
olmasina ek olarak para ve maliye politikalarinin da destegi ile goérece glcli
kalmay! slrdirdli ve bu dogrultuda bu yilin dokuz aylik déonemini %2,3 yillik
blyime orani ile tamamladi.

Ancak buylime ve kulresel risk algisinda kritik unsur olarak, 2019'da ABD
blylmesine yarim puan civarinda asagi yonlli etki yapacadi tahmin edilen ticaret
savaslarl sureci olarak gérinmektedir. Her ne kadar 2019 yilinin son dénemde
ikili iliskiler ve ticaret savaslarina ililiskin olumlu gelismeler én plana ¢ikmis olsa
da 2019 yili genelinde 6zellikle ABD imalat sektdri Uzerinde asadi yonlli baski
olusturdu.

Fed’in para politikasinin gelisimi ise 2019 yilinda genislemeci ydnde gelisti.
Hem ABD ekonomisi Uzerinde yavaslatici unsurlar hem de ABD Baskani Trump’in,
ABD'nin rekabet glcini desteklemesi ve Fedin 2019'da diger merkez
bankalarina goére gosterdigi ayrismayi telafi etmesi gerektigi disiincesiyle,

destekleyici yaklasiminin devam etmesi ydéninde baskilarini artirmasi sonucunda




3 faiz indirimi gergeklestirerek politika faizini 2018 yil sonundaki %2,25-2,50
bandindan %1,50-1,75 bandina indirdi. Ek olarak, yeni ekonomik projeksiyonlar
Fed politika yapicilarinin 13’Unin 2021’e kadar faizlerde degisiklik beklemedigine
isaret etti.

Ozellikle para politikasinin genislemeci yaninin geri gekilmesiyle bilylimede
ivme kaybinin beklenenden sert gerceklesmesi karsisinda “ikinci Japonya”
endiselerine konu olan Euro Boélgesi, negatif faizlerin olumsuz etkilerine ek
olarak, ticaret savaslarinin bélgeyi de hedef almasiyla, bu yilin dokuz aylik
dénemini %1,2 yilhik blydime orani ile tamamladi. 2018 yilinda ise %1,9'luk
bliylime saglanmisti. Genislemeci para politikasinin da destegiyle 2017'de %?2,4
ile son sekiz yiin en gugli blyume performansini gbéstermis olan bdlge
ekonomisi, ABD ile arasindaki 100 milyar euroyu asan ticaret fazlasi sebebiyle,
bélgeden ithal edilen c¢elik ve aliminyuma uygulanan tarifelere ilaveten,
otomotive yoOnelik tarifelerin de gelebilecek olmasina bagl olarak, simdilerde
ihracat bazl yapisinin dezavantajini yasamaktadir.

Ayrica 2016 vyilinda, hedefin altinda seyreden enflasyonda artisi
tetiklemenin beraberinde vyatirmlari da artirarak bilyimeyi desteklemesi
amaciyla devreye alinan negatif faiz ortaminin, beklenenin aksine enflasyon
Uzerinde yeterince etkili olamamasina ilaveten, reel sektériin rekabet yapisini
bozarak blylime lzerinde asagi yonli risklerin devam etmesine neden olmasi da,
diger bir endise kaynadi olarak belirmektedir. Ancak bu noktada, gerek bdlge
ekonomisinin gegmis donemde genislemeci para politikasina hizli cevap vermesi
nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi’nin politika destedini proaktif olarak tekrar
devreye sokma hamleleri, gerekse de bdélgede ‘ortak bltce’ kavraminin daha
ciddi olarak gindeme gelmesinin yansimalarinin g6z ardi edilmemesi
gerekmektedir. 2019 yil sonuna dogru geldigimizde de 6zellikle, para politikasi
onlemlerinin ekonomi Uzerinde etkilerinin belli gecikme ile gb6zlenmesi
dogrultusunda boélge ekonomisinde dipten donls sinyalleri alinmaya baslandi.
Tilketici ve yatirimci gliveni ile PMI gibi veriler, bélge ekonomisindeki sogumanin
sona erdigi ve toparlanma egiliminin basladigina isaret etti.

Gegen yilin ikinci yarisinda, iki dénem arka arkaya geyreklik bazda daralma
gbstererek hizli bir sekilde 'teknik resesyon’a giren Turkiye ekonomisi, 2019
yilinin ilk déneminden itibaren ceyreklik bazda biylime gdstererek yine hizli bir
sekilde resesyon sirecinden ¢ikmistir. 2019 yilinin 9 aylhk dénemini yilhk %0,9

kigulme ile tamamlanmasina karsilik ilk ceyrekte %1,3, ikinci ceyrekte %1,2 ve



Uclncl geyrekte %0,4 buyime kaydedilirken; éncl veriler yilin geri kalaninda da
ceyreklik bazda biylime goériniminin devam edebilecedine isaret ediyor.

2012-2016 doéneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmayi basarabilen yillik tliketici enflasyonu, Ekim 2018'de %?25’in
Uzerine cikarak tepe yapmasina karsin bu yilin ilk bes ayinda %?20’nin hafif altina
yavas bir gerileme gosterdikten sonra, baz etkisinin de destegiyle Eylul-Ekim
déneminde tek haneli seviyelere gerilemistir. Kasim ayindan itibaren baz etkisinin
terse donmesiyle ylkselise gecen yillik enflasyon 2019 yilini %11,84 seviyesinde
tamamlamistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ilk yarisi, para politikasinda gecen yilin
ikinci yarisinda yapilan sert faiz artirrmi ile belirginlesen siki durusun korunmasi
gercevesinde gecti. Ancak, ikinci yarida, gerek kuresel ekonomide beliren
zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici yaklasimlarinin agir
basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve gilven ortami, bir sliredir beklenen parasal sikilikta gevseme
adimlarinin gerceklesmesini saglamistir. Ustelik, sikilasma boyutunu azaltma,
politika faiz oraninda Temmuz ayindan itibaren ‘6nden yilklemeli’ olarak
baslatilan toplam 1.200 baz puanlik indirim egliginde basladi. Boylece, bir haftalk
repo ihale faiz orani %24’ten %?12,0’a hizli bir dists gdsterdi.

2019 yilinda ekonomide basariya ulasilan yeniden dengelenmede, cari
dengenin, iyilesme hareketinin belirginlestigi dengelerin basinda geldigi
gorilmektedir. Kurda yasanan ciddi deger kaybinin ardindan uluslararasi rekabet
glicinde saglanan artisa, yeni ekonomik programin ihracati destekleyen
yaklagsiminin eklenmesinin yani sira; ic talepte gbézlenen yavashk, kiresel enerji
fiyatlarinin 1limli seyri ve baz avantaji dogrultusunda, cari dengenin yillik bazda,

Ekim 2002'den beri ilk defa, bu yilin ortasi itibariyle ‘fazla’ya gegmistir.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araclar Standart Emeklilik
Yatinrm Fonu 02/04/2012 tarihinde 500.000.-TL avans tutarinin kurucu
tarafindan fona aktarilmasi ile 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine
baslamis 31/12/2019(*)tarihi itibari ile 1.180.294.142,22.-TL net varlk
dederine ve 0,019008.-TL(*) birim pay dederine ulasmistir.



01.01.2019-31.12.2019 déneminde fonun getirisi % 25,12 olmustur.

(*)01 Ocak 2020 tarihinin tatil gunld olmasi sebebi ile 31.12.2019 sonu ile

hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihlinde gecerli

olan,

01.01.2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri

tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Fon‘un tahvil bono, ters repo, hisse senedi vb. menkul kiymet alim satim

islemleri Halk Yatirim ve Menkul Dederler A.S. araciligi ile yapilmaktadir. Fona

ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr sitesinde
her gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler:

Karsilastirma Sunuma Dahil
Olgiitiiniin Portfoyiin Karsilastirma Dénem Sonu
Getirisi /Esik | Enflasyon | Zaman icinde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Toplam Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar Getiri (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi % Bilgi Rasyosu Degeri
2.y11 2013 1,05 0,21 6,97 0,25 0,30 0,0607 152.825.390
3.y11 2014 14,08 16,14 6,36 0,27 0,29 -0,1400 386.872.038
4. yi1 2015 0,47 1,86 571 0,32 0,33 -0,1314 561.989.958,37
5. y112016 8,58 9,53 9,94 0,28 0,30 -0,0844 761.299.010,08
6. y11 2017 6,86 8,21 15,47 0,21 0,23 -0,0894 962.208.915,63
7.y112018 4,63 6,74 33,64 0,35 0,55 -0,0362 993.177.758,60
8. y112019 (*) 25,12 30,41 7,36 0,37 0,44 -0,1325 1.180.294.142,22

(*) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemini ifade etmektedir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/

35,00 */
30,00

25,00 -

20,00 -

15,00 -
10,00 */

5,00 -

0,00 T T 1

Fon Getiri Karsilagtirma Enflasyon
Olgiitli Getirisi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Performans Sunus standartlari cergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2019-31.12.2019 dénemine
ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

