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Halk Hayat ve Emeklilik A5, (“Kuruca) Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagmmsiz Denctimi
1) Giiriiy

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yaurm Fonu'nun ("Fon™) 31 Aralik
2019 tarihli finansal durom tablosu ile aym taribte sona eren hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsamb
gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri defiisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gonemli muhasebe politikalarinm
ozeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarine denetlemis bulunuyoruz,

Gortigimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansit ve nakit akiglanim, Yatiron Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢ercevesinde Sermaye Pivasast Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
vi bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiyve Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) hitkkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tim dnemli yioleriyle gergege uygun bir bicimde

sunmaktadir.
2} Giriisiin Dayanaf

Yapufumz bafimsiz denetim, Sermaye Pivasast Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe wve Denetim  Standartlar Kurumun (KGK)  tarafindan  yayimlanan  Tickiyve Denetim
Standartlan’mn bir pargasi olan Bafunsiz Denetim Standartlan’na (BDS lere) uypun olarak yiritilmistiir, Bu
Standartlar kapsamindaki serumluluklanmz, raporumuvzun Bagunsiz Deneiginin Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetinine  Highin Sorwminlukicr biliminde ayrinul bir sckilde agiklanmugtie. KGE  tarafmdan yayimianan
Bagimsiz Denergiler igin Ertk Kuralfor (Etk Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Fon'dan bafimsiz oldufumuzy beyan ederiz, Btik Kurallar ve mevzuat
kapsamundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimezea yerine: getirilmisti. Bagumsiz denetim sirssinda elde
ettifimiz bafimsiz denetim kamitlarinim, ghrisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyorue.

3)  Kilit Denetim Konulan
Tarafinmuzes raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiing karar verilmistir,
4) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na wygun  olarak
hazirlonmasindan, gergefe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlishk igermeyecek
sekilde hazirlanmast igin gerekli gordigii i¢ kontrolden serumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Fon Yonetimi; Fon un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin deferlendiriimesinden,
perektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamakian ve Fon'u taslfiye etme ya da ticari faalivell sona erdirme niyeti
va da mecburiyeti bulunmadi@ stirece fonun stirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur,

Ust yinetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Deneicinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bajimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli vanhshk igerip igermedigine iliskin
makul piivence elde etmek ve gorigiimiizil iceren bir bafimsiz denetgi rapory diizenlemektir. Sermaye Piyosasi
Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartiar’'na ve BDS lere uvgun olarak yiirttilen bir bagimsiz denetim
sonuctnda verilen makul giivence, vilksek bir giivence seviyesidir ancak, var elan énemli bir yanhshin her zamin
tespit edilece@ini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakh olabiliv. Yanhshklann, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullamecdarnmm bu rablolarg istinaden alacaklart ckonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanhshklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS lere uygun olarak yinitilen bir
bagimsiz denetimin gere@i olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememiz kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

Finnnsal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Snemli vanlishk™ riskleri beliflenmekte ve degerfendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirler: wsarlanmakia ve uygulanmakta ve ghriisiimiize davanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kamt elde edilmektedir. (Hile; muvazas, sahtekarlik, kasith thmal, gergege
aykin beyan veya i¢ kontrel ihlali fillenni igeremldiginden, hile kaynaklh Snemli biv yanlighi tespit
edememe riski, hata kaynakli Gonemli bir yanlghg tespit edememe riskinden yiiksektir,)

Fon'un i kontroliinin etkinligine iliskin bir g6ris bildirmek amaciyla degil ama duroma uygon denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denctimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir,

Yionetim tarafindan kullanidan mubasebe politikalanmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadii degerlendinlmektedir,

Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Fon'un sireklilifini devam ettirme kabilivetine iligkin ciddi
gliphe clusturabilecek olay veya sarilarly ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadi@ hakkinda ve
viinetimin fonun stivekliligi esasim kullanmasimn uyzuniugu hakkmda sonuea vanlmaktadie. Onemli bir
belirsizlifiin meveut oldugu sonucuna varmamiz  halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklomalann yetersiz olmas: durumunda olumlu goriis disinda bir
girlly vermemiz gerckmektedir. Vardigomz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlaring dayanmaktadir, Bununla bivlikte, gelecekteki olay veya gartlor Fon'un siireldilifini sona
erdirebilir,

Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann, temelini
olugturan  islem wve olaylan gergege uygun  sunumwn  sagloyacak  sekilde  yansiip  vansiniadig
degerlendirilmektedir.
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5) Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (devam)

Diger hususlann yam sira, denetim swasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol cksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denctimin planlanan kapssnu ve zamanlamast ile Gnemli denetim bulgularim tist yhnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk  sagladifomzr G5t ybeetiminden  sorumlu olanlara bildinmis
bulunmaktayiz, Aynca bagimsizhik tizennde etkisi oldugu distnilebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konular yani kilit denetim konularnng belirlemekieyiz. Mevzuaun konunun
kamuyh agiklanmasing izin vermedigl durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarn,
kamuyi agiklamamin doguracag kamu yararin asacagunn makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildinilmemesine karar verebiliriz,

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere iliskin Rapor

6102 sayith Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402'nei maddesinin dordiineti fikrast uyarinca; Fon'un | Ocak-31
Aralik 2019 hesap dineminde defter tutma ditzenmin, TTK ile Fon g tledfinin linansal raporlamaya iliskin
hiikiimierine uygun olmadigma dair dnemli bir hususs rastlanmanustie,

TTK'min 402 nci maddesinin dérdiined fikrasy uyarmea; Kouruey Yonetim Kuruly tarafinuza denetim kapsanmuinda
istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgelen vermgtir.

Bu bagimstz denetimi yiiriitip sonuglandican sorumlu denetgi Miijde Aslan'dir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S,

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Miide Aslan, SMMM
Sorumlu Denelgl

istanbul, 27 Misan 2020
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tlim tutwrlar Tiick Lires: (TL) olarak gisterilmistir)

Varhklar

MNakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan
Diger Alacaklor

Finansal Varhklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimiilikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Deferi Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varbk Degeri (A-B)

Cari Dinem Geemis Dinem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar 2019 2018
21 809 46.128.411

5 3R1.094 2501.712
4,5 330.547 258107
19 1.181.234.191 045420417
1.181.946.641 004.308.647

3 1.880.512 |.534.802
1.880.512 1.534.802

1.180.066.129 092,773,845

Ekicki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tim tutaclar Tick Liras (TL) olarak gosterihmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temetti Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliililklere Tliskin
Gergekleymis Kar / (Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Hiskin
Gerceklesmemis Kar /[ (Zarar)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Esas Faalivet Gelirleri/ (Giderleri)
Yiinetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetinn Ueretler "
Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Esas Faalivetlerden Diger Giderler
Esas Faalivet Giderleri
Esas Faalivet Kar
Finansman Giderleri
Net Dinem Kar (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Donem Gegmis Dinem

1 Oeak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arabk
Referansliarn 2019 2018
12 [05.060.T08 116.275.384
856,980 -

12 24.780.834 (55.384.470)
12 1 28.909 465 (254.294)
12, 13 330.584 258.107
259.938.571 60.894.727

4.8 20,017,543 18,361,461
8 118,976 109,048

8 43,894 22,875
4.8 104,499 72,668
B, 13 148,403 131.729
20.433.315 18.699.781

2309,505.256 42.194.946

239.505.256 42.194.946

230,505,256 42.194.946

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir;

2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{ Tiim tutarlar Tirk Liras (TL) olarak gosterilmigti)

Cari Dinem Geemis Dinem

1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik

Referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Bagi) 992.773.845 961.920.138
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig/

{Azaliz) 10 239505256 42.194 946

Katilma Pay Thrag Tutan (+) 10 279.401.548 321.531.506

Katilma Payi fade Tutar (=) 10 (331.614.520) (332.872.745)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dinem Sonu)

L.180.066.129

092.773.845

Ekueki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidur.

a
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
{Tiim tutarlar Tirk Lirss: (TL) olarak gasterilmigtir)

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akislart
Net Diinem Kan/Zararn
Net Disnem KarvZaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan
ile Tlgili Ditzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Arus/Azabisla lgili Dizeltmeler

Borglardaki Artis/Azahsla Hgili Dizelimeler

Isletme Semyesindc Gergeklesen Dier
Artig/ Azahisla Hgili Dizeltmeler
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay {hraglarindan Elde Edilen Nakit
Kanlma Pawi ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanet Para Cevrim Farklarinm Etkisinden Once
MNakit ve Nakit Benzerlerindekd Net Artis/Azahs (A-+B)

C. Yabanei Para Cevrim Farklarmn Nakit ve
MNakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arus/Azals (A+B+C)
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+1D)

Cari Diimem Gegmis Dinem

| Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 3 Aralik 31 Arahk

Heleranslar 2019 2018

2139.505.256 42.194.946

(233.970.173) (116.021.090)

12 {105.060.708) (116.275.384)

12 (128.:909.465) 254.294

(104.212.680) (63.650.460)

2.046.560 795.836

345710 (3T7.783)

(106.604,950) (64.408.513)

[05.060.708 116.275.384

105,060,708 116.275.384

(52.212.972) (11.341.239)

] 279.401.548 321.531.506

(4] (331.614.520) {332.872.745)
(45.829.861) (32.542.459)

(45.829.861) (32.542.459)

21 45,830,670 78.373.129

2] 209 45.830.670

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayvrilmaz bir parcasidr,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(T tufarlar Thrk Lras (TL) elarak gosterilmistir)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatrun Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm Sistemi
Kanunu'nun |5, maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katiluncilar adina bireysel
emeklilik hesaplanmda izlenen katkilarm, rskin daginlmas: ve iangh milkiyet esaslanmna gire isletilmesi
amaciyla Halk Havat ve Emeklilik AS. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatwmm Foou (kurulusg
unvam “Halk Havat ve Emeklilik A5, Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu™)
kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kourum ve Saklayicr Kurum tle ilgili bilgiler asafrdaki gibidir
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.5.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad, No: 20 Kar: 2 - 3 Sisli / Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfdy Yinetims A5,

Maslak Mahallesi Maslak Meydam Sok. No:3 VekoGiz Plaza 6. Kat 34398 Sanyer/lstanbul
Aract Kurum;

Halk Yatrim ve Menkul Degerler A.§.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 K:4 Sigli / Istanbul

Saklavic Kurun:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Takasbank”

ResiiPasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No4 34467 Sanyer/lstanbul

Fon siiresi ve kagme vilda oldufu:

Fon, 12 Haziran 2012 tarihinde, siivesiz olarak kurulmustur,

Fon Portfiviingn Yonetimi:

Kurucu, Yonetici'nin, Fon'un genel fon ybnetim stratejisine ve kararlaring gire fon portfiyini yinetmesing
saplamakla sorumludur,

Fon portfiyvii, kelektif portfoy yoneteiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfiyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin ¥Yonetmelik ve Rehber'de yer alan simirlamalar ¢ercevesinde yiinetilir.

Fon portfoyi, Rehber'in “Standart Fonlara [liskin Esaslar” bélimiinde belirtilen yatrim stratejisi gercevesinde
yatruma yénlendirllic: Fon portfiyiine ahnacak menkul kiymet segiminde ve simrlamalannda Yonetmelik ve
Rehber'de belirlenmis olan yinetim ilkelerine wyulur, Fon portfbyiinde ver alabilecek varhiklann asgan ve pzami
sinirlart izahnamenin 2.4, maddesinde belirtilmistir,

Fon portfiyiine dihil edilecek sermaye piyasas: araglanmin segiminde nakde dénisimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilir, Fon portfiyii istikrarh, yilksck reel getiri hedefi ile yonetilir,

Fon, sisteme gy asamasmda herhangi bir fon tereihinde bulunmavan kisilerin  birikimlerini yativima
viimlendirmek amacivla da kullamimaktadir.

Fon payvlanmn geri déniislerinde olugan nakit ihtivacoy karsilamak amaciyla, fon portitylerinde yer alan repo
islemine konu olabilecek para ve sermaye pivasast araglanimn rayie bedelinin %10'una kadar borsada ve borsa
diginda repo yapilabilir,
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{Tiim rutaclar Thrk Liras: (TL) olarak glsterilimistiv)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devanu)

Vadeli mevduatlar ile katlma hesaplanmin fon portfiivime oranlarmin toplamn %10°yi agamaz. Tek bir
banka/katilun bankas) nezdindeki toplam mevduatkatlma hesaplarmin fon portfidine orantannm toplam %6y
asamaz.,

Ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para piyasas Islemlerinin toplami %2y
DSUIMIAE.
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifii'nea yapilanlar harig, tek bir ihrager tavafindan thrag edilen borglanma araglarina

fon portfiyiiniin %61 0undan fazlas yaunlamaz, Tiirkiye'de bankacihk yetkisine sahip olmayan yabanct bir
banka/katbim bankas) nezdinde mevduat'katilma hesabi agilamaz,

Vaad sozlesmeleri fon portfoy degerinin %10 una kadar yapilabilir.
Asgari yuzde onu, BIST 100 endekslerindeki paylarda yatirnnma yonlendirilebilir.

Fon portféyime kaldirag yaratan iglemlerden sadece tlen valérli ahvil bono islemtberi dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan bu iglemin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine ligkin Kontrol” bashgmda yer
alan siirlamalara uyulur. Fon portfiyiime riskten koruma vefveya yatirnm amaciyla tiivev arag islemi yapilamaz,

Fon portfiiyiine borsa digindan Repo ve Ters Repo stizlesmelen dahil edilebiliv, Borsa digi sézlegmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilir. Sozlesmelerin Karst taraflanmnm yatrmm yapalabilic
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekul kosullarda yapilmasi
ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegfe uygun deferi (zerinden nakde
doniistiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi Repo ve Ters Repo sozlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gizetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.jolmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir™ bir
yimtem ile deferlenmesi zorunludur.

Portfiiye Kurul dizenlemeleri gergevesinde, borsa digi alim vaadiyle satim / satum vaadiyle alim iglemleri (Vaad
sozlegmelert) dahil edilebilir. Stz konusu islemler taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
yapilabilir, Vaad sOzlegmelerinin amact  fonun nakit  ihtivaciin giderilmesi  veya  nakit  fazlasimin
degerlendirilmesi olup, bu stzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfbyiine geri
alinmasi saglanacakbir,

Stzlesmelerin karst tarafllanmm yatrmm yvapilabilic derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif’ kosullarda yapilmasi ve adil bir fival igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercefie uypun defieri lzerinden nakde démiistiiriilebilir olmas) zorunludur, Vaad sizlesmelerinin
karsy terafimin yionetim kontrolll kanu kurom ve kunuluglanma ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme
vapilabilmesi igin gerekli olan sartlar saglamamasi halinde notun ilk defa alimmasma kadar pecen siirede antlan
banka i¢in yatmm yapilabilic derecelendirme notuna sahip olma sarth aranmaz,

Ayrica, borsa dist vaad sozlesmelerinin karss tarafoun denetime ve gizetime bt {inansal bir kurum (banka, arac
korum vb.) olmasi ve fonun fivat apklama dénemlerinde “glvenir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

Fonun nakit thtiyac olmasi halinde, ithtivag duydugu nakdi karsilamak igin borsa diginda, portfoyiinde yer alan
herhangi bir varligy, taraflardan en gok birinin tek tarafl baglayicr vaadi ile belli bir siive sonunda Snceden tespit
edilmis gartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas miimkiindiir. Soz konusu islem, fon portfeylerinde yer
alan varliklann rayi¢ degerinin %10 una kadar yapilabilir,

Fon'un nakit fazlagi olmas: halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtivacr duyan kurumlardan borsa disinda,
portfoyiine alinabilecek varhg, taraflavdan en ok birinin tek tarafli baglayicr vaadi ile belli bir sire sonunda
dnceden tespit edilmiy sartlarla geri satma taakhiidi ile alarak nakit fazlahklanm degerlendirebilir. Stz konusu
islem fon wplam degerinin en fazla %10 una kadar yapilabilir,

Fon varhklarmm % 1 0'unu gegmemek Gzere, fon hesabina kredi alinabilir. Fon portféviine vabanc: vatirum aract
dahil edilmieyecektir.

[
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FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Fon Giderleri:
Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideni kesintisi dahil) fist sor fon net varlik degerinin yillik
1,91 (yizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, sbz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Ovan limiti

iginde kalmsa dahi, Fon izahnamesinde belirtilen Fon'un malvarhfindan karsilanan harcamalavdan bagimsie
olarak Fon'a gider tahakkuk ettirilmevecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen ginkik kesinti oraninn asiip asilmadign Kurucu tarafindan ginlik olarak kontrol
edilir, Kurucu tarafindan yapilan kontrolde ginlitk oranlann giinlik ortalama fon net varlik degerine gire
birikimli bir sekilde hesaplanmg halinin asildifinin tespiti halinde, asan tutar fon binm fiyatna yansimlacak
sekilde giinlik olarak fon kayitlarma ahmr. fgili takvim yilimn sonunda varsa Fon igtiiziginde belirlenen
oranlan agan kisim ilgili dénemi takip eden beg 15 giini iginde Kurucu tarafindan Fon'a inde edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPE'min 6 Ccak 2005 tarih ve 971 sayih karan dogrultusunda | Subat 2005 tarthinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik vatinm fonlarn ve menkul kiymet vaurim fonlannda,
fon giderlerinin kuruen taralindan defil fonun varbi@mdan giinlitk olarak twhakkuk ettivilerek karstlanmasina karar
verilmistir.

Finansal Tablolarn Onaylanmas::

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmms ve 27 Mart 2020 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolan degisticme yvetkisi bulummaktadr,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS've Uypunluk Beyam

[ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulw'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I1, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi”
(*Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazidannus olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gizetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”) twafindan yidirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporiama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iliskin ¢k ve vorumlan esas alinmstir,

Aynca finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayiunlanan “TFRS Taksonomisi Hakkmda
Duyuru” ile SPK tarafindin yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullamm Rehberi'nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmigtirFinansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal vatirimlar haricinde tarihi maliyetler
izerinden huzirlanmsgir,
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(Tihm tutarlar Tiirk Livas: (TL) olarak gosterilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devamui)

Eullamilan Para Birimi

Fon'un finansal ablolan faalivette bulundugu temel ckonomik ¢eviede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal duramu ve faalivet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finunsal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinginden ifade edilmistir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degigiklikier ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uvgwlamalaring Highin Belirsizlikler

TMS 28 (Depisiklikier) [stivak ve Iy Ovtakliblarmdaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) Caliyanlara Saglanan Faydalar'a Highin Degisiklikder

20052007 Déineming Highkin Yollik loilegtirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS [ 2 ve TMS 23 Standartlarindaki
Degigiklikier

TFRS 16 Kiralemalar

TERS 16 Kiralamalar standard: uygalamasinm penel etlkiler

TFRS 16, kiralama islemlerinin  belirlenmesi, kiraya veren ve  kiracr  durumundaki taraflar  igin
muhasebelestime yiintemlerine dair kapsaml bir model sunmakiadie. TFRS 16, | Ocak 2019 ve sonrasinda
bastayan hesap donemler igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlaninin yerine
gegmistir.

TFRS 16'mn Fon'un finansal durumu ve performanss izerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Hiskin Belirsizlikier

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarma iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12'de yer alan {inansal
tablolarn alma ve dlgim hitkiimlerinin nasi uygulanacagma agiklik petirmektedir,

Fon'un finansal durumu ve performans: Gzerinde etkisi bulunmamaktadir,

TMS 28 (Degisiklilier) istirak ve fy Ortakithlarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9u istirakin veya i ortakhgmin net yatimmimm bir pargasim olugturan ancak
dzkaynak metodunun uygutanmadi@ bir istirakteki veya i3 ortekligndakt vzun vadeli paylara uyguladigim
agiklar,

Fon'un finansal durumu ve performans: fizerinde etkist bulunmamakiadir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (Devanu)

a) 2019 vilindan itibaren gecerli olan defisiklikler ve vorumlar {devami)

TMS 19 (Degisiklikler) Caltsanlara Saglanan Faydalar'a iiskin Degisiklikler

TMS 19 Caliyanlara Saglanan Favdalar'a liskin Depisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanumlanmis fayda plantan ve tammlanmuis katky planlan olarak ikive ayvrilmaktadn) tammlanms fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, soz konusu tanmlanmis fayda planlarimin muhasebelestirilmesine etkilerini
ele almakta olup, TMS 19"da degisiklik yapmustic,

Fon'un finansal durumu ve performans: fizerinde etkisi bulunmamakiadie.
2015-2017 Dinemine Hiskin Yulik fyilestirmeler

2015-2017 Donemine Niskin Yillik fvilestimeler, TFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve TFRS |1 Milsterck
Anlagmalar'da, misterek faaliyette tnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri'nde,
dzkaynak aracr olarak simflandimlan finansal araglara iliskin yapilan ddemelerin gelir verpisi sonuglan
konusunda ve TMS 23 Borglanma Malivederinde akiiflestirilebilen borglanma  maliyetleri  konusunda
depisiklikler yvaprugur,

Fon'un finansal durunu ve performans fizerinde etkisi bulunmamalktadir,
b)  Heniiz yiirirlige girmemiy standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiclirlige girmemis asagdakd standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen asafidaki degisiklik
ve yorumlar henilz uygulamanusti:

TFRS 17 Sigorta Sazlegmeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) fsletme Tamm

TMS | ve TMS 8 {Degssiklikler) Chnemlilik Tanmnn

TFRS 9, TS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Oram Reformi

TFRS 17 Sigorta Sizleymeleri

TFRS 17, sigorta yikimlibiklerinin meveul bir kargilama degerinde élgiilmesini gercktirie ve tim sigoria
stizlegmeleri igin daha diizenli bir Gleim ve sunum yaklagim saglar. Bu gercklilikler sigorta sbelesmelerinde
tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelegtirmeye ulagmak igin tasarlanmustir. TFRS 17, | Ocak 2021 itibaryla TFRS
4 Siporta Soxlesmelerinin yerini almstir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan (Devanu)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevewt Sneck standartlaca getirilen defgiklikler ve yorumiar
{devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tammn

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, sz konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak de@istigi icin “isletme” tummi dnemlidir, TFRS 3
Isletme Birlegmelerin standardinda yer alan “isletme” tanmu degistinbmistir. 6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siireg icermesi gerektifii teyil edilerek; silrecin asli olmasi ve siireg¢ ve
girdilerin birlikie giktilarin olugturulmasma dnemli katkida bulunmas) gerektigi hususlarma agikhk
getirilmistir,

o Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faalivetlerden difer gelirler tammima odaklanarak
isletme tnnimu sadelestinlmisti.

s Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme stirecini kolaylastirmak
gin istege bagh bir test eklenmigtir,

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanum

Onemlilik tanumindaki degisiklikler (TMS | ve TMS 8'deki degigiklikler), “Snemhilik” tanimim netlestinic ve
Kavramsal Cergevede kullamlan tamm ve standartlan revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Oram Reformu

Bu degigikiikler isletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veya korunma araciin nakit
pkiglanina davanak olugturan gisterge faiz oranmn defismeyecegi varsayum altinda korunma mubascbesinin
belicli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agikhk getirir.

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelirin tammmasma 5 adimbk bic vaklasim geticmgtic. Belirli senaryolar igin TFRS 15'1e daha fazla
kural eklenmistr. TERS 15, “gelir tnhakkuklan™ ve “ertelenmis gelir™ olarak bilinen hesaplan tammlamak igin
"migteri sizlesmelerinden varhiklar™ ve “milsteri sozlegmelerinden yiikiimlilitkler" terimlerini kullamr, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalann kullanimasim yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
wnimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tammlar lizerinden gosterimlere devam etmigtr.

Temeitii, faiz ve kar pay: geliri:

Hisse senedi yatrimlanndan elde edilen temettit geliv, hissedarlann temetti alma hakk dogdugu zaman (Fon'un
ckonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alimir,

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ckonomik faydalan elde edece@i ve gelirin glvenilir bir
bigimde Blgtilmesi miimkiin oldugu sirece kayitlara alinr. Faie gelin, kalan anapara bakiyesi ile beklenen muil
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini sdz konusu varbigim kayith degerine
indirgeyen efeknf fuiz oram nispetinde ilgili dimemde tahakkuk ettinlir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhascbe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergefie uygun degerinden dlgiiliin. Gergege
wypun defer farky kir veya zavara yansilmayan lnansal varlik veva finansal borglarin ilk muhaschelestirilmesi
sirasinda, ilpili finansal varli@in edinimi veya finansal boreun yitklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
malivetleri de stz konusu gergefie uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglann nermal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmekiedir.
Fon finansal varlik ve borglarin asagidaki kategorilerde simflandirmaktadir,

Crercede wyeun deger farks kar veya zgrava yansiflan fingnsal varltk ve finansal borglar

Bu kategoride gergege uypun deger farks kar/zarars yansitilarak dlgillen finansal varliklar yver almaktadir.

Gergepe uypun deger farks kar/zarara yansinlarak dlgilen finansal varliklar esas itibariyle, yalan bir tarihie
satilmak veya geri satin alinmak amaciyvla edinilen veya ilk muhasebelestirme simsinda, birlikie yonetilen ve son
zamanlarda kisa dénemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu voniinde delil bulunan belirli
finansul araglardan olugan bir portfiyiin pargas: olun varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi Gekaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri ver almaktadir.

Gergefie uvgun defer farks kar/zararn vansitilarak olgiilen finansal varhiklar kavda alinmalanm izleyen
dinemlerde gercefe uypun degerleri tizerinden degerlenic. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun
degerindeki de@isiklik sonucu ortaya ¢ikan pergeklegmemis kar'zarar, kar veya zarar ve difier kapsamb gelir
tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliilikklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da vansinhir. Alim-satim amagh
finnnsal varhklordan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar veya zorar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varhik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar'" a dahil edilmistir.

1k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefie uygun defer fark) kir veya zarara yansitilan olarak
simflanan finansal varliklar abm satim amagh olmayan dzkaynaga dayah kiymetler ve borglanma araglanm
icermektedir, Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildifi izere Fon'un risk ybnetim veya
yatim stratejisi gergevesinde pergefie uyvgun defer esas almarak yonetilen ve performanslan buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin pargast olan varhiklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarmdan gergege uygun
deger farks kar veya zarara yansitilan olarak simflanan vachiklardir,

Itfa edilpnis malivet ile pdsterilen alocaklar:

Sabit veya belirlenebiliv nitelikte Gdemelere sahip olan ve aktf bir pivasada islem pérmeyen, tlirev olmayan
finansal varhklarder, Bankalardaki mevduat, nakit teminotlan, ters repo alacaklar, takas alacaklan ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirlan finansal wvarliklardie, Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarmdan sonra etkin faiz yiintemiyle hesaplanan itfa edilmiy maliyet ile degerlenirler,

Nakit ve nakit benzerleri:

Mukit ve nakit benzert kalemleri, nukit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarthinden 1tiburen vadeler: 3 ay veva
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda defier degisikligi riski tasimavan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatmmlardir,

11



2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GE{:M|$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tibm tutarlar Tk Liras: (TL) olarak ghsterilmigtie)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devanu)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger Gleiimii

Getgegie uygun deger, piyasa katthmeilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varlifin satisindan
elde edilecek veya bir boreun devrinde 8denecek fiyatur,

Finansal varltk ve yikimlitlitklerin gerpede uypun degeri belitlenmesinde ngagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler gikis Ayatm yansith@e igin
bekleyen kapams seans) fivatlart veyn kapamg scansinda fivat olusmayan igin bir Gnceki scansin agirhkh
ortalama fiyat ile diger gikig fivatlan ile

2) Borsada iglem gormeyen finansal varbk ve yitkiimlitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, ozdes veya karsilagunilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar, opsivon fiyatlama
modellert ve piyasa katilimoilan tarafindan gogunlukla kollanitan ve gizlemlenchilic girdiled azami kullanan
difier yontemler

3) Finansal varhk ve vikimlilikler, varhk ya da yitkiimliligin gergefe uygun deferinin bulunmasinda
kullamlan piyasada pdzlenchilic bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir,

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Finansal varhklards deger digtikligiyle ilgili olarak, TMS 39'da perceklesen kredi zavart modeline karsihk
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar modelinin uygulanmasim gerektirmektedir, Beklenen kredi zaran modeline
giire Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestiviimesinden itibaren kredi riskindeki degigiklen yansitmak igin her
raporfama  doneminde beklenen  kredi zararlan ve bu beklenen  kredi  zararlanndaki  degisiklikleri
muhasebelegtirmelidie.  Diger  bir  ifadeyle,  kredi  kaybim  dofuran  duramun,  zarar  karsihi
muhasebelestiriimesinden tnce pergeklesmesine gerck bulunmamakiadir,

(zellikle, eger ilgili finansal arcin kredi riski ilk muhasebelegtirmeden sonra tinemli bir sekilde artrmgsa veya bu
finansal arag satin almmg yo da orijinalde kredi zavart olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
aynilan korslid, dmiir boyu beklenen kredi zararlaring esit bir miktarda dlgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag iizerindeki kredi riskinin, ilk mubasebelestirmeden itibaren Gnemli derecede artmas) durumunda
(satin ahnch@gmda veya orijinal kredi deger disiikligi bulunan finansal varhklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsihi 12 ayhk beklenen kredi zararina esit bir tutarda dlgmelidic. TFRS 9'a gore ticar alacaklor, sézlesmeye
bail varliklar ve kira alacaklarina iliskin olarak karsibk dlgtinii Gmiir boyu beklenen kredi zararlanna esit bir
tutarda Glglilmek igin basitlegtirilmig bir yaklagim gerekiirmekiedir.



2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

( Tim tutartar Tiirk Liras (TL) olarak gosteriimigtir}
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varhklar (devami)

Lhygtlainan Degerleme fkeler

i 1) Portfoydeki varbiklann degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfiye ahnan varhklar alim fyatlanyla kayda gegiriliv. Yabanct para cinsinden varhklann alim
fivati satin~ alma  ghndindeki  yabanci para cinsinden degerinin - TCMB- - déviz  sats kuru
ile garpilmast suretivle bulunur.

b} Al tarihinden baglamak fizere portfoydeki varhiklardan;

|} Borsada slem girenler degerleme glinfinde borsada olusan en son seans afucliklh ortalama
fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanes seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem giren varliklarn degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapamsg seansinda
fiyatin olugmamas) durumunda ise borsads olusan en son seans afrhkh ortulama fyatlar
kullunilir,

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu almayan
paylar san iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
giintindeki i¢ verim orans ile degerlenir.

3) Fon kaulma paylan, degerleme pindi itibanivla en son agiklanan fivatlar esas almarak
degerlenir.

4) Vadell mevduar, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkok eden faizin anaparays eklenmesi
suretivle degerlenir.

5) Yabaneci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir,

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak wverilen varhklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilic, Bu wvarliklar teminaom tirdi dikkate alimarak by maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir;

7) Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerd, pivasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde gitvenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

8) (1) d2(7) no'lualt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazl karars baglamr.

9 (7) ve (8) no'lu alt bentlerde ver alan yintemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinr,

c) Endeks fonlarn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsanunda bulunan varhklar

‘endeksin

hesaplanmasinda  kullamidan  esaslar, diger  varbklar ise (b) bendinde belintilen

esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varhik ve vitkiimliiliikler;, KGK tarafindan yayunlanon TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun vabaner para einsinden vitkiimidlokler TCMB tarafindan ilgili yabane) para igin belirlenen
divwiz sats kuru ile carpilmast suretivle deferlenir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak ghsterilmistic)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal yiikiimliiliiklerin stmflandirilmasi ve dlgtimii

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimldliklerin smiflandinimas: ve olgilmesi hakkinda uygulamaya konan Gnemli
bir degisiklik, ihraggimin kredi riskindeki degigikliklerle iligkilendinilebilen gercege uygun deger de@isimi kar
veya zarara yansitlan finansal ylkiimliliklerin gergefe uveun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesivle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili vitkiimliltgin kredi riskindeki degigikliklerin diger kapsamh gelirdeki etkilerinin
muhasebelegtirilmesi, kar veya zararda mubasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yiikiimliligin kredi riskindeki
degigikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliliklerin gergege uygun degerindeki degisimlenin diger kapsambi
gelirde sunulmasm gerektirir. Bir finansal yiiklimliligin kredi riskiyle iliskilendinilebilen gergege uygun deger
degisimlert sonradan kar veya zararda veniden snuflandimilimaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliilik finansal
tablo digt birakildiZinda birtkmig kavlara deviedilir,

Diger fingnsal viikimiilikler:

Diger finansal ylkimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden anndmilmig gergefie uygun degerlerivie
muhasebelestinilir. Diger finansal yiikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz vontemi kullanilarak itfa edilis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhk ve yiktmlilikler, netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
sz konusu varhk ve yilkiimlilikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veyn es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerck gisterilmektedir.

Satig ve gen alis anlagmalan ve menkul degerlerin Sdiing verilmesi islemler

Tekrar geri alimlanm Gngdren anlagmalar cercevesinde sanlmis olan menkul keyymetler (“Repo™), finansal dorum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar™ altmda fon portfiyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun
deger farkr kar'zarara yansilan™ portfoylerde smuflandirimakia ve ait oldugu portfoyiin esaslanna gore
degerlemeye b wtulmaktadir, Repo sozlegmesi karsihif elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar ™ hesabinda
muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkn
dineme isabet eden kismu igin etkin faiz oram yiintemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadie. Repo
islemterinden saglanan fonlar karsihiginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelit tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi alinda muhasebelestiviimektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmog menkul kymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda *Ters repo
alacaklan”™ kalemi alunda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fivatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orami ybntemi”ne giire faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veyn zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleti”™ kalemi alunda
muhasebelestivilmektedir.

Fon'un odiince konu edilmis menkul deferi bulunmamakiadir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{ Tiin tutarlar Tirk Livasi (TL} olarak gosterilnmgtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
COnemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devami)

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden (fade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolanmin hazirlanmas) sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimlert)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivie kaydedilmektedir. Finansal durom tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlan
kullamilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanc: para cinsinden olan islemlerin TL've ¢evrilmesinden veva parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dofan kur fark: gider veva gelirled ilgili dénemde kar veya zarar ve difer
kapsamlt gelir tablosunda "MNet Yabaner Para Ceveim Farks Gelirleri/Giderlen” hesabima yansitilmaktadar.

Karsihklar, sarta bagh varhik ve yikiimliilikler

Gegmiy olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikimliligtin bulunmasi, yiikiimliikigin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas: ve siz konusu viikimlilik weannm ghvenilir biv sekilde tahmin edilebiliv olmas: duromunda
finansal tablolarda karsilik aymilr,

Karsihk olarak aynlan totar, vikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gtz dniinde bulundurularak, finsnsal durum
tablosu tarihi itibarivla yiikiimliligin verine getivilmesi igin yapilacak harcamamn en givenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamir. Karsihiin, meveuat yiikimliliigin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarin
kullanarak Gigiiimesi durumunda soz konusu karsihifin defter degerd, ilgili nakit alkimlanmn bugilinkii degerine
esittir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fonun kurueunsu ile sermaye tliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfoy yonetimi ve aracihk hizmetlerint aldigr iliskili korumiar “iliskili taraflar” olarak tamimlanmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklart dénemde kar wveya zarar ve difer kapsamb  gelir tablosuna
kaydedilmektedir

15



2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK AS. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU
i Tiim tutarlar Tiek Livasi (TL) olarak gisteribmigtic)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devanu)
Kanlma belgeleri

Katlma belgelermin alim sattminda, beher pay igin, fon toplam deferinin dolasimdaki pay sayising bilinmesiyle
bulunan defer esas alinmaktadir. Katlma paymi igeren katilma belgelerinin satsindan elde edilen kaynaklar saus
tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitlmakin, gen alinon belgeler ise alis tutarlan esas alinarak bu
hesaptan disiilmektedir.

Koulma payr islemleri piinliik olarak MEK'va bildirilir ve kanlma paylar MEKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgleri bazmda takip edilir,

Raporlama diimeminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayim igin
vetkilendirilme tarihi arasindaki tiim alaylan kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonvaki ditzeltme gerektiren olaylarn ortayn ¢ikmas) durwmunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yveni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

| Ocak 2006 tarihinden pegerli olmak fizere yiirirliife given, 21 Haziran 2006 tarihli ve 3520 sayvilt Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi®nin (1) numarali fikrasiin (d) bendine gore, Tinkive'de kurulu menkul
kiymetler yatim fonlan ve ortakliklanmn portfoy igletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas: gecici vergl uygulamas bakimndan da gegerlidir.

Ay Kanun'un 15%inei Maddesi'nin (3) numaral fikrasma gore, menkul kiymet yanrum fon ve ortakhiklarimn
kurumlar vergisinden istisna edilen siiz konusu portféy isletmeciligi kazanglan tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%al5 oraminda vergi kesintisi yapihir. Stz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayil Bakanlar Kurulu Karar ile %)
olarak uygulanmaltadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 '{imed Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yvatinim fon ve
ortakhklariin,  portfiy  isletmeciligi  kazanglarinin  ¢lde  edilmesi sirasinda 15%inei Madde  geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak saruyla, ayni
Kanun'un 15%inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gire kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesintl wtarimn bagvury halinde kendilerine red ve jade edilecegi
belirtilniistir.

5281 sayih Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihler arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayilt Kanun ile degisik Gegiei 67 nei Madde'nin (1) numaral fikrasina gbre
menkul kiymet vanrim fon ve ortakhklarmin banka ve araci kurumlar vasitasivla elde ettikleri menkul kivmet ve
diger sermaye piyasast araglanmm alm-sanm kazanglan ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarthinden itibaren %0 oraminda gelir vergist kesintis: yvapiimaktadir,

Giegicl 67 nei Madde'nin (2) ve (4) numaral fikralanng ghee, menkul kymet yatmm fonu ve ortaklilarmin bu
maddeye pire tevkifatn b winlan gelirlen fzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari'na géve
ayrica tevkifat yapilmaz,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tilm mtarlar Tirk Liriss (TL) olarak ghsterilmigtic)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devam)
MNakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar esas faalivetler ve finansman faalivetlerine davali bir bicimde
simflandmlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akaslart, Fon'un portféyiindeki deger artis ve azabislarindan kaynaklanan
nakit akislarim gosterir,

Finansman faalivetlerine iliskin nakit akiglar, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandi@n kaynaklarn ve bu
kaynaklarin geri ddemelering ghsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolann, SPK Muhosebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarn uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikimlibik, gelir ve gider tuarlarnm etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektinmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk ghsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siivekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminterindeki glincellemeler, gincellemenin yapildig diénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miitcakip
dinemlerde kayitlara alinr. Tahminlerin kullamldig baslica notlar asagdaki gibidir:

Mot 19~ Finansal araglar
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valmzea bir doneme iliskin ise; degisiklifin yapildify cari donemde,
gelecek dinemlere iliskin ise, hem de@isikligin yapildhfn dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yinelik
olarak uygulanir. Fon'un cari vil igerisinde Snemli muhasebe tahmin varsayim degisiklifi olmamistir,

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan gerive doniik olarak divzeltilir ve dnceki donem finansal tablolan yeniden
ditzenlenir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisildikler

Muhasebe politikalaninda yapilan Gnemli degisiklikler geriye donik olarak uypulanmakia ve Gnceki dénem
finansal tablolart yeniden dizenlenmektedir. Fon, cari wil igerisinde muhasebe politiknlannda degisiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

For'un ana faalivet konusu portfoy igletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkive oldufundan finansal tablolarda
baliimlere gore raporlama vapilmanmstir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiick Lirasi (TL) olarak gisterilmigtic)

ILISKILE TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurocusu Tirkive'de kuwrulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.'dir. Fon ile diger iliskili tarafiar

arasmdaki bakive ve islemlerin detaylan agafnda agiklanmusgtir.

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Halk Hayat Yatimm Menkul Degerler A.5. — vadesiz mevduai 2603511 51.837

2.603.511 52.837
31 Arahk 31 Arahik
Varhklar/ (Y idkimlalikler) 2019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.S, — gider karsihig alacaklar 330,547 258.107
330.547 258.107
Halk Hayat ve Emeklilik A5, — ton yiinetim iicretlert i 1.827.308) (1.487.318)
Halk Yarurm Menkul Degerler ALS. — komisyon giderleri (67) (37
(1.827.375) (1.487.355)
| Dcak- 2 Ocak-
: 31 Aralik 31 Arahk
igkili taratlarla yaplan islemlerden gelirler / (giderler) 2019 2018
T. Halk Bankast A.5. - vadeli mevduat faiz geliri - 4.002.081
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — digier gelirler 330.547 258.107
330.547 4.260.188
Halk Hayat ve Emeklilik A5, — ybnetim iicretleri (20.017.543) (18.363.461)
?-Ialk [;!H}’Ht Y atirum Menkul Degerler AS. — komisyon ve diger (104.499) (72.668)

islem ticretlen

(20,122,042} {18.436.129)

Fon'un toplam giderleri kapsanunda, Fon'un ydnetim ve temsili Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsthgn ile smirh olarak, Sirket'e, fon toplam degerinin giinliik %0,00521'inden
(yiizbindebegvirgilyirmibir) [yillik yaklasgik % 1,90 (yizdebirvirgiildoksan)] olugan bir yiinetim ticreti tahakkuk
eitivilir, Bu dieret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kuroew ile yénetici arasinda imzalanpan sbzlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gire kurucuya ve yineticive fondan ddencecktir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
( Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtiv)

5. ALACAK VE BORCLAR

Ters Repo Alacaklar
Gider Karsilij Alacaklar (Mot 4)

lliskili Taraflara Borglar (Not 4)
Denetim Ucreti

Odenceek SPK Kayda Alma Ucreni
Tahvil Borsa Paw

Aracilik Komisyomi (Not 4)

6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamakiadir (201 8: Bulunmamaktadir),

Bulunmamaktadir (201 8: Bulunmamaktadir).

3 Arahk 31 Arahk
2019 2018
In1.094 2.501.712
330.547 258107
T11.641 2.759.819
31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
(1.827.308) (1487.318)
{17.729) (17.591)
(35.408) (29.794)
(67) (37

(1.880.512)

(1,534,802}

7 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylan istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takashank™) nezdinde
saklamada tutulmakiadie. Yapulan saklama stelesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank glivencesi
altindanr.
31 Arahik 20019 ve 2018 jaribleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir,
31 Arahk 2019 warihi itibaryla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklan igin almig oldugu toplam 430,000 TL
nominal tutarinda devler tabhvili teminatt bulunmaktadir (31 Aralik 2018 2,.948.475 TL).
8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Aralik 3 Arahk
2019 2018
Yionetim Ueretler (Mot 4) {20.017.543) (18.363.461)
Saklama Ucretlerd (118.976) (1049.048)
Denetim Ueretler (43.894) (22.875)
Komisyon ve Diger [slem Ucretlert (Not 4) (104.499) (72.668)
Esas Fanliyetlerden Diger Giderler (Mot 13) (148.403) (1301729
(20.433.315) (18.699.781)
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tt totartar Tiirk Livast (TL) olarak gostevilmigtic)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Toplam Degeri™Net Varhk Degeri (Dinem Basi)
Toplam Degerinde/MNet Varlik Deferinde Artis/Azalig
Katilma Payi [hrag Tutari (+)

Katilma Pay: Tade Tutarn (-)

Toplam Degeri/Net Varlih Deferi (Dinem Sonu)

Birim Pay Deferi

Fon Toplam Degerd;
Dolasimdaki Pay Sayisi:
Birim Pay Deger:

Katilma Beleeleri Hareketleri

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 2 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
992.773.845 261.920.138
239.505.255 42.194.945
279.401.548 321.531.506
(331.614.520) (332.872.749)
1.180.066.129 992.773.845
3 Arahk M Arahk
2019 2018
1.180.066.129 TL 892.773.845 TL
62 095005844 (63.373.242.799
0,01900:4 TL 0015186 TL
2018 2018
Adet Tutar TL
811,436,243 66,266, 789,309 §22.777.482
279.401.548 22410.032.243 321.531.506

(331.614.520)

(23.303.578.753)

(332.872.745)

2019
Adet
Arihg #5.373.242.799
Satiglar 16,888, 748.665
Geri Aliglar (20, 166.985.620)
31 Arahk 62.095.005.844

759.223.271

65.373.242.799

811.436.243

31 Aralik 2019 itibanyle Toplam Deger/Met Varhik Degeri bakiyesi 1.180.066.129 TL tuwtanndadie (31 Aralik

2018:992.773.845 TL).

31 Arahk 2019 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalis) bakiyesi 239.505.256 TL

tutarindads (31 Aralik 2018: 42.194.946 TL).

FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansa| durum tablosundaki toplam defer/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/netvarhk degeri

Fark

20

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
[.180.066.129 092.773.845
[.180.066.129 002.773.845
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiimn tutarkar Tiirk Livasi (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT

Esas Faalivel Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yilkiimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Mot 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Fanlivetlerden Diger Gelirler

Gider Karsihg Gelirler (Not 4)
Diger Gelirler

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Noter Harg ve Tasdik Ucreti

SPK Ek Kayda Alma Uereti

TEYD Benchmark Kullanim Bedelt
KAP Hizmet Bedeli

Diger Giderler

FiINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamakiadir (2018: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamalktadu (2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslac”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolarn Sunumuna iliskin Esaslar™,

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadr (2018 Bulunmamalkiadir).

2l

1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
105,060,708 [16.275.384
24,780,834 (55.384.470)
128,909,465 (254.294)
3301584 258,107
259.0938.571 60,894,727
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
2019 2018
330.547 258.107
37 -
330.584 258.107
1 Ocak- 2 Oeak-
31 Arahik 31 Arahk
2019 2018
(B81) (267)
{128.801) (116.529)
{9.363) (6.691)
(1.593%) (1451
(7.765) (6,791
(148.403) (131.729)
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim twtarlar Tirk Lirus: (TL) elarak gostenlmistr)

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gergefre Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Yaurnmlar 1.181.234.19] 045420417
1.181.234.191 045.420.417

Gergefe Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansiilan Finansal Varliklar
31 Arahik 2019

Nominal MOt Degeri
Borglanma senetleri
Ozel kesim tahvil/bonolar 58,170,000 58.206.005 50440301
Devlet tahvillen §61.777.132 B70.606.797 Q30.079.069
Hisse senetlen 20,499,209 149.403.653 171.714.822

940.446.341 1.078.216.545  1.181.234.191

31 Aralik 2018
MNominal Malivet deferi Pivasa Deferi

Borglanma senetler

Ozel kesim tahvil/bonolar: 145.390.000 145 460,042 147.298 420
Devlel tahvilleri 835.502.132 826.151.673 798,121,997
980.892.132 971.611.715 945.420.417

22
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1| OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Ttirn tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak ghsterilmistic)

FINANSAL ARACLAR (Devamnm)
Finansal Risk Faktirleri

Fon, faalived peregi pivasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akinn faiz oram riski ve fivat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadie. Fonun risk ybnetimi program genel olarak finansal
piyusalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi dzerindeki potansivel olumsuz eikilerinin minimize edilmesi
izerine odaklanmalktadir.

IPaiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlannda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarh varbiklan Gzerinde
meydana getirebilecefi deger digiisi olarak tammlanr.

31 Aralk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar;

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 15,84 3,67
Ozel sektar tahvil ve bono 7,83 1,42

Fon'un finansal durum tablosunda gergefe uypun defer farks kar veya zarara yvansitilan finansal varbik olarnk
sintfladigs borglanma senetleni faiz degigimierine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadie. 31 Aralik 2019
tarihi itibanyla TL faizlerde %1 ormmnda faiz arts /o azalist olmas: duromunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldign varsayimyla 48.989.455 TL (173.980.487 TL) tutanindaki degisken faizli borglanma senetlerinin gergege
uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un net dinem kannda 3.342.533 TL tutarinda azals veya 3.061.520 TL
tarmnda artig olusmaktadic (31 Arabik 2018 Fon'un net diinem kaninda 13.035.271 TL tutarinda azalis veya
16.705.703 TL twtarmda artis olugmaktadir).

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Sahit Faizli Aracglar
Gergege uygun deger fark) kar/zarara yansetilan varliklar 960,529,915 T71.439.930
Defisken Faizli Finansal Araclar
Gergefe uvgun deger farks kar/zarara yansihilan varliklar 48989455 173980487
1.009.519.369 94 5.4211;?

Kredi riski

Fon'un kullandilan  kredilerl bulunmadifmdan  dolayt kars tarafin anlagma yiitklimbiliklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve 31 Armbk 2018 tarihleri itibaryla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varhiklan asagidaki tablodaki gibidir:

b
L
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tim tatarlar Tirk Liras (TL) olarak gostenilmigtir)

FINANSAL ARACLAR {Devami)
Kur riski

Yaobanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir, Fon'un 31 Arahik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibanyla yabanc) para cinsinden parasal varliklan ve viikiimlalikler) bulunmamaktadur,

Likidite riski

Likidite riski, wzun vadeli varliklanm Kisa vadeli kayoaklacla fonlanmasimn bir sonucu olarak  ortaya
gikabilmektedir. Fon'un faahyeti geregi aktifinin tamamina yakin kisnun nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yvatinmlar olugturmaktadir,

Tiirev olmayan finansal yiilkimliliklerin 31 Arabk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihler itibanyla sbzlesme
sfirelerine giire kalan vadelerine ghre daflimi agagedaki gibidir:

A Aralik 2019

Stizlesme
uvarinea nakit 5 yildan
ciluslar toplam Javdan  3-12 av 1-5 vil [[FAL]
Sizlesme uyvarimca vadeler Defier Degerd (LTI kusa (1)  aras (I1)  pras (111) (L]
Tiirev olmayan
finansal yilkimlilikler
Diger borglar (1.580.512) (1.BB0.512)  (1.880.512) - - -
Toplam yiikiimliliik (1.880.512) (1.BBO.512)  (1.880.512) - - -
31 Aralik 2018
Siuzleyme
uvarinea nakit 5 yildan
crkaslar toplamy davdan 312 ay 1-5 il AT
Sozlesme uvarnea vadeler Defter Deferi (LT Y lisa (10 srasy (1) scas: (01T {Iv)
Tiirev olmayan
Tinansal viikimliliikler
Diger borglar (1.534.802) (1.534.802)  (1.534.802) - - -
Toplam yiikiimliilik (1.534.802) (1.534.802) (1.534.802) - - -

Fon'un finansal yiikiimliiliklerinin  beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklastfindan ayn hir tablo
verilmemigtir,

a6
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{ Tiim tutarlar Tk Liras: (TL) olarak gosterilmigtiv)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Ara¢ Kategorileri
Gercede uygun
itfa edilmis deger farki lifa edilmis
deferinden kat/zarara degerinden
gosterilen yansiilan pasterilen
finansal finansal finansal
31 Arabk 2019 varliklar varliklar yiikimliliikler Defier degenn Not
Finansal varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri LN - - 809 21
Ters Repn Alacaklar) 381.094 - - 381.094 3
Diger Alacaklar 330.547 - - 330.547 5
Finansal Varliklar - [.181.234.19] - 1.181.234.191 19
Finansel yiikiimliilikler
Diger Borglar - - 1.880.512 1880512 5
Gergejie uygun
Itfi edilmiy deger furk Itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
ghsterilen vansitilan gosterilen
linansal finansal finansal
31 Arahk 2018 varliklar varhklar yiikiimliilikler Defter defiert Not
Finansal varhiklar
Nakat ve Makit Benzerleri 46,128.411 - - 46, 128411 21
Ters Repo Alacaklar 2.501.712 - - 2.501.712
Diger Alacaklar 258.107 - - 258.107 3
Finansal Varhklar - 045420417 - 945420417 19

Finansal yiikiimlilikler
Diger Borglar - - 1.534.802 1.534.802 3
Fon yiinetimi finunsal araglann gergege uygun degerinin defier degerine yvaklasnjim disinmektedir.

Finansal Araglarin Gergede Uygun Deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinca, pivasa kosuflarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsih@inda el degistivebilecegi veya bir yiikiimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarm tahmini gerge@e uygun deferlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme vontemlerini kullanarak belirlemistir,

Makit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak lizere malivet bedeli ile gisterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zamrlann dnemsiz mikiarda
olabilecedi distintilerek defter degerlerine vaklastif ongariilmektedir.

Gergefe uypun defer farklan kar/zarora  yansitilan  finansal varbklarm  gergege wyeun  degerlerinin
belirlenmesinde pivasa fivatlan esas alinr,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimlGliiklerin gercede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtif
varsayiimaktadir,

Finansal varhklarin ve vilkiimliliiklerin gergefe uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varbk ve yillimiilikler, birbirinin aym varlik ve yiiktumlilikler jgin aktif
pivasada iglem goren borsa fivatlanndan degerlenmektedir,

27
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Titm tutarfar Tark Lirast (TL} olarak gisterilmigtic)

FINANSAL ARACLAR (Devamm)
Finansal Araglann Gergege Uvgun Degeri (devamm)

. {kinei seviye: Finansal varlik ve yitkamlilitkler, ilgili varlik ya da yitkiimliiligin birinci seviyede belirtilen
borsa fivatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak pivasada gbzlenebilen fiyatimin bulunmasmda

kutlamlan girdilerden deferlenmektedir.

. Usgtincii sevive: Finansal varhk ve yilkiimliliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamian piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon'un baz fnansal varlik ve finansal yikimlilikled her finansal durum tablosu tarthinde gergefe uygun
degerlerinden finansal tablolara vansinlir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varlik ve vikiimlilitklerin gergefe

uygun degerlerinin nasil belifendigi bilgisini vermektedir:

Gercefie uvpun deger

Finansal Yarhildar / Finansal 31 Aralik A Aralik
Yitkiimlilikler 2019 2018
el kesim borglanma ataglar 59440300 147.298.420

Kamu kesimt borglanma sraglan 950,079,069 T98.121.997

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Glizlenchilir
veriyve
Onemli dayanmayan
gizlenehiliv  girdiler ile
Gergege veriye gergefie
uygun  Deferleme  dayanmayan uygun deder
seviyesi teknigi  pirdiler iligkisi
Sevive 1 Pivasa fivan - -
Seviye | Piyasa fiyat - -

Aralk 2019 rarihinden sonra, Wuhan, Cin'de veni bir tir koronaviris ("COVID-19") bildirilmistic. Ocak 2020'de
Diinya Saghk Orgiiti COVID-19u pandemi ilan etmistir. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tirkiye'de de
poriifmeye  baslanmigtir. Bu raporun tarthi itibariyle, Tirck hitkiimeti nitfusun yurtigi ve yurtdisindaki
hareketliligini sinrlamak, alisveris merkezlerinin calisma saatlerini pzaltmak ve okullan gecici stireligine
durdurmak gibi bazm dnlemler aloustir, Bu gelismelerin fonlann faalivetleri Gzerinde olusturabilecegi muhtemel
etkiler ve varsa bunlann parasal biiyikliklen, raporiama tarihi itibanyla belirsizligini korumakla beraber Fonun
finansal durumu, faalivet sonuglan ve nakit akislan tizerinde olumsuz etkisi olabilir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACTKLAMALAR

Bankadaki nakit

Vadesiz mevduat

Vadesi {ig aydan kisa mevduatlar
Borsa para piyasas:

Faiz reeskontlan

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

809 45327902

{1 52 837

B 45.275.065

- 800,509
809 46.128.411

- (207.741)
809 45.830.670
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23.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{ Tiim rutarkar Tick Livas (TL) olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (201 8:Bulunmamaktadir),
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