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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Vakif EmeKklilik ve Hayat A.S. Pera 2 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Vakif EmeKklilik ve Hayat A.S. Pera 2 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inanmiyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus

Kurucu y6énetiminin Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu
iligikteki finansal tablolarin 16 no’lu dipnotuna dikkat gekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii
etkilememektedir.
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4. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Kurucu y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢gimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhglhiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl1 “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorligtimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgl tespit edememe riskinden yiiksektir.



o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili actklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varllmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar: gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorum!lu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢tklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiizligliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapms ve istenen belgeleri vermigtir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019

TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 1.530.352 3.367.940
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1.546.511 1.213.655
Ters repo alacaklari 5 - 1.501.050
Finansal varliklar 9 31.965.592 22.027.282
Diger Alacaklar 6 44.542 17.817
Toplam Varhklar 35.086.997 28.127.744

Yukumlultukler
Diger borglar 6 145.818 140.488
Toplam Yukumlalukler 145.818 140.488
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 34.941.179 27.987.256

Takip eden notlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 3.742.854 1.940.961
Temettl gelirleri 11 264.052 928.735
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar 11 1.693.179 2.073.553
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar 11 2.811.356 (375.015)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.484 1.664
Esas faaliyet gelirleri 8.512.925 4.569.898
Yonetim Ucretleri 8 (228.822) (206.845)
Saklama Ucretleri 8 (11.366) (9.540)
Denetim ucretleri 8 (1.180) (1.179)
Kurul Ucretleri 8 (3.738) (3.343)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (85.630) (41.397)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8vel2 (6.843) (8.377)
Esas faaliyet giderleri (337.579) (270.681)
Esas faaliyet kar/zaran 8.175.346 4.299.217
Finansman giderleri - -
Net Donem Kary/Zaran 8.175.346 4.299.217
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artiy 8.175.346 4.299.217

Takip eden notlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslar: 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 27.987.256 27.018.164
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 8.175.346 4.299.217
Katilma payi1 ihrag tutari 18 7.519.828 5.862.320
Katilma pay1 iade tutari 18 (8.741.251) (9.192.445)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 34.941.179 27.987.256

Takip eden notlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. isletme faaliyetlerden nakit akislary (615.115) (941.284)
Net donem kart 8.175.346 4.299.217
Net déonem kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (6.817.212) (2.495.731)
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler (2.811.356) 375.015
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.005.856) (2.870.746)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (5.980.155) (5.614.466)
- Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 1.474.325 (1.518.867)
- Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5.330 62.802
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis/(azalis)
ile ilgili diizeltmeler (332.856) (516.946)
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalis)
ile ilgili dizeltmeler (7.126.954) (3.641.455)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar: (4.622.021) (3.810.980)
- Alman faiz 11 3.742.854 1.940.961
- Alman temettii 11 264.052 928.735
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar:: (1.221.423) (3.330.125)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 7.519.828 5.862.320
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 18 (8.741.251) (9.192.445)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) (1.836.538) (4.271.409)
C. Yabanc para c¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (1.836.538) (4.271.409)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 3.366.890 7.638.299
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 1.530.352 3.366.890

Takip eden notlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 2 Degisken Grup Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”) emeklilik

yatirim fonudur.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 2 Degisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu (Eski unvaniyla “Vakif Emeklilik A.S. Pera 2 Grup Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu”) kurulmustur.

Fon’un unvani SPK’nin 7 Aralik 2017 tarih ve E.13663 sayil1 iznine istinaden “ Vakif Emeklilik ve

Hayat A.S. Pera 2 Grup Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”) )
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Begiktas / Istanbul

Y 6netici:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S )
Etiler Mahallesi, Cengiz Topel Caddesi, 39/2, 34337 Besiktas/Istanbul

Araci Kurum:

Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yap1 Kredi Plaza, A Blok, Kat:10/11 Levent/Istanbul

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S. _
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4 34467 Emirgan, Sariyer/Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 20 Eyliil 2016 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, {igiincii yilindadir.

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait finansal tablolar1 17 Nisan 2020 tarihinde Fon

Kurulu tarafindan onaylanmustir.



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

Fon’un yOnetim stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi; Fon, Yonetmeligin 6’inci maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goriillmek
kosuluyla fon paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup
emeklilik plan ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
amaciyla, isveren katkili grup emeklilik plani sahibi miisterilerimizden Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S.’nin talebi {izerine kurulmus bir grup emeklilik yatirim fonudur. Fon Portfoyiliniin tamamim
degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur ve varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon, degisen piyasa kosullarina gore portfoy yapisimi belirleyen ve gerektiginde risk diizeyini de
artiran dinamik bir fon yonetimi stratejisi ile yonetilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin
gercege uygun deger Olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alinmistir (Dipnot 2.C.m).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yilikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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A

(b)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken O6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglart olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diigiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varhig kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama iglemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardimin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmm vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015 - 2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3, “’Isletme Birlesmeleri’’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden Olger.

- TFRS 11, “Misterek Anlagmalar’’; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12, “Gelir Vergileri’’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynmi sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri’’; bir 6zellikli varligin amaglanan kullamma veya
satiga hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi
olarak degerlendirir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar’’; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya
yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama
doénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

(©)

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammndaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulugu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimu,
ii)  Onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gdz Oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, "Sigorta Sozlesmeleri"; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine ge¢cmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
simiflandirilir.  Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar
karsilastirilmali olarak sunulmustur.
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SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1
cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alimacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuisgtir.

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri
igin teminat olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi
sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yikiimliilik “Repo bor¢lar1” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklart elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina
yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden olgiiliir. S6z konusu
varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karstiginin olgiimii
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar kargiliginin 6l¢timii finansal varligin

durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.
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ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)

Beklenen kredi zararinm1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigimi ve
finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplamig oldugu deger diistikliigi karsilig1 tutarinin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligskin herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki bir is gilinlinde sattigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki bir is giiniinde aldigr menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

C.

(9)

(h)

)

(k)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin (Kurucu
tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettu gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ergevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

C.
0

(m)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) ilizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
gilinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerg¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir.

b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.C.m no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

. 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Iliskili taraflara borglar (Dipnot 6)

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 21.256 16.467

21.256 16.467
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon yonetim ticreti) 228.822 206.845
228.822 206.845

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ters repo so6zlesmelerinden alacaklar - 1.501.050

- 1.501.050

Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin agirlikli ortalama faizi %25,30 ve vade tarihi 2 Ocak 2019°dur
(31 Aralik 2018: ortalama faizi %25,30 ve vade tarihi 2 Ocak 2019°dur.). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
ters repo alacaklarina iligkin alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 1.280.685 TL’dir.).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Alacaklar
Diger alacaklar 44.542 17.817
44542 17.817
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Borgclar

Kupon itfa bedelleri (*) 99.542 72.817
Fon yonetim Ucreti 21.256 16.467
Pay geri alim bedeli 20.884 44.602
Denetim Ucreti 606 943
Diger 3.530 5.659
145.818 140.488

(*)  Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 2 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu fon portféyiinde bulunan
BIMEKS Bilgi islem ve Dis Ticaret A.S. tarafindan ihra¢ edilmis olan TRSBMKS11810 ISIN kodlu
26 Ocak 2018 vade sonu borg¢lanma araci ihrag¢i sirket tarafindan yeniden yapilandirma yapilarak
TRSBMKS11810 ISIN kodu yerine ayni nominal degerde 11 Ocak 2022 vadeli TRSBMKS12222 ISIN
kodu verilmistir. 04 Agustos 2017 tarihli Yonetim Kurulu Karart ile ihragei sirketin mali durumu ve KAP
aciklamalar1 dikkate alinarak %50 oraninda karsilik ayrilmistir. Yapilandirma ile verilen ISIN’ada kupon
6demesi yapilamamis olup, 44.542,30 TL kupon alacak kargiligi ayrilmigtir. Nominal’in karsiligi olan
55.000.-TL borglar hesabinda takip edilmektedir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Menkul kiymetlerin sigorta tutari:

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul

kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Ucretleri (*) 228.822 206.845
Aracilik komisyon {icreti (**) 85.630 41.397
Saklama ticretleri 11.366 9.540
Kurul tcretleri 3.738 3.343
Denetim Ucretleri 1.180 1.179
Diger 6.843 8.377
337.579 270.681

(*)  Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,002055’i oraninda ydnetim iicreti tahakkuk ettirmektedir

rali 1% 0, .
31 Aralik 2018: % 0,002055

(**)  Fon yapmuis oldugu islem tiiriine gore iglemin toplam tutari lizerinden,

Hisse Senetleri: Hisse senedi alig ve satis iglemlerinde islem tutari tizerinden 0,0004 (onbinde dort)
+ BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alig ve satis islemlerinde islem tutari tizerinden 0,00001
(ylizbinde bir) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo islemlerinde islem tutar1 iizerinden 0,000005
(ylzbinde sifirvirgiilbes) + BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
(0,000002 (yiizbinde sifirvirgiiliki) x giin sayist) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutari iizerinden 0,00002
(ylizbinde iki) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

VIOB islemlerinde islem tutar1 {izerinden 0,000028 (yiizbinde yirmisekiz) + BSMV komisyon
hesaplanmaktadir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Alim satim amacl: finansal varliklar

Hisse senetleri 13.924.575 8.351.101
Devlet tahvilleri 7.238.683 6.196.223
Ozel sektor tahvilleri 3.853.712 5.748.144
Ozel sektor finansman bonosu 1.835.700 994,327
Kamu kesimi kira sertifikasi 5.112.922 737.487

31.965.592 22.027.282
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, alim-satim amaglh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Piyasa Getiri Piyasa Getiri

Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)

Devlet tahvilleri 7.200.000 7.238.683 - 7.300.000 6.196.223 -
Ozel sektor tahvilleri 3.930.000 3.853.712 19,57 5.780.000 5.748.144 16,34
Hisse senetleri 1.984.500 13.924.575 - 1.104.000 8.351.101 -
Ozel sektor finansman bonosu 1.850.000 1.835.700 - 1.000.000 994.327 15,40
Kamu kesimi kira sertifikalar1 4.910.000 5.112.922 - 840.000 737.487 -

31.965.592 22.027.282

10 - FiYAT RAPORUNDAKI _VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 18) 34.941.179 27.987.256
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri  34.941.179 27.987.256
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Faiz gelirleri 3.742.854 1.940.961
- Kamu kesimi menkul kryymet faiz gelirleri 2.827.982 1.821.047
- Hazine bonosu faiz gelirleri 643.102 29.780
-VOB nema gelirleri 271.770 90.134
Temettl gelirleri 264.052 928.735
- Hisse senetleri temettl gelirleri 264.052 928.735
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) 1.693.179 2.073.553
-VOB satis karlari 10.503.033 9.313.032
- Kamu kesimi menkul krymetleri satis karlart (451.616) 678.820
- Hisse senetleri menkul krymetleri satis karlar 648.518 (30.119)
- Diger menkul krymetler gergeklesen deger artiglar 2.285.192 (537.013)
- Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlart (11.291.948) (7.351.167)
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 2.811.356 (375.015)
8.511.441 4.568.234
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.484 1.664
1.484 1.664

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 6.843 8.377
6.843 8.377

(*) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde tescil, ilan ve noter
giderleri ile BIST/KYD Endeks ve KAP hizmet bedeli giderleri bulunmaktadir.

13 - KUR DEGIiSIMIiNIN ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2019 itibariyla portfoyiinde yabanci para varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARAGCLAR

31 Aralik 2019

Nominal Uzlagsma Rayig
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300220 - Kisa 700,00 141,300 9.891.000
Net pozisyon 9.891.000
31 Aralik 2018

Nominal Uzlagsma Rayic
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300219 - Kisa 300 118,025 3.540.750
Net pozisyon 3.540.750
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15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 1.530.352 1.530.352 3.367.940 3.367.940
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.546.511 1.546.511 1.213.655 1.213.655
Finansal varliklar 31.965.592 31.965.592 22.027.282 22.027.282
Ters repo alacaklari - - 1.501.050 1.501.050
Diger Alacaklar 44.542 44.542 17.817 17.817
Diger borglar (145.818) (145.818) (140.488) (140.488)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter
degerlerine yaklagtigi ongdriilmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagl gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 13.924.575 - -
Kamu kesimi kira sertifikalar 5.112.922 - -
Devlet tahvilleri 7.238.683 - -
Ozel sektor tahvilleri 3.853.712 - -
Ozel sektor finansman bonosu 1.835.700 - -

31.965.592 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 8.351.101 - -
Kamu kesimi kira sertifikalar 737.487 - -
Devlet tahvilleri 6.196.223 - -
Ozel sektor tahvilleri 5.748.144 - -
Ozel sektor finansman bonosu 994.327 - -

22.027.282 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

2019 yilimin son déneminde Cin Halk Cumbhuriyeti merkezli Covid 19 (Koronaviriis) hakkinda bilgiler
gelmeye baslamis ve smirli sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne ("DSO") bildirilmistir. 2020 yilinin
ilk aylarinda yayilimin1 uluslararasi olarak siirdiiren viriis, iilkemizde de Mart ayinin ortalarindan
itibaren goriillmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya baglamigtir. 11 Mart 2020 tarihinde
DSO Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle durum
gelisimini devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara etkisinin olduk¢a énemli olacagi
disiiniilmektedir.
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16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

Fon’un yatirim stratejileri dogrultusunda yatirimlarini yonlendirdigi para ve sermaye piyasalari, hem
yerel hem de kiiresel dlgekte yasanan 6nemli belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalari sebebiyle olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu cercevede, salgina bagli olarak piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler
Fon’un toplam degeri ve fiyatin1 etkilemekte olup; durumun halen gelisimini siirdiirmesinden dolay1
Kurucu yonetimi salgmin Fon’un finansal tablolar1 ve Fon fiyati {izerindeki gelecekteki olasi etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir.

Kurucu yonetimi Koronaviriis salginini diizeltme gerektirmeyen bilango sonrasi olaylar kapsaminda
degerlendirmis olup; salginin etkileri deger diisiikliigii testlerine ve beklenen kredi zarar1 karsiliklari
hesaplamalarina 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31 Aralik 2019 tarihinden sonra baslayan
dénemlere yansitilacaktir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar (Dipnot 4) 1.912 1.606.431
- Vadeli mevduat (**) - 1.606.060

- Vadesiz mevduat (*) 1.912 371
Takasbank para piyasasi alacaklart (***) 1.528.440 1.761.509
Ters repo alacaklari - 1.501.050
VIOB nakit teminat1 1.546.511 1.213.655
3.076.863 6.082.645

(*)  Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdindeki vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un vadeli mevduati yoktur (31 Aralik 2018: Faiz oran1 %23,25 olup
vadesi 30 Ocak 2019°dur).

(***) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutart1 1.546.511 TL (31 Aralik 2018: 1.213.655 TL) dir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 3.076.863 6.082.645
Ters repo alacaklari - (1.501.050)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (1.546.511) (1.213.655)
Faiz tahakkuklar - (1.050)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.530.352 3.366.890
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGIiSiM TABLOSUNA iLIiSKIiN
ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 27.987.256 27.018.164
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 8.175.346 4.299.217
Katilma pay1 ihrag tutart 7.519.828 5.862.320
Katilma pay1 iade tutari (8.741.251) (9.192.445)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 34.941.179 27.987.256

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla (Adet) 1.974.572.897 2.232.531.393
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 464.171.278 456.705.513
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (551.429.153) (714.664.009)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.887.315.022 1.974.572.897

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla cikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 (31 Aralik 2018:
100.000.000.000) adettir.

Katilma Belgesi’nin fon net varlik degeri, dolasimdaki pay sayisi ve birim pay degeri;

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Birim pay degeri (*)

Fon net varlik degeri (TL) 34.941.179 27.987.256
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 1.887.315.022 1.974.572.897
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,018514 0,014174

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmas1 nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine
odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal wvarliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

Bankalardaki

. Mevduat(*) .Dig’ er Alacaklar
iskili Diger iskili Diger Ters Repo Finansal
31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklar: Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.548.423 - - 1.528.440 - 31.965.592
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.548.423 - - 1.528.440 - 31.965.592
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduatinin i¢inde Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’de, 1.912 TL tutarinda vadesiz mevduat ve
1.546.511 TL VIOB nakit teminat1 bulunmaktadir.

Bankalardaki

__Mevduat(*) Diger Alacaklar
iskili Diger Niskili Diger Ters Repo Finansal
31 Aralik 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklar1  Yatirimlar (*%)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.214.026  1.606.060 - 1.761.509 1.501.050 22.027.282
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.214.026  1.606.060 - 1.761.509 1.501.050 22.027.282
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diigiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismu - - - - - -

*) Bankalar mevduatinin i¢inde Yapi Kredi Yatiim Menkul Degerler A.§.’de, 371 TL tutarinda vadesiz mevduat ve
1.213.655 TL VIOB nakit teminat1 bulunmaktadir.

(**)  Fon portfdyiinde bulunan “TRSBMKS12222” ISIN kodlu, Bimeks Bilgi Islem Ve Dis Ticaret A.S. (“Bimeks”)'ye ait
finansal durum tablosunda 109.407 TL iizerinden tasman 6zel sektor tahviline iliskin 8 sayil1 7 Agustos 2017 tarihli
fon Fon kurulu karar1 dogrultusunda ihtiyatlilik ilkesi uyarmca nominal degerin %50’si kadar siipheli alacak karsilig:
tutari finansal tablolarina yansitilmstir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar
Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimlidliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliliklerinin timii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarmca yapilacak nakit ¢ikiglar

toplamini gostermektedir.

31 Aralik 2019

1 aya 3aya 3ay- 1yil- 5yl

kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  1.528.440 - - - - 1912  1.530.352
Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri 1.546.511 - - - - - 1546511

Finansal yatirimlar 2.281.549 788.698 2.599.305  11.870.419 501.046 13.924.575 31.965.592
Diger varliklar 44.542 - - - - - 44542
Toplam varhklar 5.401.042 788.698 2.599.305  11.870.419 501.046  13.926.487 35.086.997
Diger borglar 145.818 - - - - - 145.818
Toplam kaynaklar 145.818 - - - - - 145.818
Net likidite fazlasi 5.255.224 788.698 2.599.305  11.870.419 501.046  13.926.487 34.941.179
31 Arahk 2018

1aya 3aya 3ay - 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  3.367.569 - - - - 371 3.367.940
Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri 1.213.655 - - - - - 1.213.655

Ters repo alacaklari 1.501.050 - - - - - 1.501.050
Finansal yatirimlar 994.328 3.982.020 196.686 4.181.773 4.321.375 8.351.100 22.027.282
Diger varliklar 17.817 - - - - - 17.817
Toplam varhklar 7.094.419 3.982.020 196.686 4.181.773 4.321.375 8.351.471 28.127.744
Diger borglar 140.488 - - - - - 140.488
Toplam kaynaklar 140.488 - - - - - 140.488
Net likidite fazlasi 6.953.931 3.982.020 196.686 4.181.773 4.321.375 8.351.471 27.987.256

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Déviz pozisyonu riski
Yabanc1 para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamustir.

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

-Alim satim amagh finansal varliklar 24.137.611 8.114.560
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 1.501.050
Borsa para piyasasi alacaklari 1.528.440 1.761.509
Vadeli mevduatlar - 1.606.060

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
- Alim satim amacl finansal varliklar 7.827.982 5.561.621

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon'un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kar / Zarar Kar / Zarar
Faiz artis1 / (azalis1) Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%1 78.280 55.616
(%1) (78.280) (55.616)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin)
Fon’un varliklari iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Kar / Zarar Kar / Zarar
Piyasa fiyat artisi/(azalisi) tzerindeki etkisi tzerindeki etkisi
%5 696.229 417.555
(%5) (696.229) (417.555)
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

2019 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)

BiM Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS) 8.000,00

8.000,00
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