01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE ILISKIN
HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor donem
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir dnceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis Ug¢ aylk fon bilanco ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundur

Rapordaki bilgiler, katihmcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak  anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kiguk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01.01.2019-31.12.2019 dénemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-31.12.2019 DONEMININ
DEGERLENDiRiLMESiI

ABD ekonomisi, 0Ozellikle ticaret savaslarinin imalat sektdriinde vyarattig
zayifhda karsin, yaratilan milli hasilanin kabaca Ucte ikisi gibi 6nemli bir kisminin
tiketimden olusmasi ve bu alandaki verilerin de gucuni belli oranda surdtrtyor
olmasina ek olarak para ve maliye politikalarinin da destedi ile gorece gigla
kalmay! sirdlirdid ve bu dogrultuda bu yilin dokuz ayhk dénemini %?2,3 yillik

blylme orani ile tamamladi.

Ancak blUyime ve kuresel risk algisinda kritik unsur olarak, 2019'da ABD
bliylmesine yarim puan civarinda asagi yonli etki yapacagi tahmin edilen
ticaret savaslar slreci olarak gérinmektedir. Her ne kadar 2019 yilinin son
dénemde ikili iliskiler ve ticaret savaslarina iliskin olumlu gelismeler én plana
cikmis olsa da 2019 yil genelinde 0Ozellikle ABD imalat sektéri Gzerinde asadi

yonlU baski olusturdu.

Fed’in para politikasinin gelisimi ise 2019 yilinda genislemeci yénde gelisti. Hem
ABD ekonomisi Uzerinde yavaslatici unsurlar hem de ABD Baskani Trump’in,
ABD'nin rekabet glclni desteklemesi ve Fed’in 2019'da diger merkez
bankalarina goére gosterdigi ayrismay! telafi etmesi gerektigi distncesiyle,
destekleyici yaklasiminin devam etmesi ydninde baskilarini artirmasi
sonucunda 3 faiz indirimi gergeklestirerek politika faizini 2018 yil sonundaki
%?2,25-2,50 bandindan %1,50-1,75 bandina indirdi. Ek olarak, yeni ekonomik



projeksiyonlar Fed politika vyapicilarinin  13’Unun 2021’e kadar faizlerde

degisiklik beklemedigine isaret etti.

Ozellikle para politikasinin genislemeci yaninin geri cekilmesiyle biiyiimede ivme
kaybinin beklenenden sert gerceklesmesi karsisinda “ikinci Japonya”
endiselerine konu olan Euro Bodlgesi, negatif faizlerin olumsuz etkilerine ek
olarak, ticaret savaslarinin bélgeyi de hedef almasiyla, bu yilin dokuz ayhk
dénemini %1,2 yillik biyime orani ile tamamladi. 2018 yilinda ise %1,9'luk
bayime saglanmisti. Genislemeci para politikasinin da destegiyle 2017'de %?2,4
ile son sekiz yiin en gucgli blyime performansini géstermis olan bdlge
ekonomisi, ABD ile arasindaki 100 milyar euroyu asan ticaret fazlasi sebebiyle,
bolgeden ithal edilen celik ve aliminyuma uygulanan tarifelere ilaveten,
otomotive yonelik tarifelerin de gelebilecek olmasina bagli olarak, simdilerde

ihracat bazl yapisinin dezavantajini yasamaktadir.

Ayrica 2016 yilinda, hedefin altinda seyreden enflasyonda artisi tetiklemenin
beraberinde yatirimlari da artirarak blUylmeyi desteklemesi amaciyla devreye
alinan negatif faiz ortaminin, beklenenin aksine enflasyon Uzerinde yeterince
etkili olamamasina ilaveten, reel sektdérin rekabet yapisini bozarak bldyume
Uzerinde asadi yonli risklerin devam etmesine neden olmasi da, diger bir endise
kaynagi olarak belirmektedir. Ancak bu noktada, gerek bdlge ekonomisinin
gecmis déonemde genislemeci para politikasina hizli cevap vermesi nedeniyle
Avrupa Merkez Bankasi'nin politika destegini proaktif olarak tekrar devreye
sokma hamleleri, gerekse de bdlgede ‘ortak bitge’ kavraminin daha ciddi olarak
gindeme gelmesinin yansimalarinin géz ardi edilmemesi gerekmektedir. 2019
yil sonuna dogru geldigimizde de 6zellikle, para politikasi 6nlemlerinin ekonomi
Uzerinde etkilerinin belli gecikme ile gbdzlenmesi dogrultusunda bdlge
ekonomisinde dipten doénls sinyalleri alinmaya baslandi. Tuketici ve yatirmci
glveni ile PMI gibi veriler, bélge ekonomisindeki sogumanin sona erdigi ve

toparlanma egiliminin basladigina isaret etti.

Gecgen yilin ikinci yarisinda, iki dénem arka arkaya ceyreklik bazda daralma
gbstererek hizh bir sekilde ‘teknik resesyon’a giren Tlrkiye ekonomisi, 2019
yilinin ilk déneminden itibaren geyreklik bazda bliylime gdstererek yine hizl bir
sekilde resesyon surecinden ¢ikmistir. 2019 yilinin 9 aylik dénemini yilhk %0,9

kigllme ile tamamlanmasina karsilik ilk gceyrekte %1,3, ikinci ceyrekte %1,2 ve



Uclncl ceyrekte %0,4 bliylime kaydedilirken; 6nci veriler yilin geri kalaninda

da ceyreklik bazda bluylime goériniminin devam edebilecedine isaret ediyor.

2012-2016 déneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli seviyelerde
kalmay! basarabilen yillik tlketici enflasyonu, Ekim 2018'de %?25’in (zerine
clkarak tepe yapmasina karsin bu yilin ilk bes ayinda %?20'nin hafif altina yavas
bir gerileme gosterdikten sonra, baz etkisinin de destegiyle Eylul-Ekim
déneminde tek haneli seviyelere gerilemistir. Kasim ayindan itibaren baz
etkisinin terse dénmesiyle ylkselise gecen yillik enflasyon 2019 yilini %11,84

seviyesinde tamamlamistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ilk yarisi, para politikasinda gegen yilin ikinci
yarisinda yapilan sert faiz artirnmi ile belirginlesen siki durusun korunmasi
cercevesinde gecti. Ancak, ikinci yarida, gerek kilresel ekonomide beliren
zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici yaklasimlarinin agir
basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve given ortami, bir siredir beklenen parasal sikilikta gevseme
adimlarinin gerceklesmesini saglamistir. Ustelik, sikilasma boyutunu azaltma,
politika faiz oraninda Temmuz ayindan itibaren ‘6nden yuklemeli” olarak
baslatilan toplam 1.200 baz puanhk indirim esliginde basladi. Boylece, bir
haftalik repo ihale faiz orani %24’ten %12,0’a hizl bir dists goésterdi.

2019 yilinda ekonomide basariya ulasilan yeniden dengelenmede, cari
dengenin, iyilesme hareketinin belirginlestigi dengelerin basinda geldigi
gorilmektedir. Kurda yasanan ciddi deder kaybinin ardindan uluslararasi
rekabet gliclinde saglanan artisa, yeni ekonomik programin ihracati destekleyen
yaklasiminin eklenmesinin yani sira; i talepte gézlenen yavaslik, kiresel enerji
fiyatlarinin 1limli seyri ve baz avantaji dogrultusunda, cari dengenin yillik bazda,

Ekim 2002'den beri ilk defa, bu yilin ortasi itibariyle ‘fazla’ya gecmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-31.12.2019 ddnemi iginde;
e Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 10 Mayis 2019 tarih 12233903-
325.07-E.6927 sayil izin ile Fon’un portfoylinin yatirim yapabilecedi

varlklar arasina portfoylin %100’Une kadar ipotede veya varliga



dayali menkul kiymetler ile ipotek veya varlik teminatli menkul
kiymetler, %40'ina kadar 6zel sektor borclanma araclar ve Kkira
sertifikalari eklenmistir. Fon yonetim Ucretinin Kurucu ve Portfoy
Yoneticisi arasindaki paylasim oranlari, Fonun malvarhdindan
karsilanan harcamalara iliskin bdlim glncellenmistir. Halk Portfdy
Yonetimi A.S.'nin  Ziraat Portféy Yonetimi A.S. ile birlesmesi
nedeniyle, fonun ydneticisi Ziraat Portfoy Ydnetimi A.S. olarak
degistirilmis, Fon izahnamelerinde yer alan, Kurucu’nun yo6netim
kurulu tyelerine iliskin bilgiler giincellenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 27.05.2019 tarih ve 2019/8 sayili haftalik
biilteninde yer alan Duyuru ve Ilke Kararlarina istinaden Fonu’nun
yOnetim stratejisi “Portfoyin en az %?25’i devlet i¢ borglanma
senetlerinde vyatirima yonlendirilir. Portfoyinin tamami devamli
olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yuksek para ve
sermaye piyasasl araglarindan olusmakta olup, portféylinin gunlik
olarak hesaplanan adirlikh ortalama vadesi en fazla 45 gindar.”
seklinde gincellenmis ve degisikler 31/07/2019 tarihinden itibaren
uygulamaya baslamistir. Ayrica fonun esik dederi asadidaki sekilde
degistirilmistir.

Fon Unvani Eski Esik Degeri Yeni Karsilastirma Olgiti
Halk Hayat ve % 100 BIST-KYD %?25 BIST-KYD DIBS 91 Gin
Emeklilik A.S. Para | Repo (Brit) Endeksi Endeksi, %35 BIST-KYD Repo
Piyasasi Emeklilik (Briit) Endeksi, %20 BIST-KYD
Yatirim Fonu OST Endeksi (Sabit), %20 BIST
KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09 Agustos 2019 tarih
12233903-325.01.01-E.10714 sayih izni ile Halk Hayat ve Emeklilik
A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu ile Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu birlestirilmistir.
Birlesme sonrasi Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik
Yatirnm Fonu, bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin gecici

olarak degerlendirilmesi icin de kullanilacaktir.




e Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.05.2019 tarih ve 2019/8 sayil

haftalik biilteninde yer alan Duyuru ve Ilke Kararlarina istinaden fon

izahnamesinde vyer alan fonun yatinm yapabilecedi

oranlarinda glncelleme ve

yapilmistir.

varliklarin

karsilastirma Olgitinde degisiklik

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik rapor ve

faaliyet raporu ile birlikte

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Ictiiziik, Izahname, Fon Tanitim Formuna

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fonun 01.01.2019-31.12.2019 do6nemine ait badimsiz denetim
calismasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik

A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére fonun mali tablolar

31/12/2019 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren

dénemine ait gercek faaliyet sonuclarini, muhasebe ve dederleme ilkelerine

uygun olarak dodgru bicimde yansitilmaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig

Kontrol Sistemine Iliskin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin Saklanmasina

Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir hususa rastlanmadig

seklinde goris belirtilmistir. Fon’'un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Finansal Durum Tablosu (Bilanco):

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklart
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Yeniden

Diizenlenen

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
21 458.572 315.254.180

5 682.211.517 294.545.125
1.969.433 899.255

19 565.462.645 340.584.351
1.250.102.137 951.282.911

5 1.153.867 844.265
1.153.867 844.265

1.248.948.269 950.438.646




Gelir Tablosu:

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Temettli Gelirleri
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere
Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere
Iliskin Gergceklesmemis Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri
Yonetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kan

Net Donem Kari

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS

Yeniden

Diizenlenen

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
12 208.162.339 150.584.539
12 - -
12 22.160.412 (11.689.782)
12 (10.474.347) 8.711.214
13 1.969.433 899.255
221.817.837 148.505.226

8 (11.860.221) (8.727.112)
8 (181.715) (120.088)
8 (42.122) (17.700)
8 (1.797.485) (669.558)
13 (158.875) (254.922)
(14.040.418) (9.789.380)

207.777.419 138.715.846

207.777.419 138.715.846

207.777.419 138.715.846




Nakit Akis Tablosu:

Dipnot

Referanslari

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kar

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili

Diizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile lgili Diizeltmeler 12
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger
Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilern Nakit ve Nakit Benzerindeki
Artig ve Azalis Ilgili Degisim
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla [lgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz 12

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10
Katilma Pay1 ladeleri i¢in Odenen Nakit 10
Birlesen Fonlarin Katilma Hareketi (Net) 10

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B)

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)

D. Donem Bagi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 22
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 29
(A+B+C+D)

Cari Donem
1 Ocak -

31 Arahk
2019

207.777.419
(224.015.449)
(208.162.339)

(15.853.110)

(595.495.610)

309.602

(595.805.212)
208.162.339

208.162.339
90.732.204

692.468.974
605.580.820
(1.207.317.590)

Yeniden
Diizenlenen
Gecmis Donem
2 Ocak -

31 Arahk

2018

138.715.846
(159.175.760)
(150.584.539)
(8.711.214)
119.993
(130.589.285)

63.100.000
167.490

(193.856.775)
150.584.539

150.584.539
104.678.309

1.355.709.090
(1.251.030.781)

(312.839.097) 104.213.649
(312.830.097) 104.213.649
313.297.669 209.084.020
458,57 313.297.669




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

o VADEY . FAIZ - ic o
MENKUL POVI1 jhracel | vaDE E | NOMINAT shEM | NOMINAL BIRIM SATIN | |skONT REPO BORSA | \erponus | CUNLUK | opiam | grup | TOPLA | TOPLA
KIYMET Z | kURUM | TARIHI | kaLan | LFAIZ E DEGER ALIS ALIS = | SoraNt | TEMINAT | SOZLESM | " yrip BR DEGER o6y | M(EPD | M(FTD
CiNSI . ORANI FIYATI | TARIHI TUTARI ENO DEGER GORE) | GORE)
GUN SAYISI %)
BORCLANMA
SENETLERI
Bono
TRB220120T17 | TL | HAZINE | 2203202 12,00 45.500.000,00 | 97,043000 | 31-10:201 | 1064764 99410556 | 238979\ goo| 362|362
GRUP 45.235.897,9
TonLl 45.500.000,00 | 800| 362| 362
Devlet
Tahvili
TRT150120T16 | TL HAZINE | 15/01/20 16,51 34.500.000,00 | 98,895500 | 25/12/19 10’5;746 104’84482 36'171'482’3 640| 290| 29
TRT050220T17 | TL HAZINE | 05/02/20 10,92 86.000.000,00 | 99,427500 | 03/12/19 10'58‘142 102'70822 88'329'052*8 1562 708| 707
TRT110320T18 | TL | HAZINE | 11/03/20 0,00 30.000.000,00 | 19929930 | oga1jg | 1136556 10825193 | 324755789 | 574|260 260
TRT130520T14 | TL | HAZINE | 13/05/20 11,16 72.000.000,00 | 94873600 | 02/12/19 | 10:92°0° 96374754 | 093898228 45071 556 | 556
TRT100620T16 | TL | HAZINE | 10/06/20 10,40 55.000.000,00 | 95,088800 | 30/12/19 | 1099076 95,502294 52'526'261’2 920 a21| 421
GRUP 277.500.000,0
TOPLAMI 0 278'892'19295 49,32 | 2235| 22,34
Ozel Sektor
Finansman
Bonosu
DENIZ 100,00000 100,65203
TRFDNFK12014 | TL | FINANSAL | 10/01/20 16,59 5.000.000,00 | *°%99999 | 16/09/19 | 0,000000 052031 503260155 089| 040| 040
KIRALAMA
TRFTHAL22010 | TL HALK 26/02/20 19,44 30.000.000,00 | 100:00000 1 4 /50/19 | 0,000000 100,23534 | 30.070.602.0 | 5451 41| 241
BANKASI 0 0 8
TORKIVE
TRFVKFB32019 | TL VB':'T\:E'AAST 03/03/20 19,29 6.870.000,00 100'00008 03/09/19 | 0,000000 100*69333 6.917.631,11 | 122| o055| 055
TAO.

TRFTISB32010 TL | ISBANKASI | 05/03/20 19,23 20.000.000,00 100'00008 12/09/19 | 0,000000 100'59618 2011923801 356|161 1,61
TRETCZB32018 | TL | CARAAT | (6103100 19,26 11.860.000,00 | 100:00000 | 46169/19 | 0,000000 101,43486 | 12.030.174.7 | 5.3|  gos| 096
BANKASI 0 3 8

NUROL

TRENURL32019 | TL gml'f;'\s"l 11/03/20 11,00 4.800.000,00 | 97,732000 | 25/12/19 11'458802 97,936039 | 4.700.929.85 | 083| 038| 038
AS.

TRFEYKBK32021 | TL Y’QKL‘KK'ZE?' 13/03/20 16,96 8.600.000,00 100'00008 20/09/19 13'385786 101’11772 8.696.12417 | 154| o070| 070




TREGRAN32011 | TL | GARANTL 1 17/03100 13,78 25.000.000,00 | 100:00000 | 151519 | 10,5480 100,87770 | 25219.4263 | 4 45| 202|202
BANKASI 0 1 6 9
TREGRAN42010 | TL | GARANTL 5004120 10,95 14.300.000,00 | 100:00000 | 5415119 | 0,000000 100,36789 | 14.352.609,3 | 5, 1,15 1,15
BANKASI 0 8 9
TRFTHALS2017 | TL | o8k | 06/05/20 13,19 55.000.000,00 100'00008 06/11/19 | 0,000000 101’96833 56'082'594’(1) 992| 449| 449
TRFTHALS2025 | TL HALK | 15/05/20 12,20 30.000.000,00 | 190:00000 | 15/11/19 | 0,000000 101,62078 | 30.488.9346 | 59| 44| 244
BANKASI 0 2 4
TRFYKBK62028 | TL | YAPIKREDI| 5506100 10,00 15.000.000,00 | 100:00000 | 39 /15/19 | 11,86205 100,03071 1 15.004.6078 | 5 g5 | 129 1,20
BANKASI 0 4 9 6
TRFFNBK62013 | TL F'NlﬁﬁSSBAN 26/06/20 10,00 12.600.000,00 100'00008 27/12/19 | 0,000000 100‘15138 12'619'072’3 2.23 1,01 1,01
GRUP 239.030.000,0 241.334.546,
TOPLAMI 0 o | 4268| 1932| 1932
GRUP 239.030.000,0 241,334,546,
TOPLAMI 0 o | 4268| 1932| 1932
GRUP TOPLAMI 562'030'000'8 565'462'645’6 100,00 | 4529 | 4528
T.REPO
TRT050624T35 | TL | HAZINE |02/01/20 11,30 2.001.238,36 | 11,300000 | 31/12/19 1.811.325,00 2.001.238,36 | 11,300000 | 2.000.619,09| 029|016 |0,16
TRTO70727T13 | TL HAZINE | 02/01/20 11,30 30.018.575,40 | 11,300000 | 31/12/19 32'963'500'0 80'018'575'4 11,300000 30'009'286*3 440|240 | 240
TRT080323T10 | TL | HAZINE |02/01/20 11,30 2701671781 1 11 300000 | 31/12/19 307357500, 270167478 | 41 300000 | 210083570 | 3950 | 21,65 | 2162
TRT080323T10 | TL HAZINE | 02/01/20 11,35 87.554.417,80 | 11,350000 | 31/12/19 89'606'850’0 37'554'417'8 11,350000 87'527'204’5 1283|701 |701
TRT120325T12 | TL HAZINE | 02/01/20 11,35 12.507.773,95 | 11,350000 | 31/12/19 34'673'775’0 é2'5°7'773'9 11,350000 12'503'886’2 183|100 |1,00
TRT180123T10 | TL HAZINE | 02/01/20 11,35 500'124'383'5 11,350000 | 31/12/19 382'514'450' 280'124'383’ 11,350000 200'062'18025; 29,33 16,03 | 16,02
TRT210721T11 | TL HAZINE | 02/01/20 11,30 36.022.290,40 | 11,300000 | 31/12/19 36'032'220'0 86'022'290'4 11,300000 36'011'143"7‘ 528|289 |288
TRT261022T10 | TL HAZINE | 02/01/20 11,30 44.027.243,84 | 11,300000 | 31/12/19 31'945'600'0 34'027'243'8 11,300000 44'013'619’51‘ 645|353  |352
GRUP 682.423.101,4
TOPLAMI 0 682.211.518 | 100 55 55
GRUP 682.423.101,4 682.211.517
-423.101, 211517, 1 10000 | 5467 | 54,61
TOPLAMI 0 91
MEVDUAT
TORKIVE
VAKIFLAR TL 29/01/19 23,25 39.313.623,78 26/12/18 §0'165'059'9 23,250000 39'462'554*2 17,64 | 416 | 416
BANKASI T.A.O.
IS BANKASI T 29/01/19 23,50 36.451.063,48 26/12/18 37.248.992.2 | 23500000 | 3099002181 1636 386 | 386
A ERNATIFBA | g 29/01/19 23,20 3.183.853,69 26/12/18 3.252.659,82 | 23,200000 | 3.195.889.30 | 143|034 |0,34
YAPI KREDI L 29/01/19 23,15 26.456.003,15 26/12/18 21.026.510,5 | 53 150000 | 2655579851 11870280 | 280
BANKASI 5 1
DENIZBANK L 29/01/19 23,40 41.390.334,95 26/12/18 222925308 | 93400000 | #281358 1 158 | 439|438
S:NRQX‘;' T 29/01/19 23.25 28.690.047,86 26/12/18 59'311'403'5 23,250000 28'798'733’8 12,88 304 |304
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TPP

TPP 02/01/20 10,75 457.269,19 10,750000 | 31/12/19 457.269,19 10,780000 457.134,20 | 100,00 | 0,04 0,04
GRUP

TOPLAMI 457.269,19 457.134,20 100,00 | 0,04 0,04
GRUP 92.364.351, 100,0

TOPLAMI 16 457.134,20 0|004 |004
FON

PORTFOY 1.248.131.295,91 100,00
DEGERI
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Net Varlik Degeri Tablosu

TUTAR (TL) % GRUP % TOPLAM
A. FON ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.248.131.295 %0,00 %99,75
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.438 %100,00 %0,00
a) Kasa - %0,00 %0,00
b) Bankalar 1.438 %2100,00 %0,00
c) Diger Hazir Degerler - %0,00 %0,00
C.ALACAKLAR 1.969.403 %100,00 %0,16
a)Takastan Alacaklar Toplami
- %0,00 %0,00
i) T1 Alacaklari - %0,00
ii) T2 Alacaklari - %0,00
iii) leri Valérli Takas Alacaklar %0,00
b) Diger Alacaklar 1.969.403 %2100,00 %0,16
i) Diger Alacaklar 1.969.403 %0,16
ii) Vergi Alacaklar - %0,00
D. BORCLAR (-) 1.153.868 %100,00 %0,09
a) Takasa Borglar - %0,00 %0,00
i) T1 Borglar - %0,00
ii) T2 Borglar %0,00
iii) fleri Valérli Takas Borglar %0,00
iv) ihbarli FonPay Takas %0,00
b) Yénetim Ucreti 1.090.458 %94,50 %0,09
c) Odenecek Vergi - %0,00 %0,00
d) intiyatlar - %0,00 %0,00
e) Diger borglar 25.932 %2,25 %0,00
i) Diger Borglar 10.083 %0,87 %0,00
ii) Denetim Reeskontu 15.850 %1,37 %0,00
f) Kayda Alma Ucreti 37.478 %3,25 %0,00
g) Krediler - %0,00 %0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 1.248.948.268,00
Toplam Katilma Pay1 Pay Sayisi 500.000.000.000
Yatirim Fonlari igin Kurucu Tarafindan iktisap
Edilen Katilma Payi 444.219.546.628

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir;
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25,00

20,00
15,00 +
10,00 +~
5,00
0,00
Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
Getirisi

Fonun Yatirnm Stratejisi:

Enflasyonun asindirici etkisinden korunmak amaciyla birikimlere gecelik
repo piyasasi faiz oranlarina paralel bir getiri kazandirilmasi ve para
piyasasi faiz hareketlerinin yaratacadi firsat kazanglarindan yararlaniimasi
hedeflenmektedir. Planlardaki faiz ve vade riski asgari dizeyde tutularak
yatirimcilara istikrarli getiri saglanmasi hedeflenir.

Fon portféyunin tamami en az %?25’i devlet i¢ borglanma senetlerinde
yatinma ydénlendirilir. Portfdyinin tamami devamli olarak vadesine en
fazla 184 gln kalmis likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusmakta olup, portféoyunidn gunlik olarak hesaplanan
adgirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giindir. Fon portféyline dahil edilecek
yatirrm araglarindan likitidesi ylksek olanlar tercih edilir.

Fon ayrica katki paylarinin gecici olarak degerlendiriimesinde kullanihr.

Fonun esik degeri:
%?25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %35 BIST-KYD Repo (Briit)

Endeksi, %20 BiST-KYD OST Endeksi (Sabit), %20 BIST KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi’dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-25.09.2019 tarihleri arasinda portféye alinan varlklarin
alim satiminda araci kuruluslara 6édenen komisyonlar asadidaki gibidir;

1) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000007+BSMV

2) Kesin Allm Satim Komisyonu: 0,00002+BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
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1-7 Gun Arasi: 0,000022+BSMV

8 Gin ve Uzeri: 0,000003x Giin Sayisi +BSMV

25.09.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin
alim satiminda araci kuruluslara 6denen komisyonlar asadidaki gibidir;

1) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000007+BSMV

2) Kesin Aiim Satim Komisyonu: Kesin Allm Satim Pazari’nda islem

maliyeti + 0,0000075+BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-7 GiUn Arasi: 0,000022+BSMV
8 Gun ve Uzeri: 0,000003x Giin Sayisi +BSMV

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin

gunltk brat varlik degerlerine oraninin agirlikh ortalamasi:

Yonetmelik* Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

1 Ocak — 31 Arahk 2019

Yonetim Ucretleri

11.860.219,17

Performans Ucretleri

181.715,00

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 42.121,74
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 137.460,90
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.746.625,71
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 65.596,02
Esas Faaliyet Giderleri Toplami 14.033.738,54

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanarak
ylrurlige giren “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine

Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

Fon Malvarlidindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani:

Toplam Giderler 14.033.738,54
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.109.142.613,09
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri %1,27

(**) Her takvim yilinin son is gunu itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde izahnamede belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar senenin sonunu takip eden 5 is glUnl iginde
Kurucu tarafindan fona iade edilir. Fon izahnamesinde belirlenen azami fon
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toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon
toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip
eden 6 is gunu icinde KAP'ta ilan edilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolan
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