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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A5, ("Kurueu”) Yénetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimi
1) Giiriiy

Halk Hayat ve Emeklilik AS. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dinemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhik deferi de@isim tablosu ve nakit akeg tablosu ile dnemli muhasebe politikalannm dzeti de dahil olmak
fizere finansal tablo dipnotlarmdan olugan fnansal tablolarm denetiemis bulunuyoruz,

Giriiglimiize goee iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi ibariyla finansal durumuno ve aym tarihie
song eren hesap dbnemine ait Anansal performansim ve nakit akislanin, Yatiom Fonlarmn Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile ditzenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat™ng uygun olarak tim onemli yinleriyle gerge@e uygun bir bigimde
sunmaktacr,

1) Géritsiin Dayanag

Yapugimiz bagunsiz denctim, Sermaye Pivasas: Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'ng ve Kamu
Gogetimi, Muhasebe ve Denetim  Standartlan Kurumu  (KGK)  tarafindan yayimlanan  Tirkiye Denetim
Standartlan’min bir pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlan’na (BDS'lere) uygun olarak yiiritilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagonse: Denerginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetiming Higkin Sorumluluklar: bilimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustr. KGK tarafindan yayimlanan
Bagunsiz Denetgiler igin Ettk Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarm bagimsiz denctimivle ilgili mevazuatta
yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denctim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarnmn, gériigtimiizin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
IngNIyoruz,

31 Kilit Denetim Konular

Turatimuzea raporumuzda bildivilecek bir kilit denetim konusunun olmadifing karar verilmistir,

Delaitte; Ingiltére mevziating gare kurdlmus clan Debitte Tolcks Tobmatsu Limiged (DT girketing, ye Frma againdakl gicketherdan ve gl tuzad kigilildaodén hir
ey hilrglery faplasen) ade stmeshdedir, TTTL ve (i s prvadeanar iy Fusr Rk dyr v [Raireesis B oded kighktle. DTTL (Debodte Glosal® glarak da antmaktati) miigterilers
hiemel sunmamaktade, Global taye firma afemzla gl daka lazla bigl almak gin wsw cleloltie.comdabout aoresin: ziyarar edame

02020, Lerta faxks gl i Deltitte Thrkstye (Caloitte Towchs Tobmatsu Limited Gye smest) e letisime gegine



Deloitte.

4) Diger Husus

Sermaye Pivasast Korulu'nun @ Agustos 2019 tarth ve 12233903-325.01.01-E.10714 sayilt zni ile Halk Hayat ve
Emanet Parn Piyasast Emeklilik Yatirm Fonu ile Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Emeklilik Yatirim
Fonu'un Hallk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Emeklilik Yatnm Fonu biinyesinde 25 Evlil 2019 tarihinde
birlestirilmestir.

5) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yinetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Yonetimi; finonsal tablolanin SPK Muhasebe wve Finansal Raporloma Mevzuati'ng  uypun  olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakll énemli vanhshk igermeyecck
sekilde hazirlanmass igin gerekli gordiigi ic kontrolden sorumludur,

Finansal tablolarn hazirlarken Fon Yénetimi; Fon'un siiveklilifini devam ettivme kabiliyetinin degerlendinlmesimden,
gerckiiinde stireklilikle ilgili hususlarn agikiamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliveti sona erdirme niveti
ya da mecburiveti bulunmadif siirece fonun siireklilifi esasim kullanmakian sorumiudur.

Ust yinetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gizetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, hiz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardr:

Amacimuz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynaklh tnemli vanhshk igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gorisiimizl igeren bir bafunsiz deneigi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas
Kurilu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standarilan'na ve BDS lere uygun olarak yiicitilen bir bafimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivenee; yiiksek bir glivence sevivesidir ancak, var olan dnemli bir yanhishigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veys hile kaynakh olabilir. Yanlghklarm, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullamcilarin bu tablolara istinaden alacaklan ckonomik kararlar etkilemest makul dletide
bekleniyorsa bu yanlisiiklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Pivasast Kurulu'nea vayimlanan Bafimsiz Denetim Swandartlarina ve BDS lere uygun olarak viiriitilen bir
bagimsiz denetimin geredi olarak, bafumsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sliphecilifimizi sirdiitmekieyiz. Torafimizes ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlishik™ risklen belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakia ve uygulanmalia ve périigiimilze dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kamt elde edilmektedir, (Hile; muvazaa, sahtekarhik, kasith ihmal, gergege
aykin beyan veya ig kontrol ihlali fillerini igercbildifnden, hile kaynakl dnemli bir vanhishi tespit
edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yitksektir.)

. Fon'un g kontroliinin etkinliine iliskin bir ginis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlenini tasardamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir,

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili apiklamatann makul olup olmadig degerlendinlmektedir,

. Eide edilen denetim kamtlaring dayanarak, Fon'un sireklilifini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veva sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlifin meveut olup olmadigr hakkmda ve
yinetimim fonun stirekliligi esasim kullanmasmm uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadie. Onemli bir
belirsizliging meveut oldufu  sonucuna varmamiz halinde, mmporumuozda, finansal tablolardaki ilgil
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarnn vetersiz olmas) durvmunda olumliu gérils disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimuz sonoglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar ¢lde edilen
denetim kamtlarna dayanmaktadic. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona
erdirebilir,



Deloitte.

5) Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil elmak tzere, genel sunumu, yvapist ve igerifi ile bu tablolann, temeling
olugturart  islem  ve  olaylan  gergefe uygun sunumu  saflayacak  gekilde  yansitip  vanstmadig
degerlendintmektedir,

Diger hususlann yan sia, denetim sirasinda tespit etlifimiz dnemli i¢ kontrol eksikliklern dahil olmak Gzere,
bammsiz denetimin planlanan kapsamu ve ramanlamas: ile dnemli denetim bulgulann dist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Hagimsizliga iliskin euk  hilkimlere wypunluk  safladigineer st yonetiminden sorumlu  olanlars  bildirmus
bulunmakiayiz. Ayrica bafumsizhk fizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tim iliskiler ve difer hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri fist yonetimden sorumly olanlara iletmiy bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumluy olanlara bildinlen konular arssmdan, cari doneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en gok tnem arz eden konulan yami kilit dencum konulanm belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasing mzin vermedigl durumlarda veya konuyu kamuye sgiklameann dofuracai olumsuz sonuglanmn,
kamuya agtklomanin doguraca@ kamu yaranm asacafmum makul gekilde beklendigs oldukea istisnai durumilarda, lgili
hususun bagimsiz denetgi raporamuzda bildivilmemesine karar verebilinz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dérdiinet fikras) uyarnes; Fon'un | OGeak-31
Aralik 2018 hesap dineminde defter tutma ditzeninin, TTK ile Fon ig tiz(ginin finansal raporlamaya iliskin
hilkitmlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK 'min 402’ nei maddesinim ditrdiined Hkrasi uyarnmea; Koruew Yénetm Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmug ve talep edilen belgelen vermigtir,

Bu bafimsiz denetimi yiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A 5.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

L

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgt

Istanbul, 27 Nisan 2020
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiVASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
{ T tutarlar Tirk Livas: (TL) olarak posterilmigtir)

Yeniden
Diizenlenen
Cari Dinem Geemis Dinem
Dvipnot 31 Arahlk 31 Aralik
Referanslar: 2019 2018
Varhklar
Makit ve Makit Benzerleri 21 458.572 315254 180
Ters Repo Alacaklan 5 682.211.517 294 545,125
Diger Alacaklar 1.969.433 800,255
Finansal Varhklar 19 565.462.645 340,584,351
Toplam Varhklar {A) 1.250.102.137 951.282.911
Yilkiimliiliikler
Dier Borglar 5 I.153.867 844265
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
DegerifNet Varhk Degeri Harig) (B) 1.153.867 844.265
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 1.248.948.269 950.438.646

Ekieki dipnotlar bu finansal iablolarn ayrilmaz bir pargasidar.
1



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIVASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tiim tutartar Tirk Liras: (TL) olarak gostenlmistic)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Temettii Gelirler
Finansal Varlik ve Yikamliliklere
fliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varhk ve Yikiimbilitklere
lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faalivet Gelirleri
Yainetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretlen
Komisyon ve Diger [slem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faalivet Giderleri

Esas Faalivet Kan

Net Diilnem Kan

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS

Yeniden

Diizenlenen

Cari Donem Geomis Dinem

1 Oeak - I OQcak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanstar: 2019 2018
12 208.162.339 15{(.564.539
12 . -
12 22160412 (11.689.782)
12 (10.474.347) 871214
13 1.969.433 899,255
221.817.837 148.505.226

b (11.860.221) (8.727.112)
8 (181.71%) {120.088)
& (42.122) (17,700
8 (1.797.485) (669.558)
13 (158.875) (254.922)
(14.040.418). (9.789.380)

207.777.419 138.715.846

207.777.419 138.715.846

207.777.419 138.715.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir,

.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tim tutartar Tiirk Liras (TL) ofarak gosteriimistic)

Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (Dinem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varhik Dederinde Artg/ (Azalis)
Katilma Payi Thrag Tutar (+)

Katlma Pay: lade Tutari ()
Birlesme Etkisi (Met)t™

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Diinem Sonu)

Yeniden

Trizenlenen

Cari Dinem Gegmiy Diinem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahlk 31 Arahk
Referanslar 2019 2018
050.438.646 T07.044.491

10 2070. 777419 [38.715.846
10 692.468.974 1.355.709.090
1i] 605.580.820 (1.251.030.781)
L0 (1.207.317.590) -

1.248.948.269

950.438.646

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidar,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

¢ Tiim ttarlar Tirk Lirase (TL) olarak gosterilmigtir)

Dripnot

Referanslar

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dinem Kary
Net Dinem KarvZaran Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile fgili Diizeltmeler 12

Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizelimeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Teminata verilern Nakit ve Nakit Benzerindeki

Artis ve Azahs Hgili Degigim
Alacaklardaki Artis/Azalsla llgili Diizeltmeler
Horglardaki Artis/Azaligla Tigili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azaligla Tgili Dizelumeler
[stetme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artis/Azaligla Tlgili Diizelimeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akisiar
Alinan Faiz 12

B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislan

Katilma Pay Thraglanmdan Flde Edilen Nakit 1]
Katlma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 1
Birlesen Fonlarm Katilma Hareketi (Met) 1]

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden

Once NWakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

ArtigiAzahs (A+B)

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)

D. Didnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22

Dinem Sono Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22

Cari Dinem

1 Oecak -
31 Aralik
2019

207.777.419
(224.015.449)

(208.162.339)

(15.853.110)

(595.495.610)

309.602

(595.805.212)
208.162.339
208.162.339

90.732.204
6GI2.468.974

6U5.580.820
{1.207.317.590)

Yeniden
Diizenienen
Gegmis Diinem
2 Oeak -

31 Arahk
2018

138.715.846
(159.175.760)

(150.584.539)

(8.711.214)
119,993

{130.589.285)

63.100.000
167.450

(193.856.775)
150.584.539
150.584.539
104.678.309

|.355.700.000
(1.251.030.781)

(312.839.097) 104.213.649

~ (312.539.097) 104.213.649
313.297.669 209.084.020
458.572 313.297.669

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tibm wiearkar Tick Lirast (TL) olarsk gisterilmigtnr)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Halk Hayat ve Emeklilik A.5. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A5 (“Kurucu") tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yaurim Sistemi
Kanunu'nun 15, maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarmda izlenen katkilann, riskin dagtilmasi ve inangh milkiyet esaslarma gire isletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas) Emeklilik Yatinm Fonu (kurulug unvanr “Halk Hayat Ve
Emeklilik A5, Para Piyvasas: Likit Kamu Emeklilik Yatnm Fonu™) kurulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun @ Agustos 2019 rarih ve 12233903-325.01.01-E.107 14 sayili izni ile Halk Hayat ve
Emeklilik A.5. Emanet Para Piyasast Emeklilik Yatoaim Fonu ile Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasasi
Emeklilik Yaurim Fonu'un Hallk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasasi Emeklilik Yatimm Fonu biinyesinde 25
Evliil 2019 tarihinde birlestirilmistir.

Stiz konusu birlegme, ortak kontrole tabi igletmelerin birlesmesi olarak dikkate alinnug olup, ortak kontroliin
olustufu raporlama dineminin bagt olan | Ocak 2018%ten itibaren birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolar
ditzeltilmistir.

Fon Kurueusu, Ydneticisi, Aracy Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagdaki gibidir:
Halk Hayat ve Emekliiik A.5.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sigli / Istanbul
Yonetici:

Ziraal Portfty Yinetimi A3,

Mecidiyekey Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 Kat: 2-6 Silstanbul

Aract Kurum:

Halk ¥atinm ve Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adwvar Mah. Datiilacese Cad, No:20 K24 Sigli / Tstanbul
Saklavicr Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Takasbank™

Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sanver / Istanbul

Fon siiresi ve kaginet vilda oldufu:

Fon, |2 Haziran 2012 tarihinde, siivesiz olarak kurulmus olup, altiner yilindadir,

Fon Portfoyiinin Yénetimi;

Kuruew, Ydnetici'nin, Kurueu'nun genel fon yénetim stratejisine ve Karartlanna gére fon portfiylini ydnetmesini
saglamakla sorumiudur,

Fon porttayii, kolektif ponfdy yincticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfiyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan simrlamalar gercevesinde yinetilir,

Enflasyonun agindiric etkisinden korunmak amacivla birikimlere gecelik repo pivasas: faiz oranlarina paralel bir
getin kazandimlmas: ve pare pivasasi fwz hareketlerinin yaramcag firsat kazanglanmdan  vararlamlmas,
hedeflenmekiedir. Planlardaki faiz ve vade niski asgan dizeyde wiularak yatunmeillara istikrarh getin saglanmas
hedeflenir.

Fon portfoyiiniin en az %257 devlet ig borglanma senetlerinde yatimma yomlendirilir. Portfiiyiin tamanu devamb
olarak, vadesing en fazla 184 gin kalnug likiditesi yiksek para ve scrmaye piyasasi araglarmdan olusur,
portfiyiinin ginlik olarak hesaplanan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fondur. Fona |84 giinden
wzun vadeli para ve sermaye piyasast aract alinamaz, Fon portfoyiine dahil edilecek yanrnm araglorndan likiditesi
yitksek olanlar tercih edilic.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim titarlar Tirck Lirass (TL) olarak gisterlmistin)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon Portfoyinim Yanetimi (devam):

Fon ybnetiminde, yvatinim yaplacak sermaye pivasas: araglan segiminde nakde donisiimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Yoneimeligin 20. maddesinde belirienmis olan yénetim ilkelerine uyulur. Fon portfoyiine
kaldirag yaratan islemlerden sadece ileri valirlil talvil bono iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu iglemin
pozisyonlarnn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bagh@inda yer alan simrlamalara
uyulur. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirun amaciyla tiirey arag islemi yapilamaz.

Fon portfiyiine borsa disindan Repo ve Ters Repo sozlesmeleri dahil edilebilir, Borsa disi stzlegmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portddyiine dahil edilir. Stelesmelerin karst taraflannm yatm yaplabalie
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kosullarda yapilmas
ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat apiklama dénemlerinde gergege uygun de@eri dizerinden nakde
dintistiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt Repo ve Ters Repo stzlegmelerinin karsi tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b)olmas) ve fonun fivat agiklama donemlerinde "giivenit™ ve “dogrulanabilic” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

Fon varhiklarinm % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alimabilir. Fon portfoyviine yabanct yatirim arac
dahil edilmeyecektir.

Fon Giderleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st stnin fon net varhik deferinin yillik
% 1,09 (yidebirvirgilsifirdokuz) olarak aygulanacak olup, siz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti iginde kalnsa dahi, Fon izshnamesinde belirtlen Fon'un malvarbgindan karsilanan  harcamalardan
bagimsiz olarak Fon'a gider tahakkuk ettirilmevecektir,

Fon igtliziiginde belirlenen giinlitk kesinti oranimin agihp agidmadii Kuroeu tarafindan ginlilk olarak kontrol
edilir. Kurucu tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarm ginlik ortalama fon net varhk degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplannug halinin asildifiinn tespiti halinde, agan tutar fon birim fivatina yansitilocak
sekilde giinliik olarsk fon kavitlanma almir, Tlgili takvim yilimin sonunda varsa Fon igtiiziigiinde belirlenen
oranlar agan kisim ilgili domemi takip eden bey is gind iginde Kurueu tarafindan Fon'a inde edilir,

Denctim ve Saklama Ueretleri;

SPR'mn 6 Ocak 2005 tarih ve %1 sayih karar dofrultusunda |1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bamimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatimm fonlan ve menkul kiymet yatinm fonlannda,
ton piderlerinin kuruew taratindan degil fonun varhpmdan giinlitk olarak tahakbkuk ettirilerck karsilanmasina karar
vierilmistir.

Finansal Tablolanm Onaylanmasi:

Finansal tblolar, Fon Kurulu taralindan onaylanmis ve 27 Mart 2020 tarihinde yayimlanmas: igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir,

Ekieki dipnotlar bu {inansal tablolarm aynlmaz bir parcasidir.
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2.2

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarkar Tork Liras: (TL) olarak gosteriimistir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullamlan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan pora birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunutmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal

tablolar igin sunum para birimi olan TL einsinden ifade edilmistir.

TFRS 've Uypunluk Bevam

fligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") |3 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yavimlanan Seri I1, 14,1 No'lu “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya 1liskin Esaslar Tebligi™
(*Teblig™) hiiktimlerine uygun olarak hazilanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK™) trafindan yirirdiige konulmug ofan Tiirkive Finansal

Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlary esas alinmgtir,

Aynea finansal tablolar, KGK wrafindan 15 Nisan 2019 wrihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yaymmlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullamim Rehberi'nde belirlenmis olan
tormatlara uygun olarak sunulmustur,

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yaurimlar haricinde tarthi malivetler dzerinden
hazirlanmustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlan

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikier ve yorumlar

TFRS 16 Kiralomalar

TFRS Yorum 23 Crelir Vergisi Uvenlamalaring figkin Belirsizlikler

TS 28 (Degisiklikler) Istirak ve ly Ortakiddarindaki Uzum Vadeli Paylar

TMS 19 {Degisikliler) Caliganlara Saglanan Faydalar'a Higkin Degisiklikler

20135-204 7 Dénemine Higkin Yallik fvilegtirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS {2 ve TMS 23 Standartiarmdaki
Degivibdikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama islemlerinin belilenmesi, kirava wveren ve kirmer durumundoki  taraflar  igin
muhasebelestinme yéntemlerine dair kapsamlh bir model sunmaktadie, TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan hesap donemleri igin gecerli olup TMS 17 Kiralama [slemleri standard: ve ilgili yorumlaninm yerine
pepmigtir,

TFRS 16 mn Fon'un finansal durumu ve performans: tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Hiskin Belirsizlikier

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarma iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan finansal
tablolara alma ve 8lgiim hitkiimlerinin nasil uygulanacagina agikhik getirmekiedir.

Fon'un finansal dervmu ve performans: tzerinde etkisi bulunmamaktadar,

Ekteki dipnotlar bu finunsal tablolarm aynlmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tim tutarkar Tick Licasi (TL) olarak gosterilmistin)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (Devamm)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikier ve vorumlar (devani)

TMS 28 (Degisiklikler) fstirak ve fs Ortakliklarmdaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degigiklik bir igletmenin, TFRS 9'u igtirakin veya i ortakhgmm net yatmmuam bir pargasim olugturan ancak
drzkaynok metodunun wygulanmadign bir igtirakteki veya is orakhfmndaki wzun vadeli paylara vyguladigim
agiklar,

Fon'un finansal durumu ve performans: fizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Fuydalar'a Hiskin Degisikiikler

TMS 19 Calganlara Saglanan Favdalar'a Nigkin Depisiklikler, is iliskisi sonrasmda saglanan faydalardan
(tamumlannus fayda planlan ve tammlanmes katke plantan olarak ikive ayrnilmakiadie) tammlanms fayda
planlarmda vapilan degisikliklerin, stz konusu tammlanmig fayda planlarinn muhasebelegtirilmesine etkilerini
ele almakta olup, TMS 19'da degigiklik yapnustir,

Fon'un finansal durwmu ve performanst izerinde etkist bulunmamaktadir,
2015-2017 Dinemine fliskin Yillik lyilestirmeler

2005-2017 Danemine Hiskin Ytk Iyilestirmeler, TFRS 3 [gletme Birlegmeleri ve TFRS |1 Mugterek
Anlagmalar’do, migterek faaliyette dneeden elde twtulan paylor konwsunda; TMS 12 Gelie Vergileri'nde,
dzkaynak aract olarak simflandindan finansal araglara iliskin vapilan ddemelerin gelir vergisi sonuglan
konusunda ve TMS 23 Borglonma Malivederinde  akiiflestirilebilen borglanma malivetlen  konusunda
degisiklikler yapmustir.

Fon'un finansal durumu ve performans) dizerinde etkisi bulunmamaktadie,

b)  Heniiz viirlirliife ginmemis standartlar ile mevew dneeki standartlara getirilen defigiklikler ve vorumlar

Fon heniiz yviir(irliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen asafudaki degisiklik
ve yorumlan hemiz uygulamanustir:

TFRS 17 Sigorta Sdzlegmelert

TFRS 3 (Degisiklikler) Iletme Tammn

TMS | ve TMS 8 (Degisiklikler) Chremiilik Tanmimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Oram Reformu

TFRS 17 Sigorta Sdzlesmeler!

TFRS 17, sigorta yilkiimliiliklerinin meveul bir kargilama deferinde 6lplilmesini gerektirlr ve thm sigorta
sizlegmaelen igin daha diizenli bir dlgiim ve sunum yaklasinn saglar. Bu pereklilikler sigorta stzlesmelerinde
tutarly, itkeye dayalt bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtie. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibanyla TFRS
4 Siporta Sozlesmelerinin verini alomigtr.

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolanm ayrilmaz bir pargasidir.
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim tugarlar Tirk Liras: (TL) olarak ghsterimigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamui)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartiarn (Devamu)

by Hentiz vitriirlige girmenis standartlar ile mevewt dnceki standartlara getirilen defisiklikler ve vorumlar

(devam)
TFRS 3 (Degisiklikler) Istetme Tantm

Bir faaliyvet ve varbk grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, sdz konusu prubun bir sletme grubu mu
yoksa sadece bir varhk grubu mu olduguna bagh olarak defiistigi win “igletme” tamnmu énemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardmda yer alan “igletme™ tannm degigtivilmigtiv. S8z konusu degisiklikle beraber;

e Bir igletmenin pirdiler ve bir siivec igermesi gerektifi teyit edilerck; stirecin asli olmas) ve siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktlann olusturulmasma énemli katkida bulunmas: gereltifi hususlanma agiklik
getirilmistir.

o  Migterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faalivetlerden diger gelirler tammina odaklanarak
iletme tamm sadelegtirilmistir,

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varhik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
igin istege bagh bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanmn

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS | ve TMS 8'deki degigiklikler), “tnemlilik” tanimuim netlestirir ve

Koavramsal Cergeve'de kullanilan tanim ve standartlan revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TTRS 7 (Degisiklikler) Gdsterge Faiz Ovam Refarmi

Bu degisiklikier isletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucu kerunan kalemin veya korunma aracimin nakit
akeslarma dayanak olusturan gosterge faz oranmin de@ismeyece@l varsayom alomda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimierini uypulamaya devam edebilecedi konusuna agiklik getirir,

Cinemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelivin taminmasma 5 achmbik bir yaklasim getivmistiv. Belicli senaryolar igin TFRS 15"te daha fazla
kural eklenmigtic. TFRS 15, “gelir tahakkuklan™ ve “ertelenmig gelir” olurak bilinen hesaplan tammlamak igin
“midgter sdzlesmelerinden varhklar™ ve "miister: stzlesmelerinden yilkiimliilikler™ terimlerini kullinie, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamatarin kullamlmasini yasaklamaz. Fon, bu tir bakiyeleri
tammlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek verine eski tanimlar tizerinden gosterimlere devam etmistir.

Temeiti, faiz ve kar payve gelivi:

Hisse senedi yatirmmlarmdan elde edilen temettil gelir, hissedarlann temetti alma hakk dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalary elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dletilmesi miimkiin oldugu sirece) kayda alinr,

Finansal varhklardan elde edilen faiz gelir, Fon'un ckonomik faydalan elde edecegi ve gelivin giivenilir bir
bigimde dlglilmesi mimkiin oldugu stivece kayitlara alimir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen Gmiri
boyunca ilgili finansal varlikian elde edilecek tahmini nakit giriglevini 28z konusu varlifin kavith degerine
indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosuna tahakkuk esasina pire kaydedilmekiedir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidr,
9



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim nuarlar Tibrk Liras: (TL) olarak gister|migtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devanm)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal bir varlik veya borg ilk mubasebelegtirilmesi sirasinda gercefie uygun degerinden dleiiliir, Gergege
uypun defer facks kir veya zarara yansiilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk muhascbelestiriimesi
strasinda, ilgili finansal varligm edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de stz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarnn normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gire mubasebelegtiriimektedir.
Fon finansal varlik ve borglarim asafidaki kategorilerde simflandirmakiadir,

Clergede wygnn deder farki kar veya zarara yansitdan finansed varftk ve finansal borglar

Bu kategoride gergefe uygun defer facks kar/zarara yansiularak dleiilen finansal varhiklar yer almakiadir.

Gergege uypun defer farky kar‘zarara vansitilarak 8leiilen finansal varhiklar esas itibariyle, yakn bir tarihie
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kiso dinemde kir etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yiniinde delil bulunan belicli
{inansal araglardan olusan bir portfdyiin pargas: olan varliklardr, Bu kateporide hisse senetleri pibi dzkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergege uymun deger farkl kar‘zarars yansiifarak Glgiilen finansal varhklar kayda abmmalanm izleyen
dinemlerde gergedie uyeun degerlen fzerinden degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki defisiklik sonucu ortaya gikan gerceklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelie
tablosunda “Finansal varlik ve yiikimliiliklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da yansiihr. Alm-satim amagh
finunsal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen Karizarar, kar veys zarar
ve difier kapsambh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlhk ve yitkiimlillitklere iliskin pergeklegmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun defier fark: kir veya zarara yansitilan olarak
simiflanan finansal varhklar alm sattm amagh olmayan Gzkaynaga dayall koymetler ve borglanma araglanm
igermekiedir. Stz kenusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belivtildigi fizere Fon'un risk yinetim veya
vatirum  stratejisi gergevesinde gergefie uygun defer esas almarak yonetilen ve performanslan buna give
degerlendirilen bir portfiyiin pargasi olan varlhiklar olmalan nedeniyle ilk kayda abmlarmdan gergege uygun
deger fark: kar veya rarara vansitilan olarak simiflanan varliklardur.

lifa edilmis malivet ile ghsterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sohip olan ve aktif bir piyasada iglem ghrmeyen, tirev olmayan
finansal varhiklardir. Bankalardaki mewvduat, nakit teminatlart, ters repo alacaklarn, takas alacaklan wve difer
alicaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandirian finansal varhiklardie. Kredi ve alacaklar ilk kavda
almlarmdan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerferi:

Nakit ve nakit benzeri kalemlerd, nakil para, vadesiz mevduat ve saun alim tarthinden itbaren vadelen 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nukde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degigikligi riski tasumayan yitksek
likiditeye sahip difer kisa vadeli yatinmlardur,

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelarin ayvnlmaz bir pargasidir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim tartar Tick Lirass (TL) olarsk gosterilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

Finansal araglar (devam)
Finansal varhklar {(devam)
Gergege uygun deger dlgiimii

Gergege uygun deger, pryasa katthmeilan arasindn 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhifim satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenccek fiyatur,

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercefie uygun deferi belilonmesinde asafida belirtilen degerleme esas ve
yintemleri kullanilmistir;

] Degerleme giniinde aktif bir pivasada islem goren menkul kivmetler gikis Avatim yansitif igin

bekleyen kapang scansi fivatlar veya kapamg seansinda fivab olusmayan igin bir dneeki seansin agirhkh
ortalama fiyan ile diger g1k fyatlar ile

2 Borsada islem gdrmeyen finansal varhik ve yikiimlikler ile tiivey finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, tzdes veva karsilagtmlabilir araglara iliskin piyvasa islemleri sonucu olugan fyatlar, opsivon fiyatlama
modelleri ve piyass kathmedan tarafindan ¢ogunlukla kullamilan ve gizlemienebilic girdileri azami kullanan
diger yontemlar

3) Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yilkiimliliiglin gergefe uygun degerinin bulunmasimda
kullamilan piyasada gozlenebiliv bir veriye dayanmayan girdilerden deferlenmistir,

Finansal varhidarda deger diisikliigii

Finansal varliklarda deger distkliigivle ilgili olarak, TMS 3%'da gergeklesen kredi zorar modeline karsilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir, Beklenen kredi zaran modeline
gire Fon, finansal varhklann ilk muhascbelestiriimesinden itibaren kredi riskindeki dejiisikieri yansitmak igin her
raporlama  doneminde  beklenen  kredi  zararlan wve bu beklenen  kredi  zormrlanndaki  degigiklikler
muhasebelegtirmelidir.  Diger  bir  ifadeyle, kredi  kaybim  dofuran  durumun,  zavar  karsihgi
muhascbelegtinlmesinden Goce gergeklesmesine perek bulunmamaktadr.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra dnemli bir sekilde artmigsa veya bu
finansal arag satin alinnus ya da orijinalde kredi zaran olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan karsihg, dminc boyu beklenen kredi zararlaring esit bir miktarda 6lgmesini zorunlu kilar,

Finansal arag dzerindek: kredi niskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren dnemli derecede artmas: durumunda
(satn alindifinda veya orijinal kredi deger disiikliizi bulunan finansal varhkiar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsiigi 12 aylik beklenen kredi zararma esit bir twtarda slgmelidic. TFRS 93 giire ticari alacaklar, sbzlesmeye
bagh varliklar ve kira alacaklarna iliskin olarak kargihik élglimi dmiir boyu beklenen kredi zararlanma esit bir
ttarda Glgiilmek igin basitlestivilmis bir vaklasim gerektirmektedir,

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiVYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)

Finansal Araclar (devanm)

Finansal varhklar (devami)

Uvgulanan Dederleme [fkeleri

(1) Portfoydeki varhkianm degen asafmdaki esaslara gire tespit editir:

a) Portloye altnan varhiklar alim fiyatlaryla kayds gegirilir. Yabane: para cinsinden varliklarmn alim
fivati sain alma  giniindeki  yabanci para  cinsinden  de@erinin @ TCMB  déviz  sabg kuru
ile garpilmas: suretiyle bulunur,

b} Alg tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdrenler deerleme giininde borsada olugan en son seans agirhikh ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seans: uygulamast bulunan piyasatarda
islem giren varhiklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyvatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar
kullzmbir,

2) Borsada islem gérmekle birlikie degerleme giniinde borsada alim satima kenu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglonma avaglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki ig verim oran) ile degerlenir,

3) Fon katilma paylan, degedeme giind itbanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparays eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabaner para igin belirlenen diviz
alig kuru ile degerlenir,

6) Tirev aroclar nedenivle teminat olarak verilen varhiklar da portfoy defern ablosunda
pisterilic. Bu varhklar teminatin il dikkate alimarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozleymeleri, piyasa fiyatun en dofru yansitacak sekilde glivenilir
ve dogrulanabiliv bir yontemle degerlenir,

B) (1) ila(7) no'lualt bentlerde belirtilenler diginda kalaniar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslar, yazil karara baglanir,

9y (7 ve (8) no'lu alt bentlerde ver alan yintemlere iliskin kararlar kurucunun ynetim kurulu
tarafindan alimr,

¢) Endeks fonlarm porttfoylennde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamunda bulunan varhiklar
endeksin  hesaplanmasindn  kullanilan  esaslar, diger wvarhiklar ise  (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varhik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimbanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir,
Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yikumlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
diviz satig kurw ile carpilmasi surctivle degerlenir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz bir pargasider,
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{ Tum tutarlar Turk Liress (TL) olerak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal yiikiimliiliklerin simflandmilmas: ve dlgtmii

TFRS 9 tarafindan finansal vikimliliklerin simflandmlmasy ve algiilmesi hakkinda uygulamaya konan énemli
hir degisiklik, ihraggmm kredi riskindeki degigikliklerle iliskilendirilebilen gergee uypun deger degisimi kar
veye zararn yansitlan finansal ylkimililitklerin gergege uygun deger degisimlerimin muhasebelestiriimesiyle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yitkiimliligin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlofu yarpimazsa bu yilkiimliiliigiin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yikimliliklerin gergege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsaml
gelirde sunulmasim gercktiric. Bir finunsal yikimlilifin kredi riskivie iliskilendirilebilen percege uygun deger

degigimleri sonradan kar veya zammrda yeniden simflandicdmaz ancak bunun yerine, finansal yitkiimliilik finansal
tablo digy birakildifinda birikmiy karlara deveedilir,

L¥iger finansal viikitodilikler:

Difer finansal wikitmlililkler baglangicta islem maliyetlerinden anndinlmig gergefie uygun degerleriyle
muhasebelegtiriliv. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Metlestirme

Finansal varhik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmasi ve
stz konusu varlik ve wilkimliliikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin
almas) durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gésterilmektedir,

Saus ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmes: islemleri

Tekrar geri almlarmy dngoren anlasmalar gergevesinde satilmug olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” alunda fon portféyiinde tutulug amaglarng gére “Gergege uygun
defer farky kar/zarora yansiilan” porifoylerde simflandirlmakta ve ait oldugu porifiyiin esaslarna gore
deferlemeye tabi ltnlmakiadir. Repo sdzlesmesi karsihg) elde edilen fonlar pasifie “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile beliclenen satun ve geri alim fivatlan srasindaki farkim
doneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram yOntemine gore pider reeskontu hesaplanmakiadie. Repo
iglemlerinden saglanan fonlar kargpiligmda Gdenen faizler kar veya zavar ve diger Kapsamb gelir tablosunda “faiz
gelirleri™ kalemi altinda muhasebelestivilmektedir.

Gier saum tashhiidiv ile almmes menkul kiymet (“Ters repo™) iglemler finansal durum whlosunda “Ters repo
alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlencen alim ve geri satum
fiyatlan arasindaki farkin diineme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemine give faiz gelir
réeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamb gelir tublosunda “fuiz gelirleri™ kalemi altinda
mhasebelestiniimektedir.

Fon'un ddiinge konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gisterlmistic)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devan)

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faalivel sonuglan, Fon'un gegerli para hirimi olan ve finansal tablofar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade editmigtir.

Fon'un finansal tablolarinn hazirlanmas: sirasinda, vabanci paran cinsinden (TL dismdaki para birimleri)
gerpeklesen islemler islem tarithindeki kurlar esas alinmak suretivle kavdedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama donemi sonundaki diwiz kurlar
kullanilarak TL’ye gevrilmistic. Yabanci para cinsinden olan islemierin TL've gevrilmesinden veya parasal
kalemierin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veyn zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Net Yabaner Para Cevrim Farky Gelirleri/Giderleri™ hesabina yansitlmaktadar.

Karsiliklar, sarta bagh varhl ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas: ve stz konusu yitkiimlilik tuanmn givenilic bir gekilde tahmin edilebilir olmas: dursmunda
finansal tablolarda kargilik aynilir,

Karsilik olarak ayridan witar, yitkiimlildge iliskin risk ve belirsizlikler giz dniinde bulundurularak, finansal durun
tablosu tarihi itbatyla yvitkimliligin verine getirilmesi igin yapilacak harcamanmmn en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi voluyla hesaplamr. Karsthgin, meveut yitkiimliligin kargilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarmn
kullanurak dlgiilmesi durumunda s6z konusu karsihifin defier degerd, ilgili nakit alumfanmin buginkii degerine
esitlir,

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan gitketler ve Fon'un
portfoy vinetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tammlanmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Tim borglanma malivetlerd, olustuklan  dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelic tablosuna
kaydedilmektedir

Ekteld dipnotlar bu linansal tablolarm ayoilmoe bir pargasidr.
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1.3,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarkar Tiiek Liras (TL) olarak gostenlmigtic)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Katllma belgeleri

Katilma belgelerinin ahm satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma biliinmesivle
bulunan defer esas alinmakiadir. Katlma payim igeran katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutary esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitlmakta, geri alinan belgeler ise als tutarlan esas alinarak bu
hesaptan diisiilmektedir.

Kaulma payr islemleri giinliik olarak MEK 'ya bildirilir ve kaulma paylan MEK nezdindeki hesaplarda, her
migterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum whblosunun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasmdaki tirm olaylan kapsar.

Fon, Anansal durum tablosy warihinden sonruks dizeltme gerektiren olaylarm ortaya gikmas: durumundsa, finonsal
tablolara alinan itarlan by yeni duruma uygun sekilde dizeltir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

| Ocak 2006 tatihinden gegerli olmek dzere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5%inei Maddesi'nin (1) numarall fikrasimin (d) bendine gére, Tirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlan ve ortakhiklanmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumiar vergisinden
istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnas: gegicl vergi uypulamas: balomindan da gegerlidir,

Aym Kanun'un [5%inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasing gore, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarmm
kurumilar vergisinden istisna edilen 58z konusu portfoy igletmecilii kazanglan tzerinden dagitilsin dagtilmasin
2415 oraminda vergi kesintisi vapilir, S6z konusu teviifut oran 2009/14594 sayih Bakanlar Kuronlu Karan ile %0
olarak uygulanmakiadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34'Gneti Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklanmin, portfoy  isletmeciligi  kazanglanmin  elde  edilmest siwasindn  15%inet Madde  gere@inee
kendilerinden kesilen wergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun'un 15%inei Maddesi’nin (3} numarah fikrasina gore kurum bimyesinde vapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti twtarmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecefi
belirtilmistir.

5281 saysh Kamun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 taribleri arasmda vygulanmak dzere 193 sayili Gelir
WVergisi Kanunu'mt eklenen 5527 sayvih Kanun ile degigik Gegici 67 'nei Madde nin (1) numarah fikrasma gore
menkul kiymel yatinm fon ve ortakliklannm banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettiklerd menkul kiymet ve
difier sermaye piyasnsi araglanmin alim-satim kazanglan ile dionemsel gefirileri Ozerinden | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oranmda gelir vergisi kesintisi yaptmaktadir,

Gegici 67'nei Madde™nin (2) ve (4) numarah fikealarma gbre, menkul kiymet yatinm fonu ve ortakhlanmm bu
maddeye ghre tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar'na gore
ayrica tevkilat yapilmaz,

Ekteki dipaotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidic.
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1.6,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIVASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tt futarlar Tlick Lirage (TL) olarak gosterilomistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Makit alag tablosu

Makit nkig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
siflandinlarak raporlanr,

Eszas thaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfoviindeki deger artis ve azabislanndan kaynaklanan
nakit akiglarmm gosterir,

Finunsman faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un fnansman falivetlerinde kullandig kayneklart ve bu
kaynaklarin geri Gdemelerini gosterir.,

Onemli Muhasehe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansul tablelann, SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuat no uygun olarak hazinlanmas:, yinetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varhk, yikimlilik, gefiv ve gider tutarlarum etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmekiedir, Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklhilik gisterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gegirilmekiedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, pineellemenin yapildigr dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip
dimemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamildig) bashica notlar agagidaki gibidir:

Mot 19 — Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlenindeki degigiklikler, yalmzea bir doneme iligkin ise, degigikligin yapldigr cari dénemde,
pelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de pelecek dénemlerde, ilerive vonelik

olarak uygulanir. Fon'un cari yil igerisinde onemli muhasebe ahmin varsayim degisikligi olmanugnr.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dimem finansal tablolan yeniden
diizenlenir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan énemli degigiklikler geriye dénik olarak uvgolanmakia ve dneeki donem
finansal teblolart yeniden dilzenlenmektedir. Fon, cari wil igerisinde muhascbe politikalonnda degigiklik
yapmansir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfiy isletmek ve hizmet sundufu bdlge Tirkive oldufundan finansal tablolarda
bilimlere gire raporlama yapilmanstir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiimn tutarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gostenlomstr)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kuwrucusu Tirkiye'de kurulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik AS.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asamida agklanmastir,

Halk Hayat Yatrim Menkul Degerler A S. — vadesiz meviduat
T. Halk Bankas: A.5. — vadeli mevduat

Varliklar / (Yiikimlilikler)

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — gider karsihifi alacaklar

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — vinetim ficretleri

Halk Yatmm Menkul Degerler AS. — komisyon ve diger 15lem
icretleri

Tliskili tarafl ile yapilan slemler / (giderler)

T. Halk Bankasi A.S. — faiz ve kar pay gelirleri
Halk Hayat ve Emeklilik A_S. - diger gelirler

Halk Hayat ve Emeklilik A8, ~ viinetim ticretlert

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S — komisyon ve
diger islem ficretler

Yanelim fcretlert

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
|.438 1.472

- 475000537

1.438 47.502.009
M Arahk 31 Aralik
2019 2018
1.969.433 800 255
1.969.433 899,255
(1.090.458) (B18.967)
- (11.154)

(1.090.458) (830.121)

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

5.728.671 B.167.833

1.955.969 899.255

T.684.640 9.067.088

(11.860.221)

(8.727.112)
(66Y.558)

(11.860.221)

(9.396.670)

Fon'un toplam giderlen kapsarunda, fon toplam degennin gimlitk %0,00293 (yizbindeikivirgiildoksaniic) [villik
yaklasik 21,07 (yuzdebirvirgilsifiryedi)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilic. Bu dicret her sy sonunu
izleyen bir hafta iginde. kwrucu ile ydnetici arnsmda imzalanan sbelesme gergevesinde belirlenen paylagim

esaslarma ghre kurucuys ve yineticiye fondan édenecektir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIVASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
{Tiim muearlar Tick Lirasa (TL) olarak gisterilimigtir)

5. ALACAK VE BORCLAR

Ters Repo Alacaklan
Gider Karsih Alacaklar (Mot 4)

liskili Taraflara Borglar (Mot 4)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Denetim Ucreti

SPK Ek Kayda Alma Ucreti
Aracilik Komisyonlan

Suklama komisvonu dereti

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamalkiadir (2018: Bulunmamaktadic).

3 Arahk 31 Arahk
2019 2018
6B2.211.517 294,545,125
1.955.969 899,255
684.167.486 295.444.380
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(1.090.458) (793.861)
(L0.082) (4.296)
(15.850) {13.060)
(37.477) (28.530)

- (42)

- {4.476)

(1.153.867) (844.265)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma paylari istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S, (“Takasbank™) nezdinde
saklomada  tutulmaktadie. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi

altindatir,

31 Arahk 2019 wve 2018 tarthlen ibanyls Fon'un vermis oldugu temmat mekiubu ve teminat senedi

bulunmamaktacdr.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihieri itibariyla Fon'un repo ve ters repo islemlen igin 676.905.220,00 TL nominal
tutarindn teminat almstr (31 Arahk 2018: 331,774,390 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Yanetim Ucretleri (Mot 4)
Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faalivetlerden Diger Giderler

9. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadr (2018: Bulunmamaktadir),

1 Ocak- 2 Ocak-

3 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(11.860.221) (B.727.112)
(181,713) {(120.088)
(42.122) (17.700)
{1.797.485) (HBD.558)
(158.E75) {254.922)
(14.040.418) (9.789.380)




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIVASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

¢ Tiim tutaelar Tirk Livas) (TL) ofarak gosterilmigtir)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

1 Ocak - 2 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
1 Ocak itibariyla Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Danem
Basi) 950.438.646 707.044.491
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) 207.777.419 138.715.846
Katilma Payi Thrag Tutar {(+) 692.468.974 1.355.709.050
Katilma Pay: fade Tutan (-} f035.580.820 (1.251.030.781)
Birlesme Etkisi (Net) (1.207.317.590) -
31 Arabk itibariyla Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (Diinem
Sonu) 1.248.948.269 950.438.646
Birim Pay Degeri
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Fon Toplam Degeri: 1.248.948.269 TL 950438646 TL
Dolasimdaki Pay Sayist: 55.780.453.372 339.797.660
Birim Pay Defieri: 0,022390 TL 2797072 TL
Katilma Belgeleri Harcketleri
2019 2019 2018 2018
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agilis 51.497.188.961 3.579.184 | 89.380.686 1.397.788
Salglar 32.940.640.998 692 468.974 125.673.369.098 1.930.001.004
Geri Aliglar (28.657.376.587) 605.580.820 (125.522.952.124) (1.927.819.608)
31 Aralik _55.780.453372  _LIOL628.978 339797660 3579184

31 Aralik 2019 itibaryla Toplam DegerMet Varlhik Degeri bakivesi | 248 948 269 TL wanndadir (31 Arahk
2018: 950.438.646 TL).

31 Arabk 2019 itibaniyla Toplam DegerindeMNet Varhk Degerinde Artis/(Azalis) bakivesi 207.777.419 TL
tutarmdacir (31 Aralik 2018: [38.317.685 TL).

11. FIYAT EAPDRUNDJ\I(I VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

31 Arahlk 31 Arabik

2019 2018

Finansal durum tablosundak toplam deger/net varbik degeri 1.248.948.269 950.438.646
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.248.948.269 950.438.646

Fark . -




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(T tutarar Tark Lirasi (TL) olarak ghsterilmistir)

12. HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri
Faiz Gelirlen
Finansal Varlik ve Yikimlilikiere fliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler

Gider Karsihin Gelirler (Mot 4)

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Noter Harg ve Tasdik Ucret
SPK Ek Kayda Alma Ucren
KAP Hizmel Bedeli

Diger Giderler (*)

14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamakiadu (2018: Bulunmamakiadir),

15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktado {2018: Bulunmamaltadir),

16, KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimz Bolim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna liskin Esaslar”.

20

1 Ocak- 2 Ocak-
31 Aralik 3 Aralhik
2019 2018
208.162.339 150,584,539
22 160412 (11.689.782)
(10.474.347) B711.214
1.969.433 RO0 255
221.817.837 148.505.226
1 Ocak- 2 Ocak-
3 Aralhk 3 Aralik
2019 2018
1.969.433 899,255
1.969.433 £99.255
1 Ocak- 2 Ocak-
M Arahk 31 Arahik
2019 2018
(881) (1.067)
(137.461) (101660}
(1.583) (2.902)
(18.940) {149.293)
(158.875) (254.922)
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S, PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) ofarak gosteriimigtir)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimz Balim 2 “Finunsal Tablolann Sunumuna Tliskm Esaslar”.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir),

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2019 2018
Gergege uygun deger farklan kar
{zarara yansitilan finansal yatmmiar 365.462.645 340,584,351

565.462.645 340.584.351

Gergede Uyvgun Deger Farklan Kar/Zarara Yansilan Finansal Varliklar
31 Aralik 2019

Nominal Maliyet Pivasa Degeri

Borglanma senetlerd
Devlet tahvilleri 277.500.000 272.124.220 278,892,199
Ozel kesim tahvil/bonolar 238.030.000 238.921.136 286.570.446
516.530.000 511.045.356 565.462.645

31 Aralik 2018

Nominal Maliyet Pivasa Deferi

Borglamma senetler
zel Sektdr Borglanma Araglan 349, 710000 628.959.576 3401584351
349.710.000 628.959.576 340,584,351

Finansal Risk Faktirleri

Fon, laaliyeti gerefi pivasa riskine (gercege uygun defer faiz oram riski, nakit akiny falz oram riski ve fiyat
riski), kredi viski ve likidite riskine maruz kalmaktadie. Fonun risk yonetimi programi genel olurak finansal
pivasalardaki belirsizlifing Fon finansal performans) tzerindeki potansiyvel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tutarfar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlaninda meydana gelen dalgalanmalann Fon'un faize duyorh varliklan izerinde
meydana getircbilecegi deger diistisii olarak tanmmilanir,

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaniyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlarn:

31 Arahlc 2019 31 Aralik 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi tahvil, senct ve bonolar 10,90 =
Ozel sektar 1whvil ve bono 14,76 25,35

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uypun defer farks kar veya zavara yansitilan Gnansal varhk olarak
suufladigs borglanma senetleci faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadie. 31 Aralik 2019
taribi itibaniyla TL faizierde %0l oramnda faiz artis) / azabs olmas duromuonda diger tim degiskenlerin sabit
kaldiiy varsaymuyla 150.062.088 TL tutarmdaki borglanma senetlerinin gergefie uygun degerinde ve dolayisiyla
Fon'un net dénem karmda 372,126 TL tutarmda azalig veya 367,207 TL tutannda artis olusmaktadsr (31 Aralik
2018: 4.257 TL tutarinda azalis veya 4,187 TL tutarinda artis olusmaktadir).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit Faizli Araglar
Gergefe uypgun defer fark kar/zarara yvansiilan varliklar 4154000556 338.734.000
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergepe uypun defer fark: kar/zavara yansiilan varliklar 150.062.088 1.850.261
565.4602.644 340.584.351

Kredi riski

For'un  kullandinlan  kredileri bulunmadigmdan dolayr karg tarafin anlagma  wiiklimliliklerim  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir tisk meveut degildir. 31 Arabk 20019 ve 31 Arabk 2018 tarihleri itibaryia,
Fon'un kredi riskine maruz kredi nitefigindeki varliklan asagidaki tablodaki gibicir:
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim mutarlor Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanc para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektediv, Fon™un 31 Arahk 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibanyla yabanc: para cinsinden parasal varhiklan ve yitkiinliilikleri bulunmamaktachr,
Likidite riski

Likidite riski, vzun wvadeli varhklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmm bir sonucu olarak ortaya

gikabilmektedir, Fon'un faaliveti geregi aktifinin tamanuna yakm kismum nokit ve benzeri kalemler ile finansal
vatirumlar olusturmaktadic,

Tirev olmayan finansal yilkiimlitiklerin 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tadhled iubanyla sdzlesme
siirelerine gire kalan vadelerine gire daglom agagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

Sbzlesme
nyarmca nakit
cikaslar toplam 3 avdan 3-12 ay 1-5 vil 5 vildan

Sizlesme uvarinea vadeler Defter Deferi {(IHHHITHIV) lkasa (I} arasi (I1) arass (11} wzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (1.153.867) (1.153.867)  (1.153.867) - = =
Toplam yiikiimliiliik (1.153.867) (1.153.867) (1.153.867) - - -
3 Arahk 2018
Siizlesme
uvarinca nakit
cilaslar toplan Javdan  3-12 ay 1-5yil 5 vildan
Sozlesme uvarinea vadeler Delter Deferi (IHHTT+HIV) kasa (1) arasi (I} aras (1) wzon (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (#44.265) (B44.265) {B44.265) - - R
Toplam yikimliilik {844.265) (844.265) {844.265) - - -

Fon'un finansal yikimliiliklerinin  beklenen wvadeleri sozlesme vadelerine yuklasugindan ayn bir tablo
verilmemigtir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1| OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Tiim tugarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtr)
FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

itfa edilmis Gergefe uygun lifa edilmis
deferinden deger farka defierinden
gisterilen kar/zarara gisterilen
finansal  yvansitdan finansal finansal
3 Arahk 2019 varhklar varbklar viikiimliiliikler Defier deferi Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 458.572 - - 458.572 21
Diger Alacaklar 1.969.433 - - 1.969.433 5
Finansal Varliklar - 365.462.6435 - Se5.462.645 |9
Finansal vilkiimliilikler
Diger Borglar - - 1.153.867 1.153.867 5
Krediler ve Gercefie uygun itfa edilmis
alacaklar deger farks deferinden
(nakit ve nakit kar/zavara gisterilen
benzerleri yansitilan finansual efter
31 Arahk 2018 dohit)  finansal varhklar yiikiimbiiliikler defieri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Makit
Benzerleri 315.254.180 ) 7315254180 21
Diger Alacaklar 899.255 - - B99.255 5
Finansal Varliklar - 340,584,351 = 340.584.351 19
Finansal yiikiimliilikler
Diger Borglar : : 844,265 844.265 5

Fon yiinetimi finansal araglarin gergege uygun degerinin defter degerine yaklastigini distinmektedir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tiim tutarlar Thrk Liras: {TL) ofarak gésterilmistic)

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Araclarim Gergege Uygun Dederi

Gereefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhigin karsilifinda el degistirebilecegi veyva bir yiikiimlalifiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgiler ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Makit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve difer alacaklar dahil olmak iizere malivet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarm Gnemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerck defier degerlerine yaklasng Gngorilmektedir,

Gergege uypun  deger tarklan  kav/zarara  yansinlan  finansal  varhklann  gergege  uygun  deferlerinin
belirlenmesinde pivasa fivatlan esas alimr,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimliliiklerin gergefe uvgun degerlerinin defter deferlerine yaklastig
varsayilmaktadir,

Finansal varliklanm ve yitktimliiliiklerin gercege uygun deferi asagdaki gibi belivlenir:

. Birinei seviye: Finansal varlik ve yikiimlalikler, birbirinin aym varlik ve yitkiimliilikler igin aktif piyasada
islem giren borsa fivatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak pivasads ghzlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir.
s Ugiineil seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yvilkiimliiliigin gergegie uygun degerinin
bulunmasinda kullamlban piyasada gizlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektedir
Fon'un bax finansal varbik ve finansal yiikiimliiliiklerd her finansal durum tablosu tarihinde gergefe uygun
degerierinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo siz konusu finansal varhik ve yiikimlilliklerin gergege
uyeun degerierinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Givzlenebilic

yerive

Onemli  davanmayan

gizlenchilir  girdiler ile

Gergege verive percege

uygun Deferleme davanmayan uygun defer

MUY un deger  seyviyesi teknifi girdiler iliskisi

Finansal Varhklar / Al Aralik 31 Arahk
Finansal Yiildimlilikler no 2018
Piynsa
Ozel kesim tahvil/bonolan 241.334.547 340,584,351  Seviye 1 fiyah B -
Kaimu kesini borglanma 324 138.007 - _ Piyasa
arnglan Seviye | fivati -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aralik 2019 tarthinden sonva, Wuhan, Cin'de yveni bir tiir koronaviriis ("COVID-19") bildirilmistir. Ocak 2020'de
Diinya Saglk Orgitii COVID-19'u pandemi ilan etmistir. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tickiye'de de
gorlilmeye  baglanmugtir, Bu raporun tarihi itibariyle, Tick hitkimeti niifusun vurtigi ve  yurtdhgmdaki
hareketliligini snurlamak, alisveris merkezlerinin galisma saatlering azaltmak ve okullan gegicl sirelifine
durdurmak gibi bazi Gnlemler almugur. Bu geligmelerin fonlann faalivetleri dizerinde olusturabilecefn muhtemel
etkiler ve varsa bunlanin parasal bitviiklikleri, mpocdama tarihi itihariyla belirsizligini korumakla beraber Fonun
finansal duromu, faalivet sonuglars ve nakit akiglan Gzerinde olumsuz etkisi olabilir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIVASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1| OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

{Titm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gisterilmigtir)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arabik

2019 2018

Bankadaki nakit 1.438 223.653.743
Vadesiz mevduat 1,438 1.472
Vadesi iig aydan kisa mevduatlar 223.652.271
Borsa para piyasas 457,134 91.600.437
458.572 315.254.180

Faiz reeskontlar - (1.956.511)
458.572 313.297.669

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakimez Dipnot 10,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR
Bulunmamaktadr (201 8:Bulunmamaktiadir).
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