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Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu") Yonetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimi
1) Girilg

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirum Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dinemine ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri defisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin dzeti de dahil olmak
uizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolari denetlemis bulunuyorue,

Giriigiimiize gore ilisikieki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumuanu ve aymi taribte
sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akislarin, Yatnm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve buplar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatna uygun olarak tiim Gnemli yénleriyle gergege uyzun bir bicimde
sunmaktadir.

2)  Giriisiin Dayanag

Yaptigmz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayunlanan Bagomsiz Denetim Standartlan'ma ve Kamu
Gizetimi, Muhasebe wve Denetim  Standartlant Kurumu (KGK)  tarafindan yavimlanan  Tirkiye Denetim
Standartlan’mn bir pargast olan Bagunsiz Denetim Standartlan’na (BDS lere) uygun olarak yilinitimiigtir. Bu
Standartlar kapsanundaki sorumluluklacmie, raporumuzun Bagonses Denetginin Finansal Tablolarm Bagumsiz
Denetimine  Higkin Sorwmblluklon biliminde ayrnul bir sckilde agiklanmistr,. KGK  tarafindan yayimlanan
Bugimsiz Denetgiler igin Btk Kuvallar (Btik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimivie ilgili mevzuatta
yer alan etik hilkimlere uygun olarak Fon'dan bafimsie oldufumuen beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzuat
kapsanundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimezca yerine getiriimisti. Bagimsiz denetim simasida elde
ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarmin, goriisimiizin olugturalmas: igin yeterl ve uygun bir dayanak olugturduguna
inanIyorz.

3)  Kilit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzdn bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verikmistir,
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Deloitte.

4) Fon Yénetimi'nin ve Ust Yinetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Yonetimi; linansal tablolann SPK Mulasebe wve Finansal Raporlama  Mevewat'ng  uygun  olerak
hazidlanmasimdan, gergege uygun biv bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakly dnemli yanhishlk igermeyecek
sekilde hazirlanmas igin gerekli ghrdiipi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon'un siirekliliging devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgli hususlan agiklamakian ve Fon'u tasfiye etme ya da tican faaliyen sona erdirme miyeti
ya da mechuriyeti bulunmadi@ siiveee fonun siivekliligi eésasim kullanmakian sorumludur.

Ust yinetimden sorumlu olanlar, Fonun finansal raporlama siirecinin gizetiminden sorumlbudur,

5) Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolurm Bafimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir baiimsiz denctimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardr

Amacimuz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakll dnemli yanhighk igenp igermedigine iligkin
makul giivence elde ctmek ve giriiglimiizd igeren bir bafimsiz denetgl raporu ditzenlemektir, Sermaye Piyasas)
Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’ma ve BDS lere uygun alarak wiiriitilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan Gnemlt bir yanhishigin her zaman
tespit edilece@ini garanti etmez. Yanhshklar hota veya hile kaynakh olabilie. Yanhghklarm, tek bagima veya toplu
olarak, finansal tablo kullamctlanmm bu tablolars istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul &lgiide
beklenivorsa bu yanhshklar tnemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimbanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS lere uygun olarak yiiritilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarnk, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafinuzea aynea:

Finansal ablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhshk™” riskleri belirtenmekte ve degerlendirilmekie;
b risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gariigiimize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denstim kamiti elde edilmektedir, (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege
aykin bevan veva ig komtrol ihlali fiillerini igerebildiginden; hile kaynakh onemli bir yanhishin tespit
edememe riski, hata kaynakh dnemli bir yvanhsh tespit edememe riskinden yitksektir.)

Fon'un i kontroliiniin etkinligine iliskin bir g bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denctin
prosediitlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontro] degerlendirilmektedir,

Yianetim tarafindan kulianilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadi@ degerlendirilmektedir,

Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
giiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadi@ hakkmda ve
yinetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadie. Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmarmz  halinde, raporomuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu girlis disinda bir
gorils vermemiz gerckmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadi. Bununla birikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirékliligini sona
erdirebilir,

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann, temelini
olusturan  islem ve olaylan gercee uygun  sunumu  saglayacak  sekilde vansitip  yansumadig
degerlendirilmekiedir.



Deloitte.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar (devami)

Diger hususlann yam sirn, denetim sunsmda tespit ettiimiz Onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak f{izere,
baiimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamas: ile Snemli denetim bulgulanm dst yinetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik  hiikiimlere uygunluk saglacimuz fist yénetiminden sorumlu olanlara  bildirmis
bulunmaktayiz. Aynica bagimsizhik fizerinde etkisi oldugu digimilebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri iist yinetimden sorumlu olanlar iletmis bulunmaktayz.

Ust yimetimden sorumlu olanlara bildivilen konular arasmdan, cari déneme ait finansal tablolanin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz, Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn doguracagn olumsuz sonuglarn,
kamuya agiklamanin doguracag kamu yaranm agacagmin makul sekilde beklendifi oldukega istisnai durumlarda, ilgili
hususun bafimsiz denetgl raporumuzda bildiritmemesine karar verehiliriz,

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Hiskin Rapor

6102 saylr Tick Ticaret Kanununun (“TTK") 402 nci maddesinin dirdiineti fikras: uyarinca; Fon'un | Ocak—31
Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig thziigiinin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimterine uygun almadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK 'mn 402°nci maddesinin dordiinet fikras1 uyarneca; Kurucu Yanetim Kurulu tarafinuza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir,

Bu bagimsiz denetimi viiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Migjde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miyde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgs

fstunbul, 27 Nisan 2020
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlor Tirk Limns: (TL) olarak gisterilmistir)

Varliklar
Nakil ve Nakit Benzerlen
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler
Ters Repo Alacaklan
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar
Toplam Varhiklar (A)

Yiikiimliiliikler

Takas Borglan
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam DegeriNet Varhk Degeri (A-B)

Cari Diinem Gegmis Dinem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2019 2018
2] 91.499.676 54.133.647
21 B.262 681 4.202.035

5 60,018,408 5,050,350

5 623.284 884,132

19 485.430.242 498243613
645.534.291 562.513.777

5 387,800 1.772.484

5 3462916 | .856.06]
A.850.716 3.628.545

641.983.575 558.885.232

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolanin aynlmaz bir parcasidir,

1



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tilm ttarfor Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilimistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirlen

Temettii Gelirlerd

Finansal Varlik ve Yiikimliliklere [ligkin
Gierceklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikimliliklere Diskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Met Yabanc Para Cevriim Farky Gelirlert / {Giderlen)

Esas Fauliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyel Gelirleri/ (Giderleri)

Yanetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kan

Net Dinem Kari (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Dimem  Gegmis Diinem

Dipnot 1 Oeak - 1 Oeak -
Referan 31 Arahk 31 Arahik
slari 2019 2018
i2 59.667.572 37.539.270
12 6.479.954 7.383.628

12 2B.081.583 (31,094,108
12 49.995.697 (6.261.065)
12 - (1.494.546)
12,13 347.796 884.154
144.572.002 26.957.333

4,8 (13.174.656) (12,899 544)
8 (61.962) (63.499)

8 (25.120) (13.769)
4,8 (360.983) (753.471)
813 (1.746.301) (72.794)
(15.369.022) (13.803.077)

129.203.580 13.154.256

129.203.580 13.154.256

129.203.580 13.154.256

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-3] ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(T ttarlar Tiirk Lirasy (TL) olarak gistenlmestir)

Toplam DegeriMNet Varlik Degeri (Dinem Basi)
Toplam Degerinde/Met Varlik Degerinde Artis/
(Azalig)

Katilma Pay: thrag Tutary (+)

Katilma Payi lade Tutan (-)

Toplam Degeri™et Varlik Degeri (Dinem Sonu)

Cari Diinem Geemis Dinem

Dipnot 1 Ocak - 2 Ocak -
Referansiar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
558.885.232 569.791.742

10 129.203.580 13.154.355

10 [45.615.763 171.168.636

K4] (191.720.999) (195.229.402)

6<41.983.575

558.885.232

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelann aynlmaz bir pargasidir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 3] ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
{Tiim tuterlar Tiick Lirms: (TL) olarnk giisterilmigtir)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Cari Dimem

1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk
Referanslar: 2019
129.203.580

Net Dinem KaryZarar
Net Dinem Kary/Zarari Mutabakatr ile lgili
Diizeltmeler

Deger Dilgiikligi/iptali ile figili Diizeltmeler

Kargthiklar ile Hgili Diizeltmeler

Temettii ve Faiz Gelirleri ile lgili Diizelimeler 12

Gergeklesmemis Yabane Para Cevirim

Farklary ile {lgili Diizeltmeler 12

Gercege Uypun Deger Kayiplan/Kazanglan

ile lgili Diizeltmeler 12
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki ArtigiAzahsla llgili Dizeltmeler
Borglardaki Artig/Azalhsla Tlgili Diizelimeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahsla Hgili Ditzeltmeler

Fanlivetlerden Elde Edilen Nakit Akaslan
Alinan Temetti

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan
Katima Payi Thraglarmdan Elde Edilen Nakit i)
Kaulma Pays ladelent Igin Odenen Nakit 10

Yabaner Para Cevrim Farklarinm Etkisinden
Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanct Para Cevrim Farklarmm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

MNakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

{A+B+C)

D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21
Diimem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+R+C+D) 21

(118.994,339)

(66.147.526)

(32.846.813)
8.437.302

(58.752.799)
(2.833.077)

70.023.178
66.147.526
6.479.954
59.667.572
(46.105.236)
145.615.763
(191,720.999)

Gegmis Dinem

1 Oreak -
31 Arahk

o 2018

13.154.256

{57.167.287)

(64,922 898)
1.494.546

6.261.065
(66.313.275)

(389.749)
(4.920.696)

(61.002.830)
64.922.898
7.383.628
57.539.270
(24.060.766)
171.168.636
(195.229.402)

38.688.833 (69.464.174)
38.688.832 (69.464.174)
52.579.323 122.043.497
91.268.156 52.579.323

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aymimaz bir pargasidar,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI [TIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim witarkar Turk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Halk Hayat ve Emeklilik A5, Dinamik Degisken Emeklilik Yatimm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirmm fonudur,

Halk Hayat Ve Emeklilik A5, ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarrul ve Yatrm Sistemi
Kanunu'nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve kanlmeilar adina hireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkidann, riskin dagitilmas) ve inangh mdlkivet esaslarna gore isletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.5. Dinamik Degisken Emcklilik Yatinm Fonu kurulmuster.,

Fon Kurueusy, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagdaki gibidie
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Advar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sigli / Istanbul
Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Mecidiyekily Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:83 Kat:2-6 Sigli / ISTANBUL
Aract Kurum:

Halk Yanrim ve Menkul Degerler AS.

Halide Edip Adwvar Mah. Darilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul
Saklayier Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Takasbank"

Regitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sanyer / Istanbul

Fon siiresi ve kaginet yilda oldugu;

Fon, 12 Haziran 2012 tarihinde, stiresiz olarak korulmustur,

Fon Portfiyiinin Y onetimi:

Kuruen, Yonetici'nin, Kurucu'nun genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gire fon portfiyiini yonetmesini
saglamakla sorumludor.

Fon portfiyii, kolektif portfoy yonetcilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yinetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar cergevesinde yinetilir,

Fon portfayiiniin tamamin Yénetmeligin 5. Maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veyn bir kismina
yatiran ve hem sermave kazancs hem de temettl ve faiz gelin elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un varlik
dagilimi énceden belirlenmez.

Degigken fon, yatmm tercihini belirlemek yerine bivikimlerin yatwuna ne sekilde yonlendirilecegi konusunda
karan portfoy ydneticisine birakan ve pivasa kosullurma ghre portfoy yoneticisinin en uygun portfoy daglmim
yapacagin diigtinen katthmelar igin kuralmug bir fondur, Kurucu'nun fon yénetimi stratejisi ve uygulamalaring
givenen katlimelar i¢in uygundur, Yatrmm yapilan varhklar gergevesinde fonun volatilite arahikianmn karsihik
geldigi risk degeri 4 ila 5 arahifimda kalacaktir

Fon yonetiminde, yatrmm yapilacak sermaye piyasasi araglan segiminde nakde déniisimii kolay ve riski az
olantar tereth ediliv ve Yonetmeligin 20" nci Maddesinde belirlenmis olan yinetim ilkelerine uyulur,

Fon portfoyiine riskten korunma vefveys yabrim amaciyla fonun tiiing ve yatirnm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar dahil edilebilir. Divize/kura, altun ve diger kiymetli madenlere, faize ve finansal endekslere
dayali tiirev araglara ve varantlara yatinim yapilabilir. Portfoye alinan tirev araglar nedeniyle maruz kalman agik
pozisyon tutar fon net varhk deferin agamaz.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tivm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir,)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Fon portfiyiine borsa disindan Repo ve Ters Repo sizlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmealer Fon'un
yatrim stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilic. Stzlesmelerin karst taraflarinn yatinm yaplabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas:
ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivet agiklama dénemlevinde gergefe uygpun degeri dzerinden nakde
dontistiiviilebiliv olmas: zorunludur,

Fon varhiklarmm %10 unu gegmemek Gzere, fon hesabina kredi alinabilir,
Fon portfiyiine yabanct yatiim aract dohil edilmeyecektir,
Fon Giderleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist siun fon net varlik degerinin yillik
2,281 (ylzdeikivirgiilyirmisekiz) olarak oygulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti iginde kalinsa dahi, Fon almamesinde belidilen Fonun malvarbgindan karsilanan  harcamalardan
bufimsiz olarak Fon'a gider tahakkuk ettivilmeyecekiir,

Fon igtiefifiinde belivlenen glinlitk kesinti oranmim asihip asilmadifn Kuruco tasafindan giinlik olarak kontrol
edilir. Kurucu tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlanin giinlik ortalama fon net varhk defierine giire
birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildifimn tespiti halinde, agan tutar fon birim fivatina vansitilacak
sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimr. Tlgili takvim yilimn sonunda varsa Fon igtiiziigiinde belirlenen
oranlar asan kisim ilgili dinemi takip eden bes s giini icinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir.

Denetim ve Saklamn Ucretleri:

SPK'min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dofrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denctim giderleni dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet vatinm fonlarmda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan piintiik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verthmistir.

Finansal Tablolarn Onaylanmas::

Fmansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmus ve 27 Mart 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir. Fon Kurulu'nun finansal tablolars de@istirme yetkisi bulunmakiadi.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

TFRSve Uvpunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurolu'nun (*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11, [4.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlomaya Tliskin Esaslar Tebligi”
("“Teblig") hikiunlerine uygun olarak hazirlanms: olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Komu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartian Kurwmu (“KGK™) tarafindan yiirirlige konulmug olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS") ile bunlara iliskin ck ve yorumlan esas alinmistir,

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkmnda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, gergege uypun degerlen ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmastir.



2.1,

2.2

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSILZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim ttarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gistertlmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullamlan Para Birimj

Fon’un finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi {fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fonun finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para binimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlan

a) 20019 wvilmdan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS |6 Kiralamalar

TERS Yorum 23 Gelir Vergisi Uvgnlamalarma Highin Belivsizlikler

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) Caliganlara Saglanan Favdalar®a Higkin Degiyiklikler

2015-2017 Dénemine Higkin Yolhik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standarilavindaki
Degisikiikler

TERS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardt uygulamasiun genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemierinin  belirlenmesi, kiraya wveren we kiracr durumundaki  toraflar  igin
muhasebelestirme yéntemlerine duir kapsamli bir model sunmaktadie. TFRS 16, | Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standards ve ilgili yorumlarmin yerine
pegmistir.

TFRS 16" mn Fon'un finansal durumu ve performans: deennde etkisi bulunmamaktadir,

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygalamalarma Fiskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarna ihigkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de ver alan finansal
tablolara alma ve élgiim hilklimlerinin nasil uypulanscaging agikhik getirmektedir,

Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde etkisi bulunmamakiadir,
TMS 28 (Defiisiklikler) fyrirak ve Iy Ortakitklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 97u istivakin veya is ortakligimn net yvaticmmnn bir parcasim olusturan ancak
ozkaynak metodunun uygunlanmadiga bir igtirakeeki veya i5 ortakhmdaki uzun vadeli paylara oyguladigm
agiklar.

Fon'un finansal durumu ve performans tizerinde etkisi bulunmamaktadar,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlar Thiek Lirasi (TL) olarak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

a) 2019 vihndan itiboren gecerli olan degigiklikler ve vorumiar (deviim)

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar'a IHiskin Degisiklikler

TMS 19 Caliganiara Saglanan Faydalar'a Tligkin Degisiklikler, is iliskisi sonrasmda siflanan laydalardan
(mmmlannmig fayda planlan ve tammlamms katki planlarn olarak ikiyve aynlmaktadir) tamimlanmig fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlanmn muhasebelestirilmesine etkilerini
ele almakta olup, TMS 19'da degisiklik vapmstir.

Fon'un finansal duromu ve performans tzerinde etkisi bulunmamalctadir,

200 5-201 7 Didnemine ff!ﬂ:ﬁr Yullek fyiteytirmeler

2015-2017 Dinemine Higkin Yok lvilegtirmeler, TFRS 3 [sletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Milgterek
Antagmalar'da, miisterek fanliyette dnceden elde ttulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri'nde,
Ozkaynak wract olarak smiflandinlan finansal araglara iligkin yopilan Gdemelerin geliv vergisi sonuglan
konusunda ve TMS 23 Borglanma  Mulivederi'nde aktiflestirilebilen  borglanma malivetleri konusunda
degisiklikler yapmstir.

Fon'un finansal durumu ve performans: fizerinde etkisi bulunmamaktadir,

b}  Heniiz viirirlige girmemis standartlar ile meveut neeki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yliriirliige girmemis asafidaki standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen asagdaki dejisiklik
ve yorumlar henilz uyvgulamanughir:

TFRS 17 Sigoria Sozleymeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) Iyletme Tanim

TS | ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemiilik Tammi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Grdisterge Faiz Orane Reformu

TFRS 17 Sigarta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin meveut bir karsilama deferinde Slgiilmesini gerektinir ve tim sigorta
sizlegmeleri igin daha dilzenli bir 6lgiim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta stzlesmelerinde
tutarky, ilkeye dayah bir muhasebelegtirmeye ulagmak igin tasarlanmstir. TFRS 17, | Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Bigorta Stzlesmelerinin yerini almistir,



2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim totarlar Tk Livas: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revizge Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler v yorumlar

devam)

TFRS 3 (Degisiklikler) fstetme Tanim

Bir faaliyet ve varhk grubunun ediniminin muhasebelegtirilmesi, soz konusu grubun bir isletme grubu mu

yoksa sadece bir varhk grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “isletme™ tanmm dnembidir, TFRS 3
[sletme Birlesmelerin standardinda ver alan “isletme™ tanimi degistirilmistir. Stz konusu degisiklikle beraber:

*  Bir isletmenin girdiler ve bir stireq igermesi gerektifi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siirec ve
girdilerin birlikte giktilann olusturulmasina dnemli katkida bulunmasi gerektigi hususlanna agikhk
getirilmistir,

e Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tammina odaklanarak
1sletme tamm sadelestirilmistir.

e Bir girketin bir igletme mi yoksa bir varhk grubn mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
igin istege bagh hir test eklenmistir.

TMS | ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanmm

Onemlilik tanmuindaki degisiklikler (TMS | ve TMS 8'deki degisiklikler), “Gnemlilik™ tammim netlestirir ve
Kavramsal Cergeve de kullamlan tanimu ve standartlan revize eder,

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler igletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinm nakit
akiglarma dayanak olugturan gosterge faiz oranimn defismeyeced varsayimi altinda korunma muhasebesinin
betirli hiikiimlering uygulamaya devam edebilecefi konusuna agiklik getinr,

Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti

Hasuat

TFRS 15, gelirin tamnmasma 5 adimhk bir yaklagim getirmigtic. Belirli senaryolar igin TFRS 15'te daha fazla
kural eklenmisti. TFRS 15, “gelir tahakkuklar” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplan tanimlamak igin
“miigtert stzlegmelerinden varlitklar™ ve “miisteri stzlesmelerinden yiikimlilikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullamlmasin yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tarmlamak igin veni terminolojivi benimsemek yerine eski tanimlar lizerinden gisterimlere devam etmistir,

Temettt, faiz ve kar pay geliri:

Hisse senedi yatmmilanndan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik fuydalart elde edecegi ve gelirn giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alimr.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
higimde dlgiilmesi miimkiin oldufu strece kayitlara alimir, Faiz gelin, kalan anapara bakivesi ile beklenen omirii
boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit giriglerim s6z konusu varlifin kayitl degerine
indirgeyen efektif faiz oram nispetinde 11gli dénemde tahakkuk ectirilir,

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk csasina gére kaydedilmaktedir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARTHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(T totactar Thrk Lirass (TL) olarak ghsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal Araclar
Finansal varhklar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelestirilmesi swasinda gergefie uygun deferinden digilii. Gergege
uygun deger furky kir veya zarara yansititmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk muhasebelestivilnesi
sirasinda, ilgill finansal varhfm edinimi veya finansal borcun yitklenimi ile dogrudan liskilendirilebilen islem
malivetleri de séz konusu gergege uypun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasing gire muhascbelestrilmektedir,
Fon finansal varlik ve borglanm agagidaki kategorilerde simflandirmakiadur.

Cercege wvpnn deger fark kar veva zarara vansitilan finansal varik ve finansal borglar

Bu kategoride gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilarak slgiilen finansal varliklar ver almaktadir.

Gergege uygun deger farkr kar'zarvarn yansitilarok Glgilen finansal varliklar esas itibariyvle, yakm bir tarihie
sattlmak veya geri satin alinmak amacryla edinilen veya ilk muhasebelestirme swasinda, birlikie yonetilen ve son
zamanlarda kisa dénemde kir etme konusunda belirgin bir efilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirh
finansal araglardan olugan bir porttiyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategonde hisse senetlen gibi 6zkaynaga
davah kiymetler, kamu ve Gzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergefie uygun deger farki karfzarara yansibilarak Slgilen finansal varliklar kayda abnmalarinn izleyen
donemlerde gergege uygun deferlen dzerinden deferlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki defsiklik sonucu ortaya gikan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finansal vashk ve yitk(imliliklere iliskin gergekleymemis karzarar” da vansinhr, Alun-sabim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, percepe uygun deger farks kar veva zarara yansitlan olarak
siniflanan finansal varhiklar alm satim amagh olmayan dzkaynaga dayah kwymetler ve borglanma araglarm
igermektedir. Sz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un nisk yonetim veya
yatinum steatejisi gergevesinde gergege uygun defer esas almarak yonetilen ve performanstart buna pire
degerlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalan nedemyle ilk kayda almlarmdan gergege uygun
deger fark: kar veya zarara yansitilan olorak simflanan varliklardir,

Sabit veya belirlenehilic nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyvasada islem glirmeyen, tiirev olmayan
finunsal varhiklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas alacaklan ve diger
alicaklar fon tamafindan bu kategoride simflandmlan finansal varhiklardir, Kredi ve alacaklar ilk kayda
alunfanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa ediloug maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerlori:

Makit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veva
3 aydan daha az olan, hemen nokde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisiklig riski wsimayan yitksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yaurmlardir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tibm tutaclay Thrk Livass (T1L) olarak gosterilmistir, )
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devam)
Finansal araclar (devam)

Finansal varhklar (devanu)

Gergefie uygun deder dloiimii

Gergege uypun defier, piyasa katlmcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm satigindan
elde edilecek veya bir boreun devrinde Gdenecek fiyattir,

Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agafida belirtilen degerleme esas ve
yirmtemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giniinde aktil bir piyasada iglem giren menkul kaymetler ¢ikag fyvatmn yamsittign icio
bekleyen kapamg seansi fiyatlan veyn kapamg seansinda fiyat olusmayan igin bir onceki seansin agirhikh
ortalama fivan ile difier gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem girmeyen finansal varbk ve yitkGmlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, bzdes veya karjilagunlabiliv araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa kanhmeilan tarafindan gofunlukla kullamlan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan
difier yontemler

3) Finansal varhk ve yiikimbiliikler, varhk va da yikimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir,

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger digiikligiyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zaran modeline karsihik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir, Beklenen kredi zaran modeline
giire Fon, finunsal varhklarn ilk muhasebelegtiriimesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama  doneminde  beklenen kredi zararlan ve bu  beklenen kredi zararlanndaki  degisiklikleri
muhasebelegtirmelidir.  Diger  bir  ifadeyle, kredi  kaybmi  dofwan  dutumun, zarar  karsihf
muhasebelestirilmesinden énce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir,

Ozellikle, egerilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra Snemli bir sekilde artmigsa veya bu
finansal arag satin alinnug ya da orijinalde kredi zarar: olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan kargihg, dmiir boyu beklenen kredi zararlaning egit bir mikiarda 8lgmesing zorunlu kilar,

Finansul arag iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasehelestirmeden itibaren onemli derecede artmasi durumunda
{satin almdifinda veya orijinal kredi defier disiikligii bulunan finansal varhklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsthg 12 aylik beklenen kredi zararina egit bir tutarda dlgmelidir. TFRS 9%a gore ticari alacaklar, sbzlesmeye
bagh varliklar ve kira alacaklarma iligkin olarak karsilik 6lglimi omir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda olglilmek igin basitlestirilmiy bir yaklagim gerektirmektedir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim muaelar Tk Lirass (TL) olarak gosteriimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devamm)

Finansal varhklar {(devanu)

Lhvedanan Degerleme flkeleri
(1} Portfaydeki varliklann degert asafidaki esaslara gire tespit edili;

u} Portfdye alman varliklar alim fyatlanyla kayde gegiriliv. Yabane: para cinsinden varhiklann alim
fiyat satn alma  giindindeki  yabanci para  cinsinden  de@erinin TCMB  doviz  satis kuru
ile garpilmas: suretivle bulunur.

b) Alig tarihinden baslomak tizere portfoydeki varhklardan;

1) Borsadn iglem gdrenter degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan piyesalarda
iglem goren varliklann degerlemesinde Kapanis seansinda olusan fiyvatlar, kapans scansinda
fiyatm olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son scans afirhkli ortalama fiyatlar
kullanthr.

2) Borsada islem pormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fyatyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

3) Fon katlma paylan, degerleme gimii itibaniyla en son agiklanan fivatlan esas alnarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamidarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deferlenir.

5) Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belivlenen ditviz
aly kuru ile degerlenir,

6) Tiwev araglar nedeniyle teminat olorak verilen varliklar da pordiy deferi tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin ticid dikkate alimarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo siizlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru vansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yiinemle degerlenir,

8) (1) & {7) no'lualt bentlerde belirtilenler diginda kalunlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir, Degerleme esaslary, yaal karara buglomr,

93 (7) ve (8) no'lualt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yinetim kurulu
tarafindan aliny.

¢) Endeks fonlanin portfiylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin - hesaplanmasinda  kullamlan  esaslar, diger wvarhklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varhik ve yiikiimliiliikled, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
diiviz sang kuru ile garpilmast suretivle defierlenir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIVLA FINANSAL TABLOLARA
TLISKIN DIPNOTLAR

(Tt tarlar Tiieke Livas: { TLY olavak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal yitkiimliiliiklerin simflandinimasi ve dlciimii

TFRS 9 tarafindan finansal yitkimbiliklerin simflandinlmas: ve dlgiilmesi hakkinda uygulamaya konan énemli
bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degigikliklerle iligkilendirilebilen gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yiikimliliklerin gergege uygun defer degigimlerinin muhasebelestirilmesiyle
ilighilidir,

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yikiimliiliigin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu vikiimliiliigin kredi riskindeki
degigikliklerden kaynaklanan finansal yilkiimliliklerin gergege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamb
gelivde sunuimasing gerektirie. Bir finansal yiikimnliiliigin kredi riskiyle iliskilendirilebilen gercege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden sinflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimlitliik finansal
tablo digt birakildigmeda birikmis karlara devredilir,

Diger finanyal vitkimlilikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerninden anndinlng gergege uygpun degerlerivle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestivilmektedir,

Netlestirme

Finangsal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve ynptinm giicine sahip olunmasi ve
stz konusu varlik ve yiikiimlilikler net bazda tahsil etme/édeme veya e zamanh sonuglandirma niyetinin
almast durumunda finansal durum tablosunda netlesticilerck gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin adiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim éngiiren anlasmalar gergevesinde satilnug olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar™ altinda fon portfoyiinde tutulug amaglanna gire “Gergegie uygun
deger farki kar‘zarma yansitilan” portfoylerde simflandinlmakta ve ait oldufu portfiyiin esaslaring gére
degerlemeye tabi wilmaktadir. Repo sbzlesmesi karsih@ elde edilen fonlar pasifte “Repo borclan ™ hesabinda
muhasebelestiiimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasmidaki farkin
dineme isabet eden kismu igm etkin faiz orami yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmakiadir, Repo
islemlerinden saglanan fonlar kargihginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Geri satim tanbhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlan arasindaki farkin diéneme isabet eden kismu igin “Etkin fuiz (i¢ verim) oram yéntemi“ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestitilmektedir,

Fon'un ddiinee konu ediimis menkul degen bulunmamaktadir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK AS. DiNAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GE{ZMTS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILESKIN DIPNOTLAR

( Tiim testarlar Tiirk Livasa (TL) elarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalanimin Ozeti (devann)
Kur defisiminin etkileri

Fou'un finansal duromn ve faalivet sonuglan, Fon'un geeerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum
birimi olan TL einsinden ifade edilmistir,

Fon'un finansal tablolannm hazirlanmas: swasinda, yabanc: parn cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarthindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum toblosunda
yer alan yabane: para birimi bazmdaki parasal varhiklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlart
kullamlarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dofan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunds “Net Yabaner Para Cevrim Farks Gelirleri/Giderleri™ hesabina yansitlmaktadir,

Karsihiklar, sarta bagh varhik ve yviikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimliligin bulunmas:, yiikiimhiliigin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikamlilik tutanmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas: durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilie.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iligkin rsk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yiikiimlilitgiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en gilvenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyls hesaplanir. Karsihfin, meveut yiikiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanm
kullanarak Glgiilmesi durumunda sbz konusu karsihfm defter degeri, ilgili nakit akimlannm bugiinki degerine
esittir,

iliskili taraflar

Bu finansal tablalar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ife sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfiyy yiinetimi ve aracilik hizmetlerini aldhgi iliskili kurumiar “ihskili tamfiar” olorak tanimlanmaktadir,

Borglanma maliyetleri

Tim borglanma malivetleri, olustuklann donemde kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosuna
kaydedilmektedir,

Takas alacaklan /borclan

Takas borglan raporlami dénemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim almmames menkul kiymet alunlanng iliskin elan borglavdir,

Takas alacaklar normal yeldan sang islemlerinde sans sozlesmesi yapilnug ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarma iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfh edilmig malivetler! tle vansitdlmalktacr,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK AS. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHT ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tatarlar Tirk Lias (TL) olarak gosteriloigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Katlma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina biliinmesiyle
bulunan deger esas almmaktadir, Katilma payim igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynuklar satig
tutan esas alinerak katilma belgeleri hesabinda yansitlmakta, gerd alman belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu
hesaptan digiitmektedir,

Kattlma payr iglemlert giinlik olarak MEK ya bildirilir ve katilma paylan MEK nezdindeki hesaplarda, her
mitisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; fnansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasimdaki tim olaylan kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya gikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarthinden gegerli olmak Gzere yiirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5'inei Maddesi'nin (1) numarab fikessin (d) bendine gére, Tirkive'de kurulu menkul
kiymetler yatmm fonlan ve ortakliklanmin portfoy isletmecilifinden dofan kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamast bakimundan da gegerlidir.

Ay Kanun'un | 5inei Maddesi'nin (3) numaral fikrasma gore, menkul kiymet vannm fon ve ortakhiklanmn
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfoy igletmeciligi kazanglan tzerinden daginlsin dagitilmasin
%135 oramnda vergi kesintisi yambir, Séz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayil Bakanlor Korulo Karan ile %0
olarak uygulanmakiacir,

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34%incil Maddesi'nin (8) numaral fikrasinda, menkal kiymet yaunm fon ve
ortakhiklormin, portfiy  isletmeciligi kazanglanmin elde  edilmesi simsinda  15'inc: Madde peregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Gdenmis olmak sartivla, aymi
Kanun'un [5"inei Maddesi'nin (3) numarali fikrasing gdre kurum biimyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimun bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

3281 sayill Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 taribler arasinds uypulanmak tzere 193 sayh Gelir
WVergisi Kanunu'na eklenen 53527 sayih Kanun ile deisik Gegici 67'nei Madde’nin (1) numaral fikrasina gore
menkul kiymet yatinm fon ve artakliklarnm banka ve arac kurumlar vasitasiyvla elde ettikleri menkul kiymet ve
dier sermaye piyasasi araglarimn slim-satim  kazanglan ile donemsel getiviler dizerinden | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oramnda gelir vergisi kesintisi yaplmaktadir.

Gegici 67 nei Madde™nin (2) ve (4) numarali fikralaring gore, meokul kiymet yatinm fonu ve ortakhlarmm by
maddeye pire tevkifata tabi witulan gelirleri tzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlan'na gire
ayrica tevkifat yvapilmaz.



23.

2.4,

2.6,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.8. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tataclar Tiick Livas) (TL) olorak gisterilmistin.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Makit alas tablosu

Makit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglan esas faaliyvetler ve finansman faaliyvetlerine dayal bir bigimde
st flandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynuklanan nakit akislan, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azahislarmdan kaynaklanan
nakit akiglarm gisterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislart, Fon'un finansman fhaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin perl Gdemelerini gdsterir,

Onemli Muhasche Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmas:, yénetimin,
politikalann uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiktmldlik, gelir ve gider tutarlanim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsnyimlar yapmasimi gerektivmektedic, Gergeklesen sonuglar bu tabminlerden furklilik gdsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gizden gegirilmektedir, Muhasebe
tahminlerindeki puncellemeler, gincellemenin yapildifn dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara ahmir, Tahminlerin kullamldii baslica notlar asagidaki gibidir:

Mot 19 — Finansal araglay

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir dneme iligkin ise, degisikligin yapildifn cari dinemde,
gelecek dinemlere iliskin ise, hem degisiklifin yapilthg: dénemde hem de gelecek dinemlerde, ileriye yinelik

olarak uygulamr. Fon'un can yil igensinde Gnemli muhasebe talumin varsayim degisiklign olmamistir,

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye diiniik olarak diizeltilir ve énceki diinem finansal tablolan yeniden
ditzenlenr,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan 6nemli degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmakia ve dnceki dinem
finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalaninda degisiklik
Vapmangiir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faalivet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bitlge Tirkive oldugundan finansal tablolarda
hiliimlere gore raporlama vapilmamistir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiick Liras: (TL) olarsk gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmug olan Halk Hayat ve Emeklilik A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasmdaki bakiyve ve islemlerin detaylan asagida aqiklanmisiir.

Halk Hayat Yatiim Menkul Degerler A5, - vadesiz meviduat

Yarldlar/ (Yikimlilikler)

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. - gider karsihigr alacaklar

T. Halk Bankas: A.5. - hisse senetleri ve borglanma
araglan

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - fon viinetim ticretleri

Halk Yaturim Menkul Degerler A.S. - komisyon ve diger islem
licretleri

iligkili taraflarla yapuan islemlerden gelirler /
(piderler)

T, Halk Bankast A.5. - faiz, kar payi ve temetti geliri
T. Halk Bankasi A.S. - menkul kiymet satis kan

T. Halk Bankast A.§. - gergeklesen defier artiss

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - diger pelirler

Halk Hayat ve Emeklilik A5, - yonetim ticretlers

Halk Yatirim Menkul Degerler A'S. - komisyon ve diger islem
licretleri

T. Halk Bankast A.S. - menkul kiymet satig zaran

T. Halk Bankas: A.5. - gergeklesen deger azalisi

Yemetim ficreileri

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

1.299 2073

1.299 2.073

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
350.091 R22.944
26.163.728 51.738.636
26.513.819 52.561.580
(1.166.046) (995.922)
(1.071) (632)
(1.167.117) (996.554)
1 Ocak- 2 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
8.738.258 TRT9. 168
164.372 112352
249 R64 217.502

791 822,944
0.153.285 9.031.966
(13.174.650) (12.899.544)
{360.983) (733.471)
(9) (19.098)
(1.422.873) (332.556)
(14.958.521) (14.004.669)

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinliik %0,00616'smdan (yizbindealuvirgiilonalti)
[yillk yaklasik 962,25 (yiizdeikivirgilyirmibes)] olusan bir yinetim Gicreti tahakkuk ettirilic. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile ybnetici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen

paylagim esaslanna gire kurucuya ve yineticive fondan ddenecektir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(T totarbar Tibrk Livas) (TL) olarak ghsterilmigtin )

ALACAK VE BORCLAR

Ters Repo Alacaklar
Gider Karsihifi Alacaklar (Mot 4)
Diger Alacaklar

HNigkili Taraflarn Borglar (Not 4)
Denetim Uereti

fhbarli Pay Islemleri

SPK Ek Kayda Alma Ucreti
Takas Borglan

TEYTY Benchmark Kulllamm Bedeli
Arueithk Komisyonu (Not 4)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (2018 Bulunmamakiadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
60.018.408 5.050,350
350.09] #22.044
61,193 61,188
60.429.692 5.934.482
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(1.166.046) (995.922)
(9507 (10.427)
(599.816) (832.279)
(19.261) (16.766)
(387.800) (1.772.484)
(55) (33)
(1.071) (632)
(2.183.556) (3.628.545)

Fon'a ait menkul kiymetler ve kaulma paylun Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Tukasbank") nezdinde
saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi

altindatir,

31 Aralik 2019 ve 2018 taribleri itibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mekiubu ve teminat senedi

bulunmamuktadr.

31 Aralik 2019 arihi itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklan igin alnus oldufu toplam 57.610.830 TL
nominal tutarmda devlet tahvili teminat bulunmaktadie (31 Aralik 2008: 2.363.675 TL).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Yinetim Ucretleri (Not 4)

Saklamn Ueretleri

Denetim Ueretleri

Komisyon ve Diger Tslem Ucretleri (Not 4)
Esas Foaliyetlerden Difer Giderler (Not 13)

1 Ocak- 2 Oeak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
[3.174.656 12.899.544
61.962 63.499
25120 13.769
360,983 753.471
1.746.301 72794
15.369.022 13.803.077




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(THm tutarlar Tiirk Livas: (TL) olarak gdaterilmistic.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktado (201 8; Bulunmamaktadir).

1.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Diimem Basi) 558.885.232 569.791.742
Toplam DegerindeNet Varlik Degerinde Artig! (Azals) 129.203.57% 13.154.256
145,615,763 171.168.636

Katilma Payi [hrag Tutar (+)

Katilma Payi [nde Tutari () (195.229.402)

(191.720.999)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) 641.983.575 558,885,232
Birim Pay Defier

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

55B.B85.232.TL
32.334.027.149

641.983.575 TL

Fon Toplam Degeri:
29.841.740.127

Dolasimdaki Pay Sayisi:

Birim Pay Degeri: 0,021513 TL 0,017285 TL
Katlma Belgeleri Hareketler

2019 2019 2018 2018

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Agilig 32.334.027,149 421,534,907 33,798.235,797 445,595,673

Satislar 7.647.411,299 145.615.763 10.200,506.432 171.168.636

Geri Alislar (10.139.698.321)  (191.720,999) (11.664.715.080) (195.229.402)

31 Aralik 29.841.740.127 375.429.671 32.334.027.149 421.534.907

31 Arahk 2019 itibanyla Toplam Degier/Net Varlik Depen bakiyesi 641.983.575 TL tutanndadir (31 Aralik
2018 558.885.232 TL).

31 Arahk 2019 itibanyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azahg) bukivesi 129.203.579 TL
witarmdade (31 Arabik 2018: 13.154.256 TL).

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 641, 983.575 558.885.232
641.983.575

Fiyat raporundaki toplam deger/met varhik degerl 558, 885.232

Fark
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.8. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH! ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
{ Tiim tutarfar Tick Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

HASILAT

Esas Faalivel Gelirleri!Giderleri

Faiz Gelirleri

Temettil Gelirlera

Finansal Varlik ve Yikimbiliklere Tiskin Gergellesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabane: Para Cevrim Farks Gelirleri [ (Giderleri)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler (Mot 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler

Gider Kargihin Gelirler (Not 4)
Diger Gelirler

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

MNoter Harg ve Tasdik Ucreti
SPK Ek Kayda Alma Ucreti
KAP Hizmet Bedeli

Tescil ve Tlan Giderler
Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamakiadir (2018; Bulunmamakeachr),

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (201 8; Bolunmamaktadie).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakinz Biliim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna Hiskin Esaslar”,

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”,

20

1 Oeak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
59.667.572 57.539.270
6.479.954 7.383.628
2B.081.583 (31.094.108)
49.995 697 (6.261.065)
. (1.494,546)
347,706 HE4. 154
144.572.602 26.957.333
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
347.005 §22.044
791 61.210
347.79% 884.154
I Ocak- 2 Oeak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(881) (725)
(71.746) (68.829)
(1.593) (1.451)
(1.667. 160} -
- (930}
(4.921) (859)
(1.746.301) {72.794)
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlsr Tiirk Lirasi (TL) olarak gostenlmigtir.)

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadr,

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

Gergefe uygun defier farklary kar/zarara

vansittlan finansal yatrimlar

Gergege Uvpun Defer Farklan KardZararn Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
485430242 498.243 613
485.430.242 498.243.613

Borelanma senetlen

Ozel kesim tahvil/bonolar
Devlet tahvilleri
Finansman bonosu

Yatnm fonlanndaki paylar

Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetlen

Borclanma senetler

(zel kesim tahvil/bonolan
Devlet tahvilleri

Eurobond

Finansman bonosu

Yaurum fonlanndaki paylar

Hisse senetleri
Borsada 1slem giiren hisse senetleri

Finansal Risk Faktirleri

31 Arahk 2019

Nominal Maliyet degeri Piyvasa Dederi
08490000 100,040,106 109,745,714
27.056.817 27.351.249 29.772.640
30.400.000 30,400,000 31.052.860
3.361.220 3.518.275 4.544.500
36.624.030 266482115 310.314.531
195.932.067 427.791.745 485.430.245
31 Arahk 2018
MNominal Malivel degerd Pivasa Degeri
181.790.000 183.603.188 187.557.243
44 ROB.817 40,380,273 42, 145097
. 200.000 27.427.166 28.629.034
& 350,000 5412448 6.205.466
971.355.089 20,206,296 26.537.762
26.500.281 216.665.159 207168111
1.239.004.187 493.694.531 498.243.013

Fon, faaliyeti gere@ii piyasa riskine (gergefie uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz oram riski ve fiyat
viski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk yonetimi programi genel olarak finansal
pivasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi

uzering odaklanmaktadir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Ttim wtarlar Tirk Litas: (TL) olarak gosterilmistir. )

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Faiz aram riski

Faiz oran riski, faiz oranlaninda meydana gelen dalgalanmalarm Fon'un faize duyarly varbiklan dizerinde
meydann getirebilecefi deger diigiigil olarak tamimlanir,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryln finansal araglara uypulanan ortalama fiiz orankar:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 15,24 15,84
Ozel sektor tahvil ve bono 16,19 11,13
Finansmian bonosu 2239 15,94
Eurohond - 6,92

Fon'un finansal durum tablosunda pergefe uvgun deger farky kar veya zarary yansitilan fnansal varhk olarak
sinifladigs borglanma senctler] faie degisimlerine bagh olarak fivat riskine maruz kalmakiadie. 31 Arahk 2019
tarthi itibanyla TL faizlerde %1 oraminda artig [ azals olmas: duromunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldhg
varsayimyla 58.997.372 TL(31 Aralik 2018: 147 443,886 TL) tutarindaki borglanma senetlerinin gergege uygun
degerinde ve dolayisiyla Fon'un net dénem kannda 2.366.82]1 TL tutarinda azahig veya 2.205.311 TL tutaninda
arfig olusmakiadr (31 Aralk 2018: 7.062.536 TL twarmda azahs veya 7.710.172 TL tuannda arbs
olugmaktadir).

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Sabit Faizli Araclar

Gergege uygun deger fark: karfzarara yansitlan varliklar [11.573.843 [17.093.554
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergege uypun deger fark: kar/zararn yansinlan varhiklar 58.997.372 147.443 . 886
170.571.215 264.537.740
Fiyat riski

Fivat riski, menkul ksymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlesin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetterin piyvasa degerlerinin diigmesi rskidir, Fon un finansal durum tablosunda gergefe uygun deger
farks kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simfladign hisse senetleri ve yatinm fonlarndaki paylar kar
payr ve faiz defisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla TL faiz ve
kar payl oranlannda %1 oraninda artis / azaly olmast duromunda diger tim degiskenlern sabit kaldig
varsayimiyla 314.859.031 TL (31 Aralhik 2018: 233.705.873) tutarmndaki hisse senetlefinin ve yatinm
fonlarndaki paylarin gergegie uygun degerinde ve dolayisivla Fon'un net dinem karmda 3,148,590 TL tutannda
artig veya 3.148.590 TL wtannda azahs olusmaktadir (31 Arahik 2018: 2.337.061 TL tutannda azalis veya
2.337.061 TL meannda arts olusmaktadur).

Kredi riski

Fon'un Kullandinlan  kredileri  bulunmadifndan  dolayr kars tarafin anlagma  yitkiimliliklenini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asapidaki tablodaki gibidir:

22
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim ttarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistic.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanor para cinsindeén islemler, kur riskinin olusmasina sehebivel vermektedie. Fon'un 31 Aralik 2009 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci doviz cinsinden varlik ve yitkiimiiilikleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

TL Karsilifn
(Fonksivonel

31 Aralilk 2018

TL Karsihg
(Fonksiyonel

para birimi)  Avro  ABD Dolan para birimi) Avro  ABD Dolarn
Nakit ve nakit benzerlerd 1,00 - 0,09 9.322.254 - 1.765.244
Finansal varhklar - - 28620034 186.187 5.208.115
Toplam varhiklar 1 - 0 37951288 186.187 6.973.359

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla diviz kurlarnda %0 orsmnda artg /£ azabs olmast durumunde diger dim
degigkenlerin sabit kaldifit vapsaymmyln 37.951.288 TL wianndaki yabanc déviz cinsinden varliklann gergege
uygun deferinde ve dolayisiyla Fon'un net dinem kannda 379513 TL tutarinda azalis veya 379.513 TL
tutarinda artis olugmaktady' (31 Aralk 2018: 379.513 TL tutanmda gzaby veya 379,513 TL tutarinda artis
olusmaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimn bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir, Fon'un faaliveti geregi aktifinin tamamina vakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatmimlar olusturmakiadir.

Tiirev olmayan finansal yikimliliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Armalik 2018 tarihleri itibariyla sozlesme
siirelerine gire kalan vadelerine give dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sizlesme
uyarines nakit
cikistar toplan Jaydan 312 ay L5wvil 5 wvildan
Sozlesme uwyarinca vadeler  Defter Deferi (I Fsa (1) arasi (11} avas: (111} weun
Tiirey olmaysn
finansal yiikiimliitikler
Takas borglan (387.800) (3RT.R0M) (3IRT.H00) - - -
[ger borgiar (3462.916) (2462.916) (1.462.916) . - -
Toplam yiikiimlikik (3.850.716) {3.850.716) (3.B50.716) - - -
31 Arahk 2018
Sozlesme
uyarmces nakit
guikaglar toplam 3 avdan 312 ay -5l 5wyildan

Stizlesme uyarines vadeler Defter Dederi (AT lasa (1) arasi (II)  arasi (11 ozon (1Y)
Tiirev olmayan

finansal yviikiimbiikikler
Takas borglir (1.772.484) (1.772.484)  (1.772.484) ; R z
Diger borglar (1.856.061) (LESGD61)  (1.856.061) 2 : :
Toplam yitkiimliilik (3.628.545) {3.01H.545) [3.628.545) - = -

Fon'un finansal yikiimliliklerinin beklenen vadeleri stizlesme vadelerine vaklagnfindan ayn bir tublo
verilmemistir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(T tartar Tirk Lirns: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Arag Kategorileri

31 Arahik 2019
Finansal varhklar

Wakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit
ve Makit Benzerlen

Ters Repo Alacaklan
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal vilkiimlilikler
Takas Borglan
Diger Borglar

31 Aralik 2018
Finansal varliklar
MNukit ve Nokit
Benzerler

Teminata Verilen Nakit
ve Makit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Varhiklar

Finansal yiikdimliilikler
Takas Borelan
Diger Borglar

It edilmis

Gergelie uyeun

degerinden
fipnansal
virhiklar

91.499.676

B.262.6581
60018408
623.284

deferinden
isterilen
finansal
varliklar

54.133.647

4.202.035
5.050.350
884.132

defier farki
kar/zararn

vansitilan (inansal

varliklar

485.430.242

Gergefe uveun

deger fark
kar/zarara
vansitilan
finansal
varliklar

498.243.613

Itfn edilmig
deferinden
finansal
yitkiimliilikler

AR7.800
3.462.916

degerinden

gisterilen
finansal

kiimlilikler

1.772.484
1.E56.061

Defter deger

91.499.676

8261681
60.018.408

623.284
455.430.242

JIBT.800
3462916

Defier deferi

54.133.647

4.202.035
5.050.350
884,132
498.243.613

L.772.484
1.856.06]

Fon yiinetimi finansal araglann gergege uygun degerinin defier deferine yaklagtngm diigiinmektedir.
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen islemlerde,

bir varligm kargiliinda el degigtirebilecegi veya bir yitkimlilagin karsilnnabilecepi degerdir.

o1

21

Fon, finansal enstriimanlann tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve Uy Eun

degerleme yintemlerin kullanarak belirlemistir,

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar ve difier alacaklar dahil olmak fizere malivet bedeli ile gosterilen
finansal akuiflerin gerge@e uygun dederlerinin kisa vadeli olmalar ve muhteme! zararlarn énemsiz miktarda
olabilecegi diigiinilerek defter degerlerine yaklaghii dngérilmektedir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tt tutardar Tick Licast (TL) aolarak gosterilmistir. )

Gergefie uygun  defer farklan  karfzarara  yansitdan  finansal  varhiklanm  gergefic uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir. Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliliklerin gergefe uygun
degerlerinin defier degerlerine vaklastifnn varsayiimaktadir,

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansol Araclarin Gergefie Uygon Degeri (devanu)

Finansal varliklarin ve yitkiimliliklerin ger¢efie uvgun deger asagdaki gibi belirlenir:

. Birinei seviyve: Finansal varhk ve yikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve yikiimlilikler igin aktf
pivasada islem goren borsa fivatlarindan degerlenmekiedir.
. Ikinei seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilitkler, ilgili varhik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede belirtilen

borsa fivatundan bagka dofrudan yva da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fivatinm bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

. Ugiineii seviye: Finansal varhk ve yiikimlilikler, varhk ya da yiikiimliligin gergege uygun defierinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Fon'un baz finansal varhk ve finansal yikimliliklerd her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun
degerlerinden finansal tablolarn yansihr, Asagidaki tablo soz konusu finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gergee
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar / Finansal

Yiikiimliitikler

Hisse senetlen

zel kesim borglanma araclan
Kamu kesimi borglanma
arighan

Finansmian bonoso

Yatnm fonfanmdaki payla
Eurobond

Gercege uvpun deder

31 Aralik
20109

310314531
109.745.714

20,772,640
31052860

4.544.500

31 Arahk
18

07168111
187.557.243

42145997
. 205,466

26.537.762
28,629,034

27

Gergege

uygun
sevivesi

Sevive |
Sevive |

Seviye 1
Seviye |
Seviye |
Seviye |

Degerleme
teknigi

Piyasa fivali
Fiyasa fiyah

Piyasa fiyan
Pivasa fiyvate
Pivasa fivat
Piyasa fiyat

anmll
gizlenehilir
YETIVE
davanmayan
givdiler

verive
davanmayan
girdiler ile

(45 v

er iliskisi
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
{Fium tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aralik 2019 tarihinden sonra, Wuhan, Cin'de veni bir tiir koronaviris ("COVID-19") bildirilmistic. Ocalk 2020'de
Diinya Saghk Orgiiti COVID-19'w pandemi ilan etmigtic, Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tiirkiye'de de
girilmeye baglannustir, Bu raporun tanhi fibaryle, Tiwk hiikimeti nidfusun yudigi ve  yurtdisimdaki
hareketliligini simrlamak, aligveris merkezlerinin galigma saatlerini azalimak ve okullant gegici sireligine
durdurmak gibi bazi Gnlemler almistir, Bu geligmelerin fonlanin faalivetleri iizennde olusturabilecegi muhtemel
etkiler ve varsa bunlann parasal biiyiikliikleri, raporlama tarihi itibariyla belirsizligini korumakla beraber Fonun

finansal duramu, faaliyvet sonuglar ve nakit akislan fizerinde olumsuz etkisi olabilir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk

2019 2018

Bankadak: nakit 91.,499.676 54.133.647
Vadesiz mevduat 1.299 2.073
Vadesi tig aydan kisa mevduatlar 91.498.377 54.131.574
21.499.676 54.133.647

VIOP Teminatlar B.262.681 4.202.035
Teminata verilen nakit benzerleri (8.262.681) (4.202.035)
Faiz reeskontlar (231.520) (1.554.324)
91.268.156 52.579.323

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Balanee Dipoot 10,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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