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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A 8. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu'na

A} Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Giriig

Halk Havat ve Emeklilik A5, Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 31 Asalik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri defiigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarnmn dzeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal mblolann denetlemis bulunuyoruz.

Gioriigiimilze gore iligikteki Ninansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap ddnemine ait fnansal performansinn ve nakit akiglanmy, Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarma Higkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlan (“TFRS") hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Meveuat"na uygun olarak tim dnemli yonlerivle gergege uygun bir bigimde
sunmiktadir,

2)  Giriigiin Dayanaf

Yapugome bagmsiz deneting Sermaye Piyasasi Kurulu'nes yayimianan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve Kan
Gozetimi, Muhasebe  ve Denctim Standartlan Kurumu  (KGK)  tarafindan yayomlanan  Tiickiye Denetim
Standartlan’mn bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (BDS lere) uygun olarak yiiviitilmiistiic. Bu
Sundartlar kapsamindaki sorumluluklanmz, raporumozun Bagonsiz Denerginin Finansal  Tablolarm Bagimse
Denetimine Higkin Sorumiulukior: bolimimde ayrintih bir sekilde agiklannusnr. KGK tarafindan yayimlanan
Bagmsiz Denetgiler igin Etik Kueallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bafumsiz denetimivle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikiimlere uygun olamk Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kuwrallar ve meveuat
kapsaminduki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafinnzea yerine getirilmistiv. Bagumsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bafnmsiz denetim kamtlarnin, ghristimizin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3y Kilit Denetim Konular

Turafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigima karar verilmistir.
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4) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara liskin Sorumluluklar

Fon Yidnetimi; f{inansal tablolann SPK Muhasebe wve Finansal Raporlama Mevzuati'na uypun  olarak
hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl Soemli yanlishk igermeyecek
sekilde hazirlanmas: igin gerekli pordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon'un stivekliliging devam ettirme kabilivetinin degerlendinlmesinden,
perektigimde siireklilikle tlgili hususlan agiklamakian ve Fon'u tastive etme ya da ticari fanliyeti sons erdirme niyeti
ya da mechuriyeti bulunmadig siirece fonun stiveklilifi esasim kullanmaktan sorumludur,

Ust yiinetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur,

5) Bagimsiz Deneteinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denctimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardu:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakly 6nemli yanhshk icerip igermedigine iliskin
makul giivence elde ctmek ve porisimiel weren bir bafimsiz denctel raporu dizenlemektir, Sermayve Piyasas
Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS lere uygun olarak yiiritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence, yitksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanhghfin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlghklann, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullomcdarmin bu tablolars istinaden alocaklan ckonomik kararlan etkilemesi makul dleide
bekleniyorsa bu yanhghklar dnemli alarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan Bafimsiz Dencetim Standartlan'na ve BDS lere uyvpgun olarak yiiriitilen bir
bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki mubhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizen aymca:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “onemli yanlighk" risklent belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirfen tasarlanmakta ve nygulanmakta ve gorigiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uvgun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile: muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykin beyan veya i¢ kontrol thlali Rillerini igerebildiginden, hile kaynakl dnemli hir yanhgh@ tespit
edememe riski, hata kaynakh dnemli bir yanhshi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Fon'un ig kontolintn etkinlifine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla depetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmekiedir,

Yimetim tarpfindan kullamilan muhasebe politikalannin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarnn makul olup olmadii degerlendirilmekiedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sfirekliligini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadii hakkinda ve
yinetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varnlmakiadir, Onemli bir
belirsizligin_ meveut oldugu  sonucuna varmanuz  halinde, raporumuzda, fnansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu giriis disinda bir
pirig vermemiz gerekmekiedir. Vardifimuz sonuglar, bajimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlanina dayanmakiadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siivekliligini sona
erdirebilir.

Finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolann, temelini
olusturan islem wve olaylan  gergefe  uygun  sunumu  saglayacak sekilde yansitip  vansumadig
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablelarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar: (devami)

Diger hususlarm yam sia, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagmmsiz denetimin planlanan kapsanu ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularm dst vonetimden sorumlu
olanlara hildirmekieyiz.

Bagimsizliga iliskin etk hiktimlere uvgunluk  sagladifinz st yinetiminden sorumlu olanlara  bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk fizerinde etkisi oldugu disiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili onlemlert dst yonetimden sorumlu olanlar iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari diineme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en gok Gmem arz eden konulan vani kilit denetim konulanm belirlemekteviz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasing izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dofuracagi olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanin doguraca@ kamu yaranm asacaguun makul sekilde beklendifi oldukea istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuaitan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdiinci fikrast uyarmca; Fon'un | Ocak-31
Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ig¢ tiiziginin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uypun olmadi@ina dair Snemli bir hususa rastlanmamigtir,

TTK 'mn 402'nei maddesinin dordiincti fikrasi uyarinea; Kuruen Yonetim Kurulu tarafimnza denetim kapsamuinda
istenen agiklamalan yapmg ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bafimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mijde Aslandir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgl

fstanbul, 27 Nisan 2020
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
{ Tiim tutartar Tirk Livas: (TL) olarak glsterilmigtic)

Varhklar

Makit ve Nakit Benzerler
Ters Repo Alacaklan
Diger Alacaklar

Finansal Varhklar

Toplam Varhklar

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Deeri/Net Varhk

Degeri Harig)

Toplam Degeri/Net Varlik Deferi

Cari Diinem  Gegmis Dinem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2019 2018
21 15.541.743 16.109.283

5 S00015.751 6.068.024
4.5 117.452 61879
14 487 803.465 343.017.725
553478411 365.256.911

5 1.728.186 1.022.532
1.728.186 1.022.532

551.750.225 364.234.379

Ekteki dipnotlar bu linansal tablolanm aynlmaz bir pargasidir,

L



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tibam mutarlar Tiick Livast (TL) olarak gistenlmistic)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varhk ve Yikiimlilitklere [liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikimlifiklere {ligkin
Gerpeklesmemis KanZarar

MNet Yabaner Para Cevrim Farky Gelirleri /(Giderleri)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Esas Faalivel Gelirleri/ (Giderleri)

Yanetim Ucretler
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretler

Komisyon ve Diger lslem Ucretleri
Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faalivet Kar/ (Zarar)

Net Dinem Kar (Zarar)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/ (AZALIS)

Cari Dinem Gegmis Dinem

1 Ocak - 2 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanshir 2019 2018
|2 34.157.419 33471016
12 1.233.202 16221153
12 GR.222.647 32.016.843
12 T27.831 727.831
12,13 117.452 62.028
104.458.551 82.498.871

48 (B.608.835) (5.713.079)
B (63.256) {45.043)

8 (16.518) {6.165)

8 (107.667) (21.749)
8,13 (67.701) (48.127)
(8.863.977) (5.834.163)

95.594.574 T6.664.708

95.594.574 T6.664.708

05.594.574 T6.664.708

Ekteki dipnotlar bu finunsal tablolanin aynilmaz bir pargasidir,

2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGER] DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarfar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir)

Toplam Degeri™et Varhk Degeri (Dinem Basi)
Toplam Degerinde/Met Varlik Degerinde Artis/
(Azalig)

Katlma Pay: thrag Tutan (+)

Katlma Pay: lade Tutar (-)

Toplam DegeriMet Varhik Degeri (Dinem Sonu)

Cari Dinem Geemis Dinem

1 Ocak - 2 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referansiar 2019 2018
304.234.379 238.339.694

10 05.594.574 Th.664.708

10 249.585.279 18B.660.210

10 {157.664.007) (139430233
551.750.225 364.234.379

Ekteki dipnotlar bu finunsal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
( Tiim tutarlar Tirk Livass (TL) olarak ghsterilmigticy

A. Istetme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Net Dinem Kary/Zaran
Net Dinem Kary/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderlerd ile Hgili Dizeltmeler
Gergeklegmemis Yabanci Para Cevirim
Farklary ile lgili Ditzeltmeler

Gergege Uyeun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile Hgili Dilzelimeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alucaklardaki Avtis/Azalisla Tgili Dizeltmeler
Borglardaki Artig/Azaligla flgili Dizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger
ArtigfAzahgla Ngli Dizeltmicler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Faiz
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslar

Katilma Payr Thraglarndan Elde Edilen Nakit
Katilma Payr ladeleri l¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklannn Etkisinden Once
MNakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+R)

C. Yabaner Para Cevrim Farklarmm Nakit ve
MNakil Benzerleri Uzerindeki Etldsi

Makit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Axalis (A+B+C)

1. Diinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dinem Gegmis Dinem

1 Qeak - 2 Oealk -

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
95.594.574 T6.664. 708

(103.107.897) (66.215.690)

12 (34.157.419) (33.471.0186)
12 (954.932) (727.831)
12 {67.995.546) (32.016.843)
(119.403.700) (113.395.664)

43.991.575 (5.504.899)

T05.654 285166

(76.117.779) (108.178.931)

34157419 33.471.016

34.157.419 33.471.016

91.921.272 49.229.977

10 249 585279 188.660.210
1] (157.664.007) {139.430.233)
(838.332) {20.245.653)

626,658 {(21.947)

(211.674) {20.267.600)

21 15.753.417 36.021.017
2] 15.541.743 15.753.417

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasicar.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim mtartar Tiirk Livas: (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim
fonudur,

Halk Hayat Ve Emeklilik A5, (“Kurueu”) tarafindan 463x2 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm
Sistemi Konunu’nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katihmeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarnda izlenen katkilann, riskin daginlmasi ve inangh milkiyet esaslarma gire
isletilmesi amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik AS. Kamu Dis Borglanme Araglant Emeklilik Yatnm Fonu
(kurulug unvam *Halk Hayat ve Emeklilik AS. Gelir Amagh Kamo Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatunm
Fonu™) kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Halk Hayat Ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Adwvar Mah, Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / Istanbul
Yiongtict:

Zirnat Portfoy Yonetimi A5

Mecidiyekiy Maballesi Biiyitkdere Caddesi No:83 Kat;2-6 Sisli / Istanbul
Aracy Kurum:

Halk Yatimm ve Menkul Degerler AS.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul
Saklayicr Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S. “Takasbank™

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sanyer / Istanbul

Fon siiresi ve kaginci vilda oldugu:

Fon, 12 Haziran 2012 tarihinde, sivesiz olarak kwulmustur,

Fon Ponfiivimiin Yénetimi;

Kurucu, Yinetici'nin, Kurueu’nun genel fon yinetim stratejising ve kararlarina gére fon portféyiini yonetmesini
saflamakla sorumbudur,

Fon portfoyii, kolektif portfoy voneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfiyviine dahil
edilebilecek varhik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinnlamalar ¢ergevesinde yonetilir,

Fon portfiyimiin en az %801 devamh olarak kamunun dis borglanma senetlerine yaunlarak. faiz geliri elde
edilmesi hedeflenir,

Fon yinetiminde, yatmm yapilacak sermaye piyasasi araglar segiminde nakde déniisiimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Yénetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yinetim ilkelerine uyulur,

Fon portitiyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valérli tahvil bono islemleri ve ilert valdrli altin islemled dahil
edilebilir, Kaldirag varatan bu iglemlerin pozisyonlanimn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine fliskin
Konirol” bagh@mda yer alan smurlamalars uyulur. Fon portfiyine riskten korunma ve/veya yatiom amaciyla
tiirev arisg iglemi yapilamaz,

Fon portfiyiine borsa digindan Repo ve Ters Repo sozlesmelerl dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun
yaunm stratejising uygun olarak fon portfByiine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi tarallavinm vatimm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmas: herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas:
ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun deg@eri tizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas zorunludur,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tt tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gbsterilmistie.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon Portféviinin ¥onetimi {devami):

Aynca, borsa dist Repo ve Tors Repo sizlesmelerinin karst tarafinin denetime ve pozetime 1abi finansal bir
Kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilic” hir
yontem ile degerlenmesi zorunludur. Fon varliklanmm %610 unu gegmemek lizere, fon hesabima kredi almabilir.
Fon porttoyiine yabanct yatirm aracy dahil edilmeyecektir.

Fon Giderleri:
Fon'dan karsilanan toplam gidederin (fon isletim gidedi kesintisi dahil) st simm fon net varlik degerinin yillik
Wl 917 {yiizdebirvirglildoksanbir) olarnk uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti

iginde kalinsa dahi, Fon izahnamesinde belitilen Fon'un malvarhgindan karsilanan harcamalardan bagmmsiz
olarak Fon'a gider tahakkuk ettirilmevecelktir.

Fon iptiiziiginde belirlenen ginlik kesinti oranumn asilp asilmadifn Kurvew tarafindan giinditk olarak kontrol
ediliv. Kurueu tatafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarm ginliik ortalama fon net varlik degerine ghre
birikimli bir sekilde hesaplannus halinin agildifimn tespiti halinde, agan tutar fon birim fiyatina yansitilacak
sckilde giinliik olarak fon kayilarna alimr. Dgili takvim yiliin sonunda varsa Fon igtiiziigiinde belirlenen
ovanlar: agan kisime ilgili dinemd takip eden bes is gind iginde Kuruen tarafindan Fon'a iade edilir,

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPE'mn 6 Ocak 2005 tarih ve 91 sayih karan dofirultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderferi dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yatinm fonlarmda,
fon giderderinin kurucu tarafindan degil fonun varligmdan glinlik olarak tahakkuk ettirilerck karstlanmasima karar
verilmistir,

Finansal Tablolarn Onaylanmas:

Finansal tablolar, Fon Kunuly tarafindan onaylanmig ve 27 Mart 2020 tarihinde yayinlanmns: icin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS v Uvmimluk Bevam

[lisikteki finansal tablofar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 savtll Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") hilkiimlerine uygun olarak hazirlannus olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu  Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartbart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirirlige konulmus olan Tirkiye Finunsal
Raporlama Standartlan (“TFR3") ile bunlara iliskin ek ve yorumlan esas almmastr,

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyura™ ile SPK tarafindan yayimlanan Finunsal Tablo Omekled ve Kullamim Rehberi'nde belirlenmis olan
formatiara wygun olarak sunulmustur,

Finansal tablolar, gergefie uygun deferleri ile dlgiilen finansal vaurimlar harieinde taribi malivetler lizerinden
hazirlanmstar.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Livas: (TL) olarak gosterilomgtir,)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullamlan Para Bivimi

Fon'un finansal tablolan fasliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ife sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL einsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2019 wilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve vorumlar

TFRS 1A Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Livenlamalarma Higkin Belivsizlikler

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarmdaki Uzun Vadeli Paviar

TMS 19 (Degisikliler) Caliganlara Saglanan Faydalar’a Higkin Degisiklikler

2013-2017 Dénemine Hiskin Yilik biilestirmeler TFRS 3, TFRY FE, TMS 12 ve TMS 23 Standarifarindaki
Degigiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalpr standards uveulamasimn genel etkilert

TFRS 16, kiralama iglémlerinin  belilenmesi, kiraya veren wve  kiract  dwrumundaki  taraflar  igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, | Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama lslemleri standards ve ilgili yorumlarmin yerine
gegmistir,

TFRS 16" mn Fon'un finansal durumu ve performanss dizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygnlamalarmea Hiskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalanma iligkin bir belirsizligin oldufiu durumlarda, TMS 12°de yer alan finansal
tablotara alma ve Sleiim hilkiimlernin nasil uygulanacagma agikhk getirmektedir,

Fon'un finansal durumu ve performans: izerinde etkisi bulunmamaktadir,

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9'u istirakin veya is ortakliginmn net yatnmumn bir pargasini olusturan ancak
tekaynak metodunun uygulanmadige bir igtivakieki veya i3 ortakhfmdaki vzun vadeli paylara uyguladigim

agiklar.

Fon'un finansal durumu ve performans: fizerinde etkisi bulunmamaktadir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI I TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tt tatarlar Tirk Liras (TL) olarak gﬁsteri!mq’;lir:]- ) .
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

a) 2019 vilndan itjbaren gecerli olan degisiklikler ve vorumlar (devanu)

TMS 19 (Degisiklikler) Caltganlara Saglanan Faydalar'a Higkin Degisikiikler

TMS 19 Calisantara Saglanan Faydalara liskin Degisiklikler, is iliskisi somasinda saflanan faydalardan
(tammlanmg fayda planlan ve tanimlannug katk planlan olarak tkive synlmaktadir) tanimlanms fayda
planlarinda vapilan degisikliklerin, siz konusu tammlanmg fayda plantarinin muhasebelestirilmesine etkilerin
ele almakta olup, TMS 197da degigiklik yapmustr.

Fon'un finansal durumu ve performans: frerinde etkisi bulunmamaktadir,

2015-2017 Dinemine Hiskin Yihk fyitestirmeler

2005-20017 Dinemine Higkin Yolik lilegtirmeler, TFRS 3 fyletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar'da, misterck fanliyette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri' nde,
ozkaynak araci olarak simflandinlan finansal araglara iliskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuclan
konusunda ve TMS 23 Borglanma Malivetleri'nde aktiflestirilebilen  borglanma malivetleri  konusunda
degigiklikler yapmusti.

Fon’un finansal durumu ve performans lizerinde etkisi bulunmamaktachr.

k)

entiz yiufirliige girmemiy standartlar ile meveut éneeki standartlara getirilen deisiklikler ve vorumlar

Fon hentiz yiirirlige girmemig asagwdaki standartlar ile meveut dnecki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlan henilz uygulamamigtie:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmelerd

TFRS 3 (Degisiklikler) lsletne Tanmm

TMS | ve TMS 8 (Degisiklikler) Chemidilik Termmy

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Cram Reformu

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin meveut bir kargilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tim sigorta
sbzlegmeleri igin daha diizenli bir dliim ve sunum yaklaginu saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayall bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmugie. TFRS 17, | Ocak 2021 itibaniyla TFRS
4 Sigorta Stzlesmelerinin yerim alnughr,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
fLISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutaclar Tiick Liras) (TL) olarak gdsterilmistic )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devim)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standarilar (Devami)

{devami)
TFRS 3 (Degisiklikler) fsletme Tanimm

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varhik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tamimu dnemlidir. TFRS 3
Igletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tamm degistirilmistir. Soz konusu degisiklikle beraber:

= Bir igletmenin girdiler ve bir sireg igermesi gercktgi teyit edilerak; siirecin asli olmas ve siirec ve
girdilerin birlikte gikulann olugturulmasima énemli katkida bulunmas gerektigi hususlaning aciklik
getinlmistir,

e Migterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faalivetlerden diger gelirler tamimina odaklanarak
1sletme tanmu sadelestinlmistir.

= Bir girketin bir igletme mi yoksa bir varhk grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
igin istege bagh bir test eklenmistir,

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlbilik Tanom

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS | ve TMS &'deki defiisiklikler), “nemlilik” tammuni netlegtiric ve
Kavramsal Cergeve'de kullamlan tamn ve standartlan revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Oram Reformu

Bu degisiklikler igletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracimin nakit
akislarina dayanak olusturan posterge faiz orammn degismeyecegi varsayim altinda korunma muhasebesinin
belirli hilkiimlerini uygulamaya devam edebilecefii konusuna agiklik getirir,

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

TFRS 15, pgelirin tamnmasina 5 adimbk bir yaklagim getirmistir. Belirli senaryolar icin TFRS 15'te daha fazla
kural eklenmigtit. TFRS 15, “gelir tahakkuklan™ ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplar tammlamak igin
“miigtert sdzlegmelerinden varliklar™ ve “misteri sozlegmelerinden yiiktmlitlikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosunduki alternatif apiklamalann kullamlmasim yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tamimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar fizerinden gosterimlere devam etmigtir,

Temettil, faiz ve kar payi gelivi:

Hisse senedi yatmmlanndan elde edilen temeltii gelir, hissedarlann temettd alma hakk dogdugu zaman (Fon'un
ckonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda ahmr,

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalar elde edecei ve pelirin giivenilic bir
bigimde Slgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinr. Faiz geliri, kalan anapara bakivesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini stz konusu varhgm kayith degerine
indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettiriliv,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gisre kaydedilmektedir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(T tutarlar Thrk Livas) (TL) olarak ghsterilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Cinemli Muhascbe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal Araclar
Finansal varhiklar

Finansal hir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercefie uyegun degerinden dlciilir, Gergege
uygun deger farks kv veyn zarars vansitdmayan finansal varhik veya finansal borglann ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal boreun yiklenimi ile dogrudan ihiskilendirilebilen islem
maliyetleri de sbz konusu gergege uygun degere ilave edilir,

Finansal varhik ve borglarm normal yoldan alim ve satmlar islem tarihi esasma gire muhasebelestivilmektedir,
Fon finansal varhik ve borelarm asafidaki kategorilerde siflandhirmaktacir,

Gerpede wygun deger farks kar veya zarara yansidan finansal varlek ve finansal borglar

Bu kategoride gergefe uygun deger farks kar/earara yansiblarak lgilen fnansal varhklar yer almaktadir.

Gergefie uygun defer Farks kar/zarara yansiilarak 8lgiilen finansal varhiklar esas itibarivle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk mubasebelestitme srasinda, birlikie yénetilen ve son
zamunlarda kisa dénemde Kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yininde delil bulunan belirli
finansal arvaglardan olugan bir portfyiin pargas: olan varbklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayali krymetler, kamu ve zel borglanma senetleri yer almakiadir.

Gergege uygun deger fark) karzarara yansihlarak dlgiilen finansal varbiklar kayda alimmalonm izleyen
ditnemlerde gergege uygun degerleri dizerinden degerleniv. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gerege uygun
degerindeki defisiklik sonuecu ortaya ¢ikan gergeklesmemiy karfzarar, kar veya zamr ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finansal varhk ve yiiktimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitthe, Ahme-satim amagl
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile saty voluyla gergeklesen kav/zarar, kar veya zarar
ve diger kapsamb gelir tablosunda “Faie Gelicleri™  ve “Finaosal varhk ve yiikiimliliklere iliskin gergeklegmis
karfzarar” a dahil edilmistir.

ik muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farks kir veya zarara yansitilan olarak
simflanan fnansal varliklar ahm satim amagh olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve borglanma araclarng
igermektedir, Sz konusu finansal varliklar, Fon'un fznhnamesinde belintildigi tizere Fon'un risk yinetim veya
yatirm stratejisi gergevesinde gercefe uygun defer esas almarak ybnetilen ve performanslan buman gire
degerlendirilen bir portitylin pargas) olon varliklar olmalan nedeniyvle ilk kayda alimlarindan gergefie uygun
deger farks kar veya waraca yansitilan olarak smnflanan varliklordir,

hifir edilmis maliver ife posterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebiliv nitelikte Gdemelere sahip olan ve altif bir pivasada iglem gérmeyen, tirev olmayan
linansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklars, takas alacaklan ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride sunflandinlan finansal varhiklordw, Kredi ve wlacaklar ilk kayda
alimlanindan sonra etkin faiz yontemivle hesaplanan itfa edilmis malivet ile degerlenicler.

Nakir ve nakir benzerleri;

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm sarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énembi tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek
likiditeye sphip diger kisa vadeli yatunmlardir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Livas (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devamm)

Finansal araclar (devamn)

Finansal varbildar (devam)

Gergege uygun deger ilgiimii

Gergege uygun deger, pivasa katnlimeilar arasinda lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varh@m satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir.

Finansal varhik ve yikimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme csas ve
yontemleri kullanilmistr,

1} Degereme glindinde aktif bir pivasada iglem géiren menkul kiymetler gikis fiyatim vansittign igin
bekleyen kapamg seansi fiyatlan veva kapamg seansinda fiyat oluymayan igin bir onceki seansm agulikly
ortalama fivatile diger ¢ikig fyatlan ile

2) Borsada islem giirmeyen finansal varhik ve yiikiimliikler ile tivey finansal araglar indirgenmiy nakil akim
viintemi, Szdes veya kamilagtmilabilic araglara iliskin pivasa islemieri sonucu olusan fivatlar, opsiyon fivatlama
modelleri ve piyasa kauluncilan tarafindan ¢ogunlukla kullamlan ve pézlemlenchilir girdileri azami kullanan
diger yintemler

3) Finansal varhk ve yikiimiilikler, varbk ya da yikiimliliigin gergege uygun degerinin bulunmasmida
kullamtlan pivasada géelenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigi

Finansal varhiklarda deger disiikliigivle ilgili olarak, TMS 39'da pergeklesen kredi warar modeling kargilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline
giire Fon, finansal varliklarin ilk mubasebelestivilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri vansitmak igin her
raporlama  déneminde  beklenen  kredi  zararlan ve bu  beklenen kredi  zararlanndaki  degsikliklen
muhasehelegtiomelidie.  Diger b ifadeyle,  kredi  kaybomi  doguran  durvmun,  zavar kargihi
muhasebelestirilmesinden Snee gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Cizellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra Gnembi bir sekilde artnugsa veya bu
finansal arag sann alinmis va da orijinalde kredi zararn olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan kargilig, Gmin boyu beklenen kredi zararlaning esit bir miktorda dlgmesini zorunlu kilar,

Finansal arag tizerindeki kredi riskinimn, 1lk mohasebelegtirmeden itibaren dnemli derecede artmas: durumunda
(satin alindi@inda veya orijinal kredi deger diistikligi bulunan finansal varliklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsihig 12 ayhik beklenen kredi zararina esit bir tutarda 6lgmelidic. TFRS 9%a gire ticari alacaklar, sozlesmeye
bagh varhklar ve kira alacaklarina iliskin olarak karsilik dlgtimii dmiir boyu beklenen kredi zararlanng egit bir
tutarda Slgiilmek igin basitlegtiriimis bir vaklagim gerektirmektedir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. KAMU DI§ BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tt tutarlor Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtr. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarummn Ozeti (devami)

Finansal Arvaglar (devanu)

Finansal varhklar (devami)

Uvenlanan Dederleme Hkeleri

(1) Portfiydeki varliklarin degert agafgidaki esaslara gore tespit ediliv;

a) Portfoye alinan varhiklar alim fivatlanyla kavda pegiriliv. Yabanct para cinsinden varhklarin ahm
fiyat saun alma  ginindeki  yabanci para cinsinden  deferinin TCMB déwviz  saus kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur.

b} Alig tarihinden baglamak dzere portfGvdeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans afirhkl ortaloma
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
iglem giren varliklarm degerlemesinde kapang seansinda olusan fivatlar, kapams seansinda
fiynun olusmamas) durumunda ise borsada olusan en son seans afuhiklh ortalama fivatlar
kullanadr.

2) Borsada iglem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsuda alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fivatyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son iglem
gliniindeki i verim orant ile degerlenir.

3) Fon katlma paylan, deferleme guniiinbaryla en son agiklanan fiyatlon esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, hilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili vabanc para igin belirlenen diviz
alig kuru ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak wertlen varhiklar da portfiy degeri rablosunda
gosterilic. Bu varhklar teminaun tirl dikkate alinarak be maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeler, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilic bir yontemle degerlenir.

&) (1) a7y ne’lualt bentlerde belinilenler disinda kalanlar, KGEK twrafindan yaymlanan
TMETFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslan, yazili karara baglanir,

9} (7) ve (8) no’lu alt bentlerde ver alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinu.

¢} Endeks fonlann portfiylerinde yer alan varhklardan, baz alinan endeks kapsanunda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasimda  kollamlan  esaslar,  difer wvarliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

{2) Fonun difer varhik ve yiikiimliltiiklerl, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun vabanc para cinsinden yikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili vabanc: para icin belirlenen
diviz sabig kuru ile carpiimas: suretiyle degerlenir.

12



2.3,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tiirk Liras (TL} olarak gosterilmigtir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devann)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devami)

Finansal yiikimlilliiklerin simflandirilmas: ve dlgiimii

TFRS @ warafindan finansal yikimliiliklerin siuflandivilmas: ve 8lgiilmesi haklnda uygulamaya konan Gnemli
bir degigiklik. ihragoimmn kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergefe uypun deger degisimi kar
veyn zarara yansitilan finansal yikimlilitklerin gerge@e wygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iliskilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikimliligin kredi riskindeki degigikliklern diger kapsamh gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmes], kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yitktimliligin kredi riskindeki
de@isikliklerden kaynaklanan finansal yilkiimliilitklerin gergefe uygun deferindeki degisimlerin diger kapsamb
gelirde sunulmasim gerektiriv. Bir finansal yikimlaligin kredi riskivie iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimlert sonradan kar veya zararda yeniden simflandinimaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimlilik finansal
tablo digi birakildifinda biritkmis karlara devredilir.

Diger finansal yiikiim{tiliikler:

Diger finansal yiikimlilikler baglangigta iglem malivetlerinden armdictlong  gergege uygun  degerlerivle
muhasebelestirilir. Diger finansal vilkiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz vontemi kullandarak itfa edilmis
malivet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Netlestirme

Finansal varlik ve yikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve vapticim giiciine sahip olunmas: ve
stz konusu varllk ve yiikiimliliiklen net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerck gosterilmektedir,

Sang ve geri aliy anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekvar geri alimlart dngiren anlagmalar ¢ercevesinde satlmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar™ albinda fon portfiviinde tutulus amaglarina gire “Gergefie uyeun
deger fark: Kar/zarara yansiilan” pertdBylerde smiflandimlmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarima gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi karsiif) elde edilen fonlar pasifie “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelegtiviimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fyatlan arasindaki farkin
dineme isabet eden Kismu igin ethin faiz oram yontenune gire gider reeskontu hesaplanmaktadie, Repo
iglemlerinden saglanan fonlar karsilifinda ddenen faizler kar veva zavar ve diger kapsambi gelir ablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmaktedir,

Geri satim taahhiidii ile alinmg menkul koymet (“Ters repo”) islemleri finansal duum tablosunds “Ters repo
alacaklan™ kalemi alunda muhasebelestiniimekiedir, Ters repo anlagmalan ile belivlenen ahm ve gerd satim
fiyatlari arasindaki forkin déneme isabet eden kisou igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemine gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri”™ kalemi alunda
muhasehelestirilmekiedir.

Fon'un ddiince konu edilmis menkul deger bulunmamaktadir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tirk Lirass (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
(nemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglart, Fon'un gegerli para binmi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilnustir,

Fon'un finansal tablolarinn hazilanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklegen islemler islem tarihindeki kurlar csas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabaner para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlan
kullamilarak TL'ye gevrilmigtic. Yabaner para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farkn gider veya gelirlenn ilgili dinemde kar veya zarar ve diger
kapsambl gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri™ hesabina yansitlmakiadir,

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliilikler

Gegmiy olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliligin bulunmas), vikimliiligiin verine getirilmesinin
muhtemel olmas: ve stz konusu yiikiimliliik ttanmn giivenilie bir gekilde tnhmin edilebiliv olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Kargilik olarak aynlan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz dniinde bulundurularak, finansal durum
tublosu tanihi itibanyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamin en glivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligm, meveut yitkimiiligin karsilanmas: icin gerekli tahmini nakit akunlarim:
kullanarak olgiilmesi durumunda sz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimbarmn bugiinkii degerine

egittir.
iliskili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusy, Fon'un Kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon'un
portfiy yinetimi ve aracihk hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraf0ar™ olarak tanmmlanmaktadsy,

Borclanma maliyetleri

Tim borglanma  maliyetleri, olustuklan  donemde kar veya zarar ve difer kapsamh geliv tablosuna
kaydediimektedir



2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiim totarkar Tick Livas: (TL) alarak pisteriimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Katilma belgeleri

Katlma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina baliinmesiyle
bulunan deger esas almmaktadir. Katlma payim igeren katilma belgelerinin sansindan elde edilen kaynaklar satis
tutart esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlan esas alinarak bu
hesaptan distimekiedir,

Katilma payr iglemleri giinliik olarak MKK'ya bildirilir ve kaulma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir,

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; fingnsal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayuni igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar,

Fon, linansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duraoma uygun sekilde ditzeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

| Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yiiviirlige giren, 21 Huziran 2006 tarihli ve 5520 savili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5inei Maddesi'nin (1) numarali fikrasiun (d) bendine gore, Tickiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlan ve ortakliklarmn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. 56z konusu kuramlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamas: bakimmdan da gegerlidir.

Aym Kanun'un 15%inei Maddesi’nin (3) numarah fikrasma gore, menkul kiymet yatirom fon ve ortakhiklarnmn
kurumlar vergisinden istisna edilen 36z konusu portfoy isletmecilifi kazanglan iizerinden dagitilsin dagitilmasin
Yal5 oramnda vergi kesintisi yapihir. Sz konusu tevkifat oram 2009/14394 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %40
olarak uygulanmaktadir.

Ruruminr Vergisi Kanunu'nun 34"{neli Maddesi'nin (8) numarall fikeasinda, menkul kiymet yatimm fon ve
ortakbiklarmin, portfoy isletmeciligi  kazanglanmin  elde edilmesi sirasinda  15%inei Madde  geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi daircsine 6denmis olmak sartiyla, aym
Kanun'un 15"inci Maddesi'nin (3) numarah fikrasina gore kurum biinyesinde vapacaklan vergi kesintisinden
muhsup edebileceklen, mahsup edilemeyen kesinti tutanimin basvuruy halinde kendilerine red ve iade edilecedi
belirtilmistir,

3281 sayill Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Arabk 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nei Madde'nin (1) numarali fikrasina gére
menkul kiymet yatinm fon ve ortakhiklarinn banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast araglanmn alim-satim kazanglan ile donemsel petirileri Gzerinden | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatinm fonu ve ortaklilanmn bu
maddeye gire tevkifata tabi twiulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlan'na gore
ayricn tevkifat yapilmaz.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olavik gisten imistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Makit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayal bir bigimde
smiflandimlarak raporlamr,

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azahslanndan knynaklanan
nakit akiglarnim ghsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit skiglar, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandigt kaynaklar ve hu
kaynaklarin geri &demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlars

Finansal tablolarin, SPK Muhusebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarm uygulanmas: ve raporlanan varhik, yilkiimliilitk, gelir ve gider wtarlarum etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilsk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir, Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifn donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dinemlerde kayitlara ahmr. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar asagidaki gibidir:

Mot 19 — Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Degisikdikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iliskin ise, defisikligin vapuldigi cari dénemide,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildign donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik
olarak uypulamr. Fon'un cari yil igerisinde énemili muhasebe tnhmin varsayim degisikligi olmarmstir,

Tespit edilen tnemli muhasebe hatalar) geriye déniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolan yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikier

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler gerive doniik olarak uygulanmakta ve dneeki dénem
finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir. Fon, cari wil igerisinde muhasebe politikalannda degisiklik
yapmamishir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faalivet konusu pontféy isletmek ve hizmet sundugu bitlge Tiirkive oldugundan finansal tablolarda
biliimlere gire raporlama yapilmamisgtir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

( Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gister bmistir,)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakive ve islemlerin detaylarn asafnda aciklannmustir,

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. - vadesiz mevdual 4 907
Halk Yatinm Menkul Deferler A8, - hazir degerler 39.902 52.43h
39.909 53.343
3
aralik 31 Arahk
Varhilkdlar / (Y iktimlilikler) 019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - gider kargih@ alacaklar 117.452 61.879
117.452 61.879
Halk Hayat ve Emeklilik A5, - yonetim Geretleri LR (331447
Halk Yatitum Menkul Degerler A5, - komisyon ve diger islem ticretleri {735) {89)
~ (17.289) (531.536)
I Ocak- 2 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Hiskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 019 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.5, - diger gelirler _ 187,039 61.870
187.039 61.879
Halk Hayat ve Emeklilik A.%. - yonetim ticretlen (8.608.835) (5.713.079)
Halk Yatirimn Menkul Degerler A5, - komisyvon ve diger islem ticretleri {107.992) {21.749)

(8.7106.827) {5.734.828)

Yoanetim ttoreifer

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin gimlik %0,00515%mden (viizbindebesvirgiilonbes)
[yilhk yaklagik %l 88 (yiizdebirvirgiilseksensekiz)] olugan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafla iginde, kuruew ile yinetici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen
paylagim esaslarma ghre kurucuya ve yineticiye fondan ddenecektir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

iLISKlN DIPNOTLAR
(T mutarlar Tikek Lirasi (TL) olarak gasterilmistie )

5 ALACAK VE BORCLAR

Ters Repo Alacaklar
Gider Kargilyin Alacaklar (Not 4)

lliskili Taraflara Borglar (Not 4)
Dernetim Uceti

ihbarh Pay Islemler

SPK Ek Kayda Alma Ucreti
Aracilik Komisvonlan (Mot 4)

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaltadie (2018: Bulunmamakiadir).

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
50.015.751 6.068.024
117.452 61879
50.133.203 6.129.903
31 Arahk 3 Arahk
2019 2018
(825912 (531.447)
{5.562) {4.605)
(879.423) (475.464)
(16.554) (10.927)
(735) (89)
(1.728.186) (1.022.532)

% KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylar Istunbul Takas ve Saklama Bankasi A_S, (“Takashank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank givencesi

altindatir.

31 Arahk 2019 ve 2018 uwihleri itibanyla Fon'un vermis oldugu teminal mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir,

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un Ters Repo Alacaklan igin almis oldugu 43 406400 TL tutarmda repo
teminaty bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 2.845.415 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Yonetim Ucretleri (Not 4)

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Mot 13)

9, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamakiadir (2018 Bulunmamaktadir,

1 Oeak- 1 Dcak-
31 Arahk 3 Arahk
2019 2018
B.608.835 5.713.079
0632560 45.043
16.518 6,165
107.667 21.749
67.701 48.127
8863977 5.834.163




10,

11.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Titm tutarlor Tiirk Lirnst (TL) olarak gisterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

I Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Diinem

Basrn)

Toplam Degernde/Met Varlik Degerinde Artis! { Azahs)

Katilma Payi Thrag Tutari (+)
Katilma Payi Tade Tutan (-)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem

Sonu)

Birim Pay Degeri

Fon Toplam Degeri:

1 Oeak- 2 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk
2019 2018
364.234.379 238.339.694
05.504.574 76.664.708
249 585279 18R.660.210
(157.664.007) (139.430.233)
551.750.225 364.234.379
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

551.750.225 TL

364.234379 TL

Dolagundaki Pay Sayist: 15.077.372.498 [2.240.699,364
Birim Pay Degeri: 0,036595 TL 0029756 TL
Katihma Belpeleri Harcketleri

2019 2019 2018 2018

Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acihig 12.240.699 364 226.078.71a 10.447.102.223 [76.848.739
Satiglir T.637.337.877 240,585.279 6,923.819.919 [B88.660.210
Geri Aliglar 4.800.664.743) (157.664.007) (5.130,222.778) (139.430.233)
31 Arahk

15.077.372.498 317.999.988 12.240.699.364 226.078.716

31 Aralik 2019 itibarryla Toplam Deger/Net Varlik Degeni bakivesi 551.750.225 TL tutanindadic (31 Arahk

2018: 364.234.379 TL).

31 Arahk 2019 itibaniyla Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/{Azalis) bakiyesi 95594574 TL

ttarindache (31 Aralik 2018: 76.664.708 TL).

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam degerimet varhk degeri

Fiyal raporundaki toplam deger/nel varlik degeri
Fark

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
551.750.225 364.234.379
551.750.225 364.234.379
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak pisterilmestir.)

HASITLAT

Esas Faalivet Gelivleri/Giderleri

Faiz Gelitlen:

Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yukimliliklere liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar
Met Yabancs Para Cevrim Fack) Gelirlerd / (Giderler)

Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIVETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

lsas Faalivetlerden Diger Gelirler

Gider Karsiligr Gelirler (Not 4)
Diger

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

SPK Ek Kayda Alma Ucreti

TEYD Benchmark Kullanim Bedeli
KAP Hizmet Bedeli

Moter Harg ve Tasdik Ucreti

Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERi
Bulunmaomaktadie (2018: Bulunmanikiadir),

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi
Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamakiadar).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakmiz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [ligkin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimz Botim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar™,

TUREV ARACLAR

20

1 Ocak- 2 Oeak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
34.157.419 33.471.016
1233202 [6.221.153
68.222.647 32.0016.843
127831 727.831
117452 62,028
104.458.551 82.498.871
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
| 17.452 61.879
- 149
117.452 62.028
1 Ocak- 2 Oeak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2018
58.105 (384100
6.797 (5.186)
1.593 (1.451)
881 (267)
325 -
67.701 (48.127)




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tkt tutaclar Tilek Liras: (TL)Y olarak gisterilmistir.)

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir),

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finonsal Vachklar e I{IIH‘
Gergege Uygun Defer Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Yatinmlar 487803465 343.017.725
487.803.465 343.017.725

Gercege Uypun Deger Farklan Kar/Zarara Yansian Finansal Varliklar

31 Arahlk 2019

Nominal Malivet deferi Pivasa Deferi
Borglanma senetlerd
Ozel kesim tahvil/bonolan 14, 501,000 14,590,888 15.342.99]
Kamu faizsiz borglanma araglan 1500000 1,500,000 10.000.752
Eurobond T3.600,000 572.100.894 462 450722
89.600.000 588.191.782 487.803.465
31 Arahk 2018
. Malivet Piyvasa
Nominal dederi Degerd
Borglunma senetlert
Ozel kesim tabvil/bonolar 14.500.000 14.590.887 14.560.394
Kamu faizsiz borglanma araglan 7.000.000 9.059.850 9.909.904
Eurobond 73.600.000 359.325.731 462,459,722
Difer menkul kivmetler
Yatrm fonlanndaki paylar 4.450.183 4.750.002 5.998.725
99.550.183  387.726.470  493.027.745
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

H&G]MSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARTHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: {(TL) olarak ghsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergepe Uypun Deper Farklan Kar/Zarora Yansitilan Finansal Varhklar{Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, fualiyeti pere@ii piynsa riskine (gergege uypun deger faiz oram niski, nakit akinn faiz oram riski ve fAyat
riskil, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk yonetimi programi genel olarak finansal
pivasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: fzerindeki potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tdzerine odaklanmaktadir.

Falz aram riski

Faiz oram riski, faiz oronlarinda meydana gelen dalgalanmalann Fon'un faize duyarli varhiklan fzerinde
meydana getirebilecefi deger digiisi olark tammlanr,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla finansal araglara uypulanan ortalama fuiz oranlar;
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi tabivil, senet ve bonolar = :
Ozel sektiir tahvil ve bono 8,50 8,50
Eurabond 7.56 748

Faiz oram riski

Fon'un finansal durum tablosunda pergefe uygun defer farks kar veya zararn yansitilan finansal varlik olarak
stuflach@e borglanma senetleri faiz degigimierine bagl olarak fyar riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla TL faizlerde %! oraninda faiz artisi / azahst olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldign varsayimiyla 5.393.405 TL (31 Arahk 2018: 5466.511 TL) tutarindaki degisken faizli borclanma
senetlerinin gergege uygun deferinde ve dolayistyla Fon'un net dénem karinda 447,183 TL tutaninda azalis veya
409,005 TL wtannda arty olugmaktadi (31 Arahk 2017: 465,370 TL tutarnda azabs veya 514,016 TL tutarmda
arhg).
3 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Sabit Faizli Araclar

Gergege uypun deder fark: karfzarara yansitilan varliklar 482.410.060 481.562.510
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki karfzarara yansitilan varhiklar 5.393.405 5.466.511
487.803.465 487.029.021
Kredi riski

Fon'un  kullandinlan  keedileri  bulunmadifimdan  dolayr  karse tarahin anlagma  yiikiimbGliklerini  verine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildiv. 31 Arvalik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla,
Fon'un ktedi riskine maruz kredi niteliindeki varhklan asagidaki tablodaki gibidir:
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tick Liras (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla yabane: para cinsinden parasal varhklarn ve yiikiimliliklen asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL Karsihi TL Karsihin
{Fonksiyonel ABD {(Fonksivonel ABD
para birimi) Dolar: Avro  para birimi) Dolar: Avro
Makit ve nakit benzerlen 15.541.743 £ - 5229422 B77.661 2.419
Finansal varliklar 487.803.465 39 895 - 472459621 TF0.950971 T7.656.873
Toplam varhklar 503.345.208 30.895 - 477.689.043 71.828.632 7.659.292

31 Arahk 2019 tarihi itibanyla diviz kodannda %1 oraninda arbs / azabs olmas: duromunda diger tim
degiskenlerin subit kaldif varsayinuyla 503.345.208 TL (31 Arahk 2018; 477.689.043 stanindaki yabane) déviz
cinsinden finansal varhklarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un net donem karnda 5.033.452 TL
tutarinda artis veya 5.033.452 TL tutarinda nzaliy olugmaktadir (31 Aralik 2018: 4.776.890 TL tutaninda azalis
veya 4,776,890 TL tutannda artis olusmaktadr).

Likidite riski

Likidite riski, wzun vadeli varhiklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimn bir sonucu olarak ortaya
gtkabilmektedir, Fon'un faaliveti geregi aktifinin tamanuna yakin kistm nakit ve benzed kalemler ile finansal
yaurimlar olugturmaktache,

Tiirev olmayan finansal ylkiimliiliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarthlert itibanyla sozlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilum asadidaki gibidir;

31 Arahk 2019

uvarimea nakit 5 valdan

cikaglar toplami 3 avdan 3-12 ay 1-53 vil wEnn

Sivzlesme uvarmea vadeler Defter Defer) (I ITTHTV) basa (1) arass (11}  @ras (T11) IV
Tirey olmayan

finansal yitkimliihiikler

Diger borglir (1.728.186) (1.728.188). (1.728.186) - - -

Toplam yitkiimliiilk (1.728.186) (L728.186) (1.728.186) - - -
31 Arahk 2018

Sizlesme
uvarimca nakit 5 vilidan

cilaslar toplami davdan  3-12 av 1-5 il N
Stiglesme uyarmen vadeler Defier Deder (AT basa (1) arasi (1) ares (111) 1A

Tiirev olmayan
finansal yiikimliilikler
Diger borglar (1.022,532) (1.022.532)  (1.022.532) - - -

Toplam yiikiimliilik (1.022.532)  (1.022.532) (1.022,532) - - :

Fon'un finansal yiikiimliliklerinin beklenen vadeleri sbzlesme vadelerine yaklasifindan ayr bir tablo
verilmemistir.

pa
Ly
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tick Liras: (TL) olerak gésterilmistir,)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

3 Arahk 2019

Finansal varliklar
MNakit ve Makit
Benzerlen

Ters Repo Alacaklan

Diger Alacaklar
Finansal Varhklar

Finansal viikiunliilikler
Diger Borglar

M Aralik 2018
Finansal varhklar
Makit ve Nakit
Benzerler

Ters Repo Alacaklan
Diger Alacaklnr
Finansal Varliklar

Finansal viikiinlilikler
Diger Borglar

Tt edilmis Gergele uygun Itfa edilmis
deferinden defer fark degerinden
gisterilen kar/zarara giisterilen
finansal yansitilan finansal finansal
varliklar varliklar  yiiktimlilikler Defier defieri Mot
15.541.743 : - 15.541.743 21
50.015.751 - - S0.015.751 5
117452 - - 117452 5
. 487.803.465 - 487.803.465 19
- - - 5
ftfa edilmis Gergefe uygun [tfa edilmis
degerinden deger fark: degerinden
gosterilen karfzarara pasterilen
finansal yansiilan finansal finunsal
varhklar varliklar yitkiimlilikler Defter deferi  Not
L6, 108,283 i - 16,100,283 21
068,024 - ¥ 6.068.024 3
61.879 - - 61874 5
- 343.017.725 - 343.017.725 19
. . 1.022 532 1,022.532 5

Fon yonetimi finansal araglann gergege uygun degerinin defier degerine yaklastgim diisinmektedir.,

Finansal Araglarin Gergege Uygun Dederi

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullanma uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsihZimnda ¢l degistirebilecegi veya bir vitkiimliligin karsilanabileceg degerdir.

Fon, finansal enstrimantann tahmini gergegie uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri v uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir,

Nakit ve nakit benzerleri, takns alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak tizere malivet bedeli ile posterilen
finansal aktiflerin gergefe uygun deferlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlanm énemsiz mikiarda

olubilecegi dilgiiniilerck defter deferlerine vaklagtig tngarilmektedir,

Gergege uygun deger farklan karfzarara yansitlan  finansal varhklann  gergefie uypun  degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fyatlan esas aluur,

FINANSAL ARACLAR (Devami)



20.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A8, KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tl turarlar Tiick Lirns: (TL) olarak gsterilmistir.)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devanu)

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliliklerin gergefe uypun degerleninin defter degerlering yaklastig

varsayiimaktadir,

Finansal varliklann ve yiikiimliliklerin gergefe uvgun degeri asagdaki gibi belirlenir:

= Birinct seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlilikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlanndan degerlenmektedir,

. Ikinei seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimlildgiin birinel seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan va da dolayh olarak piyasada gézlenchilen fivatmn bulunmasinda
kullanikan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, varhk ya da yilkiimliligin gercege uygun deerinin
bulunmasinda kullamilan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Fon'un bazi finansal varhk ve finansal yiikimliilikleri her finansal durum wblosu tarihinde ger¢efe uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitihr. Agagidaki tablo s6z konusu finansal varhk ve viiktimliiliiklerin pergefge

uygun degerlerinin nasi] belirlendigi bilgisini vermektedin;

Gilzlenehilir
veTive
Onemli dayanmayan
gizlenebilir  givdiler fle
Gergefie verive gergefe
uygun Degerleme  dayanmayan  uygun degier
Gergefe uypun defer seviyesi telanifi glrdiler iligkisi
Finansal Varhiklar / 31 Arahik 31 Aralik
Finansal Yilktmliiliikler 019 1018
Furohond 462.459.722 4624539722 Sevive | Piyasa fiyan -
Ozel kesim tahvil/bonolan 15.342.99] 14.569.394 Sevive | Piyasa fiyat -
Yaunm fonlanndaki paylar - 5.998.725 Sevive | Piyasa fiyat -
Kamu faizsiz borglanma araglan 10.000.752 9999904 Sevive | Piyasa fiyan -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aralik 2019 tarthinden sonra, Wuhan, Cin'de yeni bir tir koronaviris ("COVID-19") bildirilmistir. Ocak 2020'de
Dinya Saghk Orgitd COVID-19'u pandemi ilan etmigtir. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tiirkiye'de de
giriilmeye  baglanmustir. Bu raporun tarthi tibanyle, Tirk hikiimet niifusun yurtici ve yurtdisindaki
hareketlilifini sirlamak, aligveris merkezlerinin ¢aligma saatlenimi azaltmak ve okullan gegici sireligine
durdurmak gibi bazi Gnlemler almigtir. Bu geligmelerin fonlann faalivetleri tizerinde olusturabilecefi muhtemel
etkiler ve varsa bunlarin parasal bliyiklitkleri, raporlama tarihi itibanyla belirsizligini korumakla beraber Fonun
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve nakit akislan tizerinde olumsuz etkisi olabilir,



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALTK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tiirn tutartar Tk Liras: (TL) olaralk gistenlmistie.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Bankadaki nakit 15489 844 16,056,847

Vadesiz mevduat 7 907

Vadesi iig aydan kisa mevduatlar 5,480 837 16.055.940

Diger hazir degerler 39.896 52436

Borsa para piyasas 12,004 -

15.541.743 16.109.283

Faiz reeskontlan 626,658 [377.813)

Kur degisimi etkisi (626.658) 21.947
15.541.743 15.753.417

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 110,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamakiadur),



