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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST (DOViZ) FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Kare PortfOy Yonetimi A.S. Serbest (Doviz) Fon izahnamesinin 5.2., 6.2., 6.4., 6.5., 6.6. ve 7.1.5
inct maddelerinin bc.rmd)(. Piyasasi Kurulu'ndan alinan ...l9.f.06.12[120 tarih ve 12233903-
305.04-E.6245 sayil izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her ayin son i§ giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem
TL hem de ABD Dolarn (USD) cinsinden kaulma paylanmin alim-satum yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon kaulma
paylarinin birim pay degeri Tirk Lirasi cinsinden. B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden defierinin
hesaplanmasinda; ilgili glin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan
(USD) doviz ahs kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarun giin tatil olmast durumunda en son ilan edilen kur
tizerinden hesaplama vapilir,

Satig baglangig tarihinde pay gruplan olusturulmadifn i¢in TL cinsinden agiklanan giincel fon fiyat, A Grubu pay
fiyati olarak agiklanmaya devam edilecektir,

Pay gruplarinin olusturulma tarihinde bir adet B Grubu paym birim pay degeri ise en son agiklanan TL cinsinden bir
adet A Grubu pay degerinin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri olacaktr.,

Takip eden giinlerde fonun birim pay degerleri, fon toplam degerinin katilma paylaninin sayisina boltinmesiyle elde
edilir.

Amerikan Dolant (USD) cinsinden alinan paylar USD cinsinden nakde gevrilirken Tirk Lirasi olarak alinan paylar
Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina btlinmesi suretiyle hesaplamir, Bu deger
her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem TL hem
de ABD Dolan (USD) cinsinden katlma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarmim
birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD)
cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili glin igin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) doviz alig
kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen Kur tizerinden hesaplama
yapilir.

Satis baslangig tarihinde pay gruplan olusturulmadif igin TL cinsinden agiklanan gineel fon fiyau, A Grubu pay
fiyat olarak agiklanmaya devam edileccktir.

Pay gruplarinin olusturulma tarihinde bir adet B Grubu payin birim pay degeri ise en son agiklanan TL cinsinden bir
adet A Grubu pay dederinin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degZeri olacakur.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degerleri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle elde
edilir.

Amerikan Dolart (USD) cinsinden alinan paylar USD cinsinden nakde cevrilirken Tirk Lirasi olarak aliman paylar
Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir.
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ESKIi SEKIL

6.2. Katilma Payr Alim Esaslan
Yaurnimeilanin her ayin son isgiintinden 2 isgiinit Gncesinde saat 13:30%a kadar ilettikleri katilma pay1 alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

Yatinmetlarin her ayin son isgiiniinden 2 iggiinil 6ncesinde saat 13:30 dan sonra ilettikleri katilma payi alim talimatlan
ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden
gergeklestirilir,

YENI SEKIL

6.2. Katilma Payr Alim Esaslan
Yatnmeilann her isgiinii saat 13:30'a kadar ilettikleri katulma payr alim talimatlarn @alimatn verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

Yatinmeilanin her isgiinii saat 13:30 dan sonra ilettikleri kaulma payr alim talimatlan ise ilk degerleme tarihinden
sonra verilmis kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat @izerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL

6.4. Katilma Payi Satim Esaslan
Yatnmetlarin her ayin son ig giiniinden dnceki onuncu isetind saat 13:30'a kadar verdikleri katilma payr satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerlemede bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

Yatinmeilann her aymn son is gliniinden Onceki onuncu i§ glintt saat 13:30"dan sonra ilettikleri katilma payi satim
talimatlari ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir

YENI SEKIL

6.4. Katilma Pay1 Satim Esaslarn
Yatrimeilarin her isgiinii saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 saum talimatlart talimatin verilmesini takip eden
ilk degerlemede bulunacak pay fiyan tizerinden gergeklestirilir.

Yatirimetlanin her isgiinii saat 13:30"dan sonra ilettikleri katilma payi satim talimatlan ise ilk degerleme tarihinden
sonra verilmis kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden gergeklestirilir

ESKI SEKIL

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, her ayin son is giiniinden dnceki onuncu is giinti saat 13:30%a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinde bulunacak pay fiyati tizerinden takip eden beg islem
olinii igerisinde (en geg beginci islem giinil), fade talimatinin her ayin son is giiniinden dnceki onuncu i giind saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatn ilk degerleme tarihinden sonra verildigi kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyat Gizerinden takip eden beg iglem giinQ icerisinde (en geg besinci islem giinil)
yatinmeilara ddenir.

YENI SEKIL

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her isgiinii saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat tzerinden takip eden ii¢ islem giiniinde (en geg iigiinci islem
giiniinde), iade talimatinin her isgiinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimaun ilk degerleme tarihinden
sonra verildigi kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati Gizerinden takip eden ii¢ iglem giiniinde (en

cii islem giiniinde), yatinmeilara denir.
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ESKIi SEKIL

6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim deretinin yam sira agafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon yaunmcilarindan farkh
donemlerde yaptiklan her bir yaurnim igin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla, “*Kurucu™ adima “Performans Ucreti”
tahsil eder. Performans icreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym
donemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerckmektedir. Ek olarak, “Diinem” sonundaki Fon Pay Deger'inin,
asafuda anlauldig sekilde bulunacak “Yiiksek 1z” degerini agmasi gerekmekiedir.

_ 6.6.1. Tamimlar:
Dinem: Yilin son degerleme giind veya yilin herhangi bir deferleme giiniinde Fon'dan ¢ikis yapan
yatunimeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik
defierin getirisini agan kismimin 26207 sidir.

Esik Defier: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “Kistas™.

Yiiksek iz Degier: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans {icreti tahsil edilmis ise performans
iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Esik Defer Getirisi:

A Grubu paylar igin :
((DOnem Sonu BIST-KYD | Ayhk Mevduat Endeksi USD x Dénem Sonu TCMB USD/TL Doviz alig Kuru)
/(Donem Bast BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD x Dinem Bagi TCMB USD/TL Doviz alg kuru)) -1

B Grubu paylar igin :

(Dénem Sonu BIST-KYD | Ayhk Mevduat Endeksi USD / Donem Bagi BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
Endeksi USD) -1

seklinde hesaplanir.

Birim Pay Performans: = (Donem sonu fon birim pay fiyat/Yuksek iz deger)-1).
6.6.2. Performans Ucreti Uygulamasi

Bititn hesaplamalarda “lIk Giren [k Cikar™ (FIFO) yontemi uygulanir. Performans lereti yatinmen
tarafindan kargilanir. Performans ticretine hak kazamlmasi halinde performans dneminin son degerleme giiniini takip
eden 5 (bes) is giind igerisinde, katlma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin ncelikle yaunmeidan
nakit olarak veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans tcereti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyati kullamlarak fon katlma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle kauhimeilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Borsa Istanbul A.$. tarafindan yayinlanan *BIST-KYD I Aylik Mevduat USD
Endeksi™ni kullanacaktir,

Esik Deger, TL cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar igin BIST-KYD I Aylik Mevduat USD Endeksi'nin
donem sonunda TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD
cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar i¢in USD baz alinarak hesaplanir.

Yaurnimemnn Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme giintindeki fon birim fiyati
arasinda (ya da Fon'a giris yapugi takvim yili igerisinde Fon'dan ¢ikig yapmak isteyen yatrimeilardan, Fon'a girig
tarihindeki fon birim fiyati ile Fon'dan ¢ikmak istedikleri degerleme giinindeki fon birim fiyati arasinda) pozitif
degisim olmasi ve donem sonu birim pay fiyatmn Yiksck iz Degeri asmasi sartiyla, dinem sonu birim pay degerinin
yilksek iz degere gore sagladifin getiri birim pay performansi olarak tanimlanir.

Birim pay performansinin ayni donemdeki BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin (A grubu paylar
icin TCMB doviz ahs kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi) getirisinden fazla olmasi durumunda,
aradaki farkin %20"sinin fon pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans tiereti tahsil edilir.

Performans ficreti, her bir vatnimer igin ve aym yatinmein her bir farkli tarihte fon katilma payr alimini
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir. Yilsonundaki degerleme giinll ve/veya fondan ¢ikis
tarihinde farkh giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar wtarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.
sek iz deier, performans diereti alinan donem itibariyla performans ticretine esas birim pay degeri olarak
ir. Performans iicreti hesaplama giintinde birim paytgetifjsinin Esik de@er getirisinin alunda kalmast
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halinde ise performans {icreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans ticreti hesabi igin baz olusturacak
Yiiksek Iz Deger giincellenmez, bir dnceki performans ticreti hesaplamasina konu olan Yilksek 1z Deger kullanilir,

Yiiksek iz Degierin Giincellenmesine iligkin Ornekler:
Donem baginda pay basi fon fiyau: 1,0 TL, Yiiksek iz Deger: 1,0 TL

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri 266,0, esik degerin getirisi 263,0 olmustur. Yani, fon
fiyat 1,06 TL, esik deger 1,03 TL olmustur ve performans ticreti tahsil edifecektir, Bu durumda gelecek donem igin
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz degier 1,06 TL olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri 2o4,0 (fon fiyau 1,04 TL), esik degerin getirisi®o3,0
(esik deger 1,05 TL) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan donem sonunda performans ticreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz
deger 1,00 TL olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay deferinde olusan getiri -4% (fon fiyat: 0.97 TL), esik deger getirisi %65 (kistas
fiyatu (1,05 TL) olmug, fon birim pay fivatimin yilksek iz degeri agsmamasi ve fon getirisinin egik deger getirisinin
altinda kalmasindan dolay1 donem sonunda performans {icreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki donem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz defer 1,00 TL olarak devam edcecektir.

d) B Grubu paylar igin yukandaki a, b ve ¢ paragraflanindaki hesaplamalar ayni sekilde ancak USD cinsiden

yapilacakur.
Fon'un ik ibraca 1. Performans Dinemi 2. Performans Diénemi
{hrag Fiyat =Fen Fiyab=A Fon Fivan =B FonFiyan=C

Eger B<C => Performans Abnabilr. Yiksek
Iz Deger =C

Eger A<B => Performans Almabilx

Yiksek [z Deger =B
Efer B>C => Paformans Almamarz. Yitksck
[z Deger =B

Yiksek fz Deger =A

Eger A<C => Performans Almabilr. Yuksek
iz Deger =C

Eger A>B => Pearformans Aknamaz

Yuksek iz Deger = A
Eper A>C => Performans Almamaz Yuksek
iz Deger =A

Sema - Yuksek 1z Deger ( High Water Mark) Tanam
Performans ficretinin hesaplanmasinda asagidaki formil kullamlacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi(%¢)- Esik degerin getirisi(?6))*%620)*ddnem bagt fon birim pay degeri*pay miktan]
Farkh donemlerde Fon'a giris yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplanir.,
Hesaplama TL cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar igin BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi'nin donem
sonunda TCMB tarafindan agiklanan ddviz ahs kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden
ihra¢ edilen B Grubu paylar igin USD cinsinden yapihir.
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:
Yaurimer 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fivattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet A grubu fon

Hur.
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Yatnimer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fivattan Fon'dan ¢itkmustir. Performans Gereti tahsilatinin yapildign yilin
son degerleme giiniinden fondan ¢ikig tarihine kadarki donemde fonun getirisi 2610,0 (fon pay dederi: 1,1660 TL),
Esik Deger getirisi ise 265,0 olarak gergeklegmistir.

Cevap: Fon payi alim tarihinde Yilksek Iz Deger fon birim fiyat olan 1,0 TL'dir. Performans donemi sonunda (yilin
son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek 1z Degerini agtigi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Pay basmna (266 - 64 ) x 2620 = 0,04 , toplam 1,0 TL x 100.000 pay x 220,04 olmak (izere 4.000 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Donem igin Yilksek [z Deger 1,06 TL olmustur.

Yatunimecinin Fon'dan gikig yapuigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyat, Yiksck iz Degerini astigi ve nispi getiri
pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Performans Ucreti, (°610 — %65) x %620 x 100,000 x1,06 TL
formitli ile 1.060 TL olmugtur.

Ornek 2: Yatinmer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fivattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000 adet fon A
erubu katilma payi satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha A grubu fon
katilma payr satin almigtir. Yatinmer 30 Eylil 2015 tarihindeki 1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma
paymni satmugtir. Yilin son degerleme giinil olan 31 Aralik 2015"de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylil 2015 arasinda ©63,5, 31 Mart 2015 - 30 Eylil 2015 arasinda °62.5, 31
Mart 2015 - 31 Aralik 20135 arasinda %64,0 olmustur.

Yatirimer 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmigtir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%62,5), Esik Degerin getirisi ise 966,0 olmustur. 2017 yihinda fonun getirisi %618,0, Esik Deferin getirisi %67.5
olmustur.

Cevap: Yaunmeinin farklt donemlerde yapud yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO uygulamasina gbre,
yatnmemnn 30 Eylil 2015 tarihinde satmig oldugu 180.000 adet A grubu fon katilma paylanina iliskin Performans
Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arast donem getirileri, 80.000 adet pay
igin ise 31 Mart 2015 - 30 Eylil 2015 arasindaki donem getirileri kullamlmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet
A grubu katilma payma iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 31 Mart 2015 — 31 Aralik 2015
arasindaki getiriler kullanilmigtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yilksek |z
degieri 1,0 TL'dir. Buna gbre fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandign 30 Eylal 2015 tarihindeki Fon fiyan,
Yiksek Iz Degeri astigi igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %615°tir (1,15/1,0-1). Pay basina
(9a13,0 - %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak tzere 2.300 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin ahnan 80.000 payhik kisim igin baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,02 TL'dir. Buna
gore fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatn hesaplandigi 30 Eylil 2015 tarihindeki Fon fiyat, Yilksek 1z Degeri asug
igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %612,75%ir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay bagina
(2612,75- 282,5) x %620 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam §0.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak tizere 1.672 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmugtur.

Yihin son degerleme glintinde (31 Arahik 2015) yatinmeinin elinde kalan 220.000 adet A grubu fon katlma payi igin
performans iicreti hesaplanmustir. Kalan paylarin satin alma fiyatnin hesaplandin 31 Mart 2015 tarihinde Yiksek iz
deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat1 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %015,7 dir (1,18/1,02-1).
Buna giire, nispi getiri olmast ve fon fiyatinin yilksek iz degeri asmasi nedeniyle pay bagina (°15,7-%64,0) x 2620 x
1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak tizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir
sonraki hesaplama dinemi igin baslangig Yitksek 1z Degeri 1,18 TL olmugtur.

2016 yilinda fonun getirisi egik deferin getirisinin altinda kaldig1 ve (<) negatif oldugu i¢in performans tcreti
olugmamustir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullamlacak fon getirisi (%018+(-262,5))=%15,5 , Egik degerin getirisi
(266+207,5)=%13,5 olmustur. Pay bagina performans kesintisi = (%615,5-9613,5)x%620x1,18=0,00472 TL ve toplamda
220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL performans ticreti tahsil edileccktir.

Ornek 3:
Yatnmer 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 USD) 100.000 adet B grubu fon
katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giind olan 31 Aralik 2015%¢ kadar Fon'un getirisi %66,0
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Yatinmer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢tkmistir. Performans ilereti tahsilatinin yapildigi yilin
son degerleme giiniinden fondan ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi 9010,0 (fon pay degeri: 1,1660 USD),
Esik Defier getirisi ise 965,0 olarak gergeklegmistir.

Cevap: Fon payi alim tarihinde Yiksek Iz Deger fon birim fiyati olan 1,0 USDdir. Performans donemi sonunda
(yihin son degerleme tarihinde) Fon fiyat, Yiksek 1z Deferini asui ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%66 — %4 ) x 2620 = 0,04 , toplam 1,0 USD x 100.000 pay x 960,04 olmak lizere
4.000 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Donem igin Yiksek Iz Deger 1,06 USD olmustur.

Yaunmcinin Fon'dan ¢ikig yapu@i 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyan, Yiksek {z Degerini asu@i ve nispi getiri
pozitif oldudu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%610 — 265) x 9220 x 100,000 x1,06 USD
formiilii ile 1.060 USD olmustur.

Ornek 4: Yatinmer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 100.000 adet B
grubu fon katilma payi satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim fiyattan 300.000 adet daha B grubu
fon katilma payi satin almistir. Yatinmer 30 Eylal 2015 tarihindeki 1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon
katilma payini satmistir. Yihin son degerleme giinit olan 31 Aralik 2015"de fon pay degeri 1,18 USD olmugtur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylil 2015 arasinda 3.5, 31 Mart 2015 - 30 Eylil 2015 arasinda %62,5, 31
Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %64,0 olmugtur.

Yatirimer 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmigtir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-262,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %618,0, Esik Degerin getirisi %675
olmustur,

Cevap: Yatinmcinn farkh donemlerde yaptigi yatinmlar ayn ayn takip edilmigtir. FIFO uygulamasina gire,
yatimmeinin 30 Eylil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet B grubu fon kaulma paylarina iligkin Performans
Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay i¢in 27 Subat 2015 - 30 Eylil 2015 arasi dénem getirileri, 80.000
adet pay igin ise 31 Mart 2015 - 30 Eylul 2015 arasindaki donem getirileri kullantlmigtir. Y1l sonunda ise kalan
220.000 adet B grubu fon katilma payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 31 Mart 2015 - 31
Arahk 2015 arasindaki getiriler kullamlmigtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik kisim
icin Yiksek iz degeri 1,0 USD'dir. Buna gore fondan gikigin gergeklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eylal 2015
tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek |z Degeri astigi igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Donemin fon getirisi %o15tir
(1,15/1,0-1). Pay bagina (%615,0 —%43,5) x %20 x 1,0 USD = 0,023 USD, toplam 100.000 pay x 0,023 USD/pay olmak
tizere 2.300 USD Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim igin baglangig Yiiksek iz degeri 1,02 USD'dir. Buna
gore fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandigin 30 Eyldl 2015 tarihindeki Fon fiyat,, Yiksek iz Degieri astifn
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %612,75r. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay bagina
(%12,75- 962,5) x 920 x 1,02 = 0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak iizere 1.672 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD (2.300+1.672)
olmustur.

Yilin son degerleme giniinde (31 Arahk 2015) yaunmcinin elinde kalan 220.000 adet B grubu fon katilma pay1 igin
performans iicreti hesaplanmustir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandigt 31 Mart 2015 tarihinde Yiksek Iz
deger 1,02 USD, son degerleme giiniinde fon fiyat 1.18 USD olmustur. Dénemin fon getirisi %a15,7"dir (1,18/1,02-
1). Buna gore, nispi getiri olmast ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri agmasi nedeniyle pay bagina (°615,7-%%4,0) x %20
x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak iizere 5.251 USD Performans Ucreti kesilmistir.
Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangi¢ Yiiksck iz Degeri 1,18 USD olmustur.,

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldiga ve (<) negatif oldudu igin performans tlcreti
olusmamistir.

2017 wil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%618+4(-%62,5))=%15,5 , Egik deferin getirisi

(%66+257,5)=9%13,5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (%015,5-2613,5)x%20x1,18=0,00472 USD ve
toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD performans dicreti tahsil edilecektir.
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YENI SEKIL

6.6. Performans Ucreti
Fondan ¢ikislarda performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars:

A) Fon’dan karsilanan giderler

Yo

Yanetim ticreti (Villik) (Pavlasiimayacakur.)

1,095

Saklama dicreti

0,020

Diger giderler (Tahmini)

(Aracihk komisyonu, disaridan ahinan hizmetler, denetim
ticreti, KAP dcreti, noter dicreti, tescil ilan dereti, Kurul
ticreti, vergi) (vaklasik villik)

0,020

B) Yatinnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti orani (%6 20)
(Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.5 inci maddesinde yer verilmigtir.)

b) Giris ve/veya gikis komisyonu (%5 0)

YENI SEKIL

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari:

A) Fon’dan kargilanan giderler

Yo

Yonetim dereti (yilhik) (Payvlagiimayacakur.)

1,095

Saklama Uereti

0,020

Diger giderler (Tahmini)

(Aracilik komisyonu, disanidan ahnan hizmetler, denetim
ficreti, KAP dicreti, noter dcreti, tescil ilan ticreti, Kurul
Gcreti, vergi) (vaklagik yilhk)

0,020

B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans (icreti : Tahsil edilmeyccektir.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu : Yoktur.
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