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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iliskin Denetim Komitesi Tarafindan
Hazirlanan Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
22.06.2013 Tarih ve VII/128.1 Sayih Pay Tebligi’nin
29. Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir
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Rapor Konusu ve Gerekge: Yikselen Celik A.S.'nin (“Ylkselen Celik veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesi geregince
Yiikselen Celik A.S. Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

Agiklamalar: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. Maddesi 5. Fikrasi
uyarinca; paylari ilk defa halka arz edilen ortakhigin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya acgiklanmasini miteakip on is glinli icerisinde, halka
arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gercgeklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu ylkumlilik ortakhk biinyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma
zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in bu ylikiimlilik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirm”)
tarafindan 25.10.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda
Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yontemi Agirlik Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
indirgenmis Nakit Akimlari (INA) %50 248.101.082 8,13
Carpanlar %50 213.594.465 7,00
Sonug 230.847.774 7,57
Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 230.847.774
Halka Arz iskontosu %28,65
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri 164.700.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000
Halka Arz Pay Basina Deger 5,40

iNA Analizine iliskin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve bilango
kalemleri, Sirketin beklentileri ile gecmis veriler 1s1ginda analiz edilerek 2019 — 2028 yillari igin projekte
edilmistir.

Tablo 2: Tahmin ve Gergeklesme Verileri

. " . 1¢ 2020 1G 2020 Gergeklesme
Degerleme Yontemi

Tahmin Gergeklesen Orani

Ciro 54,1 42,5 (11,6) %79

Briit Kar 14,9 6,8 (8,1) %46

FAVOK 12,4 4,7 (7,7) %38

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin mevsimsellik gbz ardi edilerek %’ alinarak 2020 yili
birinci ceyrek tahminlere ulasiimistir. Buna goére; 2020 yili birinci ¢ceyreginde tahmin edilen cironun
%79’u, Briit Kar'in %46’si ve FAVOK’(in %38'’i gerceklesmistir.



Cin'de ortaya cikan ve tim diinyayi kisa slirede etkisi altina alan COVID-19 salgininin Tirkiye’de de
2020 yilinin birinci ceyreginde yayilmasi neticesinde; sokaga ¢cikma yasagi dahil olmak Gzere ekonomiyi
derinden etkileyecek tedbirlerin alinmasi ve diinyada uluslararasi ticaretin neredeyse durma noktasina
gelmesi demir gelik sektori de dahil olmak tizer bircok sektori olumsuz etkilemistir.

Sirketin 2020 yili birinci ¢eyregine iliskin finansal sonu¢ aciklamasinda; 2020 yih i¢in ciro ve kar
beklentilerinde hedeflere ulasilmasinin mimkiin gériinmedigi belirtilmistir. Sirket 2020 yili birinci
ceyreginde salgina ragmen Satis Gelirlerini %2,5 artirmis ve Net Kar agiklamayi basarmistir.

2020 birinci yariyil satis gelirleri ve karlilik konusu 6zellikle 1 — 30 Haziran dénemindeki talep, fiyat ve
kur dengesine bagl olarak degiskenlik gosterecektir. Salginla ilgili ikinci bir dalga durumunun soz
konusu olmamasi halinde, kar marjinin 2020 yilinin ikinci yarisinda, ilk yariylla nazaran pozitif
seyretmesi beklenmektedir.
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