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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme sirecinde “Aktif Yatirim Bankasi A.$” ‘nin konsolide yapisini gézden gecirerek yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir seviyede
degerlendirmis ve Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘AA+(Trk) /Stabil’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu ’nu ‘A-1+ (Ttk) /Stabil olarak teyit etmigtir. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararast Yabanct Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ise Japan Credit Rating Agency Ltd’nin iilke notuna iliskin degerlendirmesi dogrultusunda 10 Nisan 2020
tarihli degetlendirmesi dogrultusunda, ‘BB+’/Negatif olarak belirlenmis olup, diger notlarla birlikte detaylart agagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB+ /(Negatif goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB+ /(Negatif goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararast Ihrag Notu : BB+

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA+ (Trk)/(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Thrag Notu : AA+ (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararast Yabanci Para Notu : B/ (Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/(Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararast Ihrag Notu : B

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+(Trk)/(Stabil goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Thrag Notu : A-1+(Ttk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Finansal sistemin temeli ve ekonominin ana finansman kaynagi olan bankacilik sektorii, Turkiye'nin ekonomik biiyimesinin strdurilebilirligi ile ilgili projeksiyonlarda etkili
olmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan regiile edilen Tiirk bankacilik sektérii; mevduat bankalar, kalkinma ve yatirim bankalart ile Islami kurallar
cercevesinde kar payr esasina gore faaliyet gosteren katilim bankalarindan olugmaktadir. Tirk finansal sistemi icerisinde en buyiik paya sahip olan bankacilik sektoriintin aktif ve
kredi buytiklugi 2019 yil sonu itibariyle sirastyla : 4.5 Trilyon TL ve 2.6 Trilyon TL seviyelerine gelmistir. Sektorde faaliyet gésteren banka sayist ise ayni dénem igersinde 52’ye
ulasmistir. Sektor; giiclii sermaye yapising, kriz yonetimi konusundaki tecriibesini bir kez daha kanitlayarak 1QQ2020 itibariyle dengelenme noktasina ulastirmistir. Cin’de ortaya ¢tkan
ve hizla diinyaya yayilan Covid-19 virtisiiniin diinya genelinde etkisini artirarak devam ettirmesi, tilkeleri olaganiistli politikalar izlemeye itmis, parasal genisleme 6nlemlerine ragmen
sosyal ve ekonomik aktivitelerde ani ve sert dustise neden olmustur. Mevcut siirecin ne zaman sona ereceginin tahmin edilememesi, toplumlari ve tlkeleri daha 6nce 6rnegi
bulunmayan bir belirsizlikle karsi karstya birakmugtir. 2020-21 dénemi igerisinde sektorin ana odagr aktif kalitesinin ve likidite seviyesinin korunmasi karlilik ve bor¢lanma diizeyi
yakindan izlenecek hususlar arasinda olacaktir.

1999 yilinda Calik Holding biinyesinde kurulan ve 2008 yilinda yeniden yapilanarak Tirkiye’nin en biyik 6zel sermayeli yatirim bankast olan Aktif Yatirim Bankasi A.S. , son
yillarda teknoloji odakli ve yenilik¢i is modellerine yapmus oldugu yatirimlar ile Turkiye’nin en buytk finansal teknoloji platformlarindan biri haline gelmistir. Aktif Bank bugiin,
istirakleri ve is ortakliklart ile bitlikte 10'un tzerinde is kolunda 10 milyon musteriye; krediden sigortaya, ulasimdan kart hizmetleri ve 6édeme sistemlerine kadar, ginlik ihtiyact
karsilayan bircok alanda hizmet sunmaktadir.

Aktif Bank, sermaye piyasalarinda gésterdigi etkinliklere dayali olarak banka bonosu, varliga dayali menkul kiymetler ile proje finansmanina yénelik Islami esaslara dayalt kira
sertifikast (Sukuk) gibi ihraglariyla alternatif fon kaynaklarina ulagarak kesintisiz buytimesini fonlamayi stirdiirmustir. Saglanan fon kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi ve kaynaklarin
vadelerinin uzatilmasina yonelik banka politikast kapsaminda; uzun vadeli Eurobond ve Irlanda Borsasinda islem géren Sukuk ihraclari yaninda uzun vadeli TL cinsinden
yapilandirilmis finasman aract ile getirisi altina dayali sukuk ihraglari ile kaynak yapisini gesitlendirmis ve vadesini bir miktar uzatma basarist gosterse de, fon kaynaklarinin 6nemli
bir bolimiintin halen kisa vadeli kaynaklardan olugmast ve fonlama yapisi itibariyle Sermaye piyasalarina olan bagimlilik ve fonlarin yenileme gere ksiniminin likidite yonetimi
uzerinde yarattigt baski devam etmektedir.

Sektor ortalamalarinin tizerinde performans sergileyen cekirdek karlilik gostergeleri ile beraber kredilerin ve menkul degerlerden alinan faizlerin ilave katkistyla iyilesen net faiz
geliri, ¢esitlenen gelir akimlarinin destegiyle sektorel dalgalanma riskinin azaltilarak marjlart savunma odaginin strduriilmesi ile beraber sektér ortalamalarinda devam eden 1liml
kredi biiyime stratejisi, alternatif fon kaynaklari yaratma ve kaynak cesitliliginde saglanan gelismeler, triin farklilastirarak misteri gesitliliginin yaratilmast ve kurumsallagsma diizeyi
JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘AA+ (Ttk)’ seviyesinde ve gorinimiin “Stabil” olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamustir. Sirket’in Uluslararast yabanct para
notunu ise faaliyetlerin ve kredilerin agirliklt olarak yiratildugi Turkiye’nin tlke notu olan “BB+ “ile sinirlandirilmustir. Meveut kredi portféytniin diizenli nakit akimlarina dayali
yapist, kurumsal kredilerdeki risk konsantrasyonunun aktif kalitesi tzerindeki baskisint hafifletmektedir. Not ve goruniimdeki degisiklikler, kiiresel ve yerel faktorlerden kaynaklanan
politik ve ekonomik risklerin diizeyi, karlilik marjlarinin i¢sel 6zkaynak diizeyini desteklemeye devam etmesi, varlik biiyiimesi, ¢ekirdek sermaye ,sermaye yeterlilik rasyosu ve alacak
kalitesinin korunmasina bagl olacaktir. Takipteki alacaklarin yiksek seyri ile ayrilan karsiliklardaki artisin kar erezyonuna etkileri kaybolmaya baglamisken 2020 y1li basinda Covid -19
virtisit kaynakli ekonomik sokun etkisinin diinya geneline yayilmasi, sektoriin varlik kalitesini ve karliligini 6niimiizdeki dénemde ciddi 6l¢tide baskilamasi beklenmektedir.

Thrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar Banka bilangosunda tasinacagt icin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz
edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin Banka’nin diger yiikiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigt icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag
rating’ ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag rating’i notlari yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag
edilecek bor¢lanma enstrimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degetlendirmeleri i¢ ermektedir.

JCR-Eurasia olarak, ortaklarindan ve sistemsel yapilanmalardan destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Bankanin biiylime projeksiyonlari, alternatif fon kaynaklarina
ulagsma becerisi, i¢sel kaynak yaratma kapasitesi ve yenilik¢i Griin sunma kabiliyeti dikkate alinarak, faaliyetlerin bu yonde devam ettirilmesi ve piyasa kosullarinda 6nemli Slgiide
bozulma olmamasi kaydiyla Gstlendigi yikimltlikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigr digiintlmektedir. Bu kapsamda, JCR-Eurasia notasyonu icerisinde, Aktif
Yatirim Bankast A.$.’nin desteklenme notu Bankanin igerisinde bulundugu Calik Gurubu’nun operasyonel destegi ve gerektiginde sermayelendirme istegi dikkate alinarak (2) ve
Ortaklardan Bagimsizlik notu (AB) olarak teyit edilmistir.
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