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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Tirk Liras1 ("TL"))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
referanslart 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 99.652.771 83.657.605
Tiirev Finansal Araglar 5 4.871.480 8.569.873
Finansal yatirimlar 6 1.970.681 2.261.284
Ticari alacaklar 7 12.145.672 9.679.217
Diger alacaklar 265.320 285.000
Pesin 6denmis giderler 423.380 180.385
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 548.960 87.722
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 119.878.264 104.721.086
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 9.258.134 2.474.329
Maddi duran varliklar 8 3.833.496 4.327.010
Maddi olmayan duran varliklar 9 847.222 873.957
Pesin 6denmis giderler -- 22.876
Ertelenmis vergi varlig 10 190.223 211.813
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 15.646.329 9.427.239
TOPLAM VARLIKLAR 135.524.593 114.148.325
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 7 95.741.392 76.220.366
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 27.632 46.972.159
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 95.713.760 29.248.207
Diger borglar 4.571.864 1.837.053
-lliskili taraflara diger bor¢lar 1.948.286 329.482
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.623.578 1.507.571
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 245.556 118.725
Kisa vadeli karsiliklar 958.103 825.911
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 213.038 290.151
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 745.065 535.760
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 101.516.915 79.002.055
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Diger borglar 1.589.954 3.915.854
-Uliskili taraflara diger bor¢lar 1.325.813 3.373.829
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 264.141 542.025
Uzun vadeli karsiliklar 560.414 519.719
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 560.414 519.719
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.150.368 4.435.573
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.784.841 1.784.841
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler 12 877.100 887.034
Gegmis yillar karlart 12 3.034.470 843.820
Doénem kari 1.160.899 2.195.002
TOPLAM OZKAYNAKLAR 31.857.310 30.710.697
TOPLAM KAYNAKLAR 135.524.593 114.148.325

Ilisikteki notlar, bu ara donem &zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Liras1 ("TL"))

Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 120.175.943 18.943.642
Satiglarin maliyeti 13 (115.313.287) (15.995.894)
BRUT KAR 4.862.656 2.947.748
Genel yonetim giderleri 14-15 (3.412.983) (3.068.006)
Pazarlama giderleri 14-15 (421.985) (333.603)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21.139 214.701
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (193.548) (356.812)
ESAS FAALIYET ZARARI 855.279 (595.972)
Finansal gelirler 1.000.537 1.526.603
Finansal giderler (237.287) (266.682)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 1.618.529 663.949
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
- Donem vergi gideri 10 (433.556) (159.837)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10 (24.074) 11.714
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 1.160.899 515.826
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak gelir/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim
kazanglari/(kayiplari) (12.418) (26.812)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergi geliri 2.484 5.362
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
gelir/giderler
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplari --
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
diger kapsaml1 gelire iligkin vergi gideri --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.150.965 494.376

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
2



Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Kar veya zararda
yeniden
simiflandirilacak Kar veya zararda yeniden
birikmis diger siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler kapsamh gelirler Birikmis karlar
Finansal Tanimlanms fayda
Kardan ayrilan Menkul Kiymet varhk planlar1 yeniden
Odenmis kisitlanmis degerleme degerleme olciim kazanclart  Gegmis yillar Donem
Notlar sermaye yedekler farklar farklar (net)  Kkar/zararlar kary/zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.641.591 -- 1.221.789 (289.193) 455.860 2.237.960 30.268.007
Transferler - 143.250 - - -- 387.960 (2.237.960) (1.706.750)
Dénem kart -- -- -- -- -- - 2.195.002 2.195.002
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- (45.562) -- -- (45.562)
Toplam kapsamh gelir -- -- -- -- (45.562) -- 2.195.002 2.149.440
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.784.841 -- 1.221.789 (334.755) 843.820 2.195.002 30.710.697
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.784.841 -- 1.221.789 (334.755) 843.820 2.195.002 30.710.697
Transferler -- -- -- -- -- 2.195.002 (2.195.002) -
Donem kart -- -- -- -- -- -- 1.160.899 1.160.899
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- (9.934) -- -- (9.934)
Toplam kapsamh gelir -- -- -- -- (9.934) -- -- (9.934)
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.784.841 -- 1.221.789 (344.689) 3.038.822 1.160.899 31.861.662

Mlisikteki notlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ara Dénem Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Simirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Notlar 2020 2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.164.486 5.348.294
Dénem kari 1.160.899 515.826
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 1.160.899 515.826
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) --
Doénem net kari/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 4.991.606 (457.819)
Amortisman ve {tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 672.772 505.792
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 167.367 289.290
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (41.938) 114.926
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler (41.500) (196.088)
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 250.805 370.452
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler (4.256) 29.793
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler -- 29.793
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (4.256) --
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10 457.630 148.123
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglarr) ile ilgili Diizeltmeler 3.698.093 (1.430.817)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler - --
- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kaywplar: (Kazanglary) ile Ilgili Diizeltmeler 3.698.093 (1.430.817)
isletme sermavyesinde gerceklesen degisimler 4.913.673 5.498.334
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 290.603 (629.239)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (2.466.455) (6.140.899)
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) - --
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.466.455) (6.140.899)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (6.764.125) (303.922)
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) -- --
-lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) (6.764.125) (303.922)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (220.119) (231.987)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 13.538.027 7.660.231
-Tligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) (46.944.527) 22.176.817
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 60.482.554  (14.516.586)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 126.831 7.495
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 408.911 5.136.655
-Iliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) (429.212) 3.906.355
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 838.123 1.230.300
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 11.066.178 5.556.341
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 6.898 104.638
Vergi ladeleri (Odemeleri) 894.794 103.409
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (156.875) (4.602.470)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (156.875) (4.602.470)
-Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 8 (156.875) (4.594.066)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 -- (8.404)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart -
-Banka Kredisi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart --
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 10.007.611 745.804
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)
D. Yabanci para c¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 33.346.824 32.499.853
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 43.354.435 33.245.677

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili hiikiimler c¢ercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek

amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank
A.S. dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Araciligi Faaliyeti, Portfdy Aracilig1 Faaliyeti, Bireysel
Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirnm Danismanlig1 Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi suretiyle Halka Arza
Aracilik Faaliyeti, Sinirhi saklama Hizmetinde bulunmak iizere Genis Yetkili Aract Kurum olarak
yetkilendirilmesi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goriilmiistiir. Sirket’in merkezi, Esentepe
Mabhallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayisi 41°dir (31 Aralik 2019: 41).

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Turkish Bank AS 299,99 299,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam 90100,00 %0100,00

Emir Iletimine Aracilik Islemleri ile ilgili olarak Turkish Bank ve Tiirk Bankasi Limited (KKTC
Sirket’i) ile s6zlesme imzalanmis ve bu islemler kapsaminda komisyon paylasimi yapilmaktadir.



2
2.1
2.1.1

212

214

2.15

2.16

Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygunluk beyam

Sirket’in finansal tablolari, TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlar adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan
yayimlanan Elektronik Finansal Raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 5 Mart 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1, Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihli finansal tablolarmin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1
Not 2.3’ de belirtilen degisiklikler haricinden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolari ile tutarli olarak hazirlanmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi uygulanmamustir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtr.

Karsilastirmah Bilgiler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Aralik 2019 tarihli
finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamildigi baglica notlar asagidaki
gibidir:

- Not 3 - Nakit ve nakit benzerleri

- Not 6 - Ticari alacaklar ve borglar

- No 12 - Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan
Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine gére
onemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya
baslamistir. Bunun yam sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger baz1 standart degisiklikleri de yiiriirliige
girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde O©nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kiraci olarak,
dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve 6demekle yiikiimliigii oldugu
kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almustir.

A. Kiralama Tanim

Daha oOnce, Sirket tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama iglemi igerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini i¢ermektedir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
A. Kiralama Tammmm (devami)

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak smiflandirilmasiyla ilgili olarak; , eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan s6zlesmeleri kolaylastiric1 uygulamay1 kullanarak kiralama tanimim
karsilaylp karsilamadigini yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay: se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS
16'y1 sadece daha Once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sdzlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’¢ gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi icerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmustir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baglangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama disi1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmistir.

B. Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul kiralamaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama isleminin, varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siiflandirilmis olmasina karsin
artik Sirket TFRS 16 uyarinca, ¢cogu kiralamasi i¢in kullanim hakk: varliklarini ve kiralama borg¢larini
finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda
sunulmaktadir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Iliskili taraflara diger borglar” igerisinde olacak sekilde finansal durum
tablosunda sunmustur.

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakki varligimi ve kira yiikiimliiliiglinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti {izerinden olgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger disiikliigli zararlar diisilmiis ve kira ylkimliiliigliniin yeniden 6l¢timiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger. Kullanim hakki varligi baslangicta maliyet degerinden
Olciilmiis ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak
gercege uygun degeri lizerinden dlgiliir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigi o tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOl¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmnin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranim1 kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket, iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanmistir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliginin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden olgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igceren bazi kira sdzlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
ii. Gecis
Daha once, Sirket, menkul ve gayrimenkullerini TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirmigtir. Kiralamalar genellikle 1 yil siirmektedir. Baz1 kiralamalar, iptal edilemeyen siirenin

bitiminden sonra 1 yil daha kiray1 yenileme opsiyonu igermektedir. Bazi kiralamalar, yerel fiyat
endekslerindeki degisikliklere dayanan ek kira 6demeleri icermektedir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yikimliiligi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis buglinkii degeri ilizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklar1 her
bir kiralama bazinda “Ilk uygulama tarihinden hemen once finansal durum tablosuna yansitilan, 6n
O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 0demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
yilikiimliiliigiine esit bir tutar tizerinden” 6l¢gmiistir.

Sirket, daha énce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirici uygulamalar1 kullanmaistir.

— Ik uygulama tarihinde kullanim hakki varligimi lgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

— Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iligkin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

C. Kiraya veren olarak

Sirket’in kiraya veren olarak herhangi bir islemi bulunmamaktadir.
D. Finansal Tablolara Etkileri
i.  Gecis ve cari donem etkisi

TFRS 16'ya gegis sirasinda, Sirket, ilave kullanim hakki varliklarini, bunlar arasindaki farklar1 gegmis
yil karlar1 veya zararlarinda kabul ederek ve ilk uygulama tarihinden hemen once finansal durum
tablosuna yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore
diizeltilmis olan kira yilikiimliiliigiine esit bir tutar {izerinden muhasebelestirmistir. Gegis etkisi agagida
Ozetlenmistir.

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Maddi Duran Varlik 4.845.682 3.896.762
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar-Kisa Vadeli 1.040.470 329.482
Mliskili Taraflara Diger Bor¢lar-Uzun Vadeli 2.779.183 3.373.829

Sirket kiralama borglarini dlgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Tiirk Liras1 i¢in uygulanan agirlikli ortalama oran Ocak-Eyliil
dénemi igin % 21,98 olup, Ekim-Aralik donemi igin oran % 12,25°tir.
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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama donemi sonu itibariyla yayimlanmis fakat heniiz ylirirlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amactyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri igin
uygulamalarla ilgili endigeleri azaltmak icin iki istege bagli ¢oziim sunmaktadir: i) TFRS 9
uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden smiflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden
once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢cin TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege
bagh gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araclar i¢in mevcut gereksinimleri
uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolart {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanimi” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimei olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlig verilmesi ile benzer sonuglara sebep
olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Onemli taniminda kullanilan terminoloji,
Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu
hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar lizerinde nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamz)

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamaus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar (devamu)

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir igletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”), bu konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve
varliklarin bir igletme mi yoksa yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak
amactyla “isletme” tanimini degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik
yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da Isletme Tanimu (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler)
yayimmlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit
edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli
katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile
olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin
bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gergege
uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar
grubuna yogunlastirilmast durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon testini uygulamayi segmezlerse veya test
basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme Onemli bir siirecin varligina odaklanir. TFRS
3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3’in uygulanmasiin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde &nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eylil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden dnce ve sonra ele alinacak hususlar1 ayr1 olarak
belirlemis ve bunlaridegisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmstir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

. Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
. Ileriye yonelik degerlendirmeler,

. Geriye doniik degerlendirmeler ve

. Ayr1 olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir.Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamm)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

Sauns Gelirleri

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 genel olarak islemin
yapildigi tarihte ilgili tablolara yansitilir.

-Ters repo anlasmalar:t ¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar1 cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri

-Sermaye piyasalar: aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri icin
verilen aracilik hizmetlerinden alinan {icretler genel olarak islemin gerceklestigi tarihte ilgili tablolara
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak kar veya zarar tablosu
ile iliskilendirilir.

Danismanlik hizmet gelirleri:

Sirket, sozlesmelere istinaden kurumsal firmalara danigsmanlik hizmeti vermektedir. Sirket, hasilati
ancak kesinlestiginde veya para tahsil edildiginde kayitlarina almaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diisiilerek
ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden c¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile kayitli degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya
zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin faydal dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir:

Tahmini ekonomik émiir Amortisman
Cinsi (y1)) oranm (%)
Demirbaglar 3-5 20-33
Diger Maddi Duran Varliklar 5 20
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3 33
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Maddi duran varhklar (devam)
Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiricr nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler, olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri
icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin kayitli degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarmi igermektedir. 1 Ocak 2005
tarihinden Once satin alman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali dmiirleri
10 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi
kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve dl¢limiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir.

Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliliiklerin siiflandirilmasi ve dlgiimii igin TMS 39'daki mevcut
hiikiimleri biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve
alacaklar ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmstir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden dlgtliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
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Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Finansal araclar (devami)

2. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin secimi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Sl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Slglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olclide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden

yansitilarak olgiilen | olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak iizere,

finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa  edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

iizerinden olciilen finansal | edilmis maliyetinden 6lgiilir.

varhklar

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
borclanma araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha onceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

kazanilmasi  niteliginde  olmadik¢a  kar  veya  zararda
mubhasebelestirilir.
Diger net kazang¢ ve kayiplar diger kapsamhi gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden simiflandirilmazlar.
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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclar (devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, so6zlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglari igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve &zel
sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin
gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden
kismdir ve

— Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak o6lgiilenler hari¢ olmak iizere, , zarar karsiligini dmiir boyu
BKZ'lere esit olan tutar iizerinde olger:

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve diger borglanma
araglart ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen Omrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6lgtide artmadigi banka bakiyeleri.

BKZ’larn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit acgiklarmin bugilinkii degeri lizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit a1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayir beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siiflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlariin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.
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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligiin yerine getirilmesinin es
zamanlt olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti
Tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 dénemlerde kar zarara kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal
varliklar ve borglar raporlama tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Pay basina kazan¢

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

-Raporlama dénemi sonu ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektiren olaylar);

-llgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi1 durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarm
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket soz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

“Karsiliklar, kosullu yilikiimliiliikkler ve kosullu varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS
37) gore, herhangi bir karsilik tutariin finansal tablolara almabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu ylkiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iligkili taraf
olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini i¢ermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
tizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamstir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliliigi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi
olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar1 etkileyen varlik ve yiktamliliklerin ilk defa
kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla
ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
gegcerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan
dogruya oOzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan o6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilir. Vergi provizyonunun dogrudan o&zkaynaklar ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili olan kismu1 6zkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu
0deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibartyla gecerli olan kidem
tazminat1 tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii net degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki
finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yiikiimliliikklerini TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanclarini, diger kapsamli
gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla ylikiimliidiir.

Caliganlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu
hizmet ¢alisanlara saglandik¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’da miisteri adina islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina islem
yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan
islemler sonucu olusan kar ve =zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarimin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim
fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima
yonlendirilmis Tiirk Lirasi cinsinden miisteri varliklari ile ve Sirket adina ac¢ilmis vadesiz hesaplarda
takip edilen yabanci para miisteri varliklar1 nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
toplamina dahil edilmemektedir.

OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGiSiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore dnemli bir degisim gostermemektedir. 31 Mart 2020 tarihinde sona
eren ti¢ aylik ara donemde Sirket’in gelirleri, 116.187.047 TL satis gelirleri ve 4.251.176 TL hizmet
gelirlerinden olusmaktadir (31 Mart 2019: 16.165.072 TL satis gelirleri ve 2.663.511 TL hizmet
gelirleri). Ayn1 dénem iginde 3.412.983 TL tutarinda genel y6netim gideri mevcuttur (31 Mart 2019:
3.068.006TL).
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Miisteri borsa para piyasasi alacaklari 56.178.000 50.195.001
Ters repo islemlerinden alacaklar 26.009.510 10.501.811
Borsa para piyasasi alacaklari 8.084.140 5.557.474
Bankalar 9.632.247 17.541.971
- Vadeli mevduat 8.643.386 17.181.645
- Vadesiz mevduat 988.861 360.326
-Beklenen kredi zarar karsiligi (251.126) (138.652)
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 99.652.771 83.657.605
Miisteri varliklart 56.178.000 (50.195.001)
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir
reeskontlari (120.036) (115.780)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhiklar 43.354.735 33.346.824

31 Mart 2020 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduatin 1.167.000 TL’si, vadesiz mevduatin 2.632
TL’si iligkili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
bankalardaki vadeli mevduatin 8.993.000 TL’si, vadesiz mevduatin 804 TL’si iliskili taraf olan Turkish
Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduat

bilgileri asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2019
TL % 6,75 1 Nisan 2020 1.167.216
% 8,00 1 Nisan 2020 5.451.195

% 10,60 17 Nisan 2020 2.024.975

8.643.386

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahik 2019
TL % 9,75 2 Ocak 2020 8.995.403
% 12,20 6 Ocak 2020 3.533.926

% 12,50 9 Ocak 2020 1.519.007

EUR % 0,50 9 Ocak 2020 3.133.309
17.181.645
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ters repo alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Devlet tahvili

31 Arahk 2019

Devlet tahvili

Faiz Oram

% 9,07
% 9,00
% 8,85

Faiz Oram

% 11,39
% 11,40

Vade Tarihi
1 Nisan 2020

1 Nisan 2020
1 Nisan 2020

Vade Tarihi

2 Ocak 2020
2 Ocak 2020

Kayith

Maliyet Deger
8.000.000 8.001.146
16.000.000 16.007.878
2.000.000 2.000.485
26.000.000  26.009.510

Kayith

Maliyet Deger
8.000.000 8.001.338
2.500.000 2.500.474
10.500.000 10.501.811

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Borsa Para Piyasasi detay1 agagidaki gibidir:

Para cinsi
TL

Faiz oram

10,80%
10,80%
11,00%
11,25%
10,10%
10,00%

Vade
3 Nisan 2020
13 Nisan 2020
13 Nisan 2020

2 Haziran 2020

10 Nisan 2020
9 Nisan 2020

20

31 Mart 2020

1.538.170
1.023.079
1.008.740
1.008.630
2.504.151
1.001.370

8.084.140




Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2019
TL 12,75% 3 Subat 2020 1.530.390
11,90% 14 Ocak 2020 1.511.248

11,70% 20 Ocak 2020 1.007.052

11,25% 20 Ocak 2020 1.508.783

5.557.474

TUREV FINANSAL ARACLAR
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla tiirev finansal varliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Vadeli alim satim islemleri 4.871.480 8.569.873
Toplam 4.871.480 8.569.873

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Nominal degeri  Kayith degeri  Nominal degeri Kayith degeri
Ozel sektdr bonolari 2.005.600 1.970.681 2.319.000 2.261.284
Toplam 1.970.681 2.261.284
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FINANSAL YATIRIMLAR(Devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire vansitilan finansal varhklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Sahiplik orani Sahiplik oram
Kayith degeri (%) Kayith degeri (%)
Borsa Istanbul AS®) 1.517.254 0,4 1.517.254 0,4
Toplam 1.517.254 1.517.254

™ {lgili hisseler cari désnemde Borsa Istanbul AS’nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu beher
pay basma fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme farklari
hesabinda muhasebelestirilmistir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kredili miisterilerden alacaklar 2.531.142 2.700.496
Kaldiragli islemlerden alacaklar 3.157.910 1.521.936
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 6.295.908 5.250.021
Miisterilerden alacaklar 251.260 278.924
Beklenen kredi zarari karsiligi (90.548) (72.160)
Toplam 12.145.672 9.679.217

Ticari borg¢lar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari bor¢lar agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Miisterilere Borsa Para Piyasasi islemlerinden
borglar 56.177.982 50.194.967
Repo islemlerinden saglanan fonlar 25.787.287 10.497.043
VIOP miisteri teminatlari 6.296.106 5.250.219
Kaldiragl islemlerden borglar 2.108.170 1.051.411
Miisteri tiirev varliklarina iligkin borglar 4.871.180 8.677.870
Odiing verilen menkul kiymetler igin alinan
teminatlar
Diger ticari borglar 101.048 128.730
Miisterilere borglar 399.619 420.126
Toplam 95.741.392 76.220.366
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 101.832 TL tutarinda maddi duran varlik
alimi1 yapilmistir (31 Mart 2019: 22.444 TL).

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 38.165 TL’lik maddi duran varlik
amortismani olusmustur (31 Mart 2019: 35.392 TL).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 0 TL tutarinda maddi olmayan duran
varlik alim1 yapilmistir (31 Mart 2019: 8.404 TL).

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 26.735 TL’lik maddi olmayan duran
varlik amortismani olusmustur (31 Mart 2019: 25.928 TL).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket % 22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup soz
konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak vyiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig1 yurt igi ve
yurt dist iglemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle
yaptigr yurt disi islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalar

zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri tlizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oranmi %15°e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 30’uncu giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart Oran 31 Mart Oran
2020 (%) 2019 (%)

Vergi dncesi kar 1.836.799 663.949
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (404.096) (22,00) (146.069) (22,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (29.460) (1,00) (45.193) (6,81)
Indirim ve istisnalar -- 43.139 6,50
Vergi gideri (433.556) (23,00) (148.123) 22,31

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara donemde, Sirket’in efektif vergi oram1 %23’tiir (31 Mart 2019:
%22).

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik donemlere ait vergi gideri asagidaki
kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Cari donem vergi gideri (433.556) (159.837)
Ertelenmis vergi gideri (24.074) 11.714
Vergi gideri (457.630) (148.123)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yikimliliigii” hesabi i¢indeki “Gdenecek
kurumlar vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Mart 2019 31 Arahk 2019
Cari kurumlar vergisi karsilig 433.556 798.779
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (96.015) (886.501)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii/(varhgy) 337.541 (87.722)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarii olusturan

kalemler agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varhklari

Beklenen kredi zarari 90.788 50.904
Kidem tazminati karsilig 112.083 103.944
Izin karsihig 46.868 42.399
TFRS-16 kapsaminda diizeltme etkisi 90.905 79.375
Aktiften silinen finansal yatirnimlar ertelenmis

vergi etkisi - 76.777
Diger karsiliklar 12.562 21.692
Toplam ertelenmis vergi varhklar 353.206 375.091
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarinin vergi kanunlar ile yontem

farklart (26.549) (27.524)
Menkul Degerler Degerleme Farklari (136.434) (135.754)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (162.983) (163.278)
Net ertelenmis vergi varhgi 190.223 211.813

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait ertelenmis vergi geliri

hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Onceki dénemden devir 211.813 49.858
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (24.074) 150.564
Ozkaynak altinda siniflanan aktiieryal kayip tutarina
iliskin ertelenmis vergi gideri 2.484 11.391
Menkul Degerler Degerleme Farklari ertelenmis vergi
gideri - -
IFRS 9 kapsamindaki diizeltmeler -- --
Ertelenmis vergi varhgi 190.223 211.813
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Yatirim fonlari-adet 3.595.353.570 3.571.046.227
Hisse senetleri 161.452.804 185.027.251
Ozel sektor tahvilleri 8.710.000 8.540.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 61.309.786 21.144.336
Finansman bonosu 116.173.860 132.094.860
Eurobond 18.012.000 18.012.000
Banka bonolari - -
Varantlar -- -
Kaldiragh alim satim iglemleri (USD) - --
Vadeli kontratlar 444 2.473
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Piyasas1 Kurulu 3.000.000 3.000.000
Diger 2.594.334 2.594.334
Toplam 5.594.334 5.594.334
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki
gibidir:
Diger kisa vadeli karsiiklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2018
Personel dava karsiliklari 57.100 98.600
Borsa payi gider tahakkuku 159.308 107.833
Diger gider tahakkuklar1 528.657 329.327
Toplam 745.065 535.760
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018:
25.000.000 TL). 31 Mart tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet
hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi
(A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin cogunlugunun (A) grubunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca secilmesi sarttir.

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Pay oram Pay tutan Pay oram Pay tutan

Pay grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 9.998.931 39,996 9.998.931
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
I. Hakan Bortegene B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
I.Aydin Giinter (B) 0,000 7 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrnilmis kisitlanmis vedekler
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmnin %51 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 1.748.841 TL
tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.641.591 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilmavacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tanimlanmig fayda yiikiimliliiklerinin muhasebelestirilmesi ile
ilgili tiim aktiieryal kayip ve kazanclar, diger kapsamli gelir altinda “diger kazanglar/kayiplar” olarak
muhasebelestirmektedir. 31 Mart 2019 tarihi itibartyla Sirket’in 344.689 TL tutarinda net tanimlanmig
fayda plani yeniden 6lglim birikmis zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 334.755 TL net birikmis
zarar).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in gergege uygun deger farki Diger Kapsamli Gelire yansitilan
finansal varliklar yeniden 6l¢lim kazanglari/kayiplar1 nedeniyle 1.221.789 TL tutarinda net birikmis
kapsamli geliri bulunmaktadir (31 Arahk 2019: 1.221.789 TL- Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir Not 2.3).

Gecmis villar karlar:

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 3.038.822 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2019: 843.820 TL).
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HASILAT

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin

maliyetinin detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019

Satis gelirleri
Eurobond satislari 91.270.789 15.432.194
Finansman bonosu satiglari 22.297.979 305.575
Devlet tahvili satiglar 2.602.396 236.957
Ozel sektor tahvil satislart 15.883 190.346
Hisse senedi satislar -- --
Toplam Satislar 116.187.047 16.165.072
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlar1 2.414.218 1.574.903
Kaldiragh islemlerden hizmet gelirleri 231.099 226.876
Halka arz aracilik komisyonlari 676.358 52.500
Yatirim fonu aracilik {icreti gelirleri 710.812 29.909
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 5.000 5.000
Diger komisyon ve gelirler 213.689 774.323
Toplam komisyonlar 4.251.176 2.663.511
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (64.098) (75.243)
Emir iletimine aracilik kapsaminda 6denen
komisyonlar (-) (422.302) (104.113)
Toplam indirimler (486.400) (179.356)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri 204.600 270.014
Temerriit faiz gelirleri 19.520 24.401
Toplam faiz gelirleri 224120 294.415
Hasilat 120.175.943 18.943.642
Satislarin maliyeti (-)
Eurobond aliglari (90.436.997) (15.263.424)
Finansman bonosu alislar (22.274.844) (305.405)
Devlet tahvili alislart (2.601.446) (236.719)
Ozel sektor tahvil aliglart (190.346)
Hisse senedi aliglar --
Toplam Satislarin Maliyeti (115.313.287) (15.995.894)
Briit kar 4.862.656 2.947.748
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PAZARLAMA, ARASTIRMA VE GELIiSTiRME ve GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait arastirma ve gelistirme
giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Genel yonetim giderleri 3.412.983 3.068.006
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 421.985 333.603
Toplam 3.834.968 3.401.609

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamustir.

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore
giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Personel iicret ve giderleri 1.790.226 1.647.790
Amortisman ve itfa paylar 672.772 505.792
Diger pazarlama giderleri 409.657 316.971
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 374.311 313.992
Danigmanlik ve denetim ticretleri 150.175 193.179
Ulagim giderleri 73.717 101.853
Yonetim giderleri 51.849 79.440
Vergi, har¢ resmi takip giderleri 82.626 62.330
Haberlesme giderleri 54.257 61.215
Kira ve aidat giderleri 27.143 25.594
Sigorta giderleri 23.671 20.733
VIOP 6demeleri 12.328 16.631
Reklam ilan ve temsil giderleri 17.242 10.274
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.356 110
Diger giderler 03.638 45.705
Toplam 3.834.968 3.401.609
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31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger

giderleri 193.548 TL’dir (31 Mart 2019: 356.812 TL).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olan alacaklarin ayrintist

asagidaki gibidir:

Bankadaki nakit

Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar

Vadeli mevduatlar

Finansal yatirimlar

Turkish Bank A.S.

Ozel sektor bonolart

31 Mart
2019

2.632
1.167.000

31 Mart
2020

31 Arahk
2019

804
8.993.000

31 Arahk
2019

733.530

b) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflara olan borglarin ayrintis1 asagidaki

gibidir:

iliskili taraflara olan bor¢lar

Ticari borclar
Tirk Bankasi Ltd.

Turkish Bilgi islem Hizmetleri A.S.

Tiirk Sigorta Ltd.

Sigortech Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.
Diger

31

31 Mart
2020

2.614

24.568
451

31 Arahk
2019

34.447.863
492
12.493.000
30.353

451
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
iskili taraf aciklamalari(devami)

c) 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan gelirler ile
iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintist asagidaki gibidir:

- 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflardan elde edilen gelirler 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 16.981 37.339
16.981 37.339
Komisyon gelirleri
Turkish Bank A.S. 66.000 54.239
Tiirk Bankasi Ltd. 10.674 7.007
Tiirk Sigorta Ltd. 2.556 1.222
Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S. 15.718 973
Sigortech Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 166 160
95.114 63.601
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Hiskili taraf aciklamalar (devamu)

c) 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan gelirler ile
iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir: (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflara 6denen giderler 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 2.513 -
2.513 -~
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 131.156 11.673
Tiirk Bankas: Ltd. 291.147 92.694
422.303 104.367
Kira Giderleri
Turkish Bank A.S. 22 608 22.608
BKB Gayrimenkul Yo6netim A.S. 553.103 507.528
575.711 530.136
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 26.739 24.172
26.739 24.172
Insan Kaynaklart ve Bilgi Teknolojileri Is Birligi
giderleri
Turkish Bank A.S. 37.875 33.657
37.875 33.657
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

18.1 Kredi riski
Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamuigstir. Sirket’in alacaklarinin tamami
teminat altinda olup, bilanco tarihi itibariyla vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2020 taraf taraf taraf Taraf mevduat®)  yatirnmlar®™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 12.145.672 - 9.523.454 1.970.681 43.725.897
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - 1.970.681 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklar net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - 12.145.672 - 9.523.454 1.970.681 43.725.897
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degeri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - R R R
- Net degerin teminat ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - _ -

- Deger diigtikligii (-) - 12.145.672 - 9.523.454 1.970.681 43.725.897
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi - - - 1.970.681 -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 26.009.510 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 8.084.140 TL tutarindaki borsa para piyasasi
alacaklari dahil edilmistir.

(**)Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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18.1 Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 taraf taraf taraf Taraf mevduat® yatirmmlar™)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) -- 9.679.217 - 2.759.329 33.601.257 2.261.284
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis
kismi -- 9.647.929 -- -- -- 2.261.284
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri -- 9.679.217 - 2.759.329 33.601.257 2.261.284

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitl degeri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (72.160) - (20.572) (138.652) -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi -- - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - -- - - -
(*)Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 10.501.811 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 5.557.474 TL tutarindaki borsa para piyasasi
alacaklari dahil edilmistir.
(**)Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski yonetimi

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay:
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1’dir.

Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2019

(TL Tutar) (TL Tutar)

A. Déviz cinsinden varliklar 4.871.480 11.919.245
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (5.761.303) (8.677.870)
C. Tiirev finansal araglar -- --
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (889.823) 3.241.375

Asagidaki tablo 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith tutarlar
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 ABD Dolar1 Euro
Nakit degerler ve bankalar 117.414 17.291
Net yabanci para pozisyonu 117.414 17.291
31 Arahk 2019 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 20.626 485.197
Net yabanci para pozisyonu 20.626 485.197

Déviz kuru riski duyarliik analizi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Euro da %10 oraninda
deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi dncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, Ozellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi
varsayilmigtir.

31 Mart 2020 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 76.537 76.537
EURO 12.475 12.475
89.012 89.012

31 Aralik 2019 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 12.282 12.282
EURO 311.855 311.855
324.137 324.137

36



18.
18.2

18.3

Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski yonetimi (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki

kar zarara yansitilan

finansal varliklar 1.970.154 2.260.822

Bankalardaki vadeli

mevduat 8.643.386 17.181.645

Ters repo sozlesmelerinden

alacaklar 26.009.510 10.501.811

Borsa para piyasasindan

alacaklar 64.262.140 55.752.475
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden

alacaklar 2.531.142 2.700.496

Miisterilerden alacaklar 251.260 278.924

Sirket’in degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sermaye Yonetimi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda Genis yetkili aract
kurumlarin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye ylikiimliiliigi sirasiyla 28.693.544 TL ve 27.453.733
TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢c olmak iizere. deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam:)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 30.292.521 TL’dir (31
Aralik 2019: 28.774.219 TL). Sermaye yeterliligi taban1 yiikiimliliigli asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Risk karsilig1.

b) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin
iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pozisyon riski 4.339.051 3.300.097
Karsi taraf riski 917.704 934.097
Doviz kuru riski -- 213.584
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihig 5.256.755 4.447.777

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sirketin 27.05.2020 Tarihinde yapilan 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2.192.002 TL Net

Kar’in, 521.313 TL’lik kisminin 01 Haziran 2020 tarihinde dagitilmasina karar verilmistir. Kar dagitimi
belirlenen tarihte gergeklestirilmistir.
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