BAYRAK EBT TABAN SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasast araclarina iliskin yatirim
kararlari ihra¢gt bilgi dokiimani, sermaye
piyasast araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,
izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatrimci, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslattimadan o6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin  diger kisimlart  ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali wveya
tutarsiz olmast veya yatinmcilarin yatirnm
kararimi vermesine yardimci olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2

izahnamenin sonraki
kullanimina iligkin bilgi

izahname sonradan tekrar kullanilmayacakur.

B—IHRACCI

B.1

Ihrager’nin ticaret
unvam ve isletme adi

Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticarct A.S.

B.2

fhracer’nin hukuki
statiisii, tabi oldugu
mevzuat, kuruldugu iilke
ve adresi

I
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Anonim Sirket

T.C. Kanunlari

Tirkiye Cumhuriyeti

Adnan Kahveci Mahallesi Cahiglar Caddesi No:24/1
Beylikdiizii ISTANBUL

Telefon: 02124172408 Fax: 021261696 02
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Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihra¢cimin
mevcut faaliyetlerinin ve
faallyetlerme etki eden

hakkmda‘bl gr: j‘

Sirket 1993 yilinda Bayrak Plastik San. Tic. Ltd. Sti
olarak kurulmustur. ilk faaliyet alam plastik esya
iiretimi olan Sirket, 1997 yilinda ayakkabi tabani
tiretimine baglamustir. 2002 yilinda Bayrak Ayakkabi
Taban San. Tic. Ltd. Sti olarak unvani degisen Sirket
termo taban tiretimini devam ettirirken 2014 yilinda
Faylon Taban tiretimi yapmak igin kurulmus olan Bay
IZva Ayakkabi Taban San. Tic. Ltd. Sti ile 2016 yilinda
birlesme  gerceklestirerek  faaliyetlerini  devam
ettirmistir. 2019 yilinda da Sirket unvani Bayrak
Ayakkabi Taban San. ve Tic. A.§ olacak sekilde nevi
degisikligine gidilmistir. Son olarak 2019 y1li sonunda
Sirket, ticaret unvanini Bayrak EBT Taban Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak degistirmis olup, Sirket’in yeni
unvan 23/01/2020 tarihinde tescil ve 29 Ocak 2020
tarih 10004 sayith TTSG" de ilan e isti
1998 yilinda 4.000 adet- ¢lft/g,un t

AMur«,tlmn 1999-2002 yilly




termo tek renk taban tretimine ulagsmistir. 2002-2018
yillan arasinda tek renk taban retimi 4.000 adet-
¢ift/giin  seviyesindedir. 1999-2002 wyillart arasinda
2.000 adet-gift/glin iki renkli termo taban iiretimi
2006-2018 doneminde 6.000 adet-gift/giin iki renkli
taban retimine ulagmustir. Ayrica 2006-2018
doneminde 3.000 adet-¢ift/giin ti¢ renkli termo taban
tiretimi de yapilmigtir. Sirket 2018 yilindan sonra ise
termo tabaan {iretimini sonlandirarak, tamamen daha
yeni teknoloji faylon taban iiretimine odaklanmistir.
Bu stratejide Sirket’in bu y6ndeki tercihinin yani sira
Mehmet Salih Baduk ve Mehmet Baduk ile olan
ortakligin sonlandirilmas: da etkili olmustur. Mehmet
Salih Baduk ve Mehmet Baduk ile 2016 yilinda
yapilan ortakhk, ortaklar arasindaki goériis ayriliklar
nedeniyle 2018 yilinda sonlandirilmig, termo taban
tesisindeki makine ve techizat Mehmet Baduk’ un
Sirketten alacagina mahsuben Mehmet Salih Baduk ve
Mehmet Baduk’a verilirken, faylon taban tesisi
Sirket’te kalmistir.

2015 yilndan itibaren baglayan faylon taban iiretimi
3.000 adet-¢ift/glin iken 2016 yihinda 16.000 adet-
cift/giin tek renk iiretimine ulagmustir. 2019 yilinda
ayni kapasitede devam etmektedir.2015 yilinda 800
adet-¢ift/giin alt yapistirmali faylon taban iiretimi
2016 yilinda 4.000 adet-gift/giin’ e ulasmustir. 2019
yilinda aynt kapasitede devam etmektedir.
Tiirkiye’nin ilk Faylon Taban iireticisi sirketlerinden
biri olan Bayrak Taban genis bir miisteri portfoyiine
hizmet vermektedir.

Faylon Taban iiriin yelpazesinde tek renk ve alt
apistirmali olarak iki ¢esit vardir. Sektdrde Ana grup,

A iﬂ:e}_ﬁsill e birbirinden farkh 300’iin tzerinde model
',’;"?/(éq%tilri,l,fSirket’in Ana grup, Ara grup modellerinden
, .ﬁbsu%’,a#{ toplam 1.500 adet kalibi bulunmaktadir, Sirket
%o " M"2048 yilindan itibaren Faylon taban iiretiminde
T yogunlasmis ve Faylon taban iiretmeye basladigt
2 2 Mays 2020 giinden beri ithal faylon ’kallplarl yaptirmig ve
yaptirmaya devam etmektedir. Faylon kaliplarin ve
Termo alt yapistirma kaliplarinin miilkiyeti tamamen
Sirket’e aittir.
Diinya ayakkabi dretiminin %87’si Asya lilkeleri
tarafindan karsilanmaktadir. Cin, Asya kitasinin s6z
konusu tiretiminin yaklagtk %70’ini
gergeklestirmektedir. Diinya ayakkabi {retiminde
strasiyla  Cin, Hindistan, Brezilya, Vietnam,
Endonezya, s6z sahibi iilkeler arasinda yer almaktadir.

Ayakkabi ihracainda Tirkiye 11. sirada yer
almaktadir. Toplam AB iiretiminin 2/3°0 {i¢ iilke
tarafindan  (italya, Ispanya p ve  Portekiz)
klestirilmektedir: [\
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Tirkiye” de 1950 yilindan itibaren kiigiik sanayi
goriintimiinii kazanmaya baglayan ayakkabi sanayi,
son yillarda nemli gelismeler kaydetmistir. Ozellikle
1980’11 yillarda sektorde oldukga ciddi sayilabilecek
makine parkit yatinmlart yapilmis ve boylelikle
sektoriin %30-35’i sanayilesmesini tamamlanustir.
Sektorde diretimin %65-70’i ise yan makinelesmis
isletmeler tarafindan gergeklestirilmektedir.

Tiirkiye’ de toplam ayakkabt iiretimi 2012 yilinda
259.349.509 giftten, 2018 yilinda 308.112.658 cift
seviyelerine yiikselmistir. 2018 yilinda ayakkabi
tiretiminin %28’ini, sayast tekstil malzemesinden olan
{irinler (ayakkabi, bot, terlik vb. spor ayakkabilar
harig), %28’ini ise tabani ve sayas: kauguk veya
plastik malzemeden olan tiriinler (ayakkabt, bot vb., su
gecirmez ayakkabilar veya spor ayakkabilar harig)
olusturmaktadir.

Son alt1 yillik donemde Spor ayakkab iiretiminde ise
toplam ayakkabi iiretimdeki artisin {izerinde bir
oranda artis gergeklesmigtir. 2012 yilinda 10.164.826
¢ift olan tiretim miktar1 2018 yilinda 35.999.195 ¢ift e
c¢tknmustir. 2012 yilinda spor ayakkabi iiretiminin
toplam tiretim igindeki pay1 % 3,9 iken, 2018 yilinda
% 11,7 seviyesine yiikselmistir.

B.4a

ihraccr’yr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
ctkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in performansim etkileyen baglica etmenler
igerisinde kiiresel ve Tiirkiye de sektériindeki yatirim
ve titketici egilimleri, finansal piyasalardaki kosullar,
finansmana erigim ve finansman maliyeti gibi konular
bulunmaktadir.  Diger taraftan  yasanabilecek
ekonomik kriz ve dalgalanmalar Sirket’in gelirlerini
olumsuz yonde etkileyebilir, gelecekte planlanan
yatinmlarin ertelenmesine veya iptaline neden olabilir

B.5

ihrager’nin dahil oldugu
grup ve grup icindeki
yeri

Sirket herhangi bir gruba bagl degildir. Grup sirketi
yoktur

B.6
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Sermayedeki veya
toplam oy hakki igindeki
paylari dogrudan veya
dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile her
birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

_ortaklapinin farkh oy
~hakdarma sghip olup
\%dlglarj hakkinda
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16.04.2020 tarihi itibariyla; Turgut Bayrak, Sirket
sermayesinde 15.604.400 TL nominal degerli pay ile
sermayenin ve oy hakkinin % 97,53 tine sahiptir.

Turgut Bayrak 2.080.510 TL nominal degerli A grubu
paylart elinde bulundurmaktadir. Yénetim Kurulu
tiyelerinin se¢iminde A Grubu paylar imtiyazhdir.
Yonetim kurulunun 5 iyeden olusmasi durumunda, 2
yonetim kurulu tiyesi; 6 veya 7 iiyeden olusmasi
halinde 3 yo6netim kurulu iiyesi, 8 veya 9 iliyeden
olusmasi halinde ise 4 yonetim kurulu tiyesi (A) grubu
pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir. Yénetim kurulu Bagkani
(A) grubu hissedarlarin teklif ettigi yonetim kurulu
tiyeleri arasindan segilir. Sirket’in yapilacak olagan ve

0@ 5aniistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu

pay sahibinin 5 (bes), her bir B grutf\ pay sahibinin ise

I (bir) oy hakk: vardir.
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Varsa dogrudan veya
dolayh olarak
ihrager’nin yénetim
hakimiyetine sahip
olanlarn ya da fhrager’y
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari ile bu
kontroliin kayna@
hakkmnda bilgi

Turgut Bayrak sahip oldugu A grubu imtiyazh
paylarin yani sira, aymi zamanda sahip oldugu B grubu
imtiyazsiz paylar nedeniyle [Ihragcinin  yonetim
hakimiyetine sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler
ile ihraggi’nin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuglarinda meydana
gelen 6nemli
degisiklikler

2 2 Mayis 2020

Adnan Kahvecl
No: 24 Boylik

Dénen Varhklar: Bu kalemde énemli pay sahibi olan
Ticari Alacaklar 2017 yilinda 10,9 milyon TL iken
2018 yilinda % 22 oraninda gerileyerek 8,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2018 yilinda Sirket cirosunda
da % 7 oraninda gerileme mevcuttur. Cirodaki
gerileme ticari alacaklarinda azalmasinda etkili
olmugtur. Bu faktériin yam sira Sirket’in satis
politikasinda yapmis oldugu degisiklik ile nakit ve
kisa vadeli satiglara baglamast da ticari alacaklarin
azalmasinda etkili olmustur. 2019 yilinda ise ticari
alacaklar 2018 yilina gore % 28 oraninda artarak 10,9
milyon TL' ye yiikselmigtir. 2019 yilinda Sirket
hastlatindaki % 33 oranindaki artis ticari alacaklarin
da artmasinda etkili olmustur. Ticari alacaklarin
tamamu iligkili olmayan taraflardan olan alacaklardir.
Sirket’in 2017 yihnda 127 giin olan alacak tahsil
stiresi, 2018 yilinda 106 giine, 2019 yilinda 102 giine
gerilemis olup, alacak tahsil siiresinin  kisaldig
gozlenmektedir.

Sirket’in  Diger alacaklan bolimiinde iliskili
taraflardan diger alacaklar 2017 yihnda 31 bin TL,
2018 yilinda 5,1 milyon TL, 2019 yilinda ise 679 bin
TL seviyesindedir.. iligkili taraflardan diger alacaklar,
bityiik dlgiide Turgut Bayrak’tan olan ticari olmayan
alacaklardir (2019 ve 2018 yillarinda tamami, 2017
yilinda % 99 u). 16.04.2020 tarihi itibariyle Turgut
Bayrak’ in Sirket’ e borcu 399.307 TL olup, Sirket’ ¢
bu borg¢ karsiligr 584.200 TL tutarinda vadesi heniiz
gelmemis ¢ek ciro etmistir.

Duran Varliklar: Bu kalemde en biiyiik pay sahibi olan
Fraddi duran varhklar makine teghizatlar, tasitlar,

® yilinda % 8 gerileyerek 10,1 milyon TL
il Bu gerilemede Termo taban makine ve
rinin 2018 yihinda Mehmet Baduk® un

' Sn‘kggen alacagina mahsuben, ortakliktan ayrilan
-Mefimet Salih Baduk ve Mehmet Baduk’ a birakilmast

etkili olmustur. 2019 yilinda ise maddi duran varliklar
% 41 artisla 14,2 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Bu yiikseliste faylon kalhiplarina yapilan yatirimlar
nedeniyle imzalanmig  olan  finansal  kiralama
sozlesmeleri etkili olmustur.

Sopy¢ olarak. Sirket’ in toplam varliblari, 2()17 yllmda
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milyon TL, 2019 yilinda ise % 25 artigla 43,2 milyon
TL olarak ger¢eklesmistir.
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Bu kalemde en biiyiik
pay sahibi olan Kisa vadeli bor¢lanmalar 2017 yilinda
7,3 milyon TL, 2018 yilinda 7,2 milyon TL ve 2019
ytlinda 9,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Kisa
vadeli borglanmalar agirlikli olarak uzun vadeli
bor¢lanmalarin  kisa vadeli kisimlart ile finansal
kiralama bor¢larindan olugmaktadir. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari; Sirket® in uzun
vadeli olarak kullandigi kredilerin ilerleyen zamanla
vadelerinin kisalmasiyla 12 ayhk vadenin altina
diigmesiyle olugmaktadir. Bu krediler daha ¢ok
hammadde alinu igin kullanilmaktadir. 2017 yilinda
3,5 milyon TL olan uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlar1 2018 yilinda 3,9 milyon TL ve 2019
yithinda 6,3 milyon TL seviyesindedir. Finansal
kiralama borglari ise 2017 yilinda 3,8 milyon TL, 2018
yilinda 3,2 milyon TL ve 2019 yilinda 2,9 milyon TL
seviyesindedir. Finansal kiralama bor¢lanmalan
agirchkh olarak makine ve kalip yatinmlan igin
yapilmaktadir. Finansal kiralamadaki vergi avantaji
degerlendirilmek igin bu yontem tercih edilmektedir
Sirket’in Ozkaynaklari 2017 yilinda 14 milyon TL
iken, 2018 yilinda % 30 artisla 18,2 milyon TL, 2019
yithnda % 25 artisla 22,7 milyon TI. olarak
gerceklesmistir. Ozkaynaklar kalemindeki
degisimlerde Sirket’in dénem kari etkili olmaktadir.
Sirket’in Dénem Net Kari; 2017 yihinda 2,5 milyon TL
tken, 2018 yilinda % 29 artisla 3,3 milyon TL, 2019
yilinda ise % 37 artisla 4,5 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir. Sirket’in Ozkaynaklar/Aktif toplan
orant 2017 de %47,42, 2018 yilinda %52,49, 2019
yilinda ise % 52,56 olarak gergeklesmistir.
2017 yilinda 31,5 milyon TL olan net satis 2018
yilinda %7 oraninda azalarak 29,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Cirodaki bu gerilemede 2018 yilinda
Sirl\et’in katma degeri diisiik termo taban tiretimini
uk Olglide sonlandirarak, yeni teknoloji faylon
ty alk, liretimine odaklanmasi etkili olmugstur. Bu

N slratejl‘ Sirket’in bu yondeki tercihinin yami sira

T Mc mct Salih Baduk ve Mehmet Baduk ile olan

\S onfak‘llgn sonlandiriimasi da etkili olmustur. Mehmet
\wii 'ﬁi"lll]\z{\Baduk ve Mehmet Baduk ile 2016 yilinda

Eih "‘y%pllzyf ‘ortaklik, ortaklar arasindaki goriis aynhiklar:
w ne&k!hlyle 2018 yihnda sonlandinlmis, termo taban

“tesisindeki makine ve techizat Mehmet Baduk® un
Sirketten alacagina mahsuben Mehmet Salih Baduk ve
Mehmet Baduk™ a verilirken, faylon tesisi Sirket’te
kalnustir,  Ortakligin  sonlandinlmas: ile tamamen
faylon iiriiniine odaklamilan 2018 yilindaki gegis
déneminde kl$ sezonu hazirhiklarmin  yeterince

adan liretimi 1slemlw
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etkilemistir. 2019 yilinda net hasilat 2018 yilina gore
%33 oranmnda artarak 38,8 milyon Tl. olmustur. Bu
artista da yine katma degeri daha yiiksek faylon taban
dretimine gegme stratejisi etkili olmustur.

Sirket’in briit kart 2017 yihinda 7,9 milyon TL iken
2018 yilinda % 10 artarak 8,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir.  Sirket 2018 yihinda termo taban
tiretimini buiylik olgtide sonlandirarak, katma degeri
daha yiiksek faylon taban iiretimine odaklanmistir.
2018 yilinda net satis hasilatindaki gerilemeye
ragmen, briit karlilikta artis gergeklesmesinde daha
yiiksek katma degerli faylon taban {iretimi stratejisi
etkili olmustur. 2019 yilinda ise briit karhlik 2018
yitlina gore %16 artigla 10,1 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir.

Sirket’in faaliyet kart 2017 yilinda 3,4 milyon TL
iken, 2018 yilinda % 43 oraninda artarak 4,9 milyon
TL 2019 yilinda ise %57 artarak 7,7 milyon TL
olmustur. Sirket’in faaliyet kar marji, 2017 yilinda
%10.9, 2018 yilinda %16,8 ve 2019 yilinda %19,82
seviyesinde olusmustur. 2018 yilindan itibaren gerek
karlilikta, gerekse kar marjlarinda artis goriilmektedir.
Bu artig biiyiik ol¢tide Sirket’in katma degerli faylon
taban {iretimi stratejisinden kaynaklanmustir.

Sirket’in 2017 yilinda 2,5 milyon TL olan net kari,
2018 yilinda %29 oraninda artigla 3,3 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda ise net kar 2018
yilina gére %37 artisla 4,5 milyon TL olmustur.
Karlilikta yagsanan artigta, stratejik katma degeri termo
tabana gére daha yiiksek faylon taban iiretimine
odaklanma karan etkili olmugstur.

B.8

Sccilmis 6nemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

ihracq bilgi
dokitmaninda yer alan
finansal tablolara iligkin
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin i¢erigi

Yoktur.

B.11

ihracer’nmn isletme Y Q
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irket’in 31.12.2019 tarihi itibariyle dénen varliklan

30.264 TL, kisa vadeli yiikiimlilik toplami ise
163 7.814 TL seviyesindedir. Buna gore SirkeCin
varliklardan kisa vadeli yul\umlulul\lerm
’ctkanﬁnasnyla hesaplanan net isletme sermayesi
;6592 450 TL dir. lhraggr” mn elindeki nakit
‘l\aynaklarl potansiyel halka arz gelirleri ve
a4aliyetlerinden nakit yaratma kapasitesi géz ontinde
bulunduruldugunda, bu sermaye piyasasi aract notu
tarihinden itibaren 12 ay i¢inde, ortaya ¢ikacak

ihtiyaglari i¢in yeterli isletme %qﬁayesme sahipiiy.
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(31.12.2018: 8.365.482 TIL., 31.12.2017: 4.889.590

TL)

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

Borsa

C.1 ihrag edilecck ve/veya Borsaya kotasyonu gerceklesecek  ve
borsada islem gorecek istanbul’da islem gorecck paylar, 9.250.000 TL
sermaye piyasasi nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paylar olup,
aracinin menkul kiymet | ISIN numarasi igsbu [zahname tarihi itibari ile
tanimlama numarasi belirlenmemistir.

(ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi

C.2 | Sermayec piyasasi Tiirk Lirasi.
aracinin ihrag edilecegi
para birimi

C.3 | ihrac edilmis ve bedelleri | Ihragg’min meveut gikarilmig sermayesi 16.000.000
tamamen ddenmis pay TL olup, bu sermaye her biri I TL. nominal degerde
sayisi ile varsa bedeli toplam 16.000.000 adet paydan olusmaktadir.
tam 6denmemis pay Bu sermayenin tamami ddenmistir.
sayisi
Her bir paymn nominal Her bir payin nominal degeri 1-TL dir..
degeri

C.4 | Sermaye piyasasi Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
aracimin sagladig haklar | Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
hakkinda bilgi asagidaki haklar taninmistir.

Kardan Pay Alma Hakki, Ortakliktan Ayrilma Hakki,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, Tasfiyeden Pay
Alma Hakki, Bedelsiz Pay Edinme Hakki, Yeni Pay
Alma Hakki, Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki,
Oy Hakki, Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, iptal Davas:
A¢ma Hakki, Azinlik Haklan, Ozel Denetim Isteme
Hakk1, Doniistiirme Hakki.

C.5 | Sermaye piyasasi Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestce tedaviil
aracinin devir ve etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii kisitlayica bulunmamaktadir.
hususlar hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’ da islem
piyasasi araglarinin gormesi igin 09.01.2020 tarihinde Borsa Istanbul’ a
borsada islem gérmesi bagvuru yapilmistir.
icin basvuru yapilip Borsa Istanbul A.S.’ nin 6ngérdiigii sartlant halka
yapilmadi@i veya yapilip | arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket paylarinin
yapilmayaca@ hususu ile | Ana Pazar’da islem gormesi planlanmaktadir.
islem goriilecek PAzZArg e,
iliskin bilgi /ﬂ L £ :.\

C.7 | Kar dagitim poli asl?“': [hra}gq:l in Esas SozlesmeSI nin “Karin Tespiti ve
hakkinda bilgi / ?,” bashklt 13.tinci maddesine gore kar

22 Mars 2000~

gitim
' imt! %zet esaslar asagidaki gibidir.

: E/$1;kgtm faaliyet donemi sonunda tespit edilen
e -‘ge]nleﬁden

Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi
_zogunlu olan miktarlar ile 6denmesi zorunlu vergiler
dusuldukten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlaninin
diistilmesinden sonra.

Genel Kgmyni Yedek Akge:

BAYR METRO/Y.
YFAK EBTC./TA AN . Mot }ZBOY deip Cad Mo
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a) Net donem karimin %571 Tiirk Ticaret Kanunu’nun
519'uncu  maddesi hiikiimlerine  gore ¢ikanlmis
sermayenin %20 sinc ulagincaya kadar genel kanuni
yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinm
ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
kar pay: ayrilir.

c)Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel
kurul, kar payinmn, yonetim kurulu iiyelerine, Sirket
calisanlarina, pay sahibi digindaki  kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar Pay::

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan kismu,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay:
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun
521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlagtinlnus olan kisimdan, sermayenin
%S5’1 oraninda kar pay: digiildiikten sonra bulunan
tutarin %10°u, Tirk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu
maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
ak¢eye eklenir.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagstilir.

D.1

\

D—RISKLER
ihraccl’ya, faaliyetlerine | Yeni is  sozlesmeleri  oncesinde  yapilan
ve icinde bulundugu numunelerin siparise doniiymemesi; Sirket, yeni
sektore iligkin 6nemli siparigler i¢in tasarim ve kahp ¢alismalari yapmak
risk faktorleri hakkinda | zorundadir bu hazirliklar siparise doniismedigi zaman
bilgi irctimden bagimsiz gider kalemi olusmaktadir.

Kaliplar  yurtdisindan ithal edilmekte ancak
tasarimlari Sirket tarafindan yapilmaktadir.. Ozellikle
(lanmis olan kaliplar yiiksek maliyet igerdigi igin
R doniismeyen kalip harcamalari Sirket’in
, :gide:r,le nde artisa sebep olabilir.
; ﬂ%m: ‘l%/[adde Maliyetlerindeki  Oynakligin
/ 11>(fllm'gﬁ olumsuz  ectkisi; Sirket’in, dretim
7o, ;‘j‘f&gdl’!@jﬁiﬂ onemli kismunt olusturan kaliteli plastik
a7 Rh}zcl!j}(‘fé Avrupa tilkelerinden temin edilmektedir. Bu
wn ) baiimadde  yabanci iilke para birimi ile satin
alinmaktadir. Dviz kurlarindaki dalgalanmalardan
2 2 Mays 2020 etkilenen hammadde maliyeti Sirket’in karlih@im
olumsuz ctkileyebilir.

Tahsilat ve hak edislerin zamaninda yapila-
mamasinin ~ Sirket’in  karlihgidi ve finansal

BAYRAKE% BANumunu olumsuz etkilcy mesi: Sirkl’il
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nedeniyle  Odeme/hak  ediglerin @ zamaninda
yaptlamamasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz
ctkileyebilir.  Ekonomik sikintilardan  kaynakl
ozellikle 6zel sektorde firmalarin yasayabilecekleri
konkordato, iflas gibi durumlar 6demeleri
etkileyebilir. Sozlesmelerde belirtilen sartlarin tam
olarak yerine getirilememesi sebebiyle isler
tamamlandiktan sonra da sdzlesme bedelleri
tizerinden kesinti yapilabilir. Bu ve benzeri durumlar
Sirket’in kendi ytikiimliiliiklerini yerine getirmesinde
sorunlara yol agarak karlilik ve finansal durumunun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket’in nakit yaratma kabiliyeti ve isletme
sermayesi yetersizligi Sirket, yeni yatirimlar igin
isletme sermayesinin yetersiz kaldigi durumlarda
kredi kullanmak zorunda kalabilir. Sirket’in kredi
kullanmas! durumunda finansal giderlerin artmasiyla
karhlik orani dugebilir. Sirket gesitli sebeplerle kredi
bulamayabilir, kullanamayabilir. ihtiya¢ duyulan dig
kaynak finansmaninin saglanamamasi ya da istenilen
kosullarda saglanamamasi Sirket’ in karlilik ve
finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep
olabilir. Sirket 6zellikle ham madde tedariki igin dis
finansman kullanmaktadir. Bu sebeple ekonomideki
gelismelere bagimli bir finansman yapisimin varhigi
karlilik tizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.
fhrager’ nin miisteri dagiliminda yogunlagma riski:
Sirket’in misterileri agirhkh olarak i¢ piyasada
ayakkabu {ireten firmalardir. Sirket ihracatint aracilar
tizerinden yapmadan kendisi gergeklestirmek igin
caligmalar yapmaktadir ancak bu siirecin oturmasi
vakit alabilir. Sirket satislanimn i¢ piyasaya
yogunlasmis olmast nedeni ile i¢ piyasada
olugabilecek ekonomik dalgalanmalar Sirket’in
gelirlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler;
Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisteriler ile
fisgnlenen sozlesmelerde yer alan yiikkumliltkler ve

ﬁpgm yapilabilirligine bagli olup, bunlarin
,,gf:g\g:ekles nilememesi durumunda ihragginin rekabet

edeﬂgeme i pazar  kaybi, itibar kaybt ve hatta
faaliyefleripe son verme riski bulunmaktadir. Sirket
Sed X
-:lmfg.-}ag); s6zlesmelerde yer alan ytkiimliliikleri
¢é§‘;lh Sebeplerle  tam  ve zamaninda  yerine
Qggyffmeyebllu Bu durumda Sirket’in cezai
miieyyideler ile karst karsiya kalmasi sonucunda
2 2 Mayis 2020 faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet
sonuglarinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.
Yoneticilerin katma degerine bagimhihk:
Sirket’in faaliyetleri ydneticilerin katma degerine
(karar alma, tirin geligtirme projelerine katilim)
bagimht olup, bu kisiler Sirket polilikalarma yeni /
tisterilerin bulunmasma veya mevgly

BAYRAK EBT AN iliskilerin suxdmulmes 1e
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saglamaktadirlar. Herhangi bir sebeple bu kisilerin
aynilmast veya gorevlerini birakmasi sonucunda
yerlerine  benzer nitelikte  yeni  yoneticilerin
bulunamamasi durumunda Sirket’in faaliyetleri
olumsuz yonde etkilenebilir

ihragernin faaliyetleri deprem, dogal afetler ve
Pandemiden etkilenebilir:

Tim diinyayr etkileyen Covid-19 viriis salgini
nedeniyle Sirket Mart ayinin son haftasi itibariyle
tiretim kapasitesini diisiirmiis olup, %25 kapasite ile
calismaya devam etmektedir (elektrik sarfiyati, fire ve
tiretim sisteminin gerekliliginden dolayr makinelerin
durmadan ¢alisma zorulunlulugu olup, bu nedenle
%25 kapasite ile fakat vardiyah ¢alisiimasina devam
edilmektedir). Mayis ayr ortalarina kadar da bu
¢aligma diizeninde devam edilmesi planlanmaktadir.
Covid-19  virlist  ile  miicadelede  basar
saglanamamast ya da Sirket’ in beklentilerinden daha
uzun siirede basari saglanmasi durumunda, Sirket
faaliyetlerine ara vermek veya tamamen durdurmak
zorunda kalabilir ve bu durum faaliyet sonuglarim
olumsuz yodnde etkileyebilir. Benzer risk ileride ilan
edilebilecek baska Pandemiler igin de gegerlidir.

D3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

-Ihrager’min paylart ilk kez halka agik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasanabilir. Halka arz sonrasinda [hraggi’nin paylan
Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak
dalgah bir seyir izleyebilir. Ayrica bu paylarin aktif
bir piyasast olugmayabilir veya olusmast halinde bu
durum siirdiiriilebilir olmayabilir ve yatirimcilarin
paylara iligkin islem yapma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Ana pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda
yatirnm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
¢atigabilir: Halka arzin tamamlanmasini takiben A
grubu imtiyazhh paylara sahip olan mevcut
hissedarlarin, Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde belirtilen

Aydnelim kuruluna aday gosterme ve Genel Kurul’da

@ hakRyimtiyazi nedeniyle Sirket (izerinde kontrol

/ #_b,algimi'zel devam edecektir. A grubu pay sahibi
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7/ }"ﬁ’BS}(\iaglari\l} ¢ikarlarimin azinhik hisse sahiplerinin
\‘ lg&é?aﬁyl' ¢elismesi durumunda verecegi kararlar

"bis/ sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
“’Giftiﬁlar/j“’ arasinda ileride olusabilecek  ¢ikar

"~<=~~;§§ff1§uﬁfarl Sirket” in faaliyetlerini ve pay degerini

2 2 Mayis 2020

o sl

olumsuz etkileyebilir.

-Ihracgr ve ana pay sahipleri tarafindan ileride
yapilacak pay satislari pay fiyati iizerinde
olumsuz ctkiye sebep olabilir. Mevzuatta
Ongoriilen  siire  sonunda, Sirket'in  ve/veya
ortaklarinin  yapabilecegi pay satiglan ve/veya
Sirket™ in alacag likiditeyi artirict rlar pay fiyati
{jzerinde baski olusturabilir. W
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-Fiyat Tespit Raporuna iliskin Riskler: Piyasa
Garpanlart yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz
alinan sirketler arasinda finansal biyiiklik ve
faaliyet konusu agisindan ihraggr ile farklilik
gosterenler de bulunmaktadir. INA analizi ise dogas:
geregi varsayimlar igermektedir. Sirket’in planlanan
yatunmlariin  ve satiglarinin - gerceklesmemesi
durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki
varsayimlarin gergeklesmeme riski olusabilir. Fiyat
tespit raporundaki varsayimlanin gergeklestirilmesi
veya gergeklestirilmemesi Sirket pay fiyatinin halka
arz sonrasinda seyrini etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.t | Halka arza iligkin Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arzdan
ihraggr’min/halka arz 17.220.000 TL, paylarin ortak satis1 yoluyla halka arz
edenin elde edecegi net eden ortak ise 13.120.000 TL briit gelir elde edecektir
gelir ile katlanacagi Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir: Bu
tahmini toplam maliyet maliyetler sonrasinda Sirket’in 16.192.517 TL net
ve talepte bulunan gelir elde etmesi planlanmaktadir.
yatirimcilardan talep Maliyetler (TL) Toplam Sirket Ortak
edilecek tahmini S?K Kurul Kayit 41.276 32.716 8.560

. Ty BIST Kotasyon 15.701 8911 6.790
maliyetler hakkinda bilgi VKK Kayny 5313 PETE -
Aracilik
Komisyonu ve 1.353.923 768.443 585.480
danismanlik+bsmv
Ticaret Sicil 3.000 3.000 -
Rekabet kurul 3.700 2.100 1.600
Ucreti
Reklam, ilan, PR '50.000 50.000 -
Bagimsiz Denetim 100.000 100.000 -
Cagumsiz Hukuk 20000 | 20.000 :
oriisii
Diger 20.000 20.000 -
Toplam Maliyet 1.629.912 1.027.483 602.430
Halka Arz Tutari | 30.340.000 | 17.220.000 | 13.120.000
Net gelir 28.710.088 | 16.192.517 | 12.517.570
Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

E.2a | Halka arzin gerekgesi, Halka Arz Gerekgeleri:
halka arz gelirlerinin a) Sirket’in bliytime hedeflerinin devamu,
kullanim yerleri ve elde b) Planlanan yatinmlarin finansman,
edilecek tahmini net gelig~1oc) ~ Kurumsal yapin giiglendirilmesi,
hakkinda bilgi &1 g‘)\*\ Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin

" 1'ytikseRilmesi,
T8y % Wirket bilinilirliginin artiriimast,
) ; ekabet giiciiniin artinlmast,
. ".'«g)\f'ﬁ\ otansiyel miisteriler ve is ortaklari nezdinde
" “‘ngv giivenilirligin ve sayginhgm artirilmasi,
________ : (;l ‘'mn 16.000.000 TL olan ¢ikarilmis
2 2 Mayis 2020 scnmayesxmn yeni pay alma haklarnmin kisitlanarak
21.250.000  TL'na  artinlmasindan  yaklasik
17.220.000 TL briit, 16.192.517 TL tutaninda net gelir
Ide etmesi beklenmektedir Selmave griirimi sd\lmde
n B';’Y!gfl‘(, EBT ‘ad @ergeklewnlccek halka gz ; 6 -ﬁ’ ¥y
y 7 Adnan Kahveci ' r Cad. 11 No-1 X
No 24 Beylikd [ ISTANBUL E‘og
dvitkcekmeralW N - 155099 6915 Tic. Sic
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gelirin asagidaki sckilde kullanilmasi
planlanmaktadir.
1. Yeni Yatirimlar
Sirket’in  ayakkabi taban {retimi kapasitesinin

artinlmasim saglamak amaciyla asagida detaylan
verilen yatirimlar yapilacaktir,

A) Renkli Faylon Taban Makinesi ve Kalip
Yatirimlar,
i. 10 istasyonlu, 2 gozlii, 20 kalip baglamali, giinliik
3.000 c¢ift /adet tretim kapasitesine sahip Renkli
Faylon taban makinelerinden 2 adet satin alinmasi
ii. 6 istasyonlu, 1 gozlii, 6 kalip baglamah, giinliik
2.000 ¢ift / adet tretim kapasitesine sahip Renkli
Faylon yardimci taban makinelerinden 3 adet satin

alinmasi

iii. 4 istasyonlu, 2 gozlii, 8 kalip baglamali, iiretim

yapabilen | adet deneme Faylon taban makinesinin

satin alinmasi.

iv. Bu makinelerin kaliplarinin satin alinmast,

Bu yeni yatirim, ilave giinliik 6.000 ¢ift / adet taban

tiretimi  saglayabilecektir. Bu yatinmin  Sirket

satiglarina katkisinin yillik 15 Milyon TL - 18 Milyon

TL arasinda olmasi beklenmektedir, Bu yatinmlar igin

halka arzdan gelen kaynagin %30’u kullanilacaktir.
B) E-TPU (Yeni Kiopiik) Taban Makinesi ve

Kalip Yatirimlan,

4 istasyonlu, 2 gozli, 8 kalip baglamali, tek renkte

tiretim yapabilen ve giinliik 2.000 ¢ift/ adet E-TPU

taban tiretim kapasitesine sahip makine satin alinmast

planlanmaktadir.

Bu yeni yatirim, ilave giinliik 2.000 ¢ift/adet E-TPU

taban iiretimi saglayabileccktir. Bu yatirimin Sirket

satiglarina katkisinin yillik 12 Milyon TL - 15 Milyon

TL arasinda olmasi beklenmektedir. Bu yatirim igin

halka arzdan gelen kaynagin %10u kullanilacaktir.

2. Hammadde Uretim ve Sifir Atik Tesislerinin

Kurulmasi:

~t-pirket, faylon taban hammaddesi teminini yurt

e grdy l%d n saglamaktadir. Bu sebeple tedarik ortalama
/ iy '__ iki aygbulmaktadu Uzayan tedarik siiresi sebebiyle
i ‘,"7;’” S k‘ﬁt t&rmin siirelerinde yasadidi sorunlardan dolayt
,‘{ ] {“x.!‘;:;,,/b'i,z: ye i siparisleri alamamaktadir, ayrica ihtiyat
‘%}’.\ 'v”,,)}\’_':i ger\egl Hiiretim icin  stoklu c¢ahismak zorunda
R '”E‘Zi{ma}é(adu Yapilacak bu yatirim, giinliik olarak 12
) »,;‘ i tmii’retlm kapasitesine sahip 2 adet hammadde {iretim

22 v 2020
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"1 ve 1 adet hammadde deneme makinesini kapsamakta

olup bu makinelerin devreye alinmastyla birlikte
Sirket hammadde retimini  kendi biinyesinde
yapabilecek ve boylece hammadde tedarik siiresi tig
giine inecektir. Hammadde hazirlama maliyeti ise
%10 diisecektir. Ayrica 150 ton hammadde stoku ile
calisan isletme bu 100 ton

yatirimla pbirlikte
Hjmmadde stoku ile galisabilecel{ quruma gele(,ekq/
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Isletmenin  diretim  siirecinde  geri doniisii
saglanamayan ortalama %10 taban firesi olmaktadir.
Bu kaybin geri doniisiimii ve iretime tekrar
kazandirilmasi i¢in sifir atik tesisi kurulacaktir 1 adet
Atk Taban Kinci ve 1 adet Ogiitiicii Makine
alinacaktir.

Hammadde Uretim ve Sifir Atik tesislerinin kurulmasi
igin halka arzdan elde edilen kaynagin %10’unun
kullaniimas: planlanmaktadir.

3. Isletme Sermayesi ihtiyacinin Kargilanmasi
Sirket’in pazar payin artirmast igin degisen ve gelisen
teknolojiler Sirket’e katilacaktir, Kurumsal yapinin
stirekliligini  saglayacak  organizasyon  yapisi
olusturulacaktir, Ar-Ge departmani  kurulmasi
saglanacak ve gelistirme igin yatinm yapilacaktir.
Faylon Kaliphane Tesisi igin sirket satin alma yéntemi
degerlendirilecektir.

Sirket’in, bahsi gegen tiim makine yatirimlar
sonucunda artacak girdi maliyetlerini karsilayacak
isletme sermayesine ihtiyaci olacaktir. Bu sebeple geri
dontisti 120 giin olacak satiglarin maliyetleri bu
kaynaktan karsilanacaktir. Alti ay igerisinde bu
stireglerin tamamlanmasi planlanmaktadir. Bu sebeple
halka arzdan gelen kaynagin %50 si kullanilacaktir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar
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Halka arz edilen paylarin nominal degeri 9.250.000
TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye
(21.250.000 TL.) orani ise %43,53 olacaktir.

Halka arz edilecek olan paylarin Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi ile 2 is giinii
siireyle halka arz edilmesi planlanmaktadir. Talep
toplamanin ikinci giinii sonunda satis yaptlip, dagitim
gerceklestirilmek  suretiyle  halka arz  sona
erdirilecektir Satigin 2020 yili  Nisan ayinda
gergeklestirilmesi  planlanmakta olup, bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri, Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusuile KAP’ ta ilan edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’ne gore, halka arz edilecek toplam 9.250.000

TL nominal degerli ortaklik payi, “satisa
ilen pay” kapsaminda olusturulmustur. Bu

pa&i 14 Riliskin satis islemi, izahnamenin KAP’ta ilan
Cedidi lar;hten itibaren bir yil boyunca paylarin borsa
¥i arz fiyamn ylizde yirmibes

71 anﬁ:u/‘hdll\a
‘fazlasindan daha yliksek seviyede kaldigi miiddetge

cindiir.
Satis Metro Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig” ve “Bakiyeyi
Yiiklenim™  yontemi ile Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir. Bakiyeyi yiiklenim
yontemine gore, halka arz sirasinda satilamayan
paylar, satis stiresi sorunda Pay Aebligi’ nin 3.
Maddesi ger¢evesinde Metro Yatin é rafindan satm
WNcaktr. 1 TL nomlnal degerli
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3,28 TL'dir. Ihrag¢ edilecek paylar kaydilestirme
esaslan ger¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yaptlmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin kesinlegtigi
giinii takip eden azami 2 is giinii igerisinde pay
sahiplerinin hesaplarina gegilecektir.

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi icerisinde BIST’ te islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluslarindan birine bagvurmasi
gerekmektedir. BIST te islem yapmaya yetkili
yaurim kuruluglanimin  listesi BIST’ in internet
(www.borsaistanbul.com) sitesinde, BIST’ in ayhk
biltenlerinde, TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin
(www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizerc halk
arza iligkin ilgili kisiler
onemli menfaatleri

a
in

Paylarin halka arz yoluyla satisindan; Sirket, sermaye
ve emisyon primi, halka arza aracilik eden Metro
Yatinm halka arza aracilik komisyon geliri elde
edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. Aract kurumun, halka arz
aracilik satis ve danigmanlik komisyonu disinda, halka
arz basarisina  baglannug bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Metro Yatinm ve Bayrak EBT
Taban in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda “Halka Arza Aracilik ve Yiklenim
Sozlesmesi” ve “Halka Arzda Hazirda Bekletilen
Paylara Iliskin Satis S6zlesmesi™ disinda herhangi bir
anlagma yoktur. Metro Yatirim ve Bayrak EBT Taban
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.

E.5

Sermaye piyasasi araci
halka arz eden
kisinin/fhrac¢r’min
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artintmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

BAYRAK EBT T,
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Bayrak EBT Taban, 5.250.000 TL nominal degerli
paylar sermaye artist suretiyle halka arz edecektir.
Turgut Bayrak ise 4.000.000 TL nominal degerli pay:
ortak satisi ile halka arz edeceklerdir.

Sirket, Yonetim Kurulu karan ile Sirket paylarinin
birincil halka arzini takiben, Sirket paylarinin borsada
islem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle,
satisa hazir bekletilen paylar haric olmak {zere;
herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmamasini
ve dolasimdaki pay miktarinin  bu  suretle
artinlmamasini, yeni bir satis veya halka arz
—.ggg&masma ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi

> @;:“ngti\c ni doguracak herhangi baska bir karar
" Lalinmar asint,  yeni  bir sauig veya halka arz

‘iapllaca ina dair ya da dolasgimdaki pay miktarinin

“~:.;«£t:rtﬁ1li;51 ,'fleticesini doguracak herhangi bagka bir
fh@;l;«rga}g{ﬂa bulunulmamasini, taahhiit etmistir.

Turguf Ba rak, Bayrak EBT Taban paylarinin halka
g ¥ y

“4fzina iliskin izahnamenin onaylandigs tarih itibariyla
mevcut sermayede sahip oldugu paylan, ortaklik
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
ynin altindaki bir

itibaren bir yil siireyle halka arz fiyg
fivattan borsada satmayacagn
fiyatimin  altinda MBSRe

......




doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarini, ortakhk paylarinin borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle soz
konusu paylarin kismen veya tamamen bu teblig
hilkmiine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi
durumunda  Kurulun 6zel durumlarin  kamuya
agtklanmasina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde dzel
durum agiklamast yapacagini borsa disinda satacaklan
paylart alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagim
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Turgut Bayrak, satisa hazir bekletilen paylar tamamen
satilmadig! stirece, izahnamenin onay tarihi itibartyla
sahip olduklart paylari, izahnamenin KAP’ ta ilan
edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca borsada
satmayacagimi ve bu paylann borsada satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagim borsa disinda satacaklari paylari
alanlarin da bu sinirlamaya tabi olduklarim kabul,
beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan Halka arz, sermaye artinmi ve ortak satist seklinde
kaynaklanan sulanma gerceklestirilecektir.  Mevcut  hissedarlarin  halka
etkisinin miktari ve arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
yiizdesi haklarint  kullanmamalart  durumunda) sulanma

etkisinin tutari ve yiizdesi;
Yeni n: Ima hakki isi Halka Arz Halka Arz
€ pay a . SULANMA ETKISI(TL) | §pcesi Sonrasi
kullaniminin s6z konusu . .

I d d Ozkaynaklar (Defler Degeri) 22.684.198 38.876.715
olmasi Gurumunda, Odenmis Sermaye 16.000.000 21.250.000
mevcut hissedarlarin Artirtlan Sermaye i 5.250.000
halka arzdan pay Pay Bagina Defler Degeri 1.4178 1,8295
almamalar: durumunda mcvcut grlall\(:ar ?cin zu:anma 0,42191'(7);1;1/,;

. e . . eveut Ortaklar Igin Sulanma ,04%
sum?ma ‘{tklsmm miktari Yeni Ortaklar Igin Sulanma 1,4505 TL
ve yiizdesi . Yeni Ortaklar i¢in Sulanma 44,22%
E.7 | Talepte bulunan di uruluslar yatirimctlardan, hesap agma lcreti,

yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetier hakkinda

¢ nﬁa)@ asast aracinin MKK’ya virman licreti,
finmciminRagska araci kurulugtaki hesabina virman

i té{fehw P dgreti, damga vergisi ve diger licretler
v ¢! v .
4| talep ddébiirl
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