BAYRAK EBT TABAN SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
Sermaye Piyasasi Aracit Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)'nca
..1.09.12020 tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhpimizin ¢ikarilmig sermayesinin  16.000.000 TL’den 21.250.000 TL’ye
| cikariimas) nedeniyle artirtlacak 5.250.000 TL ve mevcut ortak Turgut Bayrak’in sahip
oldugu 4.000.000 TL olmak iizere toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarinmn halka
arzina iligkin sermaye piyasas: araci notudur.

Bu scrmaye piyasas: araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yan sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yilzde yirmi begine tekabiil eden
2.312.500 TL nominal degerli paylar da satiga hazir bekletilmek fizere olugturulmug olup,
bu paylar bu sermaye piyasas: araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi beg fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldifs milddetge borsada ikincil piyasada satiga sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Ayrica halka arz edilecek
paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg: bilgi dokiiman ve zet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan
ihraggi bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve Ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihragg bilgi
dokiiman: ve dzet, ortakhfimizin www.bayraktaban.com ve halka arzda satiga aracilik
edecek Metro Yatirnm Menkul Degcerler Anonim Sirketi’nin www.metroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (www.kap.org.tr)
veeesde0nnnef2020 tarihinde yaymmlanmistir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamltic ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrage sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine ylikletilebildigi Slciide sorumludur.
Bagiumsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hagefy ag‘- (¥hve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhg, yaniltic: ve ejSilsbHg efden SPKn hiikiimleri

cercevesinde sorumiudur. / /,;:\’ 2
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
AS. Anonim Sirket
ABD Dolari, Dolar veya USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi
Ar-Ge Arastirma ve Geligtirme
Bagimsiz Denetim Sirketi m;;‘;il:rﬁ:g::zgr]:%nﬁm ve Yeminli Mali
g?é?ra’ Borsa Istanbul, BIAS veya Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
GVK 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu
ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tamimlama Kodu
,Irh;sgﬁl’ Ortaklik, Sirket, Bayrak Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
KVK 5520 Sayihi Kurumlar Vergisi Kanunu
Pay piyasasinda alinip satilabilecek enaz pay miktarini
Lot tammlamada kullamlan islem birimi (1Lot=1 TL
nominal degerli pay)
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TL Tiirk Lirast
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK d ayih Tiirk Ticaret Kanunu

Yetkili Kurulus, Araci Ku
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.nin Sermaye Piyasas: Kurulunu muhatap 03.04.2020 tarih ve BIAS-4-1902
sayil1 yazisinda;

figi'de kayith yazimzla, Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret AS. nin (Sirket), ¢ikarilmig
sermayesinin 16.000.000 TL'den 21.250.000 TL'ye ytikseltilmesi dolayisiyla ihrag edilecek
5.250.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortak Turgut Bayrak'in sahip oldugu 4.000.000
TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin hazirlanan izahnamede yer verilmek iizere,
Sirket paylarinin Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasim
gerekli gordiigimiz diger konulara [ligkin Borsamiz goriigtintin Kurulunuza bildirilmesi talep
edilmistir.

Sirket paylartnm Borsamizda islem g&rmesi talebi ile ilgili olarak yaplan degerlendirme
sonucunda, Sirketin halka arz bagvurusunun Kurulunuzca uygun g8ritlmesi halinde,

o Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki " Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye orant " sartlarint halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla
Sirket paylarinin Ana Pazar 'da islem girebilecegi,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasinin
Sirketin ortag Turgut Bayrak ile olan cari hesap iligkisi, nedeni, arsa devri ile mahsup
yapilmasi ve bakiyenin kapatilmasina iligkinin detayli agiklamalarin izahnamede yer
almasiun kamunun aydinlatilmas: agisindan yararh olacag,

itade edilmigtir.

“Isbu Borsa Istanbul A.$. Gérlisti, Borsa istanbul A.$.'nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK’mn gorilg talebine cevap vermek
amactyla simrl olmak ilzere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Igbu

Borsa fstanbul A.S. gorligiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir,”
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ll(.I S.El‘,RMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, ger¢efe uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu
bilgilerin anlamin: degistirccek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul

Szenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.
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Sermaye piyasasi araci notunun bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tilm bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm
degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirli makul 8zenin gésterilmig
oldugunu beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlari sermaye piyasasi araci notunun ekinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporlarimi Hazirlayan Kurulug
Mercek Bagimsiz Denctim ve YMM Anonim Sirketi Sorumle Oldugu Kisim

Mehmet Ferruh OZGUC iLGiLl RAPOR
Sorumlu Denetgi
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2. RISK FAKTORLERI
ihrag edilecck paylara iligkin riskler:

2.1. Ihrage’min paylan ilk kez halka agik bir piyasada iglem gbreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Sirket paylari yurt iginde veya yurt diginda herhangi bir teskilatlanmug piyasada islem gérmtyor
olup, ilk defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir. Satilan paylarin halka arz fiyat, arz
sonrast Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan farklihik g&sterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten
sonra, ekonomideki, piyasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki geligmelere bagh
olarak, bu paylarmn fiyati piyasada olugan arz ve talebe bagh olarak belirlenecektir.

Yurtigi ve yurtdiginda genel ekonomiye veya Sirket’in faaliyet gosterdigi scktdre iligkin
olumsuz geligmeler olmasi, Sirket’in ciro, faaliyet karliifn gibi finansal performans
parametrelerinin piyasa 8ngérillerinin alunda kalmas gibi durumlarda §irket paylarinin degeri
ditgebilir veya sert dalgalanmalar gosterebilir. Sirket’ in finansal performansi olumlu bir seyir
izlese dahi faiz oranlari, ddviz kurlan gibi genel piyasa kogullarim etkileyen faktorlerde sert
dalgalanmalar yasanmasi, sermaye piyasasi araglarina olan talebi etkileyecek global, bblgesel,
yerel ¢apta savas, dogal felaket, bulagict hastalik, pandemi, siyasi kriz veya tiim bu etkenlere
iligkin ciddi belirsizlik olmasy, tim finansal varlik ve sermaye piyasasi araglanmn fiyatlanm
genel olarak olumsuz etkileyebilir, bu gelisme Sirket’in pay fiyatlarina da yansiyabilir. Aynica
bu paylarin aktif bir piyasasi olugmayabilir veya olusmas halinde dahi bu durum stirdiiriilebilir
olmayabilir ve yatinmcilarin paylara iliskin iglem yapma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Tim bunlar, halka arz kapsaminda Sirket paylarini satin alan yatinmcilanin yapmig olduklan

atinimlarin bir Kismini veya tamamint kaybetmelerine neden olabilir,
y y Y 99 Mayis 2020
2.2. ihraggr'nin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarn ilk halka sffp ¢
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sonrasinda da Sirket sermayesinin $nemli bir bililm{ine sahip olmaya devam . it \
olmasindan dolayi, ana pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda yatinm yagan pa ’7’:} 3, \\1
sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir. Ayrica, ana pay sahiplerinin menfaatler} ikﬁn \\y,‘"‘; = i
piyasadan pay alacak/yatirim yapacak pay sahiplerinin menfaatleri ile de catigabiir. 4 No0s &
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Halka arzin tamamlanmasini takiben A grubu imtiyazhi paylara sahip olan mevcut hissedartagf,» = # * 7

A g

Sirket’in Esas S8zlegmesi'nde belirtilen yOnetim kuruluna aday gbsterme,ve Genel Kurul’da
oy hakk: imtiyaz1 nedeniyle Sirket ilizerinde kontrol hakimiyeti devam edecektir. Bu nedenle A
grubu imtiyazh paylara sahip hissedarlar, Yonetim Kurulu Oyelerini segebilecek, Sermaye
Piyasas: Kanunu’nda belirtilen dnemli nitelikteki islemler, kar payr dagitim ve yeni hisse




¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir, Halka
arz edilecek B Grubu paylara ise herhangi bir imtiyaz tamnmamigtir.

A grubu pay sahibi hissedarlann ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin gikarlanyla geligmesi
durumunda verecefii kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasinda ileride olugabilecek ¢ikar ¢atigmalari Sirket’ in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir.

2.3. thracgl, ana stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay: Sdemeyebilir veya pay sahiplerinin kar payr beklentilerini
kargilamayabilir,

SPKn’na gdre halka a¢ik anonim ortakliklar, karlarint genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Thraggimin gelecekte yatinmeilara kar dagitacagina iligkin bir garanti bulunmadig: gibi kar elde
edecefine dair bir taahhiidi de bulunmamaktadir. Ortakhiin kar payr dagitim
gergeklestirebilmesi igin dncelikle fhraggi’min varsa gegmis yil zararlarinin kapatilmas: ve ilgili
yih kar ile tamamlamasi gerekmektedir. lhrage: ilgili yih kar ile tamamlasa dahi Yénetim
Kurulu’nun karin ne gekilde kullanilacagi ySntinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda lhraggi’nin dénem karindan kar pay: dagitmasi zaten miimkin
olmayacaktir. Ancak gegmis yillar karlarim dagiitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica,
thraggr’mn yeterli karn olmayabilir veya Ihraggr karint Sirket bilnyesinde tutup dagitmama
karari verebilir.

2.4. fhragq1 ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satiglari pay fiyat: fizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir,

Thragei’min paylarinin borsada islem gbrmeye bagladig) tarihten itibaren 1 y1l stireyle SPK’nin
VII-128,1 sayilt Pay Tebligi'nin 9. maddesi 1. fikras: kapsaminda toplam nominal degeri
2.312.500 TL olan paylar da satiga hazir bekletilmekte olup, mevzuatta yazih gartlarin olugmasi
halinde bunlarin da satilabilecegi ihtimali paylarin fiyat tizerinde bask: olugturabilir. Aym
Teblig maddesinin 3. fikras: geregi satiga hazir bekletilen paylar tamamen satilmadif siirece,
izahnamenin onay tarihi itibariyla mevcut sermayede yiizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklar
ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim kontroliinl elinde bulunduran ortaklar sahip
olduklari paylar1 izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca borsada
satamazlar ve bu paylan borsada satilmasi sonucunu doguracak yekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar. Ancak satisa hazir bekletilen paylar tamamen satildiktan sonra, ortaklarin
yapabilecekleri pay satiglar Sirket pay fiyat: {izerinde bask: olugturabilir.

SPK’nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8. Maddesi geregi, mevcut sermayede ylizde on ve
{izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yénetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklan paylan, ortaklik paylarinin borsada islem ggicm
baglamasindan itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattad™ g
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatimun altinda borsada satilmasi sonuc of ddbidra
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sayilt Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 8. bendi geregi paylarin borsa ikincil piyasasinda iglem
grmeye baglamasindan itibaren alti ay siireylc halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada
satamayacakur. Alti aylik siirenin bitimini takiben paylarin halka arz fiyatinin altunda satilmas
pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

2.5. Ihragei paylarinin halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir.

Ihrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir, Sirket’ in paylan ilk defa halka arz edilecek
ve Borsa’ da islem gorecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyat: Aract Kurum tarafindan
belirlenmis olup, bu fiyat halka arz sonrasi BIST"de olusacak fiyattan farklihk gosterebilir,
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir veya global
ekonomik kogullara bagh olarak, pay fiyatinda dalgalanmalar olugabilir,

2.6. Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylan TL cinsinden borsada islem gérecek ve kar pay: ddemesi yapilmasi durumunda
bu kar paylan TL cinsinden Sdenecektir. Dolayistyla TL’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatinmeilar igin
bagka para birimlerine doniistiiritlecek kar pay:1 8demelerinin degierini olumsuz ctkileyebilir.

2.7. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileycbilir.

Ihrag edilen paylarin ikincil piyasa fiyatinda ekonomik konjonkttirden kaynaklanan riskler
olusabilir, Gerek global ekonomik konjonktiir, gerekse Turkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
geligmeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da
payn ikincil piyasa fiyatinin diigmesine neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjdnktiirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum fhrager’nin
pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

2.8, Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda igtirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli édemeler yapildiktan sonra geriye mal varli
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir,

2.9. Sirket’in halka agiklik oram: smirhidir ve paylarin likiditesi ve fiyat: lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz tamamlandiktan sonra, 9.250.000 TL nominal degerli B grubu pay, BIST te iglem
gorecektir. Ayrica VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda toplam nominal degeri 2.312.500 TL olan
B grubu paylar da satisa hazir bekletilecek olup, bunlar da satilabilecektir. Bu sinirl halka
agiklik orami paylanin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin ali hacminin diigiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak payin ikincil piyasa fj i i
yaratabilecektir, Ayrica paylar Borsa’da islem gérmeye basladik

olugmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zam ¥ ve fi M:ﬂi?(@dcd paylarini
satamayabilirler. :\ % { o V/J g }l
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Carpanlar yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alinan girketler arasinda finansal bliytiklk
ve faaliyet konusu agisindan fhraggi ile farkhlik gdsterenler de bulunmaktadir. Ayrica,
kullanilan piyasa arpanlan oranlan igerisinde ortalama degerden pozitif olarak ve %]l 00’den
fazla bir oranda ayngan veriler de kullantlmigtir. Uluslararas: alanda kabul gérmilg ve sirketlerin
orta-uzun vadeli degerlerini yansitan Indirgenmis Nakit Akimlar (INA) Analizi’ ne gore firma
degeri veya sirket paylarinin degeri, sirket’in faaliyet gdsterdii stire icerisinde yaratmasi
muhtemel nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. INA analizi dogasi
geregi varsayimlar igermektedir. Sirket’in planlanan yatnmlarimn  ve satiglarinin
gergeklesmemesi durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki varsayimlarin ger¢eklesmeme
riski olugabilir. Bu durumda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda kalabilir. Fiyat
tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatinin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden harcketle, yatirimcilar tarafindan yatirim
kararlarimin séz konusu varsaymmlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan alinmasi

gerekmektedir.

2.11. Sermayenin Sulanma Riski

Sirket esas sézlesmesinin 6. maddesine gore; Yonetim Kurulu, 2019-2023 yillan arasinda SPKn
htikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek gikarlmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin
altinda pay ihrac1 konularinda karar almaya yetkilidir. Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hitklimleri cercevesinde artinlabilir veya
azaltilabilir. Dolayisiyla, gelecekle yapilacak bedelli sermaye artirimlaninda, yatinmcilarin yeni
pay alma haklannin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamas ‘
durumlarinda; ihragei'min sermayesi artarken yatinmcilann sahip olduklar pay adedi
artmayacagindan yatirimeilarin payinin toplam sermayeye oramn azalabilecektir. Ayrica mevcut
ortak Turgut Bayrak® in sahip oldupu paylari satmak istemesi durumunda, piyasada pay arzi
fazlast olabilecek ve bu durum Sirket degeri ile pay fiyatin agag1 yonld etkileyebilecektir.

2.12. Mevzuat Uygulamalari Kaynakh Riskler

Pay Piyasasinda islemlerin adil ve dtiriist bir gekilde gergeklesmesinin saglanmast amaciyla
ytiritrltige sokulan mevzuat uygulamalan kapsaminda tedbirlerin uygulanmas: silresince Sirket
paylarinin iglem sirasi gegici veya sfirekli olarak kapatilabilir, hatta daha-i rumlarda
borsa kotundan ¢ikarilmast gibi tedbirler yiiriirlige alinabilir, Bu d

etkin bir piyasa olugmayabileceginden paylarin el deBistirmesi kigith v?gg_\'. kagsx hale
gelebilir. w (0 3 2
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3.1, isletme sermayesi beyani: N L

3. IHRACCI’ YA iLiSKiN TEMEL BiLGILER

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyle donen varliklar1 22.930.264 TL, kisa vadeli yiiktimliiliik
toplamu ise 16.337.814 TL seviyesindedir. Buna gore Sirket’in dénen varliklardan kisa vadeli
yiikiimltliiklerin ¢ikarilmasiyla hesaplanan net igletme sermayesi 6.592.450 TL dir. lhraggr’®
nin elindeki nakit kaynaklari, potansiyel halka arz gelirleri ve faaliyetlerinden nakit yaratma
kapasitesi gdz 8niinde bulunduruldugunda, bu sermaye piyasasi araci notu tarihinden itibaren
12 ay iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglan igin yeterli igletme sermayesine sahiptir. (31.42.2018:
8.365.482 TL, 31.12.2017: 4.889.590 TL)
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3.2. Ihracer’ nin son durum itibariyle finansman yapisi ve borgluluk durumu:
Finansman Yapisi ve Borcluluk Durumu (TL) 31.12,2019
Kisa vadeli ylikiimliiliikler 16.337.814
Garantili .
Teminath .
Garantisiz/Teminatsiz 16.337.814
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa 4.133.939
vadeli kisimlar: haric¢) e
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 4.133.939
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamn 20.471.753
Ozkaynaklar 22.684.198
Odenmis/cikanlmis sermaye 16.000.000
Yasal yedekler -
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 43.155.951
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 3.671.848
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 3.671.848
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 6.268.198
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar(Finansal 2.059.317
Kiralama Borglar: ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler) s
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 9.227.515
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 5.555.667
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 444.476
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 133.994
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 577.470
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 6.133.137

Sermaye piyasast araci notunun imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden
(31.12.2019) itibaren, finansman yapisi ve bor¢luluk durumunda &neml; bir degisim
olmamustir,

31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’in 7.968.205 TL' tutarinda garta bagh yukumliligt
bulunmaktadir. Bunun 7.014.411 TL’ si teminattaki ¢eklerden, 953.794 TL’ si verilen
rehinlerden olusmaktadir. Cek in ticari faaliyetleri dahilinde aldig geklerin
llanilmas1 amaciyla bankalara teminat olarak,

rehinler ise arag temini igin yerilmigtis, o
Sonug olarak Sirket’ in net finaps @mmw yaklagik 6,1 Milyon TL olup, bu tutar 20,5
ﬂgl

milyon TL olan toplam 4 @ﬂu\w . q)ag‘f %) 30'u ve toplam varliklarin ise % 14’

M

seviyesindedir. TS S
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3.3. Halka arza iligkin ilgili gerc¢ck ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Halka arza konu olan toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirim1 suretiyle
satilacak 5.250.000 TL nominal degerli paylardan, Bayrak Taban sermaye ve emisyon primi
elde edecektir. thragei’'mn 16.000.000 TL olan gikanlmig sermayesinin yeni pay alma
haklarimin kisitlanarak 21.250.000 TL’'na artiriimasindan yaklasik 17.220.000 TL briit,
16.192.517 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz ile paylarim halka arz edecek ortak; Turgut Bayrak, halka arz geliri elde edecektir.
Turgut Bayrak 4.000.000 TL nominal degerli pay arz edecek olup, yaklagik 13.120.000 TL brtit,
12.517.570 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir,

Halka arza aracilik eden Metro Yatirim ise halka arza aracihik komisyon geliri elde edecektir.
Metro Yatiim’in Sirket’ten elde edecegii komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin % 4,25
+ BSMV’ si oranindadir (1.363.923 TL). Sirket ve paylarim satacak ortak, Aract Kurum’ a
06.01.2020 imza tarihli Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Stzlegsmesi tarihinden itibaren her
ayin ilk iggiintinde, “aracilik yUklenimi ve satig komisyonu” ndan dilgilmek iizere, (Sirket
2.500 TL + BSMV ve Turgut Bayrak 2,500 TL + BSMV) Toplam 5.000 TL + BSMV avans:
bagka hi¢bir merasime ve yasal igleme gerek kalmaksizin derhal ve nakden &deyeceklerdir.
Halka arzin gerceklesememesi durumunda avans Sirket’e iade edilmeyecektir.

Bagimsiz denetim girketi Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. ile bagimsiz denetim raporu
ticreti olarak 100.000 TL ticrete anlagiimis ve tamam1 8denmisgtir.

Bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Avukat Yasin Ocak, 20.000 TL hukuki danismanhk
ticreti elde edecektir.

Halka arzin taraflarn arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Araci kurumun,
halka arz aracilik satig ve danigmanhk komisyonu diginda, halka arz bagansina baglanmig bir
ekonomik ¢tkan bulunmamaktadir. Metro Yatinm ve Bayrak Taban’ in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda “Halka Arza Aracilik ve Yiklenim Sozlegmesi” ve * Halka
Arzda Hazirda Bekletilen Paylara 1ligkin Satis Sézlesmesi” disinda herhangi bir anlasma
yoktur.

Bayrak Taban ile hukuk¢u goériistini olugturan Avukat Yasin Ocak arasinda herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Avukat Yasin Ocak ve Bayrak Taban arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Avukat Yasin Ocak in dogrudan ya da dolayli olarak halka arz bagamsug
baglanms bir ekonomik gikart bulunmamaktadir. Avukat Yasin Ocak’ n Bayrak Tolsieim 99 5™,
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Avuka asin \
Ocak halka arza iligkin sunulan bagimsiz hukukgu raporu hazirlanmasi hizmetlgri lcg‘m/@g{ R‘

damgmanlik ticreti elde edecektir. 99 mays 0 5 \\\ x ) ? ;!
C e ]

Bayrak Taban ve finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Mercek Bagimsk D@ﬁ’emmw 8 ’
YMM A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bul aktadl‘r //'

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ve Bayrak Taban arasinda herhangi bir sei‘mayc
iligkisi yoktur. Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’ nin dogrudan ya da dolayl olarak
halka arz bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Bayrak Taban ile Mercek
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. arasinda Bayrak Taban’in bagimsiz denetim galigmalarinin
yliritilmesine iligkin yapmig oldugu sozlesme haricinde, herhangi bir sbézlegme
bulunmamaktadir. Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. Bayrak Taban’ a sundug
denetim hizmetleg kapsaminda ticret elde etmekt

Adnan Kahveci Mah. { ahs. Cad, :
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3.4. Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:

a) Sirket'in btiylime hedeflerinin devami,

b) Planlanan yatirimlarin finansman,

c¢) Kurumsal yapinin giiglendirilmesi,

d) Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yilkseltilmesi,

e) Sirket bilinilirliginin artinlmasi,

f) Rekabet gticintin artirilmasi,

g) Potansiyel misteriler ve is ortaklan nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginhgin
artirlmast,

1-Mevzuat Agisindan Halka Arz nedenleri

SPK’ nun 22/06/2013 tarih ve 28685 sayil: Resmi Gazete’ de yayimlanan V1I-128.1 say1li Pay
Tebligi hukiimlerine gre Sirket paylarinin halka arzi, (1) ortaklara ait paylarin halka arzi, (2)
sermaye artirimi yoluyla haka arz veya (3) bu iki yontemin birlikte kullamilmas: yoluyla
yapilabilmektedir. Sirket ortaklara ait paylann halka arzi ve sermaye artrimini birlikte
kullanmak suretiyle paylarini halka arz etmek istemektedir,

2. Finansal acidan halka arz nedenleri

Sirketler paylarini primli fiyatla halka arz etmek suretiyle, alternatif finansman yéntemlerine
gore daha diisiik maliyetle geri 8demesi olmayan bir kaynag kullanmaktadirlar,

Halka Arz, sirketlere 6ncelikle organize, seffaf, diizenli galisan, gtivenilir bir piyasa tizerinden
sermaye elde etme imkami sunmaktadir. Diger bir finans kaynagi olan borglanma yntemine
gore ise halka arz sirketin nakit akisin1 zorlayacak anapara ve faiz benzeri geri 8deme zorluklar
olmayan bir kaynaktir. Bir girketin borgluluk oram arttikga daha fazla bor¢ kaynak bulma
kapasitesi azalirken, sermaye yapisi kuvvetlenen sirketin borglanabilme kapasitesi de artar,
finansman bulmas: hem kolaylasir hem de ucuzlar.

Ayrica girketler, halka agildiktan ve paylari Borsa’ da islem M an sonra da
paylarimi teminat gostererek kredi kullanabilme, borg senedi j#irac*edebiline imRanlarindan
yararlanmak suretiyle finansman saglayabilmektedirler. il " = 2, Y
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3. Yapisal nedenlerden dolay: halka arz § 7 NELTE 2 2 Mays 2020
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Halka agilma Sirket’e ekonomik ve yapisal anlamda da bir ¢ok kaﬂqsaig}ay‘aéakﬁr Oncelikle
yatirimlanin finansmaninda sermaye piyasalarindan yararlanma imKahina kavusulmus
olunacaktir,

Halka agilma sonucunda 6zkaynaklarini artirma olanagiina da kavugulacak olmas: Sirket’in
daha esnek hareket edebilme ve daha bilyilk yatinm imkanlarindan yararlanmasinin yolunu
agacaktir. Bu imkandan yararlanacak olan Sirket, kurumsallasma, ikincil halka arz imkani,
kredibilite ve globallesme gibi olanaklara da sahip olacaktir.
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:
Sirket, 02.03.2020 tarihli ve 2020-17 say:h Yénetim Kurulu karan ile halka arzdan elde

edilecek fonun kullamm yerlerine iligkin rapor kabul edilerek karara baglanmisur (Ek-1).
Sermaye artirimindan elde edilecek fonun kullanim amacina iliskin rapor agagidadir:

fhragei'nin 16.000.000 TL olan ¢ikarlmig sermayesinin yeni pay alma haklarimn kisitlanarak
21.250.000 TL'na artinlmasmdan yaklagik 17.220.000 TL brat, 16.192.517 TL tutarinda net
gelir elde etmesi beklenmektedir Sermaye artirimi seklinde gergeklestirilecek halka arzdan
saplanmas beklenen gelirin agagidaki sekilde kullaniimasi planlanmaktadir,

1. Yeni Yatinmlar
Sirket’in ayakkabi taban dretimi kapasitesinin artinlmasim safilamak amaciyla asagida

detaylan verilen yatinmlar yapilacaktrr,
A) Renkli Faylon Taban Makinesi ve Kalip Yaturumlarn,

i. 10 istasyonlu, 2 gozln, 20 kahp baglamali, gtinltk 3.000 gift /adet tiretim kapasitesine
sahip Renkli Faylon taban makinelerinden 2 adet satin alinmasi
ii. 6 istasyonlu, 1 gozll, 6 kalip baglamali, glinlik 2.000 ¢ift / adet tiretim kapasitesine
sahip Renkli Faylon yardimci taban makinelerinden 3 adet satin alinmasi
iii. 4 istasyonlu, 2 g&z1d, 8 kalip baglamal, iretim yapabilen 1 adet deneme Faylon taban
makinesinin satin alinmast.
iv. Bu makinelerin kaliplarimin satin alinmasi,
Bu yeni yatinm, ilave giinltik 6.000 gift / adet taban {iretimi saglayabilecektir. Bu yatirimn
Sirket sauglarina katkisimn yilhk 15 Milyon TL - 18 Milyon TL arasinda olmasi
beklenmektedir, Halka arzi takip eden 90-120 giin igerisinde {iretime baglanmasi
planlanmaktadir, Bu yatinmmlann istihdama etkisinin yaklagik 50-60 kisi arasinda olmast
beklenmektedir. Bu yatinimlar igin halka arzdan gelen kaynagin %30’u kullanilacaktir.

B) E-TPU (Yeni Kopiik) Taban Makinesi ve Kalip Yatirimlart,

4 istasyonlu, 2 g6zlti, 8 kalp baglamaly, tek renkte Uretim yapabilen ve giinlitk 2.000 ¢ift/ adet
E-TPU taban iiretim kapasitesine sahip makine satin alinmasi planlanmaktadir.

Bu yeni yatinm, ilave giinlik 2.000 gift/adet E-TPU taban iiretimi saglayabilecektir. Bu
yatirimin Sirket satiglanina katkisiin yilhk 12 Milyon TL - 15 Milyo araginda olmast
beklenmektedir. Halka arzi takip eden 90-120 giin igerisinde firet] cvz?ﬂa\ma ve ilave
istihdamin 12 kisi olmasi planlanmaktadir. Bu yatiim i¢in halka arzdan e wnggl %10’u
kullanilacaktir. i' 7N 3 {
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Sirket, faylon taban hammaddesi teminini yurt digindan saglam 3 _giné.iB‘ﬁY!gY)ép tedarik
ortalama iki ay1 bulmaktadir, Uzayan tedarik siiresi sebebiyle $ir \et{;;t:g::@ lerinde
yagadifn sorunlardan dolayi bazi yeni siparisleri alamamaktadir, ayrica ihtiyat geregi {retim
icin stoklu ¢aligmak zorunda kalmaktadir. Yapilacak bu yatinm, giinltik olarak 12 ton firetim
kapasitesine sahip 2 adet hammadde tiretim ve 1 adet hammadde deneme makinesini
kapsamakta olup bu makinelerin devreye alinmastyla birlikte Sirket hammadde Gretimini kendi
biinyesinde yapabilecek ve bdylece hammadde tedarik stiresi (¢ giine inecektir, Hammadde
hazirlama maliyeti ise %10 ditsecektir. Aynica 150 ton hammadde stoku ile ¢aligan isletme bu
yatinmla birlikte 100 ton hammadde stoku ile ¢alisabilecek duruma gelecektir,

2. Hammadde Urctim ve Sifir Atik Tesislerinin Kurulmasi: T NS /;‘
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Isletmenin itretim stirecinde geri donilgii saglanamayan ortalama %10 taban firesi olmaktadur.
Bu kaybin geri déntigim{l ve Uretime tekrar kazandirilmasi igin sifir atik tesisi kurulacaktir 1
adet Atk Taban Kirici ve 1 adet Oglitiicti Makine alinacaktir. Bu tesislere yapilacak yatinmlarin
istihdama etkisi yaklagik 6-8 kisi arasinda olmasi beklenmektedir.

Hammadde Uretim ve Sifir Atik tesislerinin kurulmasi igin halka arzdan elde edilen kaynagin
%10’unun kullamlmasi planlanmaktadir.

| 3. Isletme Sermayesi htiyacinin Kargilanmas:

Sirket’in pazar paym artirmasi igin defisen ve geligen teknolojiler Sirket’e katilacaktir,
Kurumsal yapimin siirekliligini saglayacak organizasyon yapist olugturulacaktir, Ar-Ge
departman kurulmasi saglanacak ve gelistirme igin yatiim yapilacakur. Faylon Kaliphane
Tesisi igin sirket satin alma ydntemi degerlendirilecektir,

Sirket’in, bahsi gegen tiim makine yaunmlan sonucunda artacak girdi maliyetlerini
kargilayacak isletme sermayesine ihtiyaci olacakur. Bu sebeple geri doniisti 120 giin olacak
satiglarm maliyetleri bu kaynaktan karsilanacaktir. Alti ay icerisinde bu stireglerin
tamamlanmasi planlanmaktadir. Bu sebeple halka arzdan gelen kaynafin %50 si

kullanilacaktir.

Halka arzda sahsi paylarindan 4.000.000 adet pay ihrag ederek sahsi halka arz geliri elde edecek
olan ortak Turgut Bayrak’ n isc elde edecegi gelirin kullammimin Sirket ile ilgisi
bulunmamaktadir.

3.5. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

4,1. ihrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tammiama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tlir ve

a gruplarna iligkin bilgi:

Pay ‘ ‘
’ Nama/ Sayismm | Bir Paymn Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | fmtiyaz | Pay Saysi | GrupPay | Nominal | - (.gm Oram
Oldugu Sayisina | Degerl (TL) i (%)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur | 9.250.000 48,39* 1,00 9.250.000 43,53
TOPLAM| 9.250.000 43,53

*Halka Arz sonrasinda Sirket'in Sermayesi 21.250.000 TL, B Grubu pay adedi ise 19.116.765 adet
olacaktir. Oranlar bu rakamlar éizerinden hesaplanmistir.

Halka arz edilecek olan 9.250.000 TL nominal degerli paylann tamami hamiline yazili B Grubu
paylardir. Halka arz edilecek 2 PO0 ¥l nominal degerli paylarin halka arz sonrasi
21.250.000 TL’lik Sirket serpfaygsinc-ofhin1 943,53 olacaktir. Ihrag ve halka arz edilecek
paylann tamaminin iigiincii Kisilerg devsy FTK\cergevesinde higbir kosula bagli olmadan
tamamen serbesttir. (\ o {1 t\ . pa I
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Sirket esas stzlegmesinin 6. maddesine gore; Sirke’in gikanlmig sermayesi 16.000.000
(Onaltimilyon) TL olup, séz konusu ¢tkanilmig sermayesi tamami muvazaadan ari sekilde
8denmigtir, Bu sermaye her biri 1 (bir) TL itibari degerde 16.000.000 (Onaltimilyon) adet paya
ayrilmistir. Bu paylarin 2.133.235 (ikimilyonyilzotuzﬁgbinikiy(izotuzbes) adedi A grubu nama
yazili, 13.866.765.- (Onﬁgmilyonsekizyﬁzatm1salt1binyediyi1zaltmnsbcs) adedi B grubu
hamiline yazili paylardan olugmaktadir. A grubu paylar is bu Sermaye Piyasasi Arac Notu,
Ihrages Bilgi DSktimani ve Ozet® te belirtilen imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline
yaztlidir ve bu paylara imtiyaz tanimnmamstir.,

Sirket esas s6zlesmesinin 7. maddesine gdre; Sirket'in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan
Turk Ticaret Kanunu hitktimleri dairesinde secilen ve en az 5, en fazla 9 kisiden olugan ydnetim
kurulu tarafindan yiiriittlltir, Yonetim kurulunun beg tyeden olugmas: durumunda, iki ySnetim
kurulu ilyesi; alti veya yedi tiyeden olugmast halinde {¢ y6netim kurulu tiyesi, sekiz veya dokuz
tiyeden olusmas: halinde ise dért yonetim kurulu tiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir. Diger yonetim kurulu tyeleri;
genel kurul tarafindan, genel hiktmlere gore secilir. Yénetim kurulu bagkani (A) grubu pay
sahiplerinin teklif ettigi y6netim kurulu iiyeleri arasindan segilir,

Sirket esas sozlegmesinin 10, Maddesine gore; Sirket’in yaptlacak olagan ve olagantisti genel
kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 5 oy hakkina, (B) grubu pay
sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina sahiptirler.

Halka arz edilecek (B) grubu paylar Kurul'un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben
MKK nezdinde kaydilestirilecektir. Bu ¢ercevede MKK’ya bagvuru yapilacaktir. MKK’ nin
adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sartyer/ISTANBULdur.

Satiya Hazir Hale Getirilen Paylar ile ligili Bilgi:

Halka arz edilecek toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarin % 25’ine tekabill eden
2.312.500 TL nominal bedelli paylar ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas:
suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1I-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda satisa hazr
hale getitilmigtir. Sirket'in halka arz edilen ve borsada iglem goren paylarinin fiyatinin, halka
arz fiyanin % 25’inden fazla yikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar,
izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 yil igerisinde borsada satilabilir. Satiga hazir bekletilen
paylarin satigi bir yillik stireyi gegmemek (izere paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin %
25 fazlasindan yiksek seviyede kaldigi miiddetge mamkiindir. Sermaye artirimi yoluyla satisa
hazir bekletilen paylardan bir yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

Satiga Hazir Bekletilen Paylar

Pay
Sayismm | Bir Paymn | _—
Nama/ » P M Serm‘gyﬁqu
Grubu | Hamiline | fmtiyaz | Pay Saysi | GruP Pay [ Nominal || Toplam | ™ o ;
Oldui Sayisma | Deeri (TL) (%) 4
ugu Oram (TL) f . |
B | Hamiline 423123500 15\1,. 79 1,00 | 2.312.500 9,81* |
{2 ({0 % ) TOPLAM: | 2312.500 f
‘ RN /!! ‘,
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* Halka arz somrasmda B grubu paylar 19.116.765 TL'ye, toplam sermaye 21.250.000 TL'ye
ulasacakur. Sattya hazir hale getirilen paylarin tamam satilirsa, B Grubu paylar 21.429.265 TL' ye,
Sirket 'in Sermayesi 23.562.500 TL’ ye ulasacak olup, hesaplamalar bu tutarlar tizerinden yapilmstir.

fkincil piyasada satiga sunulacak paylar ile ilgili bilgiler:
fhrager’min paylarimin halka arzinda ek satig s6z konusu degildir.
Paylarin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir,

Ortakliin halka arz oncesi 16.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylann 2.133.235 TL
nominal degerli kismi1 A grubu, 13.866.765 TL nominal degerli kismi B grubu paylardir. Halka
arz edilecek 9.250.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir. A grubu paylar satisa konu
edilmeyecektir. Buna gdre halka arz edilecek 9.250.000 TL nominal degerli paylarin durumu
yukarida 4,1 maddesindeki ilk tabloda gosterilmistir. Ayrica, A grubu paylara Ihragginin Esas
S6zlesmesinde taninan imtiyazlar hakkinda bilgi, ilgili madde atiflaryla birlikte lhrage Bilgi
Dokiimaninin 21.15 numarali baghg altinda verilmektedir. Buna gore A grubu paylar ySnetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. B
grubu paylar igin ise herhangi bir imtiyaz tamnmamigtir,

4.2, Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

fhragg1’min paylan sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmugtur.

4.3. Paylarin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylan kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.
4.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma
prosediiril hakkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agaidaki haklan saglamaktadir.

e Kardan pay alma hakki (SPKn Madde 19 ve TTK Madde 507)

Her pay sahibi, kanun ve esas sbzlesme hikilmlerine gore; pay sahiplerine dagitilmas:
kararlagtirilmig net dénem kérina, payr oraninda katilma hakkim haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkim ifade eder. SPKn’nun 19’uncu
maddesi hitkm( ve SPK’nin 11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi (“*Kar Pay: Tebli$i”) uyarinca;

o Halka agik ortakliklar, kirlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
actk ortakliklarin kér dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakhklar
bazinda farkh esaslar belirleyebilir. Sirket’in su an itibariyle beliffEamis Bhekar dagitim
politikasi olmamakla beraber, halka arzi takiben ilk gendl kurulde. SPKyve TIK
dilzenlemelerine uygun olarak Kar Dagitim Politikasi hazulanarak Wk’abp\a)c,mwﬂeﬁnin

onayna sunulacaktir. i { z
' 5’~ % ) 22 Mars 2020

:, \ \;\""?{3’/‘ -%’
o Kanunen aynilmas: gereken yedek akgeler ve esas sbzlesmcde pay éah;pleu}cm behrlencn
kér pay1 aynlmadikea bagka yedek akge aynlmas /;I'MSI yila" ki ’aktanin’iasrﬁa ve intifa
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sencdi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortaklik caliganlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kirdan
pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibaryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

o KarPay: Tebligi'nde dngériilen esaslara uyulmak sartiyla; kar pay1, dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl; taksitlerle
ddenebilir.

Sirket esas stzlesmesinin 17. maddesinde yer alan kar dagitimina iliskin hitkimlere gore;
Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi $irket'ce Sdenmesi veya aynlmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler duistlditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
gorillen donem kari, varsa gegmis yil zararlanmin diigiilmesinden sonra, sirasiyla agagida
gosterilen gekilde tevzi olunur.

a) %35'i sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye aynlir,

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirket’in kar dagitim politikas: gercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasas: mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yénetim kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dugtitkten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegii ile ayirdifi yedek akge olarak
aytrmaya yetkilidir.

€) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas kararlagtirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5’i oraminda kar pay: distilditkten sonra bulunan tutarin ylzde onu,
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519’uncu maddesinin 2’nci fikras: uyarinca genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

Ihrage’min karindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu Kesin tarih (ler) ile 8deme
zamani:

Ihrag edilen paylar, kar pay: dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakk: elde ederler. ihrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas halinde, ilk kez
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali y1l karindan ve kanunen bir sakinca olmamas halinde
olaBanusti yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimindan kar pay1 alma hakki elde eder. 92 Mays 2020

Yatiimctilar kar pay1 dagitmama riskinin farkinda olarak yatinm karan almalidir,

Kar pay: hakkimin kullanimina iliskin simrlamalar ve digarida yerlesik pay safii
prosediir:

;,)f. h 5 e
SN
yhart . . 4

.
Fryaar n 4
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Hak kullanimina iligkin herhangi bir stnirlama bulunmamaktadir, Hak kullanim pro'&gdtgﬂ-,
diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidir. W2
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Paylan MKK nezdinde ve yatinm kuruluslan altindaki yatinmcl hesaplarinda k
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK )»(c)ﬂlgl ile yatinmcilarin hegh
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aktariimaktadir. Kar pay1, dagttim tarihi itibariyle mevcut paylann timiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagittlir, Hakkin kullanimina iligkin herhangi
bir simirlama yoktur.

Tam ve dar mikellef tiizel kisiler, kar pay: almak tizere yapacaklart milracaatta mitkellefiyet
bilgileri ibraz etmekle ytktimlidarler. Kar dagitiminda, sermaye piyasast mevzuati ile
belirlenen stirelcre uyulur. Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim islemlerine en geg
dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildii hesap doénemi sonu itibariyle
baglanmas1 gerekmektedir.

Kar pay: orani veya hesaplama yiontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadif:

Esas sdzlegme hitktimlerine uygun olarak sermaye piyasasi mevzuat,, TTK ve ilgili diger yasal
mevzuat hitkiimlerine gore tespit edilir ve dagitthir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamam, ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtinilir.

¢ Oy Hakk (TTK Madde 434, SPKn Madde 30):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarimt genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantil olarak kullanr.

¢ Yeni Pay Alma Hakki (TTK Madde 461, SPK’ nin Seri 11-18.1 nolu Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi, SPK’ nin Seri VII-128.1 nolu Pay Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermaye oranina gére alma hakkin
haizdir. Kay1tli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz. Halka agik olmayan
ortakliklar, yapacaklan sermaye artinmlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlayarak paylarimi halka arz edebilirler. Sirket esas s6zlesmesinin 6’nci Maddesi
uyarinca yénetim kurulu sermaye artirini karaninda yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamm islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir.

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507):

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iligkin bagka bir httktim bulunmadiff takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay! oraninda katilir.

* Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Madde 19, SPK’ nin Seri VII-128.1 nolu Pay
Tebligi): 2 2 Mayis 2020

Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut ywﬂg!}rhn\\

o Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn Madde 29,30, SP 1-30
nolu Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Topla
TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527): &Q e‘ 1\\\1 o

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi herhangi ,b'l‘r k\mllug.
nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortalekklax’ingen’el

kurul toRlanularm Xénetlm kurulu tarafindan M @nsaglanan pay sahipleri lisigsi “dikkate
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alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir, Bu listede
adt bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar.

* Bilgi Alma ve inceleme Haklk: (SPKn Madde 14, SPK’ nmn Seri I1-14.1 nolu
Sermaye Piyasas: Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi, TTK Madde 437):

Finansal raporlar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetim raporlari ve ydnetim
kurulunun kar dagitim &nerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir ve genel
kurul toplantisindan en az {i¢ hafta énce Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agtk tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak tizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi, genel kurulda, ybnetim
kurulundan §irket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme ytiktimil Sirket’in baghi sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diriistltk ilkeleri bakimindan ézenli ve gergege uygun olmalidir.

¢ lptal Davas A¢ma Hakki (TTK Madde 445-451, SPKn Madde 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine genel kurul kararlarinim iptaline iligkin hitktimler gergevesinde yonetim kurulu ttyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gin icinde ortaklik
merkezinin bulundugu yerin ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi Slglide
yénetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin geregi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kar pay1
avansuun dofru olmamasindan dogan zararlar igin ortakh@a, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogiruya olmak {izere kar pay1 avansimin kararlagtirildigi veya
8dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere karst sorumludurlar, Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tlyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz glin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usulllne gére yapilmadifiinu, giindemin geredi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklanin genel kurul kararinin alinmasinda etkili U§1 j siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hilkiimlerine ve 6zellikle diirtisti wkk‘xl}}glan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢ ay i¢inde ipt dava;;, T ilix;icr.\
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¢ Azmnhik Haklari (TTK Madde 411, 412, 420, 439, 531, 559): (& f’ff,,y ’x.‘f‘;t;’.;"? S
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Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kuﬁl’uﬂdﬁﬂi&&h "J,ytérak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cafiritésmraveya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari glindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya gilindeme madde konulmasina iligkin istemleri
ybnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glnti icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine genel kurulun toplantiya

¢agrilmasina Sirke ;&kczinin bulundugu yerdeki as?(esticaret mahkemesi k
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Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde $irket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasini isteyebilir.

Hakls sebeplenn varhinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, ybnetim kurulu dyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulugundan ve sermaye :
artirnmindan dofan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dért y1l gegmedikge sulh i
ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, ¢tkarilmig sermayenin yirmide birini temsil eden
pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine, halka agik
sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkanimin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azhgin
istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis bulunan
noktalan hakkinda, ilgililer tarafindan, dirlist hesap verme &lgiisti ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi garttir,

¢ Ozel Denctim isteme Hakki (TKK Maddc 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha dnce kullamlmigsa, belirli olaylarin 8zel bir denetimle agikliga
kavugturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, $irket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasint isteyebilir.

e Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn Madde 24, SPK’ nm Seri 11-23.1 nolu Onemli E
Nitelikteki islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakla Tebligi): 3

SPKn’ nun 23, 24 ve 25 inci maddelerine dayamilarak hazirlanan I11-23.1 sayih “Onemli
Nitelikteki lslemlere [liskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi” uyarinca Snemli

nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy k muhalefet
serhini toplanti tutanagmna isleten pay sahipleri, paylarim Slrkct e WMI \ ynlma
hakkina sahiptir.

/-».\.a

e Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki ( SPKn Madde é;j’ {\ seh ll}{27 1 |

nolu Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi): , 3' ~ :
¢ B: LIRS / 22 Mays ZUEQEE‘
Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak ﬁzere bask; bif sekilde
sahip olunan paylarin, Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, bu paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde azinhikta kalan
ortaklarin paylarinmn iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasinu
talep edebilirler. Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri, Kurulca belirlenen siireqiginde
paylarimn ilgili mevzuat ¢ergevesinde belirlenen adil bir bede] karsiliinda satin alinnfas
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haklarmnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek ve tizel kisilerden
ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

¢ Diniigtiirme Hakki (TTK Madde 485):

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sozlesmesinde aksi Ongdrillmemisse, payin tiirii
déndgtiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistirme csas sSzleymenin degistirilmesiyle yapilir.
Déniigtiirmenin kanunen Sngériildiigil hallerde yOnetim kurulu gerckli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmas girisimini hemen baglatr, Nama yazih pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine déniigtiirilebilmesi icin paylarin bedellerinin
tamamen &denmis olmast sarttir,

4.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket halka arzina iligkin olarak 31.01.2020 tarihinde 2020710 sayih Yénetim Kurulu karari ile
agagidaki kararlar almigtir;

I, Sirketimizin 50.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde olmak tizere 16.000.000.-
TL nominal deperli ¢ikanlmig sermayesinin  5.250.000.-TL tutarinda arttirlarak
21.250.000.-TL’ye gikartilmasina,

2. Arttinlmastna karar verilen 5.250.000.-TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas: suretiyle Borsa Istanbul
A.§. Birincil Pazarinda, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat
¢ergevesinde halka arz edilmesine,

3. Sirketimizin ortag1 olan Turgut Bayrak’im sahip oldugu 13.523.890.-TL nominal degerli B
Grubu hamiline yazili paylardan 4.000.000.-TL nominal degerli paymn, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili teblig hitkiimleri dogrultusunda ortak satis1
yoluyla halka arz edilmesine,

4. Halka arzin Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarinda, Sermaye Piyasas: Kanunu, SPK Tebligleri
ve ilgili mevzuat gercevesinde “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi” ile gergeklestirilmesine,

5. Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayils Teblig kapsaminda yer alan, paylann ilk
halka arzindan sonra uygulanacak esaslar baslikli b bendinin 3. Maddesi uyarinca halka arz
edilecek 9.250.000 TL nominal degerli paylarm %25'ine tekabtil eden 2.312.500 T L
nominal bedelli paylar: ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas; suretiyle ;
satiga hazir hale gelmesine ve bu hususta Sermaye Piyasasi Kuruly duyuru ve ilke i
kararlarina uyulmasina,

6. Yukandaki maddelerde agiklandifii tizere SPK dtzenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 9.250.000.- TL nominal degerli paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka
arzina aracilik i¢in Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli
stizlesmenin imzalanmasina,

7. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili dtzenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinin halka arzi icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin

yapilmasina, NN
8. Bu konuda daha Snce ali 0@0 ﬁZQZO“t tih ve 2020/02 sayih kararin iptaline,

9. Gerekli diger iglemlerin /yap’ﬂm ~bey. ~ fin ve sdzlesmelerin imzalanmas: igin Sirket
ySnetiminin yctkilendiritmqgir@%mné:m‘; ybirligi ile karar verilmistir.
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4.7. Halka arz edilecek paylar iizerindc, paylarn devir ve tedavilliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iligkin
bilgi:

Sermaye artiimi yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli (B) grubu hamiline
yazil1 9.250.000 TL nominal tutardaki paylar tizerinde, paylanin devir ve tedaviiliini kisitlayici
veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

4.8. ihrac edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroltini saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar
Kurul’un pay ahm teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligs gtkanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi
gergevesinde belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
sire iginde, paylarimin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklariin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'min 208 inci maddesi halka agtk ortakliklara

uygulanmaz,

SPKn’nun 23 iincli maddesinde yer alan tnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakliin
nitelifine gdre, ayrilma hakkimi, ayrilma hakkina konu Snemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandi1 tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara goére adil bir bedel (izerinden satin almakla yikiimladir. Halka agtk anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin aynima hakkina iligkin esaslar Kurul’'un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin dtizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incti maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
gagrinin usuliine gére yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma--we. muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart
aranmaksizin bir dnceki paragrafia gga@ £ {lldll‘.

4.9, Cari yil ve bir 8nceki ,ildg ]%"Sfj:*)axla‘( iizerinde figilincii kigiler tarafindan
gergeklestirilen ele gegirme tek iﬂe;};'i {i i‘\gii)"!‘koéusy tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda
bilgi: AN I
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Yoktur.

5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzn tabi oldugu kogullar:

Halka arzin baglamas: 8ncesinde SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylannin BIAS'da
islem gorebilmesi igin, Borsa'min uygun gorilslinlin alinmasi gerekmektedir, BIAS'in Sirket
paylarinin halka arz sonrasinda iglem gériip g8remeyecegine iligkin goriglerine isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun ‘I. Borsa Gértigli’ bsldmtinde yer verilmigtir. Halka arzin baglamas:
oncesinde SPK ve BIAS disinda dier resmi makamlardan izin alinmasi geregi
bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri 9.250.000 TL olup, halka arz sonras: ¢ikarilmig
sermayeye orani ise % 43,52 olacaktir. Halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Bir Paym Halka Arz = | Halka Arz Sonrasi
Grubu Namgﬁl:gn;ﬂine Nominal Degeri | Edilen Paylar | Sermayeye Oram
(TL) Toplam (TL) (%)
B Hamiline 1,00 9.250.000 43,52%
TOPLAM: 9.250.000 43,52

*Halka arz edilen 9.250.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonrast ¢ikarilmis sermaye olan
21,250,000 TL' ye orandir.

Sirket Yénetim Kurulu 03.02.2020 tarih ve 2020/16 sayili karar1 ile SPK’ nun VII-128.1 no'lu
Pay Tebligi’ nin 9. maddesi uyarinca, halka arz edilmesi &ngdriillen toplam 9.250.000 TL
nominal degerli paylarin % 25° ine karsilik gelen 2.312.500 TL nominal degerli nama yazli
paylarin da ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmak sureuyle Sermaye artrimi
yontemiyle borsada satilabilir hale getirilmesine karar vermistir. Satiga paylarin
satisinin yapilmasi halinde ¢ikanlmis sermaye 23.562,500 TL’ ye 2 ksclbesk Ve h‘ai{(a acik
paylarin oran1 % 49,07 olacaktir. i /,;:.,”;1\_ = %
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi ( SR iy

\ Eor 22 Mays 2p9p

5.1.3.1. Halka arz siiresi vc tahmini halka arz takvimi: N, e

R S

Sirket paylarinin halka arz: Metro Yatinm tarafindan “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satiy Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa'da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin stiresi 2 i§ glinil olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda
satig yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2020 y1h
Nisan ayinda gercgeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baglangi¢ ve siirenin baglangi¢
ve biti tarihleri SPK ve BIST’in uygun gorigleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile KAP’ ta ilan edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'ne gbre, halka arz edilecek toplam
9.250.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 2.312.500 TL nominal degerli

ortaklik payi, “satiga hazir bekletilen pay” kapsaminda olusturulmugtur. Bu paylara iligkin satig
islemi, izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca paylarin borsa
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miimk{indtlr. S8zkonusu paylarin durumu ve fiyati bu sartlari sagladig takdirde satis iglemi bir
ya da birden fazla seferde gergeklestirilebilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satigi zorunlu
olmayip Sirket y8netiminin verecegi karara baghdir. Sermaye artirimi yoluyla satiga hazir
bekletilen paylardan bir yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satig ydntemi ve bagvuru gekli:

Satis Metro Yatinm tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa fstanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir, Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin stiresi 2 ig giinti olacaktir. Talep toplamanin ikinci glindl sonunda satis yapilip,
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsada satig agamasinda, yatinmailarin alis emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylan arz edilen Sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, Borsa
Istanbul Pay Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine gonderilir, Paylarin ihracina iligkin
sdzkonusu fiyat Sistem’de tanimhdir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arz satig stiresince ATM, internet bankacilifn ve telefon bankaciligx yoluyla talepler
iletilmeyecek olup, blokaj yoluyla da talepte bulunulmayacaktir,

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00"tiir.

Sabit fiyat ybnteminde tek fiyat girilebilecegi igin dagitimda fiyat 8nceligi s6z konusu olmayip,
zaman Onceligi kurali gegerlidir,

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, gekli ve silresine iligkin bilgi:

“Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yéntemi” ile paylar satisa sunulacag:
igin BIAS dyesi Yatinm Kuruluglan aracilig1 ile halka arza katilan yatinimcilarin, hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir. Halka arzda kredi kart: ile deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatinmeilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilats
yapan yatirim kuruluglan tarafindan Metro Yatirim’in Takasbank hesabina aktarilacaktir, Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi gtin veya en geg ertesi ig gtinil halka arz i¢in agilmig
olan tzel banka hesaplarina yatirilacaktir,

Pay bedellerinin yatinlacag: Sirket banka hesap numarasi asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi : | Bayrak EBT Taban San. ve Tic. A.S. :
Banka : | KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A S. ;
Sube : | Istanbul Beykent Subesi
IBAN No : | TR90 0020 5000 0062 1777 4000 05
Pay bedellerinin yatirilacag: ortaga ait banka hesap numaralan asagida belirtilmistir.
Hesap Sahibi : | Turgut BAYRAK
Banka : TEYRJURK KATILIM BANKASI A.S.
Sube L7 | JskanbulBeyhent Subesi
IBAN No £ : | TROa:6020.50Q0 0062 1767 3000 04
]
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c) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi icerisinde BIST” te iglem
yapmaya yetkili yatinm kuruluglarindan birine bagvurmasi gerekmektedir. BIST’ te islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslarnin listesi BIST in internet (www.borsaistanbul.com)
sitesinde, BIST” in aylik biiltenlerinde, TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr
internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarmm dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giindl, birincil piyasa islem silresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sdz konusu paylari sermaye piyasasi mevzuat
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakr.

5.1.4. Halka arzn ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilcbilecegi veya
ertelenebilecegi ile saty bagladiktan sonra iptalin miimkin olup olmadifma dair
aciklama:

Bayrak Taban ve Araci Kurum arasinda 06.01.2020 tarihinde “Halka Arza Aracihk ve
Ytklenim Sozlegmesi” imzalanmigtir. Bu szlesme, SPK tarafindan paylarin halka arzina izin
verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamasi halinde veya Sirket’ in halka arza konu paylar
SPK kaydina alinmadan 6nce halka arzdan vazgegmesi ile kendiliginden sona erer.

Aract Kurum'un igbu s6zlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan yiikiimltltiklerini, tebligat
adresine noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire icerisinde yerine getirmemesi
halinde, herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin igbu sdzlesme sona ermis sayilir, Bu durumda,
Sirket’ in, ytkiimlaligtnil yerine getirmeyen Araci Kurum’ dan tazminat talep etme hakki
dogar.

Bayrak Taban ve Araci Kurum arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim
Sozlegmesi™ gergevesinde; paylarin satig siirecinin baglangicindan 6nce veya satig tarihleri
igerisinde agagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Araci Kurum ve/veya fhraggl,
paylarin halka arzini erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yiliritme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan duzenlemeler nedeniyle bu sézlesmeden kaynaklanan
yikiimltluklerin Sirket, Ortak ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya dnemli dlgide giiglestirecek hukuki dtizenlemeler yapiimas,

b) Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi, hiiktimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

¢) Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Araci
Kurum’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olusmayacagBinin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin ngériilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanm, Sirket’in
faaliyet gdsterdigi sekigytya da ST t’in mali bilnyesini ciddi etkileyerek halka arzin

idce imedtl durumlarin ortaya gikmasi,

e) Sirket'in ydnetici M,
etkileyebilecek herh§ngigbikisor kb p/veya dava agilmas: ve Sirket v
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aleyhine, halka arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve icra takibi agilmas:.

Sézlesmenin feshi veya yukandaki Madde a,b,c,d ve e'de belirtilen nedenlerle halka arzin
gerceklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlegmesi Madde 10’ da belirtilen
“aracilik yiiklenimi ve satig” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket ve
Araci Kurum birbirlerinden herhangi bir {icret talebinde bulunmayacaktir.

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yéntemi” ile
gerceklestirileceginden yatinmcilarin 6nceden para yatirmasi séz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinnmcilara y6nelik herhangi bir zarar
s&z konusu olmayacaktir. Sadece yatinimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal

edilecek ve yatinmcin kendi hesabinda bekleyen nakit degierleri yatinmcinin kendi
tasarrufunda olacaktir, E
5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satiy fiyatimin ;
iizerinde Sdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: b

Sirket paylan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yontemi” ile satiga
sunulacagi igin kesinlesen fiyat ile yatinme tarafindan yapilan 6demeye esas alinan fiyat
aymdir, Dolayisiyla arada bir fiyat farki olusmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmas:
gerekmeyecektir.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar seklinde olmas: gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktan halka arz edilen toplam pay miktar ile simrlidir. §irket’in iglem sirasina E
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktari satig baglamadan dnce Borsa 3
tarafindan yaynlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7. Yatinmecilarin satin alim taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa E
baslamadan 6nce veya satig sllresi iginde yatnmecilann yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hdlinde durum $irket veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gtindl i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igi agﬁe @ulﬂnﬁx\{@

olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasfhdan mb \ n 1131 w\k

glind i¢inde taleplerini geri alim hakkina sahiptirler. ] o | / 7 \ ’
0% ! }
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5.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan ha}cgﬂupiﬁai}
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapiimayacaktir. Kaydi paylag_ min
kesinlestigi giindl takip eden azami (2) i gtindl igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

5.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’nin sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gtin takip eden iki ig glinil igerisinde
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5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadidy, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iligkin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart 31/01/2020 tarih ve 2020/10 sayill ySnetim kurulu
karaniyla sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tilmiiyle
kisitlanmigtir.

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ady, ig adresleri ve
bir payin satm alma fiyat ile bu kigilerin Sirket ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 5. fikras;
gergevesinde halka arza aracilik eden Yetkili Kurulug Metro Yatirim, halka arz stiresi sonunda
satilamayan paylar halka arz fiyat: tizerinden satin alma tashhiidii vermigtir. Metro Yatirim,
satilamayan paylan halka arz fiyat: izerinden alacak ve pay bedellerini Sirket’e ddeyecektir.

1 adet payin satis fiyat 3,28 TL olarak belirlenmistir.

Metro Yatirim*in thragg ile halka arza aracilik haricinde bagka bir iligkisi bulunmamaktadr,
ybnetim organlarinda gorev yapmamaktadir ve Thraggi’nin yénetim kontroliine sahip ortagi
degildir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Bilytikdere Caddesi Metrocity A Blok No: 171 Kat: 17
34330 1.Levent - [stanbul

Telefon 212 344 09 00

Fax 21234409 13

internet Adresi www.melroyatirim.com.tr

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur,

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedcllerin nemalandirilip nemalandirjlmay;
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir. =~ o %
5.1.14. Halka arzda igscl bilgiye ulagabilecck konumdaki kisilerin liste{?: ?; (i\ﬂ\v,";’) 53 )E
A AP 1
ADI SOYADI GOREVI %\ 7% 95 /]
Turgut BAYRAK Bayrak Taban Yénetim Kurulu Baskani / Gen®kMldirs » * e
ilker ARABACI Bayrak Taban Yonetim Kurulu Baskan Vekili ===
Melek YUKSEL BAYRAK Bayrak Taban Yonetim Kurulu Uyesi
Asim TAKTAK Bayrak TabanYo6netim Kurulu Uyesi(Baglmsm)
Alper DURAZ Bayrak TabanYénetim Kurulu Uyes (Bagimsiz).
Peri GONES Bayrak Taban Insan Kaynaklari Yéneticisi E
Yasin CICEK Bayrak Taban Uretim Mudird
Engin VAROLTURK Bayrak Taban Muhasebe Sorumlusu 1
Cigdem OZTURK Metro Yatirim Yénetim Kurulu Bagkani [
Fatma OZTORK GUMUSSU Metro Yatirim Yénetim Kurulu Baskan Yardimeisi :
Yagmur OZTURK Metro Yatinim Yonetim Kurulu Uyesi ]
Serhan ICER Metro Yatirim Yénetim Kurulu Oyesi ve Genel Miidtr,, g

B
g
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C')zgecan FIRILDAK Metro Yatinm Genel M{ldlir Yardimcisi

Yunus Polat YAMAN Metro Yatiim Arastirma ve I Geligtirme Miidiiri

Bulug DEMIREL Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzman

Mehmet Ferruh OZGUC Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sorumlu Denetgi
Abdillkadir PAFDALI Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetgi

Sevim MAYDA GOKSU Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetgi

Yasin OCAK Avukat

5.2, Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla lilkede ayni anda yapildii durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. fhraggr’min bildigi Siclide, Sirket’ in ana hissedarlan veya yonetim kurulu dyeleri
ile yonetimde sbz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigmna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslars:

“Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsada Satig ~ Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yoéntemi” ne gore paylar satisa sunulacag: i¢in herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat ve

dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamann siiresi 2 ig glin{i olacaktir. kinci gliniin sonunda sati
yapihp, dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci ig gliniidiir,
[slem gbrme; halka arz edilen paylann satigi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hitktimleri gergevesinde Borsa Genel Miidirligti’ntin verecedi olumlu karara baghdir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigi ve tahsisat degisikli§inde
miinferit dilimler igcin uygulanabilir ylizdeler:

Yoktur,

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihra¢ginin ¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

ybintemi/yGntemleri: mm
PEATIR-Y
Yokiur. // .0y ‘\\

d) Tahsisatta belirli yatirimci gruplarina veya belirli dnger ,gruma)tzﬁlmabnlecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: v o e

/F
Yoktur, 4
¢) Tek bir bireysel yatirnmceiya dagitilmasi dngoriilen asgari paywtan. L

Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
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Adnan Kahveci .
No: 24 Bayllkd

BiyOkcekmocda y.D.: 155 098 8814




g) Halka arz silresinin erken sonlandirilma kogullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulug bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadi1 hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yéntemi” ile yapilacaktir,
Yatirimeilar pay alim emirlerini kendi aract kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir, Yatinmcilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, satigin gergeklesecegi giin,
Birincil piyasa islem siiresinin bitiini takiben, Borsa yOnetimi tarafindan otomatik olarak
yapilacaktir. Dolayistyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ysnelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmastina araci olan yetkili kurulug
bazinda belirlenmesi mtimkiin degildir

5.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkmnda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satty Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatirimctlanin ahm emirleri araci kurumlar vasitastyla BIAS sistemine gdnderilecektir.
Dagitum, talep toplamanin son giindl Birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Yatinmecilar alim emirlerinin gergeklesip
gergeklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlar vasitasiyla
dgrenebileceklerdir.

Yatinmeilanin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2), dagitim islemi ise izleyen ikinci is
gliniidtr. Halka arz sonuglar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglannin Satig1 Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden iki i§ glnil icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylann Borsa'da isleme baglamasi igin pay sirasimn agilma tarihi ise
yatinmcilarin halka arzdan aldiklar: kesinlegmis pay miktarinin kendilerine bildirilme stireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktur.

5.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur. 2 2 Mans 2020

5.3. Paylarm fiyatimin tespitine iligkin bilgi //e‘-;ﬁ\
ﬂ ey

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn sang fiyat: ile talepte bulgfian ¥adrfhcin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi: 4 N B,

2y N
AR T
norg v Y

I TL nominal degerdeki 1 adet B grubu hamiline payin satis fiyat: 3,28 TL éﬂarzdjsl i &
0,

.
RN O

S aa e g
Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yﬁntcm&i.lﬁ Bb}sg‘biggéfl
pazaninda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz igin yatinmeilara yenihesapectnaya
ve pay alim satim iglemine yonelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatiimcinin
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gergeklesecek alimlarina
da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu” orani her bir yatirimci i¢in farklilik

arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkliliklar meveuttur. Halka arza i
YRRPMARrdagy £fljlen paylarin bedeli disinda, alimpaleplerine aracilik
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kurumlar tarafindan iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap agiligi ile para
ya da pay transferine dair Gicret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatirimeilar Metro Yatirim ‘dan deggil bagka kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almalidirlar.

5.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirum tarafindan hazirlanmugtir. 1 TL nominal degerli
payin satig fiyat 3,28 TL olarak belirlenmistir. Stz konusu fiyatin tespitine iligkin hazirlanan
Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatinin hesaplanmasinda Bayrak Taban icin yapilan
degerleme ¢aligmasinda “Piyasa Carpanlar” ile “Indirgenmis Nakit Alami” y6ntemleri
kullanilmigtr. Piyasa Carpanlan Yontemi; Sirket'in islem gOrecegi pazar ve sektdrdeki benzer
firmalann bazi finansal oranlarim esas alarak firma degerini tespit etmeye calisan bir
yontemdir. Uluslararasi alanda kabul gérmils ve girketlerin orta-uzun vadeli degerlerini
yansitan Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi’ ne gore ise firma degeri veya sirket
paylanmin degeri, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire ierisinde yaratmasi muhtemel nakit
akimlannin bugtine indirgenmis degeri olarak kabul edilir, Yontemlere ve hesaplamada
kullanilan varsayimlara iligkin ayrmtih bilgi yetkili kurulugun hazirladif: ve Ek-2 de yer alan
Fiyat Tespit Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 8nce Kamuyu
Aydinlatma  Platformunda  (www.kap.org.tr),  Yetkili kurulug internet sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve Sirket'in intemet sitesinde (www bayraktaban.com)

yayimlanacaktir.

5.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmgsa yeni pay alma hakkinn kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket Esas S6zlegmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarimin kisitlanmas:,
Yonetim Kurulu yetkisindedir. Bayrak Taban 31/01/2020 tarihli 2020/10 sayili yonetim kurulu
karart ile yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmast ydniinde karar almigtir. Bu kapsamda
halka arz agamasinda tim pay gruplarii temsil eden ortaklarn yeni pay alma hakki

kistitlanmistir. 2 2 Mavis 2020

Halka arz edilen paylar kargihginda Sirket ve satig yapacak ortak dogrudan fon elde edecektir.
Mevcut ortaklar ayrica dolayli yoldan da menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde gttt
kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karhliktan ortaklar hem kapfay

de ~,

7 g .

mevcut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica biflka arz edilen \\‘
\Y

paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarmmn degerinin belirle{lmesi feéfﬁ } ”; ';
BN ) E ]

bir 6l¢lit olmasi da mevcut ortaklar bakimindan dolayh bir menfaat sayzlabilir.-{i AT o
6 T WIS R

Yeni pay alma haklariin kisitlanmasi nedeniyle halka arzdan sonra satilamayip E@J&:ﬁﬁiﬁﬁg;/
olmasi durumunda ise 06.01.2020 tarihli “Halka Arza Aracilik ve Yitklenim Sﬁzlesﬁﬁeilﬁgggay/
Metro Yatinm satig stiresi iginde satilamayan paylarn SPK VII.128.1 sayih Pay Tebligi 5.
Maddesi gergevesinde satin alacaktir,

5.3.4. Thrager’ nin yénetim kurulu liyeleri ile ybnetimde sz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarn egleri ile birinci derccede kan ve sihri hisimlari) geemis yil e icerisinde
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bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihracggi
paylart i¢in 8dedikleri veya 8deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtirllmasi:

Yoktur,

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik cdecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirket paylarimin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulug Metro Yatinm’dir.

Adresi : Bilytikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.LevenV/IST.
Telefon 1 (212) 344 09 00

Fax :(212) 344 09 13

Internet Adresi : Www.metroyatirim.com.tr

Yurt diginda herhangi bir satis yapilmayacaktir,

5.4.2, Halka arzin yapilacag illkelerde yer alan saklama ve $deme kuruluslarinm igsimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylanin saklama, takas ve
8deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir,

5.4.3. Aracilik tiiril hakkinda bilgi:

Metro Yatirim, SPK’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’ nin 5. Maddesi gergevesinde, lhraggt ve
Metro Yatinm arasinda imzalanan “Halka Arza Aracihk ve Yiiklenim Sozlesmesi” nin
aracithfin tiirii ve kapsamuni diizenleyen 4. Maddesi uyaninca, satilamayan kisminin Pay
Tebligi’ nin 5. Maddesinde belirtilen gercevede beher pay bedeli 3,28 TL olan halka arz
fiyatindan yitklenimde bulunmustur.

Olugturul- Yaklenimde Bulunulan  Yiikienimde Bulunulmayan
o Paylarin Paylarin
Yetkili mugsa Aracilik L : :
Kurulug Kousorsl- Tart Nominal | HalkaArz ' .. | HalksArz
yumdaki Degeri | Edllen Paylara | ) egeri (TL) | Edilen Paylara
Pozisyonu (TL) Orim (%) - ‘ Orani (%)
Metro Yatirim Bakiyeyi )
Men. De3. A.S. Yoktur Yuklenim 9-250.000 100 )

Halka arza aracilik eden Metro Yatinm bakiyeyi yiiklenim neticesinde portfoyline aldi
paylari, paylann borsada islem g6rmeye baglamasindan itibaren alti ay_siireyle halka arz
fiyatiun altindaki bir fiyattan borsada satamayacaktir. Metro Yatm Y rﬁrytiﬂat !
alacaklan paylan borsa diginda satmalari durumunda borsa disindagatavagr péytan

bu simrlamaya tabidir. £ SN
22 Mans 202 8 ((( 2

5.4.4. Aracihik sdzlegmesi hakkinda bilgi L % \3‘;";73 s /j

\ ’h’; T‘:‘-:w.uff:" ‘;‘ /

W & r ¥ .\s;, . < '/
Aractlik ve yikklenim sozlesmesi ile satiga hazir bekletilen paylarin M@"na’ Highi Y sB8zlesme

06.01.2020 tarihinde taraflarca imzalanmistir, i

Aracilik ve ytiklenim sézlegmesinin konusu 9.250.000 adet payin “Borsa’dg/ Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi™ ile Borsa [stanbul Birincil Piyasa'da halka arz ve
satigina aracilik edilmesidir. A
BAYRAK EBI |
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Satiga hazir bekletilen paylarin satigina iligkin szlesmenin konusu ise SPK’ nin VII-128.1
sayilt Tebligi uyarinca satiga hazir bekletilen toplam 9.250.000 TL nominal defierli paylarin %
25’ ine kargilik gelen 2.312.500 TL nominal degerli paylarin gerekli kosullar olugtugu takdirde
Sirket tarafindan uygun gériildtigti takdirde borsada satigina aracilik edilmesidir.

S6zlegme kapsaminda Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Paylarin satig siirecinin baglangicindan 6nce veya satis tarihleri igerisinde ig bu Sermaye
Piyasasi Araci Notunun 5.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi
durumunda Metro Yatirim ve/veya Sirket, paylarin halka arzini erteleme ve/veya satis fiyatimn
degistirilmesini talep etme ya da sézlegmeyi feshetme hakkina sahiptir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvuru yapihip yapilmadiga ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemekiedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gbrmesi BIAS Genel Mudtrligi’niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir.
Paylarin kota alinmasi ve Ana Pazar’da iglem gormesi amactyla BIAS'a bagvurulmustur. S8z
konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkam olmayacakur.
Dolaysiyla, izahnamenin onaylanmasi paylarin  Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemektedir. BIAS yonetim kurulunun alacag karar sonucu paylarin Borsa’da iglem gbrme
tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonras: ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi,
Borsa’nin Sirket’in KAP sayfasinda yapacag duyuruyu takip eden ig giinii gergeklesir.

6.2. ihrage’ min ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem giriip
gdrmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

j ST

- Thrager’ nin bagka bir grup payinim veya sermaye piyasass arac¢larinn t}l!ﬁ”lslﬂ}nigbllil_cﬁw
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yatinmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda, 7

i TN
bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi a:{;’id@lﬁg’_(g sa:;‘m}} 3

nominal degeri ve tzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi: VO T {_{; J
Yoktur. :

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicithfn esaslari:

Yoktur. ' 2 2 Maygs 2020

6.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:

Yoktur.

6.5.1. Fiyat istikrar: iglemlerinin yerine getirilmesine y$nclik garantinin olmadigina
iliskin agiklama:

BAYRAR EBT |
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Yoktur,

6.5.2, Fiyat istikrari iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahi:

Yoktur,

6.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gerceklegtirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur,

6.5.4. Fiyat istikrarma iligkin sfirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin
diigcbilecegine iligkin aciklama:

Yoktur,

6.5.5. Fiyat istikrarini saglayic islemlerin amaci:

Yoktur,

6.5.6. Fiyat istikrars islemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullanilacak
kaynagin niteligi:

Yoktur,

6.5.7. Yatirnmailarin karar verme siirecinde etkili olabilecck diger bilgiler:

Yoktur,
7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BIiLGILER ILE TAAHHUTLER

7.1. Paylarim halka arz edecek ortak hakkinda bilgi:

Son 3 yzlda Ihrageida veya
Is Adresi seleflerinde veya bagh
Ad1 Soyad: ortakliklarinda istlendigi
garevler veya bunlarla diger
Gnemli {ligkilerinin mahiyeti
Adnan Kahveci  Mahallesi, .
Turgut Bayrak Caliglar Caddesi No:24 - I‘\,/I?i%?;m Kurulu Bagkani — Genel
PK:34528 Beylikdiizii/Istanbul

7.2. Paylarini halka arz edecck ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal deBeri:

Paylarint halka arz edecek ortak Turgut Bayrak Sirket’in mevcut sermay ssinder2,080.510 TL
nominal degerli A Grubu, 13.523.890 TL nominal degerli B Grubu pay i} ‘Tiﬁ yrglit,Bayrak
bu paylardan 4.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylar halk ledece /¥c,9.523. 0TL
nominal degerli B grubu pay: kalacakuir. - =% 4

il e [ "'g

e E L2 Maps ggop b
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Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylar asagldak.izgab
Y

BirPaym | “ftfi,«l%!“bélam

AaSopdr | Grap | gl | VRV | Nomiual | S8R Nomlaal
| ~ 77 | Degeri (L) | P | Tutar (TL)
Turgut Bayrak B | Hamiline 4,000.000

BAYRAK 81 JABAN
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Paylarimi halka arz edecek ortaklarin halka arz dncesi ve sonrasi pay gruplan bazinda sahip
olacaklar: paylar agafidaki tabloda gésterilmistir.

Halka Arz Oncest Halka Arz Sonras

Ortafin AdiSoyads | Pay | Sermayedeki Payt | Pay | Sermayedekd Fay
Grubu | Tutar(TL) |Oran(%)| Grubw | Tutar(TL) |Oran (%)
: A 2.080510]  13.00] A 2.080.510 9.79
Turgut Bayrak B 13.523.800|  84,52] B 9.523.800|  44.82

7.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirillmamasina iliskin taahhtitler:

a) fhrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yénetim Kurulu’nun 03.02.2020 tarih 2020/14 ve 2020/15 sayilt kararlar ile Sirket
paylarinin birincil halka arzim takiben, Sitket paylarinin borsada iglem gdrmeye baglamasindan
itibaren bir yil sireyle, satiga hazir bekletilen paylar hari¢ olmak Uzere; herhangi bir bedelli
sermaye artinnmi yapilmamastmi ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmamasint, yeni
bir satiy veya halka arz yaptlmasina ya da dolagimdaki pay miktarimin artmas: neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasini, yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair ya da dolagimdaki pay miktannin artmast neticesini dofuracak herhangi bagka bir
agtklamada bulunulmamasini taahhtit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
c) Sermaye piyasas) mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 8. Maddesinin 1. fikras:
uyarinca; meveut sermayede % 10 ve {izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina
bagli olmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay tarihi
itibariyle sahip olduklar1 paylan, Sirket paylarinin Borsada iglem gbrmeye baslam,
itibaren bir y1l sireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada sat i(iﬂ;’argggﬁa art
halka arz fiyatinin altinda borsada satilmast sonucunu doguracak sekilde erafigi bir isle
tabi tutamazlar ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu pfylar Wit?u)daﬁiay

tabidir. 22 May,s 20 on 1 ESANr)
| inib?s.m“‘{aia&és’?m‘f ./"
€m

Turgut Bayrak, 07.02.2020 tarihinde; SPK’nun VII-128.1 sayili Pay tebli
ilk fikras: gergevesinde; Sirket paylanmn birincil halka arzim takiben, paylﬁ\hggé?shga,j

gdrmeye bagladig: tarihten itibaren bir yil boyunca tedaviilil artirict pay satit yapfiiamay: ve
Sirket paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil stireyle halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmamay, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmas sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay, bahsi gegen paylarin
Borsa diginda mevzuat htikiimlerine uygun olarak satilmas: halinde, borsa diginda satilan

paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 9. maddesinin 3. fikras: uyarmca;
satiga hazir bekletilen paylar tamamen satimadig stirece, izahnamenin onay tarihi itibariyla
mevcut sermayede yiizde on ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranmna bagli
olmaksizin ytnetim kontroltini elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar: paylar izahnamenin
KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca borsada satamazlar ve bu payla
satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi big jsleme tabi tutamazlar,
™o
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Turgut Bayrak, 03.02.2020 tarihinde verdigi beyan ile; Bayrak Taban’in paylarinin ilk defa
halka arzi kapsaminda; Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin 9.
maddesinin 3. fikras1 ¢ergevesinde; Bayrak Taban'in halka arzinda satiga hazir bekletilecen
paylar tamamen satilmadig stirece, halka arz izahnamesinin onay tarihi itibartyla Bayrak
Taban’ da sahip oldugu paylan, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil
boyunca borsada satmamayi, bu paylarin borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmamay: taahhtit etmistir,

Séz konusu Ortaklar’ i sahip olduklan paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket” in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine oranma iligkin bilgilere agagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Bayrak Taban Pay Gruplan Bazinda Ortaklik Yapisi |
. : ka A Sermaye

| 2| Bt [ iy | Sy [
Turgut BAYRAK A 2.080.510,00 13,00 2.080.510,00 9,79
Turgut BAYRAK 13.523.890,00 84,52 9.523.890,00 44,82
liker ARABACI A 52.725,00 0,33 §2.725,00 0,25
ilker ARABACI B 342.875,00 2,14 342.875,00 1,61
Halka Agik B “ - 9.250.000,00 43,53
TOPLAM: 16.000.000 100.00 21.250.000 100.00

d) Yetkili kurulus tarafindaun verilen taahhiitler:
Metro Yatinim 27.01.2020 tarihli beyan: ile;

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'min VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. maddesinin 7. ve 8.
fikrasi ve Kurul’ un i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarih ve 32/1494 s.k.) sayil ilke kararina gére;
halka arzda satilamayan paylarin Metro Yatnim tarafindan bakiye yitklenim neticesinde
alinmasi ya da birincil piyasadaki halka arz iglemi sliresince Metro Yatinm portféyiine pay satin
alinmas: halinde; Pay Tebligi’nin 5%inci Maddesinin sekizinci fikrasi kapsaminda halka arz
sonrast Metro Yatinnm porfdytine alinan paylari, halka arz edilen paylarm Borsa’da iglem
gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay stireyle halka arz fiyatimin altinda bir

satmayacafiini, bu paylar halka arz fiyatimin altinda Borsa’da sat1 ?4
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, ytiklenim nedeniy, irincil

halka arz igleminde portfSyiine satin alacagi Bayrak Taban paylgfinin tyz)faa 1fida Satilmas:
halinde, borsa diginda satilan paylar alanlann da bu sinirlamaya tdbl &a(:agxry%ﬂt tmigtir.

p‘f.yasadakl

(Ek-3) % Oy
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: \‘;*1;-4\.:;' ) /
Yoktur. T s

. Mayis
8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI 2 2 Mayis 2020

8.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve ;
pay bagina maliyet: 1

Sermaye artinmi ve ortak satigt yoluyla ihraca iliskin toplam maliyetin 1.629.912 TL olacag
tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,18 TL olmasi éngdriillmektedir,




Ihraggi’min 16.000.000 TL olan ¢ikanimig sermayesinin yeni pay alma haklarinin kisitlanarak
21.250.000 TL’na artinimasindan yaklagik 17.220.000 TL briit, 16,192.517 TL tutarinda net
gelir elde etmesi ve halka arzin Bayrak Taban i¢in maliyetinin

beklenmektedir.

1.027.483 TL olmasi

Katlamlacak maliyetlerin tahmini tutarlarinin agagidaki gibi olmasi beklenmektedir.

Maliyetler (TL) Toplam Sirket |  Ortak
SPK Kurul Kayit Ucreti 41.276 32.716 8.560
BIST Kotasyon 15.701 8.911 6.790
MKK Kayit Ucreti 22313 22313

Aracilik Komisyonu+Bsmv 1.353.923 768.443 585.480
Ticaret Sicili 3.000 3.000

Rekabet Kurut Ucreti 3.700 2.100 1.600
Reklam flan PR 50.000 50.000

Bagimsiz Denetim 100.000 100.000 -
Bagimsiz Hukuk Gérigi 20.000 20.000

Diger ( Noter vb) 20.000 20.000

Toplam Maliyet 1.629.912 1.027.483 602.430
Toplam Hisse Nominal 9.250.000

Pay Bagina Maliyet 0,18

Halka Arz Tutan 30.340.000 17.220.000 13.120.000
Net Gelir 28.710.088 :

9. SULANMA ETKisi 2 2 Mavis 2020

’-\y”“\e‘
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Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinmcilar tarafindan sabxp o}u.pzn }ﬁy4p§S1yonlar1mn
kullaniimasi, paya dSntigttiriilebilir tahvillerin paya ddnﬁstﬁrnlmegl, vb. asiein)a( pay ihracina
neden olmakta ve dolagimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka:-ar#ldrda yatinmeilar
tarafindan pay bagina Odenen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihragg: tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiinda) halka arz sonrasi ihra¢cimin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagina defter deferi (6zkaynak toplami/pay sayis) arasinda bir fark olmas:
muhtemeldir. Halka arzin gergeklegecegi birim pay fiyat: ile halka arz sonrasindaki pay bagina
defter degeri arasindaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gére

sulanma etkisinin miktan ve ytizdesinin hesaplanmasi asagida sunulmaktadir.
SULANMA ETKISs! (TL) Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi g
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 22.684.198 38.876.715
Cikanlmig Sermaye 16.000.000 21.250.000 :
Artirilan Sermaye 5.250.000 E
Pay Basina Defter Degeri 1,4178 I 1,8295 :
Halka Arz Fiyati 3,28
Sirket i¢in Tahmini Halka Arz Maliyeti 1.024.483
BA ) N
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Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,4117
Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 29,04
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 1,4505
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 44,22

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz 6ncesi Ozkaynak / Halka arz ncesi
Odenmis Sermaye = 22.684.198 / 16.000.000 = 1,4178 TL

Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri = (Halka arz 6nccsi_(')zkaynak + Halka Arzdan Elde
Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflar1) / Halka arz sonras Odenmis Sermaye = (22.684.198
+17.220.000 —1.027.483) / 21.250.000 = 1,8295 TL

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonras1 Pay Bagina Defter Degeri ~
Halka Arz Oncesi Pay Bagma Defter Degeri = 1.8295- 1,4178=0,4117 TL (% 29,04)

Yeni ortaklar igin (negatif) sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi Pay Bagina
Defter Degieri = 3,28 ~ 1,8295 = 1,4505 TL/pay (% 44,22)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 113 inda yapilmi§ olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhiliklar olabilecektir. Ayrica,
Ihrager’ min uygun g6rmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artinmi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fiyat: dtigebilecektir.

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar igin 1,4505 TL tutarinda ve % 44,22 oraninda negatif sulanma etkisi

olacaktir,

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,4117 TL ve % 29,0

10. DIGER BILGILER 3 . \%giﬂ.,i :
inde W Ry
10.1. Halka arz siirecinde ihrag¢giya damismanhk yapanlar hal\k\:n(}:é ?'ig‘:e‘pi /// - —

YO ktur » \‘b{;:_u ‘—‘-"/:J"” ’
10.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda tiglincll sahis bilgilerinin kullanildigi yerlerde, o bilgilerin
kaynag belirtilmigtir. Bu gibi tiglincil sahis bilgilerinin Sermaye Piyasasi Araci Notu’na dogru
bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz.

Thrager bildigi ve ilgili tigiinctl sahsin yayimladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamitic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifin ve
s6zkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Halka arz fiyat tespit raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmig olup, isbu sermaye piyasasi
araci notunun ekinde (Ek-2) yer almaktadir,

Metro Yatirim ¢aliganlar, daha 6nce thragg biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thrage’ min
ybnetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamiglardir. Metro

BAYRAW EB BAN
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Yatinm’nin, {hrager® min 31.12.2019, 31,12.2018, 31.12.2017 tarihli kargilastirmali finansal
tablolanini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantis: bulunmamaktadr.

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31,12.2019 tarihli finansal tablolarina iligkin bagimsiz
denetim raporu bafiimsiz denetim firmasi Mercek Bafiimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Sorumlu Denetgi Mehmet Ferruh Ozgiig’ tiir. Bagimsiz Denet¢i’nin sorumluluk
beyant Ihrage1 Bilgi Dok{imam ekinde yer almaktadur.

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM Anonim $irketi

Sorumlu Denetgi Mehmet Ferruh OZGUQ

Adres Hiirriyet Mahallesi Dr. Cemil Bengli Cad, Hak Is Merkezi,
No.2, Kat 4 Caglayan, istanbul

Telefon +90 2122912240

Fax +90 212291 98 02

Internet Adresi http://www.mercekdenetim.com

Denetim Goriigii
Bayrak Taban’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablolar:

ile aym tarihlerde sona eren hesap déncmlerine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 8zkaynak degigim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin $zeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolar1 Mercek Bagimsiz
Denetim ve YMM A.§. tarafindan denetlenmistir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.$.’ nin 13.03.2020 tarihli dzel bagimsiz denetgi
raporunun gorily boliimiinde; rapordaki finansal tablolarmn, Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap
dénemilerine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Ttrkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’lere) uygun olarak tiim onemli y&nleriyle gergege uygun bir bigimde sundugu
belirtilmistir.

Sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan raporlar hazirlayan uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da lhrager®

nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opﬁy{fﬁf@t‘ﬁ&ﬁ;ﬂe@illcmin

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis ya da o i-hdrhangi bir ticret

almamuglardr. 4 TN, o W\

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde ﬂj{e dgi{(\e\rdif;’i‘§ R
\ L) .
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11. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI\ 7 >0 &
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&

2 2 Mars 2020
Pay sahipleri iki ttr vergilendirme ile kargilagabilirler. Bunlar;
a. Hisse senetlerinin elden gikanlmasi karsihfinda saglanan deger artiy kazanglarinin
vergilendirilmesi,
b. Hisse senetleri kar paylarimin ve kar pay1 avanslaninin vergilendirilmesidir.
Vergilendirme pay sahibinin gergek ya da tiizel kisi olmasma gére, tam veya dar milkellef
olmasina gdre farklilik gésterebilmektedir.

11.1 Hisse senetlerinin elden qkarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarin
vergilendirilmesi

11.1.1. Paylarm elden ¢ikariimasi kargiligmda saglanan kazanglarm vergileng
BAYRAK EBI TKBAN
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GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31.12.2020 tarihine kadar
uygulanmak fizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitastyla yapilan pay
alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin %0
oraninda tevkifat seklinde vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile
degisik, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari md. 1/a)

Tevkifat sorumlusu, durumuna gére isleme aracihk eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilin tiger aylik dénemleri itibariyla
yapilmaktadir,

Paylann farkli tarihlerde alinmalan akabinde, stz konusu paylarin bir kisminin elden
¢ikanlmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alinacaktr. Paylanin alimindan &nce elden
¢tkarilmasi durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak
Uzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde, o giin igindeki ahig maliyetinin
tespitinde afirlikli ortalama maliyet y&ntemi uygulanabileccktir. Al ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV™) tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alintr,

Uger ayhik dénem igerisinde birden fazla pay alim satim iglemi yapilmas: halinde, tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ti¢ ayhk
dénem sonunda, ddnem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar,
topluca dikkate alinmaktadir, Pay alim satimindan dogan zararlar takvim ytlt asilmamak
kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup, BIST’ te islem goren ve 1 (bir) y1ldan fazla siireyle elde
tutulan paylann elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam mitkellef kurumlara ait
olup, BIST'te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’ nin milkerrer 80. Maddesi hikiimleri

uygulanmayacaktir.

Tevkilata tabi tutulan pay alim satim kazanglan igin tam veya dar miikellef gercek kisilerce
yilhk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolaysiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari
kazang hikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alir ve tevkif suretiyle 8denmis
olan vergiler, GVK Madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu htiktimler
gergevesinde tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergilerden
mahsup edilir. Aym gekilde, kurumlar vergisi mikelleflerince elde edilen alim-satim kazanclari
da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla édenen vergiler mahsup
edilebilecektir.

Dar miikellef kurumlarnin Tiirkiye‘deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin
aracihgs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda
kesinti yapilmug kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikartlmasindan
saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) n ggx altinci paragrafi kapsaminda vergi

pATAIT 1 TRTRS)
kesintisine tabi tutulmayan kazanglan Ig}?@;(&umla \ daimi temsilcileri araciligiyla elde
ettikleri tamami gegici 67’nci madde kagsamin ,?!e(gi kes ‘?tisine tabi tutulmug kazanglari igin
yillik veya bzel beyanname verilmez. (KVK, 4 MB«,IB) |
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11.1.2. Hisse Senetlerinin Kar Paylarinin ve Kar pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi
11.1.2.1. Gergek kisiler
* Tam Milkellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayth Kanun ile degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam mikellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar milkellef gergek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere daBitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulu’nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Bu oran halihazirda %1 5’tir. Ancak KVK Madde 5/1-
d’de kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve yine KVK Madde 15/3 uyaninca dagitilsin
veya dafitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi
halinde, kar pay1 dagitimina bagl tevkifat yaptlmayacaktir (Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ~
Seri No:1, Béltim 15.3,9),

GVK’ya 4842 sayili Kanun'la eklenen Madde 22/2’ye gére tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK Madde 75/2 (1), (2) ve (3) numarah bentlerde yazili “kar paylarinin yanisi” gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmig olmasi halinde (2019
y1li igin bu had 40.000 TL'dir.), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa
kar payinin tamam tizerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine §denmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin scrmayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadig igin tevkifata tabi olmadig gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar y6niinden menkul sermaye irads sayillmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi sz konusu degildir. Kar pay: avanslan da kar paylar ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir,

¢ Dar Miikellef Gergek Kisiler
Dar milkellef gergek kisilere yapilan kar pay: édemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek Kkisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiirtttimektedir. Dar
mitkellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis %\ aye iratlarinin

Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK m

.

alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise mtinferit beyannamefile 15 Qf\-ﬁgs)'g‘ dcinde vergi
dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK md. 101/5). wm (70 B \i
§‘ %‘ \‘\\»’ li gf l’;
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11.1.2.2. Kurumlar :’3};&\"3»'-‘3",;.";\ ¥ 2 2 Mays 2020
v BlpastT ('i/’-
® Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tﬂrkiy\ileék’i bii‘,!;ge’r/i veya Daimi

Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef KiiFimlar
Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: ddemeleri

tevkifata tabi degildir (KVK md. 15/2 ve 30/3).

Bu kurumlanmn, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari kar paylari, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm
fon ve ortaklarindan aliman kar paylari igin gegerli degildir, Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakliklan dahil olmak tizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig biinyesinde
6denmig olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede h

kurumlar vergisigden mahsup edilebilir (KVK md. 34/2). Mahsup edilecek bu vg
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fon veya ortakliiindan alinan net kar paymin gegerli kesinti oram kullamilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir,

¢ Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylarin Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: 8demeleri, tam milkellef gergek kisilere 6denen Kar
paylarina iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir,
Menkul sermaye iratlan tizerinden tevkifat suretiyle almmug vergiler, dar miikellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (KVK madde 30/9), vergi tevkif yoluyla alinmamig menkul sermaye
iratlarmin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

11.2. Vergi Tevkifatinin Ihracm Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006 - 31.12.2020 déneminde ise paylanin elden ¢ikarilmas;
kargihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamac)
kuruluglarca, kar paylan igin tevkifat ise Sirket tarafindan kesilecektir,

12. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

12.1. Ihraggt veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen E
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigma dair 5
kullandify izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur,

12.2. Izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

12.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tckrar satiga sunulmasi kapsaminda |
izahnamenin kullamlabilecei iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

12.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan digier acik ve objektif kogullar
hakkmnda bilgi:

Yoktur,

12.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan _&?}j;mau\\m gergeklestirilmesi
durumunda, satigin kogullarma iligkin bilgilerin ye ;j‘uar u§ tarafindan satig esnasinda

yatinmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yafilmig !uyﬁiij'potju: b

w (0 E B Mays
Yoktur. oA, 4 2 2 Mavis 2020

12A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN Bfft VEYA DAHA FAZLA

YETKIiLI KURULUSA VERILMESI DURUMUND&*VE@;}E@EK iLAVE BILGILER

12A.1 fzahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

P TITEN

Yoktur.
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12A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacaf

ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama: E
Yoktur.
12B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI :
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER E

[zahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyar::

Yoktur.

13. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Adnan Kahveci Mahallesi, Caliglar Caddesi No:24 - PK:34528
Beylikduziv/Istanbul adresindeki fhragg1” mn merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragg1’ min internet
sitesi (www.bayraktaban.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve gérilgler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlegme, vb.)

-
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14. EKLER LS N A S Y

Ek-1 Sermaye artinmindan elde edilecek fonun kullanim yerle;ﬁ mpnp;xgyﬁgct% Kurulu
karan ioo \ EO I

Ek-2 Metro Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu g ""}5 Y

Ek-3 Metro Yatirtm Sorumluluk Beyan RN
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