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Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Thracq Bilgi Dokiimanidir

Bu ihracq bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca j 11401, 2243, tarih
ve. .2./4.?3.%:13!1 ile onaylanmistir, Bu ihragc bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrac edilecek
yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrac tavani 200.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihrager bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrag¢ edilecek yatim kurulusu
varantlarysertifikalari, halka arz yoluyla ihra¢ edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihraggr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim kararlan
ithrager bilgi dokitmani, sermaye piyasasi araci motu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihraca bilgi dokiimaninin ilamindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrace bilgi dokiimanimn
giincellenmesi gerekmez.

Ihrager bilgi dokiimanmmn onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimaminda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi ara¢larima iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrac bilgi
dokiimam cercgevesinde ihra¢ edilecck yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarma
iliskin ihra¢ginin yatirnnalara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurnl veya herhangi bir
kamu kurulugu tarafindan garanti altma alinmamistir.

Bu ihrager bilgi dokiimam ¢er¢evesinde ihrag¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlari/sertifikalar: farkh ézelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ithracin dzellikleri, ihra¢ tutari, satiy siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihractan dnce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve ézet aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrage bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasas: araci
notu ve ozet, ayn1 zamanda piyasa yapicaihigr gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa
araalk edecek ortakhgmizin (Is Yatirim Menkul Degerler AS.) swrasiyla
www.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.orgtr) ..oocevevevvrnennnnns tarihinde
yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihrage: sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi élciide sorumiudur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlam hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanls, yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn l}dukli’mitm,@\
cercevesinde sorumiudur. _e_"?g“ £
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GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi  dokiimam, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihragqi bilgi dokiimanimin yayim tarihindeki dngoriilepi-v&™
beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihraceinin gelecefie yonelik ag:nkljgxﬁP
ongoriilenden ¢ok daha farkli sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varhigi/Gostergeyi alim veya satim hakkim vade
boyunca tamyan tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatirtmeisina Dayanak Varhg/Gostergeyi ahm veya satim hakkini sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS: Borsa istanbul A.S.

Dayanak Gisterge/Varlhik Uzlasi Degeri: Nakit uzlast hesaplanmasinda kullanilan gosterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varhk/Gisterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarhifi tarafindan ihrag edilen
ve borsada iglem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.
Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY,GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/PY, EUR/JIPY ve benzeri konvertibl déviz kurlar. Altin, Giimiis, Bakir,
Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.

Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI,STOXX, SP500,UKX, NDX ve
benzer gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Déniisiim: Varantin/Sertifikamn sagladig: hakkin kullanimu

Grup: Bu rapor kapsamunda Is Yatinm ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, is
ortaklif1 ve igtirakleri.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsilifinda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlast var ise) veya nakit tutarin1 vb. hesaplayan kurulus. (Bu
Ihragg Bilgi Dokiimani ‘nda hesaplama kurulusuna yapilan atiflar, Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. 've yapilmis sayilir.)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
Ihrager: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

is Bankasi Grubu: Tiirkiye Is Bankast A.S. ve stirakiari.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Doniigiimii); Varantuy/Sertifikanin sagladig
hakkin kullanimi.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanmn alim ya da satim hakkiu verdigi dayanak
varliin/gostergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatirnm: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak tizere ihrage1 tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu. T

Katsayy/Diniisiim Oram: Bir adet varantin/sertifikanin ka¢ adet dayanak varhgﬂfﬁayanak \‘
gOstergeye denk geldigini gisteren oran.




Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasamin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi aract kurum. (Bu fhraggr Bilgi Dokiiman 'nda
pivasa yapieistna yapilan atiflar, Is Yatrim Menkul Degerler A.S. 've yaptlms sayilir.,)

Piyasa Yaprathk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklars varantin/sertifikanin
piyasasinn diirtist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
amaciyla yiiriitillen 6zellikli ahm-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatinm Kurulusu Sertifikas.

SPKn: 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu.
Takasbank: {stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar: Tebligi.

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Déniisiimii yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade
tarihleri farkli olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlarm Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatiim Kurulugu Sertifikasi: Turbo Yatirnm Kurulusu Sertifikalan ve Iskontolu Yatirim
Kurulugu Sertifikalart ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatirrm Kurulusu
Sertifikas tiirleri.

Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlift ya da gostergeyi énceden belirlenen bir
ﬁyattan bellrh bir tarihte veya behrh bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bulhl___ ‘




1.  BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S. nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 07.10.2019 tarih ve BIAS-
4-7885 sayili yazisinda;

s

kurulugu varantlarumn ve sertifikalarimn Borsada iglem gormeleri zorunlu olup, bu gercevede
izahnamede yer almasim gerekli gordiigiimiiz bir husus budunmamaktadr.”

ifadelerine yer verilmektedir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.
1. THRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢er¢evesinde bu ihraco
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihraggr bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirlii makul Gzenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thracer ve
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Ady, Soyadi, Girevi, Imza, Tarih

Serhat Devecio@lu Omer Hakan YamacoBuz

gnel Miidiir Yardimceisi

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagmsiz Denetim Kurulusunun Tiearet Unvami, Adresi ve
Basdenet¢inin Adi Soyadi:




Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim raporu ile 30.06.2018 ve 30.06.2019 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin sinirls
denetim raporlarim hazirlayan kurulusa iligkin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun
Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetei

Yagar Bivas, SMMM (2017 Y1llik Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimi 2019 Ara Dénem Finansal Tablolarinin
Sinirh Denetimi)

Emre Celik, SMMM (2018 Yillik Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimi ve 2018 Ara Dénem Finansal Tablolarinin
Sinirh Denetimi)

Denetim Kurulusunun
Adpresi

Maslak Mahallest Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27
Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Saniyer / Istanbul

2.2. Bagmsiz Denetim Kurulusiarmim/Serumiu Ortak Bas Denetginin  Gérevden
Alinmast, Gorevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag denet¢inin gorevden alinmasi veya
gérevden c¢ekilmesi stz konusu olmamistir. 2017 yilt yilsonu ve 2019 ara dénem tablolarin
denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gorev alan
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i Yasar Bivas, 2018 yilina ait yilsonu ve ara dénem finansal
tablolaninm denetimi Sorumlu Ortak Bas Denetgi Emre Celik tarafindan yapilmistir. Bas

Denet¢inin degismesinin sebebi Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebe{.n
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilan gérevlendirme ile ilgilidir. <




3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Bagimsiz Surh Smarh

Denetimden | Denetimden | Denetimden! Denetimden

Gegmis Gecmis Geemis Gegmis

31 Arahk 31 Arahk| 30 Haziran| 30 Haziran

2017 2018 2018 2019

Dinen Varhklar 7.510.183.455; 6.194.908,164 | 8.099.808.224 | 5.516.510.081

- Nakit ve Nakit Benzerleri 3.879.420.964 { 3.260.526.205 { 3.584.232.884 | 2.104.072.231

- Finansal Yatirimiar 760.714.1601 758.591.597 | 1.181.063.022| 787.155.613

- Ticari Alacaklar 2.499.512.671;1.682.373.619 | 2.785.423.456 ; 2.274.007.749

Duran Varhklar 163.310.0831 175.774.432]| 1§86.104.494} 200.942.838

- Finansal Yatirimiar 34.491.291 57.207.768 49.620.758 47.554.030

- Maddi Duran Varhklar 41.684.118 35.168.889 39.506.496 32.236.480

- Maddi Olmayan Duran 57.472.598| 55.091.740{ $5271.869| 53.430.511

Varliklar

AKTIF TOPLAMI 7.673.493.538 | 6.370.682.596 | 8.285.912.718 | 5.717.452.919

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 6.571.650.272 | 5.132.642.873 | 7.212.309.061 | 4.368.821.785

- Finansal Borglar 4.217.738.511 | 3.365.898.989 | 4.351.985.335 [ 2.136.045.423

- Ticari Borglar 2.210.525.554 | 1.586.588.130 | 2.578.723.649 | 2.073.258.468

Uzun Vadeli Yiikiimlillitkler 126.051.563 | 152.947.310| 115.389.170| 156.713.199

- Finansal Borglar 05.620.834 | 127.869.163 97.538.267| 128.978.092

Ozkaynakiar 975.791.703 | 1.085.092,413 | 958.214.487 | 1.191.917.935

- Ana Ortakliga Air 681.877.659 | 805.284.982| 685.191.048| 921.108.330
Qzkaynaklar

- Kontrol Gilcll Olmayan Paylar | 293.914.044 | 279.807.431| 273.023.439| 270.809.603

PASIF TOPLAMI 7.673.493.538 | 6.370.682.596 | 8.285.912,718 | 5.717.452.919

Bagimsiz Bagimsiz Surh Sirh

Denetimden |  Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

31 Aralik 31 Aralik | 30 Haziran | 30 Haziran

2017 2018 2018 2019

Briit Kar/Zarar 578.107.691 727.217,767 | 336.332.687 | 501.101.828

Faalivet Kar/Zaran 225.508.092 | 359.706.038 | 158.185.200| 287.762.600

DONEM KARI/ZARARI 154.852.191 | 234.285.279| 111.610.241 | 223.396.089

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar -2.122.966 12.584.262 6.420.561 | 20.207.640

- Ana Ortaklik Paylar: 1569751571 221.701.017| 105.189.680 | 203.188.449

Pay Basina Kazanc/Kayip 0,4422 0,6245 0,2963 0,5724

Yatirimer, yatirnm kararim vermeden énce ihracommn finansal durum ve faal; et
sonuglarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu ihracci bilgi dokumamnty 3 '
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4. RISK FAKTORLERIi

Isbu fhracer Bilgi Dokiimani cercevesinde ihraci vapilacak olan vatirnn kurulasu
varantlarna/sertifikalarina__ iliskin _ihraccinin__vatirimeilara _karst  olan  édeme
viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina_allmmamis olup,
yatirnm kararimn, ihraccimin finansal durumunun _analiz _edilmesi suretivle verilmesi
serekmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalanna yatinm, Dayanak Varliga yatinim
yapmamn risklerini icerebilir, Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalan Dayanak Varlifin
tirevidir,  Yatinm  Kurulugu  Varanty/Sertifikasinin - dofasindan  dolay1  ve/veya
Varantin/Sertifikanin 6zel kogullarna gore degiskenlik gdsteren bir miktarda da olsa, Dayanak
Varlhiga yatirim yapmanin riski Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yanstyacaktir,
Yatirumellar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Dayanak Varlik degerinde
olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif olmalidiriar.
Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullari bulunmasi durumunda Dayanak Varlik
degierinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin degisebileceginin farkinda
olunmalidur.

Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin do@asi geregi yatiimcilar Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar yatirnmlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapiimaksizin gegerliligini yitirece§i unutulmamahdir. Yatinmcilarin Varantlara/Sertifikalara

tdedikleri bedelin tamamum veya bir kisrmm kaybedebileceklerinin farkinda olmalan
gerekmektedir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin
oynaklig1 ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olugabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yanstyacagindan dolayt risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklagildik¢ca Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismin: kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarina  yatinm her yatirimeilya uygun
olmayabilir. Yatinmecilarin Yatinm Kurulusu Varantlarmun/Sertifikalarinin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatirim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalar gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin
hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damsmanlann goriisii
alinarak da degerlendirilmelidir.

4.1 lIhragemmn Yatirim Kurulusu Yarantlarina/Sertifikalarina Iliskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Yatiim Kurulusu Varantlari/Sertifikalan Ihrageiya sorumluluk yiikleyen menkul
kiymetlerdir. Is Yatinm tarafindan ihrac edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
vatinmlarda, Is Yatinm’in Varantlara/Sertifikalara iliskin yiktimliliklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullamminda ihracginin yasayabilecegi
herhangi bir 6deme giigliigiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatiimciya aittir ve hak
kullamminda yatinmeiya yapilmasi gereken 6demenin yapilmamasi, teslim edilmesi gereken
Dayanak Varliklarin tes];m edllmeme51 yatinmeidan ahnmam gercken Dayanak Vaﬁakfm‘%




kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirime:
Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

thraggr vade sonunda Yatinim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlagi sonucunda ortaya ¢ikacak ddemenin yapilmasi ile ylikiimlidiir. [hrageinin $deme giicti
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢tkmast Varant/Sertifika fiyatlarim
olumsuz etkileyebilir. Ihraccinin édeme giigliigiine diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika ddemeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimeilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin bir kismuni veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

Ihragei kurulugun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacag:,
yiirtirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklari imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadr. Thrager kurulugun birlesme ya da devralma yolu tle bir bagka ortakliga katilmasi
halinde ise, killli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika ytikiimliliigii, birlesilen ya
da devralan yeni ortaklifa gececekiir.

[hraggiya verilen derecelendirme notlan, Thragginin yitkiimliliklerini zamamnda verine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gésterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, Varantlar/Sertifikalart satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iligkin
bir tavsiye niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluslar Thrageiya verdikleri notu askiya
alabilirler, geri alabilirler veya diisiirebilirler. fhracgiya verilen derecelendirme notu ne kadar
diigitkse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliilikklerin hicbir zaman ya da
zamaninda yerine getirilemeyecegine iliskin 6ngériilen risk de o derece biiyiik demektir. Eyliil
2019 tarihi 1t1barzyle SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Kurulusu (SAHA
Rating) tarafindan Is Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriiniimle (TR) AA+
olarak belirlenmigtir. SAHA Rating’in hazirladig: kredi derecelendirme raporu 27 Eyliil 2019
tarihinde  https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-tanivin/yatirimei-iliskileri/Sayfalar/finansal-
raporlar.aspx#page-3 (27.09.2019) adresinde yaymlanmistir. Is Yatiim’in konuya iliskin
Kamuya Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildirimi 27 Eylil 2019 09:43:23 tarihinde
https://www.kap.org. ti/Bildirim/788947 (27.09.2019) adresinde yaymlanmustrr,

Derecelendirme kuruluslarinin Ihrageiya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak
gozden gegirmeleri gerekmekte olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan
Varantlarin/Sertifikalarin fiyatin: etkileyebilir. Aynica Ihrageiya iliskin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 fincii maddesinde belirtilen seviyenin altina ditsmesi halinde Varant/Sertifika
ihraglart Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina
izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve islem gdrmekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar {izerinde birden fazla risk faktorii aym anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktoriiniin etkisi dnceden éngorillemeyebilir.

Ihrag edilmis Yatwrm Kurulusu Varantlarinin/Ser tiftkalarmmm  yiikiimliiliiklerinden
korunma amagli koruma islemlerinin yapimanmy veya yapilmis koruma islemlerinin
istenilen etkiyi yaratmamig veya bu islemlerin yapildigi karst kurumlarm édeme
giigliigiine ditsmiis veya diger sebeplerden dolay: yapilan koruma islemlerinin beklenen
etkisine ulastlamamis olmas,

vE

Ihraggmin koruma  islemi  yapmig  olmamasindan dolayr ya da kor zpﬁfmm AT
islememesinden dolay! ortaya cikacak yikimliligimi karsidayacak finansal /gucumm L
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hususlarinin aym anda gergeklesmesi durumunda Thracgimin Varantlara/Sertifikalara iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicliiline dilsmesi s6z konusu olabilir. [hragcinin ddeme
gli¢liigiine diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal stireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukanda sayilan haller diginda Ihragginin mali yapisinda kotiilesme, nakit akisinda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin iglememesi,
Ihrageimin faaliyetlerinin durdurulmas: da lhraggimin bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinit etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
Thrageiin 6deme giigliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal stireglere konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

4.2 Diger Riskler

4.2.1 Ihra¢ Edilen Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve flgili Dayanak
Varhklara/Gostergelere Iliskin Riskler

Yatrimetlar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan @nce
Yatrim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarma vakif olmalidirlar. Bu
Ihrage: Bilgi Dokiimaninda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatinmlarda
ortaya  ¢ikan  riskler  sayilmaya  calisilmistir. Ancak  Yatiim Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunulduBu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarin/Sertifikalari Dayanak Varhiklar: veya
diger ozellikleri, piyasa sartlar1 veya digier nedenlerden dolay: ortaya ¢ikabilecek &zel risk
unsurlari ihrag 6ncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alir. Yatinmeilar Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer alabilecek risk unsutlarin
bu Ihragg: Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlari ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak
vatirnmeilar hem Thrager Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilememis risk unsurlarimin olabileceginin farkinda olmahidirlar.

Yatinmeilarnn Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce bu
Ihrager Bilgi Dokiimamnda ve/veya ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasasi Aract Notunda sayilan risklerin yani swa, ongoriilmemis riskler ile de
kargilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilarin
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce riskler de dahil olmak iizere
Varantlarin/Sertifikalarmn isleyislerine vakif olmalar ve yatinnm kararlarim kendi beklentilerine
gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2  Varantlarm/Sertifikalarin Sagladis Haklarin Dayanak Varhiga Baglihg

Yatirtm Kurulugu Varantlari/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varligin beklenen oynakligina,
Dayanak Varhigin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz
hadleri ve temettit beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa
beklentileri, korelasyon ve likidite sartlar da Varant/Sertifika fiyatimin olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Varant/Sertifika doniisiimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniisiim olmamas: durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varhgin gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degigim ve degerlemeye temel teskil eden difer unsurlarin_
degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlan diisiis gosterebilir; ancak Dayan@k’\?arhg_m
degerinin dilsecefine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir. " %
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Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda 6denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin tamammi veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

Varantlanin/Sertifikalarin sagladif hak, bunlarin vadesi ile stmrhdir. Uzlasi olmamas:
durumunda vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimeilarin
bekledigi Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gerceklesmesi durumunda
yatinmcr bu hareketten bir fayda saglayamaz. Yatinnmeilar vade tarihinden sonra tekrar hak
satin almak igin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay
senetlerinde oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek icin
Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak ydntemi maliyet acisindan siirdiiriilemez
olabilir.

Uzlag1 durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanm halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.3 itfaya Kadar Nakit Akisi

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanumlanan, yatirimeisina Dayanak Varlig: alim veya
satim hakkim vade boyunca tamyan tiirdeki Varantlann/Sertifikalarin sagladigi hakkin
kullanimu igin yatirimeilanin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tammlanan, yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya
satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirmmeilar
vade sonuna kadar herhangi bir dontstim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik ddeme esaslari icermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde gevrilmesi i¢in ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi
gerekmektedir. Yatinmeilar bu  durumda defisen piyasa ve diger faktdrlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirimeilarin satis
tiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.4 Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miichir
Sebep Piyasa Bozulmas) Olaylari, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalarinin Erken Itfas:

Ihraggi, kontroli disinda  kalan  nedenlerden dolayr, Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalari gercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda
kalan nedenlerle, Yatinm Kurulugsu Varantlarina/Sertifikalaria iliskin riskten korunma
pozisyonlanni siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin
kalmadifini tespit ederse, yiiriirlitkteki diizenlemelerin izin verdigi lgiide Yatinm Kurulusu,
Varanti/Sertifikasi yatinmecilarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu
Varantlarini/Sertifikalarini zamanindan &nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yirtirliikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
oigude Ihrat;gl Varant/Sertifika sahiplerine ellermde bulundurduklarl her blr Varant/Sertﬁ" Kﬁ”%*m%




riskten korunma i¢in alinmis pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diislilmesi ile bulunacak tutan 8deyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gerceklestifinin tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatirimerlarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alan “Ayarlama™ hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.5 Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayilh Amme
Alacaklarimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amach
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin, kiilce giimiis,
kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) doviz,
para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve
Tirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasast araclarnin teslimi” seklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem glren sermaye piyasasi
araglari da KDV istisnas1 kapsamina sokulmugtur. Yatinm Kurulusu Varantlart Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasast araci olarak
tammlanmgtir, Bu kapsamda, sz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkmin kullamilmas: dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sOzlesmeden dogan
bir ddeme olarak kabul edilerck Katma Deger Vergisi Kanunun 2’nci maddesi uyarinea teslim
olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig gériisii bulunmakiadir.
Yukarida belirtilen goriislerden farkh gériigler olabilecegi icin yatiimeilarin Yatinm Kurulusu
Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce KDV hususu igin vergi damsmanlarindan
goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegcici
67'nci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkl: goriisler bulunmaktadr.
Benzer gekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelitlerin BSMV uygulamasiyla ilgili celiskili
goriisler yer almaktadir.

Yatmmailarin Yatrrm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalaninda islem yapmadan Gnce
vergi danigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlari ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecesi ve degisikliklerin vatirimetlara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarmn/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer
ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimcilar ek vergi veya benzer demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirrmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili
Sermaye Piyasas1 Aract Notunda yer alan “Yatimmm Kurulusu Varantlar/Sertifikalar: ile Hgili
Vergilendirme Esaslart™ hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir. :
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lhraggi'nin 6deme giicii ve piyasamin ihragoimn odeme giici hakkinda algi ve
beklentileri Yatirim Kurulugu Varantlarnimin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatini etkileyecektir.
Thragg1i’nin 6deme giicii hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda
Varantlarin/Sertifikalarin degerinin diismesi ve yatinnmcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

4.2,7 Kullanmm Siirecleri

Yatinmeilar kaydi uzlagma ongéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlasma islemlerinde
Dayanak Varhigin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda vatirimeilar
uzlasi durumunda gerceklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim iglemi igin islemin
gerektirdigi kadar Dayanak Varlig1 ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi igin
takas yiikiimliigiini yerine getiremeyen yatirimcilar temerrlide diismiis sayilacaktir. Temerriit
esaslar1 Varantlarnin/Sertifikalarin Sermaye Piyasas: Aract Notunda belirtilecektir.

Yatinm  Kurulusu  Varantlarinin/Sertifikalarmin - uziagt  prosediirleri  ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatirimetlar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan nce Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
belirtilen prosediirdl incelemelidirler. Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediire
uyulmamas1 durumunda uzlagt islem talebi hitkiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci temerriide
diigebilir. Temerriit esaslan Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasast Aract Notunda
belirtilecektir. Bu durumda yatinnmcimin uzlas: prosediiriine uymamasindan dolay: ugrayacag:
zarardan ihraggt sorumlu degildir.

4.2.8 Kullanim Takas Siiresi

Yatirim Kurulusu Varantlaninin/Sertifikalarimin vade sonunda veya vadeden Gnce
uzlasiya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden 6nce uzlagi olmas: durumunda,
uzlasma igleminin takasinin gerceklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir stire
icerisinde gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlagt hem de kaydi uvzlagt Ongériilen
Varantlar/Sertifikalar i¢in gegerlidir. Uzlas Islemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanin halka
arzina iligkin Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmcilar Varant/Sertifika
dontisimiindeki bu uzlasi islemi takas siiresinin nakit akisini etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

4.2.9 Borsada Islem Gérme ve Likidite

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbul Kolektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandirnlmis
Uriinler Pazari’nda piyasa yapicili siirekli islem yontemiyle islem gérecektir. Kolektif Yatirim
Urtinleri ve Yapilandinilmis Uriinler Pazan isleyis esaslani BIAS™in 01.03.2016 tarihinde
onaylanan Pay Piyasasi Prosediiri dokiimaninda' belirlenmistir. Pivasa yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlari ve esaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimctlar
Varant/Sertifika alim ve satim kararlarini alirken Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirtimis
Uriinler Pazar islem esaslarini goz 6niinde bulundurmalidirlar.

Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iligkin hitkiimler saklt kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligskin ikincil bir piyasamn gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne




Olgiide gelisecefini, Varantlanin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip
satilacagini veya bu piyasamn likit olup olmayacagim éngérmek miimkiin degildir.

4.2.10 Varant/Sertifika Sirasimin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasa

Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatiimasi: durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralari da isleme kapatilir.

Dayanag birden fazla paydan olusan varantlarda séz konusu paylardan birisinin sirast
kapatildiginda varant sirasi da isleme kapatihir.

Dayanak Varhgin iglem gordiigii piyasalarin kapali olmas: durumunda kotasyon
verilmez ve s6z konusu varantlanin islem siralarinin gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep
edilir.

Dayanagi endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
sirece Varant/Sertifika sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yaganmast durumunda Varant/Sertifika sirasi isleme kapatilabilir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicisi Borsa Bagkanligi'ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. 86z konusu talep Borsa Baskanligi’nea degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas
durumlarinda  Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur, Islem sirasi durdurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure icerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisimn atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadip siirece)
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinmetlar bu durumda
ellerinde bulundurduklart Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin satig islemlerini
gergeklestiremeyeceklerdir. Yatiimceilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmas: veya pivasa
yapicihginin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklar: Varantlarin/Sertifikalann vade
sonunda uzlagi degerinin pozitif bir defer olmast durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardir.

Varant Thraggisimn herhangi bir varantta yiikimliiliiklerini yerine getirememesi, fhragc:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thragginin tiim varantlari isleme
kapatilir.

Varantlarin isleme kapatilmast durumunda yatirimeilar ellerinde bulundurduklar Yatirim
Kurulusu varantlarinin satisini gergeklestiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki hareket
yatirimeilarin lehine dahi gergeklesse yatirimeilar bu hareketten yararlanamayacaklardur.
Varantlarin vade sonuna kadar kapali oldugu durumda yatinmeilar zaman degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklari Varantlarin/Sertifikalarm vade sonunda uzlagt
degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile Varantin/Sertifikanin
kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardir.
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Is Yatinm Varantlari/Sertifikalari’nin Piyasa Yapicist asagidaki hallerin gerceklesmesi
{izerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarim
durdurabilir:

1. Dayanak varlifin sirasinin kapali olmas,
1L Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandifii FixAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,
iii. Dayanak varlikta fiyat olugmamasi,
iv. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi

nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamast,

V. Dayanak varhigin o seans igin marjiin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar,

vi. Borsa Bagkanlig: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

4.2.12 Piyasa Yapicahgimn Iptali

Piyasa yapicisiin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmast ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakl gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmast durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar, ilgili
Varantlarin/Sertifikalann islem siras1 gegici olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicis: belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadign siirece),
Varantin/Sertifikanin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinmeilar bu durumda
ellerinde bulundurduklar1 Yatinm Kurulusu Varantlarinmy/Sertifikalaninin satis islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatinmeilar Varant/Sertifika sirasimin kapatilmas: veya piyasa
yapicilifimin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklart Varantlarnin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlas: degerinin pozitif bir defer olmas: durumunda, nakit uzlasma ydntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine saglad:i haklardan yararlanacaklardir,

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan {iyelerin piyasa yapicilig: gorevine BIST
tarafindan son verilir.

4.2.13 Egzotik Unsurlar

Literatiirde “Egzotik™ olarak tanimlanan baz: Yatinm Kurulugu Varantlar)/Sertifikalar
aligagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farkhilik gosteren sekilde tasarlanmis olabilir.
Herhangi bir Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig ve
bu ozelliklerin detaylar ilgili Varant/Sertifikamin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Aract
Notunda detayli olarak belirtilecek ve yatirimeilar egzotik unsurlarin yansimalan konusunda
uyanlacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlann/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  de@isiklik  yaratmak  igin  yapilmaktadir.  Yatinmeillar  bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik

olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir baska ifade ile artinlan riskin getiri uzermf eki . Ty,

etkisi aym oranda olmayabilir.




Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzias: sadece vade sonunda gerceklesir. Amerikan
tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagt vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlas: siireclerinde
belirtilmek iizere bazt Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlaginin kullanilabilecegi
tarihler kisitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih arahklarinda
kullanim hakk: 6ngériilmiis olabilir. Yatinmceilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol
acabilecefinin farkina varmalart gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda
kullanim siirecine uyum &nkosul olarak koyulmus olabilir. Kullanim siireglerine uyulmamasi
halinde kullanim gerceklesmeyebilir.

{lgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans alman degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatrmmcilarm bu diizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginin farkinda olmalar ve
kabul etmis olmalari gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yayimlanacaktir. Yatinmeilarin Varantlara/Sertifikalara yatirim yapmadan énce ve
yatinm yaptiklar: siire boyunca KAP*ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan acikiamalar
takip etmeleri gerekmektedir. S6z konusu duyurulann takip edilmemesi neticesinde ek risklerle
karsilasilabilir.

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktart iizerine tist sinur, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlagsma halinde yatirimciya yapilacak ddeme bu tavan ile kisitlanacaktir
ve yatinmcilar tavan olmasaydi elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir elde edeceklerdir.
Aym sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 6deme miktan konulmus olabilir. Bu taban
tdeme uzlasmada veya uzlagma 6ncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de
taban &demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake”
olarak adlandirilan veya bazi bagka benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlasi halinde 6deme bir
veya birden fazla ddeme miktan ile kisitlandirilmis olabilir.

Varantlann/Sertifikalarin degeri, kullamimi ve uzlasida kullanilan referans degerler,
Kullanim Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlag1 Degeri, Doniisiim Orani, Dayanak Varhfin
bilesenlerinin agulift ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir, Bu degiskenler
Varantin/Sertifikanm  ihracindan sonra belirlenecek  ve/veya degistirilecek  sekilde
yapilandinimis olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gbzlemlere dayandirilabilir. Kullanim hakki igin Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin iginde veya diginda bulunmas: sarti kosulabilir. Uzlasida 6denecek
miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
aralifin iginde veya disinda kaldig1 giin miktan ile iliskilendiriiebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladig hakkin yiiriirliige girmesi i¢in bir veya bir dizi
kosulun gerceklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatinmeilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullanim hakkim elde edemezler. Aym sekilde bir
veya bir dizi kosulun gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladifi hakkin gegersiz
kilinmasi (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out™) sz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gergeklesmest ile Varantin/Sertifikanin sagladigi haklar gegerliligini yitirir.

Egzotik unsurlar iceren Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda  uzlas:
durumunda  yapilacak 6deme konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan  farklilik

gisterebilecek olup, Varantlardan/Sertifikalardan elde edilecek getiri olumsuz olarak

etkilenebilecek ya da tamamen ortadan kalkabilecektir.

4.2.14 Ek Riskler §
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Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Sartlant veya Dayanak Varhigin 6zel
niteligi nedeniyle ek risk faktorleri stz konusu olabilir. Bu risk faktorleri ile ilgili detaylar her
tertip dncesi yayumlanacak Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda agiklanacaktir.

4.3 Ihraccmmn Risk Yonetim Politikas: Hakkinda Bilgi

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yatirnm Kurulusu Varant/Sertifika Thract Risk
Yonetimi Esaslart asagida sunulmustur:

Yatirim Kurulugu Varantlanna iliskin VII-128.3 sayili "Varantlar Ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalart Tebligi" uyannca ihract yapilan Varantlarm/Sertifikalanin ve benzer nitelikli
Yatinim Kurulugu Varantlannin/Sertifikalarimin karsilasacagi risk yonetimi esaslari bahsi
gectipi cercevede Is Yatiim Risk Yonetimi Midiirliigii tarafindan izlenmektedir. Ihract yapilan
Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin
risk dlgiim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda
calistirlmakta olan risk yénetimi sisteminden gerceklestirilmektedir. Uriin 6zelinde uygulanan
risk yénetimi uygulama esaslar kurum genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslar1 ile
biitiinlesik bir yap1 izlemektedir.

4.3.1 Thrag ve Risk Izleme

Ihrac edilmesi diisiiniilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar ile ilgili potansiyel korunma stratejileri agagidaki sekillerde olabilir:

Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gore de bir korunma
stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli basa bas kullamm
(forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagh alim veya satim islemleri
yapilmaktadir.

Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

Mevcut pozisyon tiiril ile ayni niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karg1 kurumlar
{izerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfdyil icerisinde takip edilerek toplam bazda
riskten korunma (hedge) iglemleri yapilabilir.

Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
{izerinden farkl: yontemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracini takiben alinan ve/veya
satilan Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalart nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutan
(giinlitk RMD) Risk Yénetimi Miidiirliigli tarafindan belirlenen limiti asamaz. Ilgili risk limiti
delta korunma veya ters yonlli alinan opsiyon pozisyon miktarini igeren netlestirilmis toplam
pozisyon tutarimi ifade etmektedir. Thraci yapilan Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin
getirisi Dayanak Varhigin getirisi ile aym olmayabilir. Zira yapilan sézlesme dogrudan Dayanak
Varliga degil, ihrag sirasinda belirlenen 6zellikler dogrultusunda séz konusu varligi dayanak
olarak kabul eden menkul kiymete yatirim yapilmaktadir. Ihrag sonrasinda olugacak olan-getiri-.,
tamamen Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikasinin sartlarina gore belirlenecektir. " .., i
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Ibrag neticesinde borsa disindan Dayanak Varlik iizerine alinan tezgahiistii opsiyon
stzlegmeleri nedeniyle maruz kahnan kargi taraf riski ise ilgili ihrag degerinin belli bir oranim
agamaz. Borsa digindan korunma amacli gergeklesen opsiyon sozlesmeleri igin yatiim
yapilabilir kredi derecesine sahip kars: taraflara verilen teminat s6z konusu tiirev aracin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak sizlesmeler, uluslararasi piyasalarda kabul gérmiis ISDA
kural ve nygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa diginda gergeklesen opsiyon sozlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varlik fiyatini baz alarak iyi niyet esash olarak fhraget
kurum tarafindan degerlenerck gerekli risk hesaplamalan yapilacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat defisiminin delta oraminda yaratacafn
degisim miktarint ifade etmektedir. Yiksek gamma degeri yiiksek riski ifade edeceginden
laginan pozisyonlarin meveut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan dizenli
olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalari {izerinden kendi icinde tutarli
risk Olgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
belirlenen risk limitlerine olan uyum gdzlemlenerek lglilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir sekilde 6lclimiiniin saglanabilmesi icin 6ncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yatirim Menkul
Degerler A.5. biinyesine akisimin saglanmasi ve giinlik olarak saklanmasi gerekmektedir.
Risklerin dl¢tilmesi safhasinda, maruz kalinan risklerin belirli 8lciiler veya kriterler kullanilarak
sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

Risk dl¢timleri RMD hesaplamalari seklinde yapilmakta ve RMD hesabinda 1 giinliik
elde tutma sfiresi ile tek tarafli % 99 giiven aralifi kullaniimaktadir, RMD hesabinda kullanilan
tarihi gbzlem dénemi 1 yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agirliklandiriimis hareketli
ortalama ya da benzeri diger metodlarin kullamimast durumu igin de kullanilacak tarihi gozlem
stiresi en az bir y1l olup, modelde fiili olarak kullamlan agirliklandirilmis veriler en az 6 aylik
bir siireyi kapsamaktadir. I$ Yatirim Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda, maruz kaldif tiim
piyasa risklerini kapsamas kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi Simiilasyon” ve “Monte-
Carlo Simiilasyonu™ modellerinden uygun gérecegi bir risk 8iciim metodunu kullanmaktadir.

4.4 Risk Bildirim Formuna Iliskin A¢iklama

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, ahm satim aracilig yetki belgesine
sahip araci kurumlarca yapilir. Araci kurumlarm miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve stzlesme yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin
isleyig esaslanm ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (“TSPB”) tarafindan belitlenen
Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu miigterilerine
vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmeilarmin bu formu okuyup anlamis olmalan ve
bu formda belirtilen hususlari goz Oniine alarak islem yapmalart gerekmektedir. TSPB
tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formu Madde 4.4.2. olarak
asafitlda sunulmustur.
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Onemli Ag¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araclarl alim satim islemleri sonucunda kér edebilece@iniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisittarimzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalar: Tebligi’nin 9. Maddesi ticlinei fikrasinda 6ngdriildiigii tizere “Varantlara
[ligkin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan &nce calismayr disiindiigiiniz kurulusun “alim satim
aracilig yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Sgrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Arac1 Kurulus Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varhfi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanuldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir,

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériiimesi halinde, yukanda
belirtilen dayanak varhk ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gistergeler de
varanta dayanak teskil edebilir. Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD,
GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/JPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl
doviz kurlari. Altin, Giimiis, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler. Petrol,
Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500,UKX, NDX ve benzer
gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim islemini gergeklestiren araci kurulug, s6z konusu
sermaye piyasast aracinin dzellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan 6nce bu bilgiler: edinmeniz 6nemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar1, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarm altm satim1, Kurulun onay! uzenne BIST mevzuati t;erc;evesmde behrlen



dayal olarak yapilir. Piyasa yapicihigt kapsaminda, piyasa yapicisi aract kurum likidite
saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢er¢evesinde siirekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisii iizerine
BIST tarafindan belirlenir.

. Varantlarin satigtnin araci kuruluslar vasitasiyla yapiimas: ve BIST’de islem gormesi

zorunludur. BIST de islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

.

3. Varantlanin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhgi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlast olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg:
sorumludur, Garantér bulunmasi halinde, ihragg: ile garantér miiteselsilen sorumiu olur.

6. Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara
ek olarak, asagidaki hususlar anlamaniz ¢ok dénemlidir.

1. Araci kurulug nezdinde actiracagimz hesap ve bu hesap lizerinden gerceklestirilecek tiim
iglemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari ditzenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdifiuz paramn tiimiindi  kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiirfine gore yatirdifimz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi
aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigs dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarilite veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkimi kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ¢dediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Aract kurulusun piyasada islem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidar.

6. Varant alim satimuna iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasihfimin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldif risklere iliskin risk yonetim politikastiifi™™ s,
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarmnca ihragei ile piyasa yﬁp1¢mm o
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internet sitesinde yaymlamr. Thraggimin risk yénetim politikast, yatinm kararinizi
vermeden Once dikkatle okunmalhidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda deger kaybt olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan @nce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalistmz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemigse, Geretlerin parasal olarak size nasil yanstyacagt ile ilgili anlasihr
ornekler igeren yazil bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiyt genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimuindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimz bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde arastirma yapmahsimz.

5. THRACCI HAKKINDA BiLGIiLER

5.1 Ihracet Hakkinda Genel Bilgi

5.1.1 Thragcinin Ticaret Unvam
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
5.1.2 Thra¢einin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras
Merkez Adresi :Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktas/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigii
Ticaret Sicil Numarasi : 358758

5.1.3 Ihraceimin Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongériilen Siiresi

Kurulus Tarihi : 18.12.1996, Siiresiz

5.1.4 ihracemin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, ihi_‘a(;(;lmn Kuruldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Tg!_efommi
ve Faks Numaralan

,-fé; A
I :
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Hukuki Statii : Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlan

Thracemin Kuruldugu Ulke: Ttirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi’ : Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktas/Istanbul

Kurulus Yeri : Istanbul

Telefon : (212) 350 20 00

Faks : (212) 350 20 01

Internet adresi : www.isvatirinl.com.ir

Kurulun yatinm kurulusu varantlarina ve sertifikalarina iliskin  diizenlemeleri
kapsaminda, satis1 yapilacak yatirim kurulugu varantlarinin/sertifikalarimin hukuki niteliginden,
halka arzindan, satisindan ve garantSrlitk, piyasa yapicihk ve ihrag ile ilgili diger
sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukuku uygulanacaktir ve
uyusmazliklarin ¢6ziimiinde Ttirk Mahkeme ve yargi organlan yetkilidir. (16 Eyliil 2019 tarihli
Varant Aracthik ve Piyasa Yapicihig Beyani )

5.1.5 ihragainm Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan, Thraceiya dliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

27 Eylil 2019 tarihinde SAHA Rating tarafindan [s Yatirum’in uzun vadeli ulusal kredi
notu (TR) (AA+) olarak belirlenmistir. S6z konusu not, yatirim yaplabilir sevivenin en yiksek
ikinci kademesine denk gelmektedir.

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama
“AA+” ulusal derecelendirme
. . notu finansal yikimliiliiklerini
g?tjx? Vadeli Ulusal Kredi (TR) AA+ | Duragan [erine getirme kabiliyetinin son
derece yiiksek oldugu anlamina
pelmektedir.

g4 s

? Thraggimin aym zamanda fiili yonetim merkezi adresidir,
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!}aha
ane
Thra .
Edileil Tirii Tutar (TL) Vade Satis thrag |
Toplam Yontemi Tarihi urum
Tutar
3 1019 - i
I. Tertip | Yatirim Kurulusu Varantt 15,380,000.0 "381'0(: l”zogl E9 9 Halka Arz 21.11.2018 Itfa
28.02 - i
2. Tertip { Yatirim Kurulusu Varant 15,380,000.0 ”785'00".)'220; 19 9 Halka Arz 18.12.2018 ltfa
26.03.2019 - ftfa
3. Tertip | Yatinm Kurulusu Varanti 15,380,000.0 | 29.03.2019 - Halka Arz 16.01.2019
30,04.2019
25.04.2019 - [tfa
4. Tertip | Yatium Kurulusu Varant 16,020,000.01 30.04.2019 - Halka Arz 11.02.2019
31.05.2019
5 - .
5. Tertip | Yatnm Kurulugu Varant | 15,560,000 | 205200 | batka Arz | 19.03.2010 | [t
. 28.06.2019 - itfa
2 c 7
6. Tertip | Yatinim Kurulusa Varanti 17,020,000.0 25 06.2019 Halka Arz 18.04.2019
. 2 20419 - _ itf:
7. Tertip | Yatrim Kurulusn Varanti 17,020,000.0 361‘0077'. 2001 ]9 9 Halka Arz 21.05.2019 4
. 2 - itf:
8. Tertip | Yatinm Kurulusn Varanti 17,020,000.0 .)79'00857001 19 9 Halka Arz | 25.06.2019 a
. 25.09.2019 - itfa
2 ¢ 2
9. Tertip | Yatinm Kurslusu Varanti 17,020,000.0 30.09.2019 Halka Arz 25.07.2019
) - iil
10. Tertip | Yatmm Kurulusu Varants 17,020,000.0 ”381' 110622001199 Halka Arz | 26.082019 | cdavi
2 2 - Tedavii
1. Tertip | Yatirnm Kurulusu Varanti [7,020,000.0 .—’?96.1111.“200] ]9 9 Halka Arz 19.09.2019 edavil
) - T i
12. Tertip | Yatiim Kurulusu Varana | 17,020,000 | 251220091 aika Arz | 16.10.2019 | T4
Toplam 196,860,000.0

Bunun disinda Kurul’dan alinan izinler kapsaminda Is Yatinim tarafindan ihrac edilen
23 Ekim 2019 tarihi itibariyle tedaviildeki Finansman Bonosu ve Yapilandinilmis Borglanma
Araclarimi (“YBA?”) gisteren tablo asagida yer almaktadir.

TEDAVULDEKI YURT iCi iIHRACLAR
Kurul Karar ihra;; Tutars . . R
ey - thrac Faiz . . itfa
Tarihi ve Ihrag Tiiril Para e . thrac Sekli g
Tavam Tutart Tutar Birimi Tarihi Oram Tarihi
i - i R s
12986?3"6331;00 g’g‘ﬁ;’::m” 5060000 | TL 8102019 | 1393% | TAHSiSLI | 8.11.2019
T 05 2 - i R .
205683(553]0900 g‘:r?::?a“ 136.490.000 | 7L 9.082019 | 17.00% | TAHSISLIi | 7.11.2019
3 - . N .
"2%%%[‘:‘%{)% YBA 1.000000 | TL | 26092019 | 2811% | NMITELIKLI | 1.11.2019
2 - | . .
5%%%3%})% YBA 1.000.000 | TL 3102009 | 2100% | NITELIKLI | 7.112019
20.06.2019- Finansman < 5 " ; 1119
S poeddi | pnansn 160590000 | TL | 16082019} 1680% | TAHSISL] 14130404
20.06.2019- Finansman oy ’
3 o
S ooy | hnans 81.800.000 | TL | 27082019 1680% | TAHSISLI
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2 160,600,000 gg]nl([)‘;;n “ 10 380520000 | TL | 20082009 ] 17.000% | TAmsisLi | 18.112019
22,0 {‘,g%f,gfdo ;f:g:;“‘m 35000000 [ TL | 200820191 1650% | TAHSISLI | s.11.2019
2100550000 | pmsman § - 50.000.000 | TL 3092019 | 16.50% | TAHSISLL | 5.11.2019
2_210 dg.(’(f}gfdo ;‘:ﬂ‘f}‘;ﬁ“‘m 77.000.000 | TL | 20092019 | 1435% | TANSISLi | 35.12.2019
f&g%ﬁgl{?&o gg‘f{‘)‘;ﬂ“““ 38220000 [ TL | 25092019 ] 13,75% | TAWSISLI | 19.12.2019
22,0 (;g%?)gf(;o g‘;f::{l“a“ 40.000.000 | TL 1.10.2019 | 14.00% | TAHSISLI | 13.11.2019
22:) 63.66%}?,}{?60 E'{;‘j;‘:l‘l“““ 50.000.000 | TL 1102009 | 13,65% | TAHSISLI | 3.01.2020
2210 ég.ﬁé?}g.]ogdo :3'(‘;'1?3:1‘1“““ 10910.000 | TL 2102009 | 13.80% | TAHSISLI | 13.11.2019
22,0 {’)g%%g‘l{?(;o g‘:ﬁ:;:l“““ 30.000.000 | TL 4102009 | 13,70% | TAHSISLL | 3.01.2020
22,0 63_6(;%}(0’.1{?60 gg‘f;‘;‘f“"“ 42.000.000 [ TL 8102019 | 1360% | TAHSISLE | 3122019
22,0 (',?)_6(;%}?,.10960 E?j&:?““ 30,000,000 | TL 9102019 | 1390% | TAMSISLI | 20.12.2019
22,0 [;g_(’df)g.l(?(;o ;’;Ifg:;“a“ 12470.000 | L 14102019 | 14,009% | TAHSISLI | 8.01.2020
2_2,0 dgi‘,f‘,gfdo g?:ﬁ:?m 29.700.000 | TL | 15.102009 { 14.12% | TAHSiSLI | 20.12.2019
2.210 (5{8'6(',%81(?60 g?::;’f‘a“ 10915.000 [ TL 16.102019 | 14.00% | TAHSISLI { 29.11.2019
f?d%_%ﬁgllg[;o {3’(‘:;2;’:‘“‘“ 25000000 | TL | 18102019 | 1410% | TansisLi | 20.122010
flo dgé(i%}g.t(?ﬁo ]B‘;‘[;‘;’:;“‘m 100.000.000 | TL 10.10.2019 | 13.90% | TAHSISLI | 10.01.2020
2'210 58.66%,3}(;}60 g‘(’:ﬁ::?a“ 102.910.000 | TL 11102019 | 14.00% | NITELIKLL | 20.12.2019
2_1396%?(')%,3.[0960 g’;‘:{’)‘:;“““ 267.656.000 | TL 3102019 | 1382% | TAMSISLI | 3.01.2020
2‘13963_96%,3%0 g‘{;‘f{’)‘;’:‘a” 200.000.000 | TL 8102019 |  14,00% | NITELIKLE | 10.01.2020
2.13963?6(2)31?60 gf:g;:‘“” 119.181.000 | TL | 11102019 | 1400% | TAHSISLI | 8.01.2020
z?dg?d{z)g.igﬁo g‘(’:ﬁ;‘:?a“ 140320000 | TL | 15102009 | 1412% | TAHSISLI | 19.11.2019
sz{;g.gd‘égfgéo g‘(’)‘fg:?““ 68.210.000 [ TL 18102019 | 14,17% | TAHSISLI | 29.11.2019
TOPLAM | 2.246.042.000

st

Ihrag Tavam ahnan fakat 23 Ekim 2019 tarihi itibari ile heniiz Is Yatinm tafaf;ndan L,
satig1 gergeklestirilmemis borglanma araglarini gosteren tablo asafida yer a]maktad};f.' S
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Tiirii ihra¢ Tavam ve Tavanm | Heniiz Satist
Verildigi Kurul Karan Gergeklestirilmemis Kisim
Tutar Para Birimi
Finansman Bonesuw/Tahvil [.800.000.000 - 03/01/2019 0§1TL
Finansman Bonosu/Tahvil 2.000.000.000 - 31/01/2019 13.528416 | TL
Finansman Bonosu/Tahvil }.900.000.000 - 28/02/2019 2.933.000 TL
Finansman Bonosu/Tahvil 2.500.000.000 - 02/05/2619 18.195.000 TL
Finansman Bonosu/Tahvif * 2.100.000.000 - 20/06/2019 16.945.000 | TL
Yapilandirimis Borglanma Aract ** 2.100.000.000 - 20/06/2019 14.000.000 | TL
Finansman Bonosw/Tahvil 2.300.000.000 - 19/09/2019 1.504.633.000 TL

*2(.06.2019 tarihinde SPK tarafindan onaylanan 2.100.600.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 2.080.000.000 tutarinda
Tahvil/Finansman Bonosu Ihrag Belgesi bulunmaktadir,
*+20.06.2019 tarihinde SPK tarafindan onayvlanan 2.100.000.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 20.000.000 TL tutanada

Yapilandirilmis Borglanma Araer {hrag Belgesi bulunmakiadur.

5.2  Yatinnmlar
YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGIiLER
6.1 Ana Faaliyet Alanlan

6.1.1 ihraggl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dinemleri
Itibaniyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de I¢erecek Sekilde Ihragei Faaliyetleri
Haklkinda Bilgi

Is Yatinm Menkul Degerler A.S’nin amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu gergevede, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515
saylli karart ile kurulus izni alinmustir. Is Yatinm “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
faaliyetini stirdiirmektedir.

Is Yatirim bireysel ve kurumsal yatirrmeilara, sermaye piyasast araglarinin alxm-*’sa
aracithiginin yam sira yatirim damsgmanligi, bireysel portféy yonetimi ve kurumsal ﬁnansrn
hizmetleri sunmaktadir. ‘ .
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Sirket’in ana ortagi Tiirkiye Is Bankasi AS’dir. Sirket’in hisse senetleri borsada islem

gormektedir.

Is Yatiim’in 2017,2018 ve 2019 Haziran itibariyle faaliyet gelir giderlerinin detaylarin

iceren tablo asafida yer almaktadir.

Is Yatirim 2019 Haziran ay1 itibariyle 368,2 milyon TL Faiz ve Alm Satim geliri, 132,9
milyon TL Hizmet Geliri elde etmistir. 2019 Haziran itibariyle toplam 217,0 milyon TL faaliyet

gideri olugmustur.

FAALIYET GELIRLERI - GIDERLERI

Faaliyet Gelirleri (milyon TL) 2019/6 § Pay (%) 2018 | Pay (%) 2007 | Pay (%)
Faiz ve Alm Satim Geliri 368,2 73 469,0 64 3549 61
Hizmet Gelirleri 132,9 27| 258,2 36 223,2 39
Aracilik Komisyonlart 82.1 62 164,8 64 134,1 60
Kurumsal Finansmean Gelirleri 11,4 9 32,8 13 33,0 15
Portfoy Yinetim Komisyonior: 35,2 26 54,6 21 52,1 23
Diger Komisyonlar 472 3 6,0 2 4,0 2
TOPLAM 501,1 100 | 7272 100 578,1 100
Faaliyet Giderleri (milyon TL) 2019/6 | Pay (%) 2018 Pay (%) | 2017 | Pay (%)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 54,8 25 102,5 27 | 105,6 30
Genel Yonetim Giderleri 158,3 73 262,7 71| 238,7 69
Arastirma ve Celistirme Giderleri 3,9 2 7,2 2 3.6 1
TOPLAM 217,0 100 3724 100 | 3479 100
Karlilik Rasyolar (%) 2019/6 2018 2017
3.70 3,34 2,18
AKtif Karlilig = =223.396.089/ =234.285279/ | =154.852.191/
Net Kar / Ortalama Aktifler Ortalamz? Ortalama Ortalama
(2 ;’ ;g;‘ggg&z) (6.370.682.596: | (7.673.493.538;
- y - 39,81 29.8 25,03
Ozkaynak Karlihg: (Ana Ortakliga Aif) =319.699.786/ | =221.701.017/ | =156.975.157/
Ana ortakliga ait net kar bolimii / Ortalama Ortalama Ortalama
Ortalama Ana ortaklia ait zkaynak (685.191.048; (805.284.982, (681.877.659;
621.108.330) 681.877.659) 572.605.055)

Is Yaurim’imn faaliyetleri ve bu faaliyetler kapsaminda yatwrimeilara sundugu hizmetler

asagidaki sekilde Gzetlenebilir;

oy e

Faiz ve Alim Satim Gelirleri: Sirket 6zkaynagi ve borglanma imkanlan kuliamlarak
varatilan kaynagin yonetilmesi ve Sirket adina yapilan alim satim islemlerinden olusmaktadn
Bunlarla birlikte, alim-satim kar1 ve alim-satim amach elde tutulan tiirevlerin kazanglari Ve

27




SR

zararlariny icermektedir. Sirket bilancosunda yer alan Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ihrag ettigi Deviet I¢ Borglanma Senetleri ile Ozel Sirketlerin ihra¢ ettigi
Eurobond’lar ve Ozel Sektor Tahvilleri, déviz ya da TL mevduatlar, paylar ve Pay Piyasasi’nda
yatirimeilara pay alimlan karsihifinda verilen kredxlerden elde edilen kazang ve zararlar da bu
kalem altinda yer almaktadir.

Yatirim Danismanligy: Yatinm damismanhif, karsiipinda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, milsterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlari ihrag eden ortaklik ve
kuruluglar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger konularda yénlendirici nitelikte yazili
veya s8zIlil yorum ve yatinm tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyetidir.

s Yatinm’in yatinm damgmanlarinin yatirimeilarina sundugn Yatirim Danismanligs
hizmetinde yatinmeilanin risk, getiri, vade ve iiriin tercihlerine uygun yatinm stratejileri
olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullart da dikkate alinarak uygulanir.

Bireysel Portfoy Yonetimi: Portfoy yonetimi, finansal varliklardan olusan portfdylerin,
her bir miisteri adina, miisterilerle yapilacak portféy yonetim sdzlesmesi gercevesinde maddi
bir menfaat saglamak {izere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Is Yatinm’da yatirimcilarin ihtiyag ve beklentilerine gére ayr bir portfoy grubu yaratihir
veya yatirimeilar tarafindan portfoy yoéneticileri tarafindan olugturulan mevecut gruplardan biri
secilir. Portféy Yonetimi hizmeti ile yatinmeilar tercih ettikleri portfdy grubunun stratejisi
dahilinde, portfdyiiniin yonetim hakkini s Yatinm’a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: Is Yatinm Kurumsal Finansman alaninda, sermaye piyasas:
araclarinin halka arzi, birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama
konularin1 da igeren ozel sektdr damismanlii, proje finansmam damsmanhgi ve girisim
sermayesi danismanlifindan olusan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

2019 yilinda Is Yatiim herhangi bir pay halka arzina aracilik etmemistir, bu y1l icerisinde
olugan gelirler 6zellikle Borglanma Araclari ihraglarindan olusan gelirlerden olusmaktadr.

Aracthik Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin yetkili
kuruluglar tarafindan kendi nam ve hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi
hesabina ticari amagla alim satimidir. Is Yatirim, yurtici ve uluslararast sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli islem sézlesmeleri ve diger sermaye piyasasi
ara¢larinin alim-satimina aracilik yapmaktadir. Yurtici sermaye piyasalarinin her alaninda etkin
rol oynayan Is Yatinm, uluslararasi piyasalarda da genis kapsamda aracihk islemlerini
stirdiirmektedir.

Piyasalarda yasanabilecek olumsuz gelismeler sonucunda risk istahinin azalmasi islem
hacmini daraitarak aracilik komisyonu gelirlerindeki artis hizini etkileyebilir.

Is Yatiim, ana faaliyet kollarmin yan: sira sermaye piyasalarinin farkll alanlarinda
uzmanlagmus igtiraklere sahiptir. Istirak ve bagh ortakliklari vasitasiyla Is Yatmim, varlik
ybnetimi, girisim sermayesi ve portfoy yonetimi alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibaniyla Sirket'in konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklarimin detaylan asagidaki gibidir. Is Yatirim’mn istirak ve bagh ortakhiklanmn faaliyet
alantart hakkindaki detaytara 7. numarali béliimde yer verilmektedir.

Sirket (1 Kurufus ve faalivet veri Esas faalivel konusp

Efes Vorlth Yinetim A% Istanbui Varbik yiimeting

b5 Girtghui Sermsyesi Yatrsn Orudchigs A5 Istanb Clirigin sennayes:

b3 Portlity Yilnetimi AS {stanhul Poatfily mth’““’%
f5 Yatnm Oraklhiss A3 fsranbu Ytinm nwﬁ.iaﬂx - ™
Muxas Girngim Sermayest Portfis Yonetioi AS {utanbul Purtioy mnenm;

Maxis Investrents Lid. Lassidrat
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6.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere iliskin Arastirma ve Geelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirr1 Agiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi

YOKTUR.
6.2 Bashca Sektiorler/Pazarlar

6.2.1 Faaliyet Gaosterilen Sektérler/Pazarlar ve Thracoimin Bu
Sektirlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlart Hakkinda Bilgi

Is Yatinm, 30.06.2019 tarihi itibarryla Ttrkiye genelinde 19 subesi ve acentesi
konumundaki 1300’den fazla Is Bankast subesi ile Tiirk sermaye piyasalarinda faaliyet
gostermektedir. Bunun yam sira Is Yatinm, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin
tamamuna sahip oldufu baglt ortaklign Maxis Investments Ltd. ile uluslararasi sermaye
piyasalarinda da faaliyetlerini artirmaktadir.

Pay Piyasasinda Is Yatirim

Is Yatinm gesitli menkul kiymet tiirlerine gére Borsa Istanbul’da gerceklesen islem hacmi
icinde tnemli paya sahiptir. Pay Piyasasi islemlerinde 2003 yilindan 2015 yilina kadar lider

konumunu siirdiiren Is Yatirim, 2018 yilinda 309,2 milyar TL islem hacmi ve %7,8 piyasa-payis—.
ile ii¢iincii sirada yer almustir. [s Yatirim 2019 yilinin ilk yarisinda 140,4 milyar TL |§lem hacmi: -

ve %7,7 pay ile piyasada dordiincii sirada yer almustir.
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iS5 YATIRIM PAY PIYASASI iSLEM HACMI VE PiYASA PAY!
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Kaynak: Borsa Istanbul Pay Piyasast Verileri (hitp://borsaistanbul.com/veriler/verileralthissc-senetleri-
pivasasi-verileri/pivasa-verileri) (16.09.2019}
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Kaynak : Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Verileri (http://borsaistanbub.con’veriler/verileralt/hisse-senetleri-
pivasasi-verileri/pivasa-verileri) (16.09.2019)




dordiincii sirada yer almistir. Diger yandan, kredili menkul kiymet islem bilyiikliigiim{iz 2018
yilinda ortalama 246,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinin ilk yarisinda OPP’de
toplam hacim 38,8 milyar TL olarak gergekiegmistir. Is Yatirim 3,09 milyar TL islem hacmiyle
%7.,97 pazar pay1 elde ederken islem hacminde besinci sirada yer almstir,

Vadeli islemlerde is Yatinnm

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’min (“VOB”)® kurucu iyeleri arasinda yer alan s
Yatinm, VOB’ un kurulusundan 2014 sonuna kadar lider konumda yer almig, 2018 yilinda 307
milyar TL islem hacmi ve %12,2 piyasa pay1 ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islemlerinde
ikinci sirada yer almustir. Is Yatinm, 2019 yilinin ilk yariyilinda 158,7 milyar TL islem hacmi
ve %11,5 piyasa payi ile hacim siralamasinda ikinci sirada yer almistir.

iS YATIRIM ViOP iSLEM HACMI VE PiYASA PAYI
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Kaynak: Borsa istanbul Vadeli [5lem ve Opsiyon Piyasasi Verileri
(http://www borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-pivasasi) (16.09.2019)

VIOP'ta endeks opsiyon sbzlesmelerinde piyasa yapicilign gorevini siirdiiren Is Yatirim,
yilin ilk yansinda 436 milyon TL iglem hacmiyle bu islemlerde %17,8 paya sahip olmustur. Is
Yatirim pay vadeli islem kontratlarinda da piyasa yapiciligi gorevini siirdiirmiis ve bu
kontratlarda 4,5 milyar TL islem hacmi gerceklestirmigtir.

3 VOBAS ile Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast (VIOP) birlesmesi 06.08.2013 tarlhmdez/_
tamamlanarak tiirev islemler Borsa Istanbul ¢atis1 altinda gergeklestirilmeye baslanmigtir,
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Milyar TL
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Kaynak: Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas: Verileri
(hitp//www borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsivon-pivasasi) (16.09.2019)

Bor¢lanma Araclar: Piyasasi Kesin Alim/Satim Pazar1 Araci Kurumlar Arasinda s
Yatirim

Borglanma Aracglan Piyasast Kesin Alim/Satim Pazari'nda da faaliyet gosteren Is
Yatirim, islem hacminde araci kurumlar arasinda son on yil icerisinde ilk beg sirada yer alirken,

2018 yilinda 4,2 milyar TL islem hacmi ve %2,6 pazar pay: ile aracit kurumlar arasinda 12°nci
sirada yer almistir.

iS YATIRIM BORG, ARAG, PIVA. KESIN A/S PAZ. iSLEM HACMI VE PiYASA PAYI
Milyar TL
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Kaynak : Borsa Istanbul Borglanma Araclan Pivasas: Verileri
(http://www borsaistanbul.com/veriler/verileralt/borclanma-araclari-pivasasi-verileri) (16.09.2019)

Yonetilen Toplam Portfoy Biiyiikliigii

Tiirkiye'de 2018 yil sonu itibariyla yatinm fonlan biiytikliigii yilhk %16,4 azahsla 46,5+,
milyar TL’ye gerilerken, emeklilik fonlar: biiytiklgi bir 6nceki yila gore %15 artig gpstererek * .
88.4 milyar TL’ye ulasmstr. Is Yatiim’in yénettigi toplam konsolide varlik bﬂ)ﬁﬁklﬁgﬁ"ﬁiﬂsem. .
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aynt donemde 33 milyar TL olarak gerceklesmistir. Yonetilen yatinm fonu bityiikliigiinde 9,4
milyar TL ile %20,3 pazar payina sahip olurken, yonetilen emeklilik fonlars bityiikliigii yillik
%7,5 artigla 15,7 milyar TL ye ulagms ve %17,8 pazar pay elde etmigtir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1[-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketieri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi® uyarinca Temmuz 2015 tarihinden itibaren kolektif
portfdy yonetimi faaliyetleri Is Yatinm Menkul Degerler A.S’nin bagh ortakligi olan {5 Portfoy
Yonetimi A.S tarafindan siirdiiriilmekte olup, bu tarihten itibaren s Yatinm Menkul Degerler
A.S bireysel portféy yéneticiligi hizimetine devam etmektedir.

YONETILEN TOPLAM KONSOLIDE VARLIK - iS PORTFOY

Milyar TL
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Kaynak: is Yatirim (https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi~taniyin/yatirimei-
iliskileri/Yatirimei_[liskileri_Belgeler/faalivet-raporlari/isvatirim_faalivet_raporu_2018_final.pdf} (16.09.2019)

Pay Halka Arzlan ve Diger Pay Piyasasi Islemleri

2018 yilinda toplam hasilat tutar1 8,4 milyar TL olan 9 adet pay halka arzi yapilmigtir. Is
Yatirim, bu halka arzlarin birinde konsorsiyum lideri, iki tanesinde ise konsorsiyum iyesi
olarak gorev aldi. Bu doénemde [s Yatinm liderliginde gerceklestirilen Aselsan Elektronik
Sanayi ve Ticaret A.S. ikincil halka arzi 3 milyar TL arz biytkligi ile 2018 yilinda
gergeklestirilen en bilyiik pay halka arzi olmustur. Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 2017
yilindaki halka arzindan sonra, sirket ortaklarindan Blue International Holding B.V . nin sahip
oldugu sirket paylarinin satist, 496,7 milyon TL tutarinda islem buyiikliigii ile 2018’de

edilen 6nemli iglemlerden biri olmustur. 2019 yilinda Is Yatirim heniiz herhangi bmfpa},gha]l&,ﬁ%a
arzina aracilik etmemistir. - -3

04t 20

+2/7/2013 tarihli ve 28695 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmugtir
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is Yatirim Borglanma Araglar ihraclar

Borglanma araci ihra¢larinin biyiikliigii 2018 yil sonu itibartyla 2017 yilina gére %38.3
artigla 1.383 ihrag igin toplam 179 milyar TL olarak gergeklesti (2017 yil sonu birincil piyasa
thrag tutart: 129.4 milyar TL). ,

BORGCLANMA ARACI iIHRAGLARI BiRINCIL PivASA BUYUKLUGGD
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Kaynak: s Yatirim (htlps:/z"\\-'ww.isvatirim.com.lr./'tr—tr.f"bizi-tani\-’inf’yatirimci—
iiskileri/Yatirimei_iliskileri Belseler/faalivet-raporlari/isvatirim faalivet raporu_2018_final.pdt) (16.09.2019)

2018 yilinda birincil piyasa ihraglarinin tutar olarak bankalar %65°ini, banka dist finansal
kurumlar %32°sini ve reel sektdr sirketleri %3 tinii gerceklestirmistir. 2018 yilindaki bu
thraglarin 1.297 tanesi nitelikli yatirimeilara satis, 86 tanesi ise halka arz satis yontemiyle
gerceklestirilmistir,

Is Yaurim ayn: dsnemde nominal biiytikligii 19,7 milyar TL olan 108 adet ihraca ara’iﬁl;k )
ederek %11 oraninda pazar payina sahip olmustur. o
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i$ YATIRIM'IN ARACILIK ETTIGI BORGLANMA ARACLARI iHRAC BUYOKLUGGO
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Kaynak: Is Yatinm (hitps:/www.isvatirim.com,tr/tr-tr/bizi-tanivin/vatirimei-
iliskileri/Yatirimei_Iliskileri_Belgeler/faalivet-raporlari‘isvatirim faalivet raporu 2018 final.pdf)




Faaliyet alanlan ve yatirimeilara hizmet verilen piyasalarda Is Yatinm igin asapidaki
Firsatlar-Usttinliikler-Tehditler-Zayifliklar - (FUTZ)  analizi  yatinmcilarin  dikkatine
sunulmustur.

s Alaninda uzman insan ¢ Sermaye piyasas: araclanndan
kaynagi reklam ve pazarlama

s Marka degeri faalivetlerinin yaygin olarak

o Uriin gesitliligi yaptlamamasi

o Ozkaynak bityiikliigii

e (Ozkaynak karlilig

*  Yaygn dagitim kanallar
(Sube + Alternatif Dagitim
Kanallar1)

o Teknolojik alt yap

¢ Daha fazia sube acarak s Ekonomide yasanabilecek
yayginlagmak ve yeni dalgalanmalar
yatirrmeilar kazanmak » Piyasaya yeni giren

s Giiglii teknolojik alt yapr ve rakiplerin asiri rekabetci
kalifive insan kaynag fiyatlama politikalan
sayesinde yeni ig alanlarina s Belirli pivasalardaki pazar

hizlica gircbilmek kaysplari




Piyasa bilgilerine iliskin veriler yukanda her bir grafigin altinda belirtildigi iizere resmi
kurum ve kuruluslar (BIAS (bttp://borsaistanbul.com/), Takasbank
(htips://www.tlakasbank.com.tr) ile meslek &rgiitlerinin (TSPB  (http//www.ispb.ore.tr/)
yayinlanus olduklart kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Thraccmin Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konular, Thraggiyla Olan iliskileri ve Thrageimin Grup icindeki Yeri

TURKIYE IS BANKASI A.S. (“Banka™ veya “Ana Ortaklik Banka”), 26.08.1924
tarihinde, her tiirlii bankacilik islemini gerceklestirmek, ayrica gercktiginde sinai ve mali sektor
alaninda her nevi tesebbiisler kurmak veya bu gibi tesebbiislere istirak etmek amaciyla
kurulmugtur. Banka’nin statiisiinde kuruldugundan bu yana herhangi bir degisiklik olmamustir.

30.06.2019 tarihi itibariyla Banka hisse senetlerinin % 39,99°una Tiirkiye {s Bankast A.S.
Mensuplart Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlagma Sandifn Vakfi, % 28,09°una
Cumbhuriyet Halk Partisi {Atatiirk Hisseleri) sahiptir. Banka hisselerinin % 31,92’lik béliimii
halka aciktir,

30.06.2019 itibariyla Banka'nin toplam sube sayisi 1.306, toplam personel sayis: ise
24.298"dir. 1.306 subenin 1.284°1 yurt igi, 22’si ise yurt digi subedir, Yurt dis1 subelerin 15
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde, 2’si Ingiltere’nin Londra, 2’si Kosova’nin Pristine ve
Prizren, 2’si Irak’in Erbil ve Bagdat, 1'i de Bahreyn’in Manama sehirlerinde faaliyet
gostermekiedir, Bunun yam sira; Cin’de ve Misir'da temsilcilikleri bulunan Banka’nin bagh
ortakhiklan Igbank AG Almanya’da 10, Hollanda’da 1 sube ile; JSC isbank Rusya'da 3 sube
ile; JSC Isbank Georgia ise Giircistan’da 2 sube ile faaliyetierini stirdiirmektedir.

Banka'nin faaliyet alan, ilgili mevzuat ile Banka’'nin Ana Sozlesmesi’nde yer verilen
esaslar gergevesinde; bireysel, ticari, kurumsal ve Gzel bankacilik, doviz ve para piyasalan
islemlerini, menkul kiymet iglemlerini, uluslararas: bankacilik hizmetlerini ve diger bankacilik
islemlerini gerceklestirmeyi, aynca gerektiginde sinai ve mali sektér alaminda her cesit
tesebbiisii kurmay: ve bu gibi tesebbiislere istirak etmeyi icermektedir.

Banka, bankacilik, sigorta ve reasiirans, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
gayrimenkul yatinm, girisim sermayesi yatirimi, aracilik ve yatinm damgmanlifi, portfoy
yonetimi ile varlik yonetimi alanlarinda hizmet vermekte olup, séz konusu ortakliklara iligkin
actklamalara asagida yer verilmistir.

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi
1925 yilinda kurulmus olan Sirket’in fiili faalivet konusu hayat disi branslarda sigortacilik
faaliyetlerini ytirlitmektir. Sirket’in hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

1990 yilinda kurulmus olan $irket’in merkezi Istanbul’dadir. Ferdi veya grup bireysel emgklilik..
ile hayat/oliim sigortast ve bu branglara bagh her tiirli sigortacilik faalaye’tlgrmd
bulunmaktadir. Sirket’in katihmecilara sundugu 34 adet bireysel emeklilik y flrlm fonu ’ 1
mevcuttur. Sirket’in hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.de islem gdrmektedir. ? }
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Efes Varlik Yonetim A.S.
Subat 2011’de kurulan Sirket’in faaliyet konusu mevduat ve katilim bankalan ile diger mali
kuruluslarin alacaklan ile diger varliklarini satin almak ve satmaktir.

Is Faktoring A S.
1993 yilindan bu yana faktoring sektdriinde faaliyet géisteren Sirket’in faaliyet konusu yurt ici
ve yurt digi faktoring islemleridir.

Is Finansal Kiralama A.S.

Sirket’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt dis1 finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak
olup, kiralama faaliyetlerine 1988 itibariyla baslamistir. Sirket hisse senetleri Borsa Istanbul
A.§. de islem g6rmektedir.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S.

1999 yilindan itibaren gayrimenkul yatinm ortakligi olarak sektérde yerini alan Sirket’in temel
amag¢ ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasas1 araclari,
gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmaktir. Sirket’in hisse
senetleri kurulusundan bu yana Borsa Istanbul A.S."de islem gormektedir.

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig1 A.S.

2000 yilinda girisim sermayesi faaliyetlerine baslayan sirketin amaci Tiirkiye’de kurulmus ve
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatinmlar yapmaktir. $irket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul
A.J. de islem gérmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S. :
2000 yilinda kurulan Sirket’in amaci ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda sadece kurumsal
yatinnmetilara portfdy yonetimi ve yatinm damsmanhk hizmeti sunmaktadir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ana faaliyet alam aracilik, kurumsal finansman, yatirim
damgmanlify, &zel portfoy yonetim hizmetlerinden olusmaktadir. Sirket’in hisse senetleri
Mayis 2007°den itibaren Borsa Istanbul A.8."de islem gérmektedir.

Is Yatinm Ortakhg A.S.

1995 yilinda Istanbul’da kurulan Sirket’in amaci ana sézlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak olup fiili faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket’in hisse
senetleri Nisan 1996’dan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Isbank AG

Banka’nin Avrupa’daki bankacilik islemlerini yiirtitmek {izere kurulmustur. Isbank AG’nin
Almanya’da 10, Hollanda, Fransa ve Isvigre’de ise 1’er tane olmak {izere toplam 13 subesi
bulunmaktadir.

JSC isbank

1998 yilinda kurulan ve Moskova merkezli olan Banka, Genel Miidiirliik Subesi dahil olmak=.

lizere, Rusya Federasyonu’nun gesitli bolgelerindeki 3 adet subesi ile mevduat, kreda ve araclhk,
islemleri agirlikli olmak tizere bankacilik faaliyetlerini yiiriitmektedir.
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JSC Isbank Georgia

2015 yihinin tiglincii ¢eyreginde Giircistan’da kurulmus olan Banka agirlikli olarak mevduat,
kredi ve doviz islemleri olmak {izere bankacilik faaliyetlerini yerine getirmektedir. Ana
Ortakhik Banka’mn yurt disi Srgiitlenmesi kapsaminda 2012 yilinda Batum, 2014 yilinda
Tiflis'te agmus oldugu subeleri JSC Isbank Georgia’min c¢atisi altinda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S.
Kasim 2017"de kurulan Sirket’in faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiiklimleri gergevesinde girisim sermayesi yatinm fonlarinin kurulmast ve yonetimidir.

Maxis Investments Ltd.
2005 yilinda Ingiltere’de kurulmus olan Sirket’in amaci yurt disi sermaye piyasalarinda
faaliyetlerde bulunmaktir.

Milli Reasiirans T.A.S.
1929°da kurulmusg olan Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reasiirans ve retrosesyon
isleri yapmaktir. Singapur’da 1 subesi bulunmaktadir.

TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortaklif1 A.S.

2006 ythinda kurulan §irket’in ana faaliyet konusu gayrimenkul portféyii olusturmak, bunu
geligtirmek ve gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarma yatirm yapmaktir. Sirket’in
hisse senetleri 2010 yilinin Nisan ayindan itibaren Borsa Istanbul A S.’de islem gormektedir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.

Tiirkiye’nin itk dzel kalkinma ve yatinm bankas: olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.
(TSKB), sanayl basta olmak fizere biitin ckonomik sektérde ozel girisim yatirumlarin
desteklemek ve yerli ve yabanci sermayenin Tiirk firmalarina istirak etmesine yardimet olmak
amaciyla kurulmustur. Banka hisseleri Borsa Istanbul A.S."de islem gormektedir.

Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S,
1976 yilinda kurulan Sirket’in amaci ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Kaynak ( Tiirkive Is Bankast A.S. 30 Haziran 2019 Taribli Konsolide Rapor)
https://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/vatirimci-iliskileri/ finansal-
bilgiler/Savfalar/finansal-bilgiler.aspx (16.10.2019)

Is Yatirim Menkul Degerler A.S’nin amact, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu cer¢evede, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515
sayilt karart ile kurulug izni almmustir. Is Yatinm “Genis Yetkili Aract Kurum™ olarak
faalivetini siirdiirmektedir.

Is Yatinim, ana faaliyet kollarmin yani sira sermaye piyasalarinin farkh alanlarinda
uzmanlagmy istiraklere sahiptir. Istirak ve bagh ortakliklan vasitasiyla Is Yatiim, varlik
yGnetimi, girisim sermayesi ve portfy yonetimi alanlarinda da faaliyet géstermektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibaniyla Sirket'in konsolidasyona dahil edlLen’jbag
ortakliklarinin detaylar: agagidaki gibidir: i,f{' i




Bagli Ortakhklar:

Sirket {®) Rurulus ve faalivet veri Esas faalivet Kot
Efes Varlik Youetim AS ) Tstanbui Yarhk yGnetini
_E$ Girlgim Sermusyest Yatnm Onakhgn A Isussebsl Ginstm sernsyesi
Es Portfty Yonctiod AS TR T Portfoy yonetim
ts Yatmm Ortakligs AS istanbul Yatirnm ortakigs
Manis Girigim Sersasest Porifvy Yonelint AS lstanbal Penfoy ytinetim
Maxis Investizenss Lid, Eondra Aract Ko

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhk, is ortakhifn ve
istirakleri hep birlikte “Grup™ olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklann faaliyet alanlar asagida aciklanmustir:

Efes Varlik Yénetim AS:

Bagl ortaklik, 8 Subat 2011 tarihinde kurulmustur. Amaci; mevduat bankalar, katihm
bankalar1 ve diger mali kurumlarin alacaklar: ile diger varhiklarim satin almak ve satmaktir.

is Girisim Sermavesi Yatinm Ortakhigr AS (“Is Girisim Sermayesi’):

Bagli ortakhgin faaliyet konusu, esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatinmlar
yapmaktir,

Is Portfoy Yonetimi AS:

Bagl ortaklik, 23 Eyliil 2000 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih,
5168 Sayih T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Bagli ortakligin amaci,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sbzlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakur. Kurulug, sermaye piyasasi faaliyetleri
arasinda sadece kurumsal yatimmeilara portfoy yonetimi ve yatinm damgmanlifn hizmeti
sunmaktadir.

Is Yatinm QOrtaklhizn AS:

Bagli ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye
piyasasi islemleri ile portfoy isletmeciligi faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS:

2 Kasim 2017 tarihinde kurulan ve 17 Mayis 2018 tarihinde faaliyet izni alan bagl ortakligin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri cercevesinde girisim
sermayesi yatirim fonlarimn kurulmas: ve yénetimidir.

Maxis Investments Ltd.:
Baglh ortaklik, 8 Agfustos 2005 tarihinde ‘The Official Seal Of The Registrar of Companies..

tarafindan tescil edilerek, 7 Princes Street Londra, Ingiltere adresinde kurulmustul;,;”]?{éi:glbi«: P

ortaklifin amaci, yurtdist sermaye piyasalarinda kar amach faaliyetlerde bulunmaktir.”
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30.06.2019
Is Yatinm’in Sahip Oldugu
Paylara Iliskin Bilgiler
Ticaret Unvam istirak Sermayesi N;zi:lral Pag;:/f: ;‘am
6.500.000

Maxis Investments Lid. 6.500.000 GBP GBP 100,0
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Y6netimi
A.S. 5.000.000 TL { 5.000.000 TL 100,0
Efes Varlik Yonetim A.S. 40.000.000 TL. | 29,600.000 TL 74,0
Is Portfiy Yonetimi A.S. 65.000.000 TL | 45.500.000 TL 70,0
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligy A.S. 74.652.480 T1, | 21.654.290 TL 29,0
Is Yatinm Ortakhiis A.S. 160.599.284 TL | 46.454.100 TL 289
Ege Tarnim Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. 15.476.226 TL | 1.555.200 TL 10,05
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhipi A.S. 558.750.000 TL. | 10.869.375 TL 1,13
istanbul Takas ve Sakiama Bankas: A.S. 600.000.000 TL | 5.247.000 TL 0,87
Borsa Istanbul A.S. 423234000 TL | 1.589.123 TL 1,38
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S 63.500.000 TL 35.739 TL 0,06

Bu tablo, Iy Yatrum'm bagh ortakhiklarda dogrudan sahip oldugu paylart gostermektedir. Bagl ortakikiarda Iy
Yatirim ‘i sahip oldugu paylarm yonetim kuruly five seciminde imtiyazt bulunmaktodir,

Istirakler ve Is Ortakliklar: istirakler

Grup’un onemli derecede etkide bulundugu, bagli ortakliklarin disginda kalan

isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina
iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin
olmasidur, Is ortakliklart ise Grup’un sézlesmeye dayanan bir anlagma ile miistereken kontrol
yetkisine sahip oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar igin oybirligi gereken
igletmelerdir. 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla Grup’un igtiraklerinin ve is ortakliklarimn detay
asagidaki gibidir:

Istirakler
Faalivet
Sirket Adi Tirleri Esas faalivet konulart
Radore Veri Hizmetleri AS #Radore™ Hiznwet Biligim tekuolujilen sektorlinlin vers nerken slketmealiss
ve i sOzlesmesinde vaah diger sster
Mika Tur Sevahat Acentelig ve Turizis AS O°Miks Tur™s Hizmet Sevabhar Acentelis:

Grup 2 Ekim 2014 tarihinde Radore Veri Hizmetleri AS ye 17.500.000 TL, 6 Kasim 2015
ve 22 Eyliil 2016 tarihlerinde Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm AS’ye toplam 11.288.195
TL karsihiginda istirak etmistir.

Uzun vadeli finansal varliklara iliskin bilgi asagidadir. Bu tablo 30.06.201 ;m*ﬁﬁl%
kamuya agiklanmig mali tablo dipnotundan ahnmustir, £ 3 AN
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Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

30.06.2019
Is Yatirim’mn Sahip Oldugu
Paylara lligkin Biigiler

Ticaret Unvan Sern{it;;:ik(TL) lef;:lgli) Pay(tg;anl
Borsada Islem Géren
Is Gayrimenkul Yatinim Ortaklign A S. 958.750.000 10.869.375 1,13
Borsada Islem Gérmeyen
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000.000 5.247.000 0,87
Ege Tarnm Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. 15.476.225 1.555.200 10,05
Borsa istanbu! A S. 423.234.000 1.589.123 0,38
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 63.500.000 35.739 0,06

7.2 i__hrm;gmg_n Grup Icerisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Ol¢iide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkmda Bilgi

YOKTUR.
8. EGILIM BILGILERI
8.1 Bagimsiz Denetimden Geemis Son Finansal Table Dineminden Itibaren Thraccimin

Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigima Iliskin
Beyan

Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2018 den itibaren Is
Yatirim’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

8.2 TIhracaimn Beklentilerini Onemli Ol¢iide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler

YOKTUR.
9, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

YOKTUR.

10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER .- - .

04 Bom 709

42




10.1 ihragqmm Genel Organizasyon Semasi
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10.2 idari Yap:

10.2.1 Thraggimn Yénetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Yonetim Kurulu Uyeleri 25.03.2019 tarihli Olagan Genel Kurul’da bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar gorev yapmak iizere se¢ilmislerdir. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin Is Yatirim’da
icra gOrevleri bulunmamaktadir. Genel Miidiir, icramin basidir. Bagimsiz yénetim kurulu
tiyelerinin sahip olmasi gereken nitelikler Kurumsal Yénetim Tebligi’nde belirlenmistir. Is
Yatinim Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri’nin bagimsizlik beyanlari sirketin internet sitesinde
ve yillik faaliyet raporlarinda yer almaktadir. Genel Miidiir’iin aynt zamanda Yénetim Kurulu
Baskam olamayacag1 hususu Esas Sozlesme ile hitkme baglanmustir.

Adi Soyad

Senar
Akkus

Kemal
Serdar Digli

Mete
Ugurly

Isit Dadayl

Hilmi
Selguk
Cepni

Tuba
Tepret

Volkan
Kublay

Erda
Gergek

Refet
Soykan
Giirkaynak

Giirevi

Ydnetim
Kurelu
Bagkar

Yonetim
Kurulu
Baskan
Vekili
Yonetim
Kurulu
Oyesi
Yanetim
Kuruly
(Ivesi

Yonetim
Kumiu
Uyest

Yonetim
}gurutu
Uyesi

Yinctim
Kurulu
Uvesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Moeslegi

Bankact

Bankac:

Finans

Bankac

Bankaci

Bankaci

Bankact

Finans

Akademisyen

Son §
Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Girevier

Yonetim
Kurule
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
}Suruiu
Uyesi

Yonetim
}}'uru[u
Llyesi

Yénetit
Kurulu
Uyesi

Yanetim
Kurulu
Uyesi

Yonetim
Kurulu
Uyest

Son Durum
[tibariyte
Ortaklsk
Dasinda Aldsgs
Girevler

T. Is Bankas:
A5 Genel
Miidir
Yardimeist, is
Girigim
Sermayesi
Yaturim Ortaklign
A5 Yonetim
Kurulu Bagkan.
Maxis
Investments Ltd.
Yonetim Kurulu
{Uyesi

T. {5 Bankasi
AS. Istanbul
Kurumsal Sube
Mudiiri

T. {5 Bankas)
AS. Ozl
Bankacilik
Bolim Meidir
T. Is Bankas
A8, Kozvatag
Kurumsal Sube
Meditris

T. Is Bankas:
A8 Ozel
Bankacilik
Pazarlama ve
Satis Bolém
Miudiiré

T. Is Bankast
AS. Istirakler
Boliima Birim
Mudiiri

Anadolu Hayat
Emeklilik A.S.
Bagimsiz
Yanetim Kurulu
Uyesi

Bitkent
Universitesi
Ekonomi Bolimi
Baskant

45

Ortakhk-
taki

Sermaye
Pay1 (%)

Temsii
Ettigi
Pay
Grubu

Bugimsiz
Yilnetim
Kurulu
Tryesi Olup
Olmathi

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimstz
Uye Degil

Bugimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degit

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye Degil

Bagimsiz
Uye

Bagimsiz
Uye

EB;%RQ;_&E :

Yer Aldig
Komiteler ve
Girevi

Kurumsal
Yonetim Komitesi
Uyesi, Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi Uyesi
Denctimden
Sorumlu Komite
Uyesi, Kurumsal
Ydnetim Komitesi
Baskam, Riskin
Erken Saptanmas:
Komitesi Bagkant

Denctimden_

Sopunlif Kom;




10.2.2  Yionetimde Stz Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi

Son 5 Yida
. . Ortaklikta Son Durum Itibariyle Ortaklik Disinda
AdiSoyadi  Gorevi MesleBl  Ustlendigi  Aldig: Gorevler
Gorevler
Efes Varhik Yinetim A.S. Yén, Kur. Bsk.;
Maxis Investments Ltd Yon. Kur. Uyesi; Is
Riza {hsan - . Ybnetim Girisim Sermayesi Yatirun Ortaklig
Kutlusoy Genel Madtr  Finans Kurulu Uyesi  A.$.Y8n.Kur.Uyesi; ; Maxis Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yon.
Kur, Uyesi
Murat Kural Genel Miidiir Finans Genel Madir )
Yardimcisi Yarduncis
Kenan Avvaci Genel Midiir Finans Genel Madiir )
Y Yardimcisi Yardimeist
Omer Hakan Genel Midir , o
- Finans Direktor
Yamagoguz Yardmmeis
Ozgiir flke Genel Midiir . .
Yerlikaya Yardimeis: Finans Direkior )

Riza Thsan Kutlusoy — Genel Miidiir

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun olan Riza [hsan Kutlusoy, 1988
yilinda s Bankas: Teftis Kurulu Bagkanlifii’nda géreve bagladi. 1996 yilinda Menkul Kiymetler
Miidiirliigi’ nde Miidiir Yardimeis, ayni Miidiirlitkte 1998 yilinda Grup Miudirii, 2002 yilinda
ise Mildiir olarak atand1. 2006 yilinda Galata Subesi Sube Miidiirliigi’ne, 2008 yilinda Risk
Yonetimi Miidiirltigii'ne Miidiir olarak atanan Kutlusoy, Nisan 2011°de Genel Miidiir
Yardimeiligr'na yitkseltildi. Riza [hsan Kutlusoy, 2016 yilimn Mayis ayinda I Yatirim Menkul
Degerler A.S. Genel Miidiirit olarak atand.

Murat Kural -Genel Miidiir Yardimcis:

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi
Bolimii’nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Enstitiisi'nden viiksek lisans
derecelerini aldi. 1990 yilinda Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanligi’'nda bagladig
gorevini Hazine Bagkani oldugu 1997 yilina dek siirdiirdii. Ayn: yil Danisman goreviyle Diinya
Bankast’na gegti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii olarak Is Yatirim ailesine katildi.
Bu gérevde birgok halka arz ve 6zellestirme projesine imza attr. 2002 yilinda Genel Miidiir
Yardimcisi olan Kural, Halka Arz ve Birlesme & Satin Almalar ile bagl ortakligimiz Is Girisim
Sermayesi ile koordinasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist olarak bu gorevi
yiiriitmektedir,

Kenan Ayvaci- Genel Miidiir Yardimcisi

1997 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Bélimii’ nden mezun oldu. 1998 yilinda Is
Bankas: Teftis Kurulu Baskanhii’'nda goreve basladi ve 2006 yilinda Sermaye Piyasalan
Bélimii'ne Miidir Yardimeisi oldu. 2010 yilinda Galatasaray Universitesi’nde yiiksek lisansin
tamamlayan ve Birim Miidiirii olarak atanan Ayvact, 2016 yilinda Sermaye Piyasalar: Miidiirii
olarak gdrevlendirildi. Aym: yilin Haziran ayindan itibaren Is Yatirim’da Yénetim-Kurulu e
Uyelig yapan Ayvaci, Mayis 2019°da Genel Miidiir Yardimeis: olarak atand. PO Y
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Omer Hakan Yamacoguz - Genel Miidiir Yardimas

1996 yilinda Bopazi¢i Universitesi Isletme Bélimii’nden, 1997 yilinda Texas A&M
Universitesi Finans Boliimii’nden mezun oldu. 2001-2003 yillar arasinda doktora calismalan
icin University of Texas, Austin’de bulundu. 2014 yilinda INSEAD’da MAP programina
katildi. 1997 yilinda ABN AMRO Hoare Govett’de basladifi is yasamina 1998- 2001 yillan
arasinda ve doktora ¢aligmasindan sonra 2003 yihindan itibaren s Yatinm’da devam etti.
Hazine den sorumlu Direktdr olarak gérev yapan Hakan Yamagoguz Mayss 2019°da Genel
Miidiir Yardimeis: olarak atandi.

Ozgiir Ilke Yerlikaya — Genel Miidiir Yardimcisi

1997 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi [sletme Fakiiltesi'nden mezun olan QOzgiir flke
Yerlikaya, daha sonra yine Dokuz Eyliil Universitesi’nde Muhasebe Finansman béliimiinde
1999 yilinda ytiksek lisansim tamamladi. Egitiminin ardindan 2000 yilinda sermaye piyasalari
kariyerine Yatirim Uzmani olarak basladi. 2003-2011 yillart arasi Izmir’de Yatirim Uzmani,
Izmir Ozel Birikim Yoneticisi ve Yatinm Merkezi Miidiirii olarak gérevine devam etti.
02.05.2011 tarihinde I Yatirim Menkul Degerler A.S. Izmir Subesi’nde Miidiir olarak géreve
baslayan Ozgiir ilke Yerlikaya, 2015 yilinda Istanbul Dist Subelerden sorumlu Direktsr olarak
gorevini siirdiirdil. 15 Subat 2018 tarihinde Genel Miidiir Yardimcist olan Yerlikaya, yurtici
subeler, sati§ ve pazarlama faaliyetlerinden sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gérevini
yiiriitmektedir.

103  Son 5 Yilda, Ihracomn Yinetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Alman, flgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasast Mevzuaty, 5411
Sayih Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde
Belirtilen Siireler Gegmis Olsa Bile; Kasten Islenen Bir Suctan Dolay: Bes Yil veya
Daha Fazla Siireyle Hapis Cezasina Ya Da Zimmet, Irtikip, Riisvet, Hirsizhik,
Dolandincailik, Sahtecilik, Giiveni Kotiiye Kullanma, Hileli Iflas, ihaleye Fesat
Karistirma, Verileri Yok Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarmimn
Kitiiye Kullamlmasi, Kacakalik, Vergi Kacakeihigi veya Haksiz Mal Edinme
Suc¢larmdan Dolayr Alinmis Cezai Kovusturma ve/veya Hiikiimliiligiiniin ve
Ortakhk Isleri ile Ilgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu Hukuki Uyusmazlik
ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulunmadigina Dair Bilgi

YOKTUR.
10.4 Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yonctimde Stz Sahibi Personelin ihraceya Karsi

Giirevleri ile Sahsi Cikarlan veya Diger Gorevleri Arasinda Bulunan Olasi Clkarm

Catiymalan Haklanda Bilgi e

YOKTUR.
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11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Is Yatinm Esas Sozlesmesi’nde de belirtildigi tizere, Is Yatinm’'in yonetimi ve disariya
karsi temsili Yonetim Kurulu’'na aittir. Yonetim Kuruly, Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde
yonetim ve temsille ilgili gérev ve yetkilerini, iiyeleri arasindan sececegi murahhas tiyelere
veya pay sahibi olmalan gerekmeyen miidtrlere kismen veya tamamen devredebilir. Yénetim
Kurulu, Tiirck Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
caligmalanni yerine getirir.

Is Yatirim’da Yonetim Kurulu en az ayda bir kez toplanir; gerekli durumlarda daha sik
araliklarla da toplanabilir. Toplant: giindemi, Genel Miidiir’iin dnerisi ve Yénetim Kurulu
Baskani’nin onayiyla belirlenir ve Y&netim Kurulu Baskani ya da vekili tarafindan toplants
cagrist yapilir. 2019 yiliun ilk yarisinda Yonetim Kurulu alti kez fiziken toplanmustir. s
Yatirim sermayesinin en az %5’ini temsil eden pay sahibi/sahipleri ile SPK Kurumsal Yénetim
{lkeleri’nde tanimlanmis olan menfaat sahipleri, Yénetim Kurulu Baskani’na talepte bulunmak
suretiyle Yonetim Kurulu'nu toplantiya davet edebilir. Yonetim Kurulu iyelerinin
bilgilendirilmesi ve iletisiminin salanmasi i¢in bir Genel Miidiir Yardimcisi “Raportér™ olarak
gorevlendirilmigtir. Yonetim Kurulu liyelerine toplanti esnasinda afirlikli oy hakki ve
olumlw/olumsuz veto hakki tammmamustir. ligkili taraf ya da 6nemli nitelikte islemler
nedeniyle genel kurula intikal eden herhangi bir karar bulunmamaktadir. Toplant tutanaklarn,
ses kaydi seklinde tutulmaktadir. Toplanti ve karar nisaplar gibi bilgileri de igeren Y&netim
Kurulu'nun ¢alisma esaslari, detayli olarak Sirket’in www.isvatirim.com.tr adresli internet
sitesinde ve KAP'ta yayimlanmaktadir. Yonetim Kurulu liyelerinin gérevleri esnasindaki
kusurlar: ile sirkette sebep olabilecekleri zarara iliskin sigorta yaptiriimustir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin, Is Yatinm’la muamele yapma yasaf ve rekabet yasagidan
muaf tutulmak igin Genel Kurul’dan izin alamayacaklarnt Esas So&zlesme’de hiikme
baglanmistir.

11.1  ihraceimn Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite I"Jyelerinin Ady,
Soyadi ve Bu Komitelerin Girev Tanimlan

Denetimden Sorumlu Komite

- Refet Soykan Giirkaynak (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyes__i) - Komite Bagkam
- Erda Gergek (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve ortakhfin i¢c kontrol sisteminin isleyiginin ve etkinlidinin gézetimini yapar.
Denetimden Sorumlu Komite, en az ii¢ 3 ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanir.
Komite, 2019 yilin ilk yarisinda 6 kez toplanmistir. Komite, 2019/6 dénemine iliskin mali
tablolarin, Sirketin izledigi muhasebe ilkelerine, gergege uygunluguna ve dogruluguna iligkin
olarak Sirketin sorumlu yoneticileri tarafindan olumsuz bir kanaat belirtilmemis oldugunu géz
Oniinde bulundurarak, Sirketin finansal tablolarmin Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine
sunulmasina karar vermistir. Denetimden Sorumlu Komite i¢ kontrole iliskin konu ve siirecleri
de her ay degerlendirmekte olup, yilin ilk alti1 aylik déneminde olagan disi bir durum tespit
etmemistir.

Kurumsal Yinetim Komitesi

- Erda Gergek (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) — Komite Baskan: ;
- Volkan Kublay - Komite Uyesi 8k b B
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- Kenan Ayvact — Komite Uyesi

Sirkette kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen cikar
catismalarini tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarim iyilestirici Onerilerde bulunur,
Kurumsal Yénetim Komitesi, aym zamanda Aday Gosterme ve Ucret Komitelerinin
sorumluluklarini da tistlenmistir. Komite, en az ii¢ ayda bir olmak izere yilda en az dort defa
toplanir. Komite, 2019 yilimn ilk yansinda 4 kez toplanmustir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

- Erda Gergek (Bagimsiz Ydnetim Kurulu Uyesi) ~ Komite Baskani
- Volkan Kublay — Komite Uyesi

Sirketin varhgimi, gelismesini ve devamuu tehlikeye diistiren sebeplerin erken teshisi,
bunun ic¢in gerekli dnlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi konusunda
¢alismalarda bulunur, dneriler geligtirir. Risk Yonetimi Miidiirligii tarafindan aylhik olarak
hazirlanan risk raporunu degerlendirir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az ti¢ ayda bir
olmak fizere yilda en az dort defa toplanir. Komite sonuglari tutanaga baglanir ve Yonetim
Kurulu'na sunulur. Komite, 2019 yiliin ilk yarisinda 6 kez toplanmistir.

Yoénetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin  detayh gorevleri  Sirket’in
www.isyatirim.con.tr adresli internet sitesinde “Yatirimei [ligkileri” sayfasinda yer almaktadir.

11.2 Ihragamn Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim Ilkeleri Karsisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda Agiklama

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. SPK’nin 11-17.1 sayih “Kurumsal Yénetim Tebligi ne
tabi olup, Tebligin 5’inci maddesine gére tigiincii grupta yer almaktadir. Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup, hentiz énemli ilkelerin
gogunluguna uyum zorunlulugu getirilmeden, 2011 yilindan bu yana kesintisiz olarak kurumsal
yénetim derecesine sahiptir. Alinan kurumsal y@netim derecelendirme notlar: ve raporlan
kamuya acgiklanmakta olup, sirketin  www.isvatirim.com.tr internet adresinde de siirekli
yayimlanmaktadir. Ayrica her donem kamuya agiklanan Yonetim Kurulu Yillik ve Ara Donem
Faaliyet Raporlarinda “Kurumsal Y 8netim Ilkeleri’ne Uyum Raporu” béliimii yer almakta otup,
bu raporlara www.kap.gov.ir ve www.isyalirim.com.lr internet adreslerinden ulagilmaktadir.

Alman bu kurumsal yonetim derecelendirme notuyla Is Yatirim, Borsa Istanbul’un ilgili-...,
diizenlemesi kapsaminda BIST Kurumsal Yénetim Endeksi'nde islem gﬁrrneye{;ﬂhev_gzn}
etmektedir. S

# L T Y
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12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1 Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakki Icindeki Paylar1 Dogrudan veya Delayh Olarak %S5 ve Fazlas1 Olan Gereek
ve Tiizel Kisiler Ayn Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortakhk Yapisi

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay: / Oy Hakla
) Son Genel Kurul Mevcut Durum
Ticaret Unvant /
25.03.2019 .10.2019

Adi Soyadi ( ) = (23.10 ) -

(TL) (Vo) (TL) (%)
T. Is Bankast A.S. 238.653.550,11 67,23 238.653.556,32 67,23
UBS AG London Branch 19.007.215 5,35 18.680.634 5,26
Diger 97.339.234,89 27,42 07.665.809,68 27,51
TOPLAM 355.000.000,06 100,06 355.000.000,00 100,00

Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvam / Son Genel Kurul Meveut Durum
. {29.03.2019) {13.09.2019)

Adi Soyads (TL) A (TL) )
T. Is Bankast A.S. Mensuplan
Munzam Sosyal Giivenlik ve 96.583.089 27,21 95.437.552 26,88
Yardimlagma Sandsgt Vakh
Cumbhurivet Halk Partisi 67.037.779 18,88 67.037.780 18,88
TOPLAM 163.620.869 46,09 162.475.332 45,77

YOKTUR.

Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabahk Iliskileri
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12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Grubu ; Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Paym Toplam Sermayeye Oram
Hamiline | (Kimin sahip oldufu) Nominal Degeri (TL) (%)
Oldugu (TL)
A Nama £ kigitik Y 6netim 1,00 150.000 0,04

Kurufu'nun altt (6) liyesi
A Grubu paylarin
cogunlugu tarafindan
zosterilecek adaylar
arasindan segilir.

T. Is Bankasi A.S.
(A) Grubu paylarin
tamamina sahiptir,

B Hamiline Yoktur. 1,00 354.850.000 99,96

TOPLAM 355.060.000 106,00

Sermaye artirumnda yeni A Grubu paylar ihdas edilemez.

12.4 TIhracammn Yonetim Hakimiyetine Sahip Olanlarin Ady, Soyadi, Ticaret Unvam,
Yinetim Hakimiyetinin Kaynag: Ve Bu Giiciin Kétilye Kullanilmasim Engeliemek
Icin Alinan Tedbirler

Is Bankasi toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarn tiimiine sahip
bulunmakta olup, Is Bankasinin Sirket’in 9 {iyeden olusan Yénetim Kurulunun 6 iyesini
belirleme imtiyazi bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin
cogunlugu A Grubu paya sahip hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilmektedir.

Genel kurullarda, Sirket ana stzlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler icin A Grubu
paylar temsil eden hissedarlarin muvafakati sart: bulunmaktadir.

TTK hiikiimleri ile ahinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore higbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu {iyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tiirlii
kararda en az iki yetkilinin miisterek imzas: gerekmektedir.

Sirket’in ana ortag: T. [s Bankas: A.S.’dir. Kontroliin kaynagi pay oram ve imtiyazl
paylardan ileri gelmektedir. Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasint engellemek igin
mevzuatta dngdriilenler disinda alinan bir tedbir yoktur,

12.5 fhraccinin Yinetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol
Anlagmalar/Diizenlemeler Haklanda Bilgi:

e S e 2
ol e

YOKTUR.
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13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BIiLGILER

13.1 Thraggmin Tiirkiye Muhasebe Standartlar Uyarmca Hazirlanan ve ihrag:(;.l Bilgi
Dokiimaninda Yer Almast Gereken Finansal Tablolari ile Bunlara ligkin
Bagimsiz Denetim Raporlan

Is Yatirum’in bagimsiz denetimden gegmis 2017 ve 2018 yillarina ait konsolide finansal
tablolar1 ve bafimsiz denetim raporlan sirasiyla 29.01.2018 ve 05.02.2019 tarihlerinde
www kap.org.tr internet sitesinde ve www.isvatirim.com.tr*de yaymlanmistir. 30 Haziran
2018 tarihli ana ddneme iliskin sinirh denetimden gegmis konsolide finansal tablo 27.07.2018
tarihinde kamuya agiklanmistir (www . kap.gov.tr ve www.isvatirim.com.tr). 30 Haziran 2019
tarihli ana doéneme iligkin sinirli denetimden gecmis konsolide finansal tablo 31.07.2019
tarihinde kamuya aciklannustir (www kap.gov.tr ve www.isvatirim.com.tr).

13.2  Thraca Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemlerinde
Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluslarm Unvanlan, Bagimsiz Denetim
Giriigii ve Denetim Kurulusunun/Seorumlu Ortak Bas Denetcinin Degismis Olmas:
Halinde Nedenleri Haklkinda Bilgi

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmasi veya
gorevden gekilmesi s6z konusu olmamistir. 2017 yili yilsonu ve 2019 ara dénem tablolarin
denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gérev alan
Sorumlu Ortak Bag Denetci Yagar Bivas, 2018 yilina ait yilsonu ara dénem finansal tablolarimin
denetimi Sorumlu Ortak Bas Denet¢i Emre Celik tarafindan yapilmistir. Bas Denetcinin
degismesinin sebebi Giiney Bapimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§.tarafindan yapilan gérevlendirme ile ilgilidir.

13.3  Son 12 Ayda ihracainin ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karlihg Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri

YOKTUR.

13.4 Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meyda_r_la Gelen, [hraggmm velveya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degisiklikler

YOKTUR.

14. DIGER BILGILER

14.1 Sermaye Hakkinda Bilgiler

Cikanlmis Sermaye: 355.000.000.-TL
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14.2 Kayith Sermaye Tavam
Kayith Sermaye Tavam: 750.000.000.-TL
14.3 Esas Sozlesme ve I¢ Yonergeye Iliskin Onemli Bilgiler

Esas Sozlesme KAP internet sitesinde (www.kap.org.lr) ve Sirket internet sitesinde
(www.isyatirim.com.tr) yer almaktadir.

144 Esas Sozlesmenin [lgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle Thraceimin Amag
ve Faalivetleri

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci gergeklestirmek igin Esas
Sozlesmesi'nin 3’lincit maddesi geregince asagidaki is ve islemleri yapmaktadir:

- Kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskas: hesabina alim
satimi,

- Sermaye piyasast araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satimina aracilik,

- Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasas: araglarinin alum satimina aracihik,

- Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim,

- Yatirim danismanhg,

- Portfdy ydneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, ag1ga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmas: ve verilmesi,
- Tiirev araclarin alim satimina aracilik,

- Portfiy isletmeciligi

- Menkul Kiymetler Borsalart’na iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda tanmimlanan sakiama hizmeﬂerinde bulunmak,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagh olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarimn anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6demesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarini ve pay sahipliginden dogan oy haklarini kullanmak,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’mn izin verdigi 6l¢iide yatinm fonlar ile ilgili her tiirlii

islemi gergeklestirmek, e,
AT

- TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére Yénetim Kurulu yetkisi ilﬁ"borgfaﬁlh’a
araglar1 ve difer sermaye piyasasi araglanim ihrag etmek, 4 b Lo 790 S

¥
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- Sermaye Piyasast Mevzuati'na aykint olmamak kaydiyla gerekli poriilecek sirketlere
istirak etmek,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'nda belirtilen yan hizmetler dahil yatinm kurulusu
faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirlii islemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin I1.
bolimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarin Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Gérmedigi
Hakkinda Bilgi

Sermayeyi temsil eden (B) grubu hamiline yazili paylar BIAS Pay Piyasasi Yildiz
Pazar’da islem gormektedir. Fiili dolasimdaki pay miktar: 23.10.2019 itibariyle 98.477.732,11
adet , fiili dolasimdaki pay oram ise %27.73tir. (https://www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/genel/1533-is-vatirim-menkul-degerler-a-s) (23.10.2019)

15. ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Isbu Thrager Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurnlusundan saglanan bilgilere yer
verilmistir,

Is Yatrim’in son 3 yillik ve ara dénem finansal tablolar: www.isyatirim.com.ir ve
www.kap.gov.tr internet adreslerinden de incelemeye agik tutulmaktadir.

Ihraggr Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler bsliimiinde TSPB ve BIAS gibi
tiglincti kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

SAHA Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan
hazirlanan Kredi Derecelendirme Raporu’na htip://www saharating.com/-saharati/wp-
content/uploads/2019/09/ISMEN-2019-09-27.pdf adresinden ulasilabilir,

Tlgili tiglincii kisilere asapidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S: www.saharating.com

TSPB: www.tspb.ore.ir

BIAS: www.borsaistanbul.com

Is Yatirim, tigiincii sahuslardan saglanan bilgilerin aynen alindigin, ilgili uc;uncu k1§1lm:m
yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, a¢iklanan bilgileri yanlis v;ya yamltlcl
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. 1 ya '?‘i
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17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL
adresindeki ihracemn ve piyasa yapieisimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢¢inim
internet sitesi www.isyvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) ihrager Bilgi Dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, .uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile araci kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme vb.)

2) fhragomin 2017 ve 2018 yillanna ait bagimsiz denetimden geq:mls yllllkfﬁn‘ansaL,
tablolar1 ve 2018 ve 2019 yillarina ait simrli denetimden gecmis alt a,y‘m\ ﬁnanszil
tablolar :

18. EKLER
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