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“T. Vakiflar Bankasi T.A.0.”’nun yapilandiriimis finansman kapsaminda ihrag etmis oldugu iTMK (ipotek Teminatli Menkul Kiymetler)
serisinin ratingi; JCR Eurasia Rating tarafindan “yiksek diizeyde yatirim yapilabilir” kategoride degerlendirilmis, Uzun Vadeli Ulusal
Notu ‘AAA (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel para notu ise (BBB-) olarak belirlenmistir. Notlarin detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Kisa
Vade Vade
Uluslararasi TP BBB- (Stabil) A-3(Stabil)
Ulusal Not AAA(Trk) (Stabil) A-1+ (Trk) (Stabil)

“Global 3 milyar Euro iTMK Programi” (EUR 3,000,000,000 Global Covered Bond Programme) tahtinda ve SPK-Sermaye Piyasasi
Kurulu Seri: 1ll, No: 59.1 sayilh Teminath Menkul Kiymetler Tebligi kapsaminda, Vakifbank tarafindan kullandirilan aylik esit taksit
ddemeli konut kredilerinden olusturulan kredi havuzuna dayali olarak ihrag edilmis bulunan ITMK serisi toplamda 7 adet yillik ve 3
ayhk donemsel faiz 6deme sikliklarinda ihraci icermekte olup Nisan, 2020 sonu itibariyle tedavildeki toplam tutarlari 6.180,5 milyon
TL ve 500 milyon Euro’dur.

ihrag edilecek iITMK’lar elinde bulunduranlara saglanan hem ihragglya hem de teminat varliklarina yénelik olmak zere gifte riicu
imkani; ITMK’larin kredi taksitlerinden olusan teminat havuzunda yer alacak olan varliklarin uygunluk seviyesini giiclendiren cok
sayida titiz se¢im kriterlerinin varligi; yasal sinirlarin ve mevcut nota tekabiil eden seviyenin izerindeki fazladan-teminatlandirma
oranlari; kredi teminat havuzu ile ilintili borglularin benzesik ve ¢oklu profili; ve belirlenen sinirlarin altindaki Kredi/Teminat oranlari
ile beraber ITMK’lar tarafindan saglanan alacaklarin értiisme 6zellikleri ve sinirli kosullulugu yoluyla olusan bagisik ve likit portféy
yapisi; ve ihraggr tarafindan saglanan kredi teminat havuzlarinda aylik yenileme kolayligi yatirimcr giivenini artiracak olan temel
unsurlar olarak degerlendirilmistir. Bu faktérler, erken édeme, borglu temerriitlerindeki olasi artis ile kredi havuzu ve ITMK’lar
kiyaslamasinda ilave getiri bulunmayisi gibi risk unsurlarinin giderilmesinde de 6nem arz etmektedir.

Vakifbank’a yénelik en son kurumsal kredi derecelendirmesinde, JCR-ER, Uzun Vadeli Ulusal &lgekte ihrager icin 30 Mart 2020
tarihinde ‘AAA (Trk)’ (Stabil Gériinim) notu belirlemistir. JCR Eurasia, ITMK’lar igin ihragei Vakifbank tarafindan yaratilan mekan ve
teknik donanimin yeterli oldugu, i¢ kontrol sistem proseddrleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama sistemlerinin olusturuldugu,
istatistiki veri tabanlarina sahip olundugu ve uygulama asamasinda bu sistemlerin etkin olarak ¢alisacagi yoniinde kanaate sahiptir.

Yapilandirilan portféyiin dogal ve yiiksek 6deme kabiliyeti, portfdy riskinin ve beklenen kayiplarin diisiik olmasi, iTMK yatirnmcilarina
yapilacak geri 6demeler ile kredi havuzu 6demelerinin nakit akislarindaki yiksek uyumluluk “AAA (Trk)” olarak belirlenen Uzun
Vadeli Ulusal Notun temel belirleyici faktorleri olmustur. Yrirlikte mevzuatla saglanmis olan ihraglarin muhkem yapisi ve tim
tedaviildeki ihraglarin kiigiik bélimiinden kaynaklanan kur maruziyetinin de swap anlasmalari yoluyla hafifletilmis olmasi ITMK’larin
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu’nun “BBB-“ seviyesinde belirlenmesinde etken olmuglardir.
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