Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekie olup izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan heniiz onaylaonmamugtir. Sermaye Piyasasi Karulo’nun onaym:
takiben kesinlesen Yzahname ayrica ilan edilecektir.

SOKTAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca ...../..... ........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmig/t6denmis sermayesinin 40.120.000 TL’den 78.234.000
TL’ye ¢ikarilmasy nedeniyle artirillacak 38.114.000 T1. nominal deZerli paylarimn halka
arzma iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dodru oldugunun
Kurulea tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez, Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirsm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.soktasgroup.com ve halka arzda satisa araciik
edecek Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin www.gedik.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydilatma Platformu (KAP)Ynda (kap.org.tr) yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn) nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yvamltics ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢er sorumiudur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢imin yonetim kurulu iiveleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararfar kendilerine viikletilebildigi 6lgiide sornmludur.
Ancak, jzabnamenin _diger Jasimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltici,
hatal veya tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ileililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Badimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yver alan yanls,
yamltel ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecede yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymn tarihindeki ongériileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok
faktor, ibraccimin gelecefe yomelik agiklamalarimn dngoriilenden c¢ok daha farkls
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Sirketi
Bakanhk T.C. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanhg:
Bi{:gﬁ(::‘lsa Borsa Istanbul A.S.
BSBD Black Sea Blue Danube Rom SRL
F%kaI;IA Fabula Tekstil San.ve Tic.A.S.
FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii
Gedik Yatirim Gedik Yatirim Menkul Degerler A$.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
HAYGEM Hayvancilik Genel Miidiirliigii
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
KVK Karumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamast
- SPK/Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
%?)gﬁj Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
EBKT AS India Soktas India Pvt. Ltd.
Sirket
/Sgl;}?gé Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklars
Tekstil
Psa(;;flra?nsa Séktas Pazarlama A.S.
SOKTAS USA Stktas USA Inc.
TIGEM Tarim Isletmeleri Genel Miidiirliigi
TTK Tirk Ticaret Kanunu
TL Tiirk Lirast
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
/ 2311:0 Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlary




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraco
Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yagar Baran KAYHAN  Muzaffer Turgut KAYHAN

Genel Miidiir Yardimest Genel Miidiir Yardimcisi
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IZAHNAMENIN TAMAMI
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S.

T. Metin AYISIK Onur TOPA)C
Genel Miidiir 7L

1ZAHNAMENIN TAMAMI




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugu ve bu bilgilerin anlanmun: degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

) Sorumlu Oldugu Kisum:
Ilgili Degerleme Raporlarini i 3
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam [LGILI RAPORLAR
ve YetkilisininAdi, Soyadi, Gorevi
Tarih No
05.12.2018 0Z1.-2018-207
05.12.2018 0Z1.-2018-208
05.12.2018 OZL-2018-209
RM RITIM GAYRIMENKUL
DEGERLEME AS. 05.12.2018 071-2018-210
05.12.2018 OZL-2018-211
05.12.2018 0Z1-2018-212
04.12.2018 OZL-213
Bagimsiz Denetim Raporlarm o .
Hazrlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Hesap Donemi : 01.01.2017-31.12.2017
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Metin Etkin Hesap Donemi : 01.01.2018-31.12.2018
S lu Ortak Basdenetgi, \ -
%ﬁﬁ‘; u Ortak Bagdentgi, SMM Hesap Dnemi : 01.01.2019-31.12.2019
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A—GIRIS VE UYARILAR

Bashik Aciklama Yiikiimliiliigi
A.l | Girig ve nyarilar ¢ Bu dzet izahnameye girig olarak okunmalidir.

s Sermaye piyasast araglarmna iligkin yatirim
kararlari  izahnamenin  bir  biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

» Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeve tagimmasi  darumunda, davaci
vatirmmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin g¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siire¢ler baslatimadan dnce
katlanmak zorunda Kkalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluuna ancak Jdzetin
izahnamenin diger lasimlari ile birlikte okundugu
takdirde yamiltici, hatal veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmeilarm vafirom kararini vermesine yardimei
olacak onemii bilgileri saglamamas1 durumunda
gidilir.

A2 | Izahnamenin »  Yoktur.
sonraki kullanimna
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihraccimm ticaret | Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | ihragccimn hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
olduu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkive Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54,
adresi Stke, Aydin
Tel: 0 (256) 518 22 55
Fax: 0 (256) 518 45 39
Internet adresi: www.soktasgroup.com
B.3 | Ana iiriin/hizmet | SOKTAS, 1971 yilinda Stke, Aydin’da kurulmus, 1973

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ibra¢cimin meveut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki

eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet

gosterilen

yilinda iplik tesisi olarak diretime baslamis ve villar igerisinde
iplik boya, dokuma ve boya-apre yatirimlarina sahip bir tekstil
sirketi haline gelmistir. 2007 yilinda Aydin’in Germencik
Heesinde kurulan “Efeler Ciftligi” tesisinde ise siit hayvanciligi
faaliyetleri devam etmektedir. Sirket 19 Ocak 2011 tarihinde
gergeklesen  Olagantisti  Genel Kurul  Toplantisi’nda
Tiirkiyve’deki kumas firetim ve siit hayvancilig: faaliyetierini
kismi bSlinme yoluyla ayirmustir. Kismi boliinme sonrasi
olusan sirketlefinr kurulus ve tescil islemleri 31 Ocak 2011




sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

tarihinde tamamlanmis oflup Tirkiye'deki kumas {iretim
faaliyetlerini Soktas Dokuma [sfetmeleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Stktas Dokuma”), tarm ve slt hayvanciigt
faaliyetierini ise Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
(“Efeler Ciftligi™} | Subat 2011 tarihinden itibaren siirdiirmeye
bastamiglardir. SOKTAS n ticari faalivetlerinin tek bir tiizel
kisilik altinda yiiriitillerek hem hukuki hem de ydnetim
yapisinin ve operasyonlarinin sadelestirilmesi surettyle maliyet
avantaji saglanmasi amaciyla; [zmir Ticaret  Sicil
Miidiirligli'nde 152629 sicil numarasiyla kayithi bulunan
Soktas Dokuma Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile tiim aktif
ve pasiflerinin bir biitin halinde "Kolaylastiriimis Sekilde
Birlesme" y6ntemi uygulanarak Soktas Tekstil San. ve Tic.
A.$. blinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018 tarihinde Stke
ve Izmir Ticaret Sicil Miidiirliikleri tarafindan tescil edilmistir.
Bu g¢ercevede, SOKTAS in ana faaliyet konusu pamuklu -
pamuk kansimli kumas tasanm: ve {Uretimi ile siit
hayvanciligidir.

SOKTAS, tekstil alanmdaki iiretim faaliyetlerini Soke,
Aydin’daki tesislerinde siirdiirmekle birlikte, ftalya Biella ve
Atatiirk Havaliman: Serbest Blgesi’nde iki subesi ve Istanbul
Beyoglu’nda bir adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

2007 yilinda Aydin'in Germencik ilgesinde toplam 800 dekar
alan lizerine yayih Efeler Ciftlifi’'nde hayvancilik isletmesi
yatirimiyla siit hayvanciligs faaliyetlerini viiriitmektedir.

B.4a

Ihracemn ve
faalivet gosterdigi
sektori etkileyen
Onemli en som
egilimler
hakkinda bilgi

Tekstil Iskolu:

Ihrageinin  tekstil iskolundaki faaliyetleri gz Gniinde
bulunduruldugunda, Sirket tiretiminin bliylik bir b&liimiinii
ihrag etmektedir. Bu sebeple iilkeler arasindaki serbest ticaret
anlagmalar:, koruma amagl glimrik vergileri ve diger tarife,
kota vb. gibi uygulamalar Thrag¢r'nin satis performansini
etkileyebilir. Bununla birlikte ihracat gergeklestirilen iilkelerin
ekonomik durumu, miigterilerin tercihleri de Sirket’in finansal
performansinda belirleyvici rol oynamaktadir.

Hammadde fiyatlanindaki degisimler ve tekstil sektoriindeki
kayit digi iiretimin yarattift haksiz rekabet ortam: da Sirket’in
iiretim stireglerinde etkili olmaktadir.

Siit Hayvancilig iskolu:

Thragginin siit hayvanciligi iskolundaki faalivetleri gbz 6niinde
bulunduruldugunda; Ulkemizde siit fiyatlarinin periyodik bir
sekilde belirlendigi Ulusal Siit Konseyi toplantdari biitlin
tedarik zincirini etkilemektedir. Yem maliveti litke genelinde
hayvancilik sektdriinde en belirleyici girdi kalemi olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Bununia birlikte doviz kurlarinda yasanan
degigimler de hayvan yemi girdilerini bilyiikk olclide
etkilemektedir. Dolayisiyla yem fivatlar: ve d6viz kurlarinda
degisimler Sirket’in gerek liretim gerek satis performansini

etkilemektedir. 7




Ortak egilimler; D&viz kurlarinda yasanabilecek oynakliklar,
global ckonomideki zayif biiylime ve zayif ticaret edilimi
paralelinde i¢ ve dis talep yetersizligi, faiz oranlarinda
goriilebifecek degisimler Thraggiun faaliyet gdsterdigi her iki
sektor iginde tiretim, satis, maliyet ve stok kalemlerini
belirleven ortak egilimlerdir.

B.5

Ihraccimn  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

SOKTAS’in bagl ortakliklar: olan Efeler Ciftligi, SOKTAS
Pazarlama ve SOKTAS USA dogrudan SOKTAS tarafindan
kontro} edilen isletmelerdir.

FABULA Tekstil’in %40°ina 26 Aralik 2018 tarihinde istirak
edilmis  olup, SOKTAS'in  &zkaynak  ydntemiyle
muhasebelestirilen sirketidir.

SOKTAS 1n 29 Mart 2019 tarihi itibariyle Hindistan’da kurulu
bagli ortakliF1 Soktas India Private Limited’in tamanu 6denmis
1.130.905.530 Hint Rupisi sermayesinin %100’iinii temsil
eden SOKTAS Tekstil’e ait paylars, Hindistan merkezli Aditya
Birla Grubu sirketlerinden Grasim Industries Limited’e
satilmis olup, 29 Mart 2019 tarihi itibariyle konsolide mali
tablolardan cikartlmistir.

[zmir Ticaret Sicil Miidiirliigi'nde 152629 sicil numarasiyla
kayitlr bulunan Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret
A.S.nin tim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde
"Kolaylastirilmis Sekilde Birlesme” ydntemi uygulanarak
Stktas Tekstil A.S. biinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018
tarihinde Stke ve Izmir Ticaret Sicil Mildiirliikleri tarafindan
tescil edilmistir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
Kisilerin
isimleri/unvanlarz
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraceinin hakim
ortaklarimin
farkh oy
haklarma sahip
olup oclmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh

SOKTAS Tekstil — Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

OrtakliZm Nominal | Sermayedeki Oy Hakla
Ticaret Deger (TL) Pay: (%) Oram
Unvany/Adi

Soyadi

Kayhan 9.603.301,69 23,94 23,94
Holding A.S.

Arife Seyda 3.753.329,79 9,36 9,36
KAYHAN

Muharrem 3.118.349,93 7,77 7,77
Hilmi

KAYHAN

Eyiip Hilmi 3.095.998,53 7,72 7,72
KAYHAN

Diger 20.548.820,07 51,22 51,22
TOPLAM 40.120.900 100,00 100,00

Ayrica sermaye/oy hakki igerisindeki payt dolayls olarak %5°;
gecen pay sahibi yoktur.

Sirket’in hakim ortaklart Kayhan Holding A.S. ve Kayhan
Ailesi olup, farkl oy haklarina sahip degillerdir.

Sirket esas s?ﬁ;}mesine gire, Yonetim kontrolii saglayacak,

Yonetim Ku Y jlye segiminde aday gdsterme, genel kurul

7 -




olarak ihraggimin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihrageryl
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar:
ile bu Kkontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

toplantilarinda oy kullanma hususunda herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir. Esas sozlesmenin 26. Maddesi hitkmiine
gore, (A) Grubu pay sahipleri lehine kar paymnda imtiyaz

tannmistir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihrac¢inn
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonug¢larinda
meydana
dnemli
degisiklikler

gelen

Sirket’in  konsolide finansal tablolart ve bunlara iligkin

bagimsiz denetim

raporlari

www.soktasgroup.com ve

www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaltadir.

Temel konsolide bilango biiylikliiklerine ve segilmis konsolide
gelir tablosu kalemlerine agagida yer verilmeltedir:

(TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis

Ozet Bilanco 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019

Dénen varhklar 152.574.051 | 197.420.643 | 144.941.827
-Nakit ve nakit 8.053.066 | 12.568.628 | 16.969.185

benzerleri
_Ticari alacaklar 56.970.432 | 80499435 | 37.484.638
-Stoklar 68.737.180 | 86.784.133 | 66.910.488
-Canl varliklar 1.005.600 1.849.500 2.942.250
-Diger Dénen varliklar 16.908.373 | 15.718.947 | 20.635.266

Duran varhldar 438.310.257 | 585.571.739 | 437.317.732
-Maddi Duran Varliklar | 336.587.175 | 457.038.560 | 294.853.052
-Maddi Olmayan Duran | g5 993 | 566735 |  7.048.897

Varlikfar
-Diger Duran varhklar 63.890.099 | 119.966.444 | 135.415.783

Aktif Toplan 590.884.308 | 782.992.382 | 582,259.559

Kisa Vadel:

Yitkiimfiiliikler 185.897.225 | 324.667.408 | 257.617.749
-Finansal Borglar 106.718.428 | 189.102.956 | 144.208.805
-Ticari Borglar 60.570079 1 98.274.502 80.879.950
-Diger Kisa Vadeli 18.608.718 | 37.289.950 | 32.528.994

Yitktimbiditkler

Uzun Vadeli 311.684.647 | 328.007.323 | 262.699.772

Yiikiimhiliikler
-Finansal Borclar 254.653.741 | 246.700.992 | 200.966.121
-Diger Uzun Vadeli $7.030.906 | 81306331 | 61.733.651

Yiikiimliilitk ler

Ozkaynaklar 93.302.436 | 130.317.651 | 61.942.038

Pasif Toplamm 590,884,308 | 782.992.382 | 582.259.559

(TL) Ba#imsiz Denetimden Gecmis

Ozet Gelir Tablosu 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019

Hasilat 322.651.533 | 373.898.521 | 306.487.757
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Canli varhk makul
deger farki— net

21.451.499

37.222.678

36.104.301

Briit Kar/Zarar

$9.490.749

128.249.860

83.110.950

Faaliyet Karr/Zaran

45.957.368

90.926.152

37.496.008

Siirdiiriilen Faaliyetler
Net Dénem

(43.621.770)

(76.162.571)

(14.366.039)

Kan/Zaran
Dinem
Karmin/Zaranmn
Dagihim

-Azmhik Payvlan - - -

-Ana Ortakhk -
Paylan (43.621.770) 1 (76.162.571) | {14.366.039)

Siirdiiriilen
Faaliyetlerden Pay
Basina Kavip

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 57,0 milyon TL olan
ticari alacak bakiyvesi, 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla 80,5
milyon TL ye viikselmis, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ise
37,5 milyon TL’ye gerilemistir. Ticari alacaklar kalemindeki
dalgalanmanin temel sebebi satis hasilatindaki degisimdir.
Sirketin %100°tine sahip oldugu Hindistan’da kurulu bagls
ortaklign Soktas India Private Limited’in tamaminin 29 Mart
2019 tarihi itibariyle satilarak konsolide mali tablolardan
cilkariimass 2019 yiinda satis gelirlerindeki bu diistislin temel
sebebidir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 68,7 milyon TL ve 31
Aralik 2018 tarihi itibarryla 86,8 milyon TL olan stokiar
bakiyesi, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ise 66,9 milyon TL’ye
diigmiistiir,. S6z konusu dalgalanma satis hasilatindaki
degisimden ve 29 Mart 2019 tarihinde satis: gergeklesen
Soktas India - Hindistan’1in konsolidasyondan ¢ikarilmasindan
kaynaklanmustir.

(1,1820) (1,8984) (0,3581)

- Canfi varhiklar kalemindeki wyillar itibarivla artis,
donem icindeki slirti bilylimesi ile canli varlik birim deger
artisindan kaynaklanmaktadir. Grup®un canli varbiklari, siit
inekleri, diiveler ve buzagilardan olusmakta olup 31 Aralik
2019 itibarryla toplam 6.917 adettir (31 Aralik 2018: 6.526
adet).

- Diger donen varliklar temel olarak, gelir tahakkuklar:
ve devlet tesvik ve vyardimlari, iade edilecek KDV ile
indirilebllir KDV kalemleri yer almaktadir. Diger dénen
varliklar 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 12,8 milyon TL, 31
Aralik 2018 tarthi itibarryla 10,0 milyon TL, 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla ise 11,8 milyon TL olmustur. Diger dénen
varliklarda 2019 yilinda goriilen artig biiyitk oranda gelir
tahakkuklar: ve devlet tesvik ve yardimlarindaki artistan
kaynaklanmistir. 2019 yilinda gelir tahakkuklar: ve devlet
tesvik yardimlari afurlikli olarak Grup’un siit hayvancilig
faaliyetlerine istinaden 5.267.749 TL tutarinda ¢iF siit satis




destekleme primleri gelir tahakkuku ve 226.195 TL tutarinda
tartm sigortast kapsamindaki canli varhiklara iligkin sigorta
hasar gelir tahakkuku ve Turquality kapsaminda 829.301 TL
gelir tahakkukiarindan olugmaktadir.

- Maddi duran varliklardaki 2018 yilindan 2019 yilina
yaklasik 162,2 milyon TL tutarindaki azahsg, temel olarak 29
Mart 2019 tarihinde satigt gergeklesen Soktas India’nin
konsolidasyondan cikariimasidir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 352,4 milyon TL olan
net finansal borclar 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla 423,2
milyon TL, 31 Aralik 2019 itibartyla 328,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2019 yiusonu itibariyle toplam finansal
bor¢larin %72°si Avro cinsi olmasina ve Avro/TL kurunda
goriilen %10 artiga kargin toplam finansal bor¢larda Snceki yila
gore goriilen azalis Hindistan biriminin satigindan elde edilen
gelir sayesinde kapatidan finansal  ylikiimliiliiklerden
kaynaklanmustir. Finansal borclar 2019 yilinda dnceki seneye
gore %22 azalisla 423,2 milyon TL den 328,2 milyon TL ye
gerilemistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal borg¢larin
%2970 kisa vadeli iken, 31 Aralik 2018 de %38 ve 31 Aralik
2019°da %34 seviyesinde gerceklesmistir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 60,6 milyon TL olan
ticari bor¢ bakiyesi, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 98,3
milyon TL’ye ¢ikmustir. Ticari borg bakiyesi 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla ise 80,9 milyon TL'ye digmiistiir. 2019 yili
itibariyle ticari borglardaki azalis tekstil is kolu ticari
borglarindaki azalistan ve 29 Mart 2019 tarihinde satigl
gerceklesen Soktas India — Hindistanin konsolidasyondan
¢ikartimasindan kaynaklanmaktadir.

- Ertelenmis vergi yikiimlultigi 2019 yilinda temel
olarak maddi ve maddi olmayan varliklarin tagiman degeri ile
vergi matraht arasindaki fark nedeniyle 19,0 milyon TL
tutarinda azahis gbstermistir.

- 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla zsermaye toplaminda
68,4 milyon TL’lik azalis gerceklesmistir. S6z konusu diigiis
kismen bagli ortaklik satisindan kaynaklanan maddi duran
varliklar yeniden degerleme fonu gibi etkilerden ve ddnem
zararindan kaynaklanmalktadir.

- 2018 yilinda, 2017 yiina gore Tiirkiye hazir giyim ve
konfeksivon ihracati ABD Dolant bazinda %3.6 artmis
olmasina ragmen, sektbrel ihracatin %70%inin Avrupa’ya
vapilmast nedeniyle bu devrede gergeklesen ortalama
%4, 7’ Iuk  parite  artigindan  anndinidifinda  artis %0,1
oranindadar.

- Ayni dénemde Tekstil ve Hammaddeleri ihracat: ABD

Dolari bazinda 4% artmasma ragmen, bunun igerisinde




SOKTAS n faaliyet gosterdigi “dokuma kumasg” ihracati ise
ABD Dolart bazinda 3,9% azalmistir.

- Tiirkiye’deki tekstil is kolunda, kumas satiglari, metre
bazinda 2018 wyilinda, gegen wviin ayni ddnemine kiyasla
%4’ lik bir azalma gdstermesine ragmen, ciro kurlarin etkisi ile
ayni donemde %21 artmustir.

- Hindistan’da ise 2016 Xasim ayminda hilkiimetin
kayitdis: ekonomiyi kontrol altina alma amaciyla en biiyiik iki
banknotu tedaviilden bir giinde kaldirmass ig¢ ticarette bir sok
etkisi varatmistir. 2017 vilt Temmuz aymda ise Hindistan
hiikiimetinin KDV sistemini aynt siiratle devreye almas: tekstil
ve perakende sektdriinde miisterileri ve tedarikgiler tarafindan
belirsizlik yaratmistir. S6z konusu gelismeler sonrasinda
SOKTAS in sevkivat miktar1 2018 vilinda, 6nceki yila gore
%11 azalmis, ciro ise ABD Dolar1 bazinda %21 azalmistir.

- 2019 yilinda SOKTAS 1n faaliyet gésterdigi “pamukiu
dokuma kumag” {irtin grubunda Tiirkiye ihracat: 2018 yilina
gore ABD Dolart bazinda %8,0 azalmustir. Tiirkiye nin toplam
tekstil ihracati da ayni karsilastirma donemlerinde %65,5
diigmiistiir. Tirkiye perakende i¢ piyasasindaki ani
durgunlugun sonucunda, SOKTAS in Tirkiye’deki tekstil is
kolunda metre bazinda kumas satiglart 2019 yilinda %15
gerilemistir. Buna karsin Avro’'nun TL kargisinda deger
kazanmasi nedeniyle kumas satig hasilatindaki diiglis bir
onceki yila kiyasla sadece %4 seviyesinde olmustur.

- Stit hayvancuig: is kolunda ise 2018 yilu ¢ig siit satis
miktar1 26.10! ton ile gegen yilin %5 altinda (2017: 27419
ton) gergeklesmistir. 2019 yili ¢ig siit satig miktar: 26.165 ton
seviyesiyle 2018 yih ile benzer seviyelerde gerceklesmistir.
2019 yilinda gegen yila gore siritddeki hayvan artist besi
hayvanlarinda olmus, bunun yaninda 2019 yilinda gebe diive
satis1 gergeklestirifmistir. Disi hayvan sayilar ayn: seviyede
tutuldugu i¢in tiretilen & satilan ¢ig stit miktar1 gecen yila gére
ayni seyirdedir.

- Ayrica 2019 yilinda talep diisiisii nedeniyle stirideki
erkek hayvan satisi sayisinin azalmasina bagli olarak canl:
varlik satis gelirleri dnceki seneye kiyasla%3,0 dustsle 36,1
milyon TL olmustur.

- 2018 yilinda artan yem maliyetine karsin ¢ig siit taban
fiyatindaki artiglarin gecikmesi nedeni ile TL maliyetli, kaba
yem agirhiklr besleme uygulamalart 2019 yilinda da devam
ctmigtir. 2017 yili icerisinde 2 litrelik ambalajlarda perakende
¢ig siit satigi baglamis olup, 2019 yilsonu itibariyle 280°den
fazla noktada tiiketiciye ulasmaktadir.

- Diger yandan 2013 wihi itibanyla devlet tesvikleri
uiss

kapsammda devreye girmis olan “Onayl Siit Ciftligi” destegi
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devam etmcktedir. Siiriide yapilmakta olan genetik seleksiyon
programinin olumlu etkileri gorillmektedir.

- Tiim bunlarin sonucu olarak konsolide satig hasilatinda
kurlarda yasanan artisin etkisiyle 2018 yilinda 6nceki yila
kivasla %294 artigla 197,4 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir. 2019 yilinda konsolide satis hasilat: gecen yila
kivasia %18,0 azalarak 306,5 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2019 yilinda ciroda gorillen azaliy temel
olarak Tiirkiye’deki mamul kumas satislarinin metre bazinda
%15 azalarak 5.930 km seviyesinde ger¢eklesmesi ve Sirketin
%100’tine sahip oldugu, biinyesinde yaklagik 900 ¢alisan
barindiran Hindistan’daki kumas tiretim fabrikasinin 2019 yils
icinde satigindan kaynaklanmistir.

- Maliyet tarafinda ise 2018 yiinda 6nceki yila kiyvasla
%I11,1 oraminda artig goriilmekle birlikte, 2019 yilinda
Sirket’in yliritmekte oldufu maliyet azaltici tedbirleri de
igeren doniisiim stratejisinin etkisiyle geg¢en yila oranla %8.3
azalma kaydedilmistir.

- Sirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/Zarar: kaleminin
yillar itibariyle seyri incelendiginde 2017 yilinda 43,6 milyon
TL zarar, 2018 yilinda 76,2 milyon TL zarar ve 2019 yilinda
14,4 milvon TL zarar olustugu goriilmektedir. Strdiirillen
Faaliyetler Donem Zarari’'min temel sebebi ¢ogunlugu
kredilerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kur farki zararindan
olusan finansman giderleridir.

- SOKTAS’in Hindistan'da kurulu bagli ortaklig: Soktas
India Private Limited'in tamam: ddenmis [.130.905.530 Hint
Rupisi sermayesinin %100'inii temsil eden SOKTAS’a ait
paylarmn, 1.650.000.000 Hint Rupisi (29.03.2019 itibariyle 134
milyon TL esdegeri) Sirket Degeri iizerinden 29 Mart 2019
itibariyle diizenlenecek ve sinirli bagimsiz denetimden gegecek
finansal tablolar izerinden finansal borgluluk, igletme
sermayesi  degisiklikleri  gibi  fizerinde  anlagilmus
ayarlamalardan ve kapanis sartlarinin yerine getirilmesinden
sonra hesaplanacak hisse degeri lizerinden Hindistan merkezli
Aditya Birla Grubu sirketlerinden Grasim Industries Limited'e
satigt tamamlanmis, pay devri gergeklesmistir. "Finansal
Duran Varlik" satis1 ve devri iglemlerinin toplam tutarinin
SOKTASin mali yapisiun giiclendirilmesini teminen, s6z
konusu bagli ortakhik hisselerinin satisindan elde edilecek
fonun en az %90'min fonun elde edilme tarthinden itibaren bir
ay icinde her tiirlii muvazaadan ari bir sekilde nakdi banka
kredilerinin  6denmesine yOnelik olarak kullanilacag:
belirtilmigtir.

- Hisse satisindan 11.04.2019 tarihinde tahsil edilen net
15.145.730,61 Avro'nun %91,22'si ile T.Is Bankasi A.S.

TSKB A.S., Odeabank A.S. ve T.Vakiflar Bankas: T.A.Q,.




nezdindeki kredilerden 13.815.904,35 Avro es degeri kapama
vapimistir.

- Ayrica 29 Mart 2019 itibariyle sinirll bagimsiz
denctimden gegen finansal tablolar {iizerinden finansal
borgluluk, isletme sermayesi degisiklikieri gibi {izerinde
anlasiimis ayarlamalardan sonra hesaplanan toplam hisse
degerinden 3,9 milyon TL 7 Haziran 2019 tarihinde tahsil
edilmis ve bu tutarin tamamyla T. Is Bankasi A.S. nczdindeki
kredilerden kapatma yapiimistir.

- Bu sayede 2019 vilsonu itibariyle sirketin net borcu
gecen yila oranla %224 azalarak 328,2 milyon TL’vye
dismiistiir. Sirketin net finansman giderleri kur fark:
giderlerinin de azalmasina bagli olarak 2019 yilsonu itibarivie
gecen vila gore %44,9 oraninda ditgmiistiir.

- 2018 yilinda Tiirk Lirast’nin yabanei para birimlerine
karst deger kayb: nedeniyle kurlar %33 yiikselmis, dovizli
borglarin ddnem sonundaki bu anitk kur fizerinden tahakkuku
kaynakli c¢ogunlugu gergeklesmemis 61 Milyon TL’lik
kambiyo zarart olusmustur. Soz konusu dévizli borglarin
¢ogunlugu, oOdemesi daha 5 il siirecek kredilerden
olusmaktadir. 2017 wvilimin ilk ¢eyreginde gergeklesen
yapilandirma ve 2019 yilinda SOKTAS India’nin satisindan
elde edilen gelir ile yapilan geri ddemeler sayesinde konsolide
net finansal bor¢lar 2017 yili sonunda 78 Milyon Avro’dan
2019 Aralik sonu itibariyle 49 Milyon Avro esdeferine
gerilemigtir.

B.8

Secilmis  Onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

Yoktur.

B.10

Izahnamede
alan
tablolara
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

yer
finansal
iliskin

Yoktur.

B.11

Ihracenn isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket. net igletme sermayesini (d6nen varliklar- kisa vadeli
yikiimlilitkkler) seklinde hesaplamakta olup, 31.12.2019,
31.12.2018 ve 31.12.2017 willik hesap d®nemleri finansal
tablolarina gbre net isletme sermayesi tutarlarina asagida yer
verilmektedir,

TL 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2619
Dinen 152.574.051 | 197.420.643 | 144.941.827
Yarhklar

-




Kisa Vadeli
yitldimliiliikler

185.897.225

324,667.408

257.617.749

Net Isletme
Sermayesi

(33.323.174)

(127.246.765)

(112.675.922)

Sirketin halihazirda kamuya duyurdugu ve
baslattig1 sermaye artisindan elde edecegi tahmini 18.183.555
TL nakit girisinin %70’inin Sirket’in kamuya agiklanan mali
tablolarinda yer alan finansal yiikiimliilitklerinin azaltilmas:
amactyla kullaniimast planlanmaktadir. Sermaye artirnimi ile
saglanan fonun geriye kalan yaklagik %307 isletme sermayesi
ihtiyaci i¢in kullanifacaktir.

Sirket’in gerek mevcut durum itibanyla, gerekse izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem icin isletme sermayesi
ihtiyac1 bulunmaktadir. Ihragginin cari yilkiimliilitklerini
karsilamak fizere yeterli isletme sermayesi yoktur

islemlerini

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ibrag edilecek SOKTAS Tekstil’in 40.120.000 TL olan cikariimis
ve/veya borsada sermayesi tamami nakden karsilanmak fizere %95 artis ile
islem gérecek 78.234.000 TL’'na artirilacak olup, vapilacak sermaye
sermaye piyasasi artimminda hem A grubu ve hem de B grubu pay
aracimin menkul sahiplerine (ISIN: TRASKTAS91B5) B Grubu pay
kKiymet tamimiama verilecektir.
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve Yeni pay alma haklarinin kullamilmasindan sonra kalan
eruplarina iligkin paylar B grubu olarak Borsada Satig ySntemiyle halka arz
bilgi edilecektir.

C.2 | Sermaye pivasasi Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
aracimn ihrag
edilecedi para birimi

C.3 | Ihrag edilmis ve Sirket’in meveut ¢ikarilmis sermayesi 40.120.000 TL olup,
bedelleri tamamen her bir payin nominal degert 0,01 TL’dir. Bedeli tam
Odenmis pay sayisi ddenmemis pay bulunmamalktadir.
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay
sayisi
Her bir payin
nominal deZeri

C4 | Sermaye piyasast Satist vapilacak paylar i¢in ilgili mevzuatta pay sahiplerine

aracinin sagladigy
haklar hakkinda
bilgi

taninmus olan haklar asagidaki gibidir:
- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay:
Tebligi Seri —~No I1-19.1, TTK md.507)




- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakk: Tebligi Seri — No II-23.1)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi Seri — No
11-27.1)

- Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, Pay Tebligi
Seri - No VII-128.1)

- Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayitl sermaye
sistemindeki ortakliklar igcin SPKn madde 18, Kayitl
Sermaye Sistemi Tebligi Seri — No 11-18.1)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPKn madde 29,
30, Vekaleten Oy Kullaniimasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmast Tebligi Seri — No II-30.1, TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md
407,409,417) :
- Qy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn madde 14,
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi Seri —No II-14.1, TTK madde 437)

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn
md. 18/6, 20/2)

- Azinlik Haklari (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

- Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438,439)

C.5 | Sermaye piyasasi Yoktur.
aracimin devir ve
tedaviiliinii
kasitlayic1 husustar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin  bedelli
sermaye piyasasi ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari nedeniyle ihrag
araclannin borsada | edecekleri yeni paylar, sermaye artirum: sonucu ofugan yeni
islem gormesi icin sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin Borsa’ya
bagvuru yapihip bildiriimesini takiben baska bir islem wve karar tesis
yapilmadig: veya edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinur.
vapihip
yapilmayacagi Sirket’in B Grubu paylar paylari Borsa Istanbul A.S. Ana
hususu ile islem Pazar — Grup 1°de islem gdrmektedir.
girillecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitsm Sirket’in internet sitesinde ve KAP’ta yayinlanan Kar
politikas1 hakkinda | Dagitim Politikasi asagida yer almaktadir:
bilgi

Sirket’in kir dagitims konusundaki politikasi, yiirirhiikteki

mevzuat ve Sirket Esas Sézlesmesi hilkiimleri
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cercevesinde hesaplanan dagrtilabilir kdrdan %30 oraninda
nakdi ve/veya bedelsiz kir payi dagitmaktir. Bu politika,
yurt ici ve yurt dist ekonomik piyasa sartlarina,
giindemdeki projelere ve fonlarn durumuna gdre YSnetim
Kurulu tarafindan her yil gbzden gegirilebilir.

Tlke olarak kar pay ddemelerinin I1-19.1 numarali Kér Pay1
Tebligi’nde belirtilen siireler dahilinde tek seferde veya
taksitli olarak yapilmasina Genel Kurul tarafindan karar
verilir. Genel Kurul'un Sirket Esas Sozlesmesi’nin 27.
maddesi uyarinca karar almast ve Yonetim Kuruku’na yetki
vermesi durumunda kir payt avans: dagitimi yapilabilir.
Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince Yonetim Kurulu
tarafindan  kédrin  da@itiimamasimin  teklif  edilmesi
durumunda bunun nedenteri ve karin nasil kullanilacagt
Genel Kurul Toplantis’'nda agiklanr, Kér dagitim
politikasinda yapilan degisiklikler Kurumsal Ydnetim
Iikeleri geregi Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin
bilgisine sunulur ve kamuya agiklanir,

D—RISKLER

D.1

Ihracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktérleri haklanda
bilgi

Ihraccim faaliyetlerine iliskin riskler:

a) SOKTAS n tekstil faaliyetlerine iliskin olarak;
Sirket’in tiretimine konu olan koleksiyonun miigterilerinin
taleplerini karsilamamasi durumunda Sirket’in cirosunda
diisits goriilebilir.

Sirket’in ihracat gergeklestirdigi iilkelerin ekonomilerinde
goritlebilecek yavaglama Sirket’in ihracat faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in miisterilerinde ortaya ¢ikabilecek mali zorluklar
nedeniyle miigterilerinden bazilarinun borglarini ddeyemez
duruma diigmesi halinde alacaklarin bir kisminin tahsil
edilememesi, gec tahsil edilmesi gibi durumlar meydana
gelebilecek olup Sirket’in nakit akisinda ve karhhginda
olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Hem yurti¢i hem de yurtdist satislariun biiyitk goguniugu
yabanct para cinsinden olan SOKTAS i¢in TL’nin yabanci
para cinsleri kargisinda degerinde goriilen degisim
Sirket’in hasilatinda degisiklere sebep olabilir.

Pamuk ve iplik alimlari icin uzun vadeli anlasmalarin
yapilmiyor olmast nedeniyle, hammadde fryatlarinda
yukari yonlii bir hareketin gériilmesi durnmunda Sirket’in
maliyet kaleminde de artis goriilebilir.

SOKTAS 1n sendikal: bir isyeri olmasindan dolay:, ayni
{irlinil tireten baska sirketlere kiyasla is¢ilik giderinin toplu
sbzlesme donemlerinde daha yitksek oranda artis

AR SBuTas Tk

Saavi VE i gb

T

i v A I it
. Ohif\f@‘ﬁiﬁ?}z'

kaydetmesi giindeme gelebilir. Faaliyet giderlerinde arsa
18 L7

TS
~{




sebep olabilecek soz konusu durum Sirket’in faalivet karm:
baskilayabilir.

b) SOKTAS 1n siit hayvancihg faaliyetlerine iliskin
olarak;

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarin
sagliginda bozulmaya sebep olabilecek hastalikiardsr.
Sirket’in faaliyetlerine konu olan ¢iftlik alaninda herhangi
bir bulagicr hastalik goriilmesi durumunda canlt kaybr ve
faaliyetlerde aksaklik goriilebilir.

Sirket’in biyogiivenlik harcamalar: (dezenfeksiyon vb.
gibi) gerek hayvanlarda goriilebilecek salgin hastaliklar
gerek ise giinlimiizde yasanan COVIID-19 salgini sebebiyle
artts kaydetmis olup, s6z konusu artis Sirket’in
maliyetlerinde de artisa neden olabilecektir.

Efeler Cifiligi, Bakanlik tarafindan belirlenen tarim ve
hayvancligin  gelistirilmesi  kapsaminda tegviklerden
vararlanmaktadir. Bakanhk tarafindan tarimsal destekleme
odemelerinde vazgegilmesi, destek tutarlarinin azaltilmasi
veya geg tdenmesi SOKTAS acisindan gelirlerde kismen
azalisa neden olabilir.

Ihragginn icinde bulundugu sektérlere iliskin riskler:

a) Tekstil sektdriine iliskin olarak;

Diinya pamuk tiretimi mevsimsel etkilere bagli olarak
yillar itibariyle inigli ¢ikisle bir seyir izleyebilmektedir.
Uretim ve rekoltenin diisiik oldugu yillarda hammadde
tedarifinde problem yasanmas: ve pamuk fiyatlarimn
yiikselis  sektorde  faaliyet  gosteren  sirketlerin
maliyetlerinde de artisa sebep olabilir.

Tekstil endiistrisi, gefeneksel iiretim ve biiylime modelleri
yering daha esnek, akilcy, dijital ve teknolojik biiylime
modeline  gegmektedir.  Stirdiriilebilirlik  yaklagimi
kapsaminda ve uluslararasi boyutta imzalanan anlagmalar
uyarinca uygulamaya gegirilen ¢evre koruma dnlemlerinin
arttirtlmasy, gelecek nesillere daha saglikls bir fiziki ve
sosyal ¢evre birakmay: hedeflerken diger taraftan da
dzellikle tekstil firmalar tizerinde bir maliyet artigini da
beraberinde getirebilir.

Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki iiretim kesintileri
veya sevkiyat problemleri veya tedarikgilerin faaliyetine
son vermesi sektoriin {iretimini olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

COVID-19 salgini, kiiresel ekonomilerde durgunluk gibi
diinya ticaretini ve tiiketici davraniglarini derinden
etkileyen gelismeler tiiketicinin hazirgiyim harcamalarini
geciktirebilmektedir. Stz konusu tiketici
harcamalarindaki de§isiklilk sektoriin gelirlerinde asag:
yonlil bir egilim olusturabilir.

Tekstil sektdriinde fikei milk haklarinin yeterli seviyede
uygulanamamasi nedeniyle firlinlerin yeterli stire igerisinde

kopyalanmas: veva benzer iiriiniin pazarda yer alma




giindeme gelmektedir. S6z konusu kopyalama vb.
uygulamalar sekttrde haksiz rekabete sebep olmaktadur.
Kiiresel ve yerel ekonomide yasanan gelismeler, Uzakdogu
mengeili  Uriinler  nedeniyle global pazardaki fiyat
rekabetinin artmasi ve Serbest Ticaret Anlasmalari ile ilave
va da yeni gimriik vergileri Uriinfere olan talebi
etkilemektedir. Bahse konu tiim bu unsurclar sektérde
tirliniere olan talebi fiyat a¢isindan daha avantajli tilkelere
kaymasina sebep olabilir.

b) Siit hayvancihigi sektoriine iliskin olarak;

Siit hayvancilifi sektoriinde en temel risk hayvan saglifi
konusudur. Sap, brusella, tilberkiiloz, ¢igek ve kuduz gibi
hayvanlarda goriilebilecek salgin hastaliklar Sliimle
sonuclanabilmekte, hastalik siiresince hayvanlardan siit
alimt miimkiin olmamaktadir. Bu durum sektorde iiretimde
kesintive vol acabilir veya iiriin kalitesini diistirebilir.
Yem fiyatlarinin emtia piyasalarinda giinliik bazda
degismesine ragmen siit fiyatlannin  sadece belli
dénemlerde belirlenmesi sektdriin karliligin:
etkilemektedir.

SektOriin temel girdilerinden biri olan yem fivatlan genel
olarak stt fiyatlar ile paralel seyir gostermektedir. Bazi
dénemlerde kuraklik vb. nedenierle kaba yem fiyatiarinda
dalgalanmalar meydana gelmekte olup buna paralel olarak
ve sektoriinde genelinde maliyet artislar
goriilebilmektedir.

Seltorel olarak dogal kaynaklara dayal: {iretim yapildigy
i¢in asir1 sicak, deprem, sel gibi dogal afetlerin faaliyetler
lizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadsr.

Canli varlik ithalatinin serbest birakilmasi veya canli varlik
ithalatinda vergi oranlarimin degistirilmest vb. kararlar
sektorde et ve siit fiyatlarinda dalgalanmalara sebep
olabilir.

Yem tedarikinde tedarikcilerden kaynaklanan problemler
olabilir ve bu durum siit kalitesini diisiirebilir.

Tarim ve Orman Bakanli: tarafindan, sekttrde satidan her
bir litre ¢ig siit i¢in ortalama 0,07 TL siit destekleme primi
verilmektedir. Bakanlik tarafindan tarimsal destekleme
Odemelerinden vazgecilmesi veya destek tutarlarinin
azaltilmasi sekttrde gelirlerin azalmasina neden olabilir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

Pay sahipleri temel olarak kar pay: ve sermaye kazanci
olmak fizere iki tiir gelir elde edebilmekte olup, bu gelic
tirleri  ile  iliskili  olabilecek  riskler asa@ida
agtklanmaktadir;

Ihrac Edilen Paylarin Kar Payi Gelirlerine Iligkin
Riskler:

Kar pay1 geliri, sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
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SPKn.’nun 19’uncu maddesi hitkmii ve SPK’nin 1I-19.1
saytl Kar Pay: Tebligi uyarinca; halka agik ortakliklar,
karfarint genel kurullart tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye piyasast
mevzuati  dahilinde kar payr dagiim  iglemleri
gergeklestirilir. Thragginin zarar ettigi dsnemlerde kar pay:
clde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thragginin
gecmis yiullar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Thraggi kar dagitimi yapamayacaktir.
Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasast mevzuati
uyarinca kar dagitim: zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir.
Bu durumda genel kurul kar dagitmama karart verirse
ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin
Riskler: Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde
meydana gelen artistan elde edilen gelirdir. Sirket’in
finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas:
veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuziuklar
nedeniyle Sirket’in paylarinin fivats diisebilir. Isbu
izahname c¢ergevesinde ihrag edilecek Sirket paylarinin
pivasa deZerinin ihra¢ fiyatina ulasmamas: ve bu fiyatin
iizerine cikmamasi da mimkiindiir. Yatirimecuar satin
aldiclart Sirket paylarimi satin aldidan fiyattan veya
fizerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri,
Sirket’in kar ve zararina ortak olduklarindan, Sirket’in
tasfive edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, soz
konusu bakiveye pay: oraninda istirak ederier. Ortakligin
tasfiyvesi halinde diger tiim alacakhlara gerekli demeler
vapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme
vapilabilir. Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket
paylart i¢in Borsa Istanbul’da yeterli islem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin
likidite olusmamas: durumunda yatirimciarin  sahip
olduklar: paylart alip satma kabiliyetleri stnirlanabilic, pay
sahipleri ellerindeki paylari istedikleri fiyattan, tutarda ve
zamanda satamayabilir ve bu durum pivasada islem
gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalary artirabilir,
Diger Riskler ,

- Tirkiye’nin  i¢inde bulundugu cografyadaki
ekonomik-politik degisimlerin Tirkiye ekonomisini
etkilemesi miimkiindiir.

- Diinyadaki bor¢ krizi ve dzellikle Avrupa’daki
ctkilerinin Tirkiye'nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini
daraltma ihtimali bulunmaktadir.

- Tiirkive’nin  komsulariyla olan  iliskilerindeki
bozulmalarin bu iilkelerle olan ticari iliskileri olumsuz
etkilemesi s6z konusu olabilir.

o




- Kiiresel digekli vasanabilecek olan olas: bir salgin
hastaliklar nedeni jle iiretim ve ticaret faalivetler
aksayabilir.

- Deprem. dolu, sel vb. gibi dogal afetler nedent ile
genel anlamda iiretim ve ticaret faalivetleri etkilencbilir.

- Diinya mal ve hizmet ticaretinde bilyitk paya sahip
iilkeler arasinda global ticaret savaslari yasanabilir. Bu
durum firiintere kota, ek vergi vb. ticaret Onlemlerini
getirebilir.

Mevzuat Riski

Sirket faaliyetleri Tirkiye'de siiregelen mevzuat ve
kanunlarda, yonetmelikierde, politikalarda ve bunlarin
yorumlanmasindaki degisiklikierin de etkileri dahil olmak
izere, mevzuat riskine tabidir.

Finansal Riskler

Kredi Riski

Kredi riski agirtikl: olarak bankalardaki mevduat ve diger
ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varliklart
elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tastmaktadir.

Likidite Riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli Slgiide nakit ve
menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemieri ile
fon kaynaklarmin  kullanilabilirligini  ve  piyasa
pozisyonlarini kapatabilme giiciinil ifade eder.

Kur Riski

SOKTAS, déviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan
meblaglarin  TL’ye  g¢evrilmesinden  dolayr  kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz
kalmalktadir.

Faiz Orani Riski

SOKTAS, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru
tastyan varlik ve yikiumliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay faiz oran riskine maruz kalmaktadir.

Fiyat Riski

SOKTAS in operasyonel karlilif1 ve operasyonlarindan
sagladifr nakit akislari, faaliyet gtsterilen gdmleklik
kumas ve ¢ig siit sektérlerindeki rekabet ve canli varlik
fiyatlar ile hammadde fiyatiarindan etkilenmektedir,
Sermaye Riski Yiinetimi

Sermayeyi yonetirken SOKTAS in hedefleri, ortaklarina
getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye vapisiyla SOKTAS’in
faalivetlerinin devamini saglayabilmektir,

Canli Varlipin Gergede Uygun Degerlenmesi Riski
SOKTAS in canli varhiklari, siit inekleri, diiveler ve
buzagifardan olugsmakta olup 3[ Aralik 2019 itibariyla
toplam 6.917 adettir (31 Aralik 2018: 6.526 adet). Sirket’in

sahip oldugu bilyiikbas hayvanlari giince! veriler {izerinden




takip edilmekte oldugundan canli varliklarin degerleme
farklart Sirket’in karltigini etkilemektedir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihracoimn/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag: tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler haklkinda
bilgi

Sirket ortaklarindan Muharrem Hilmi Kayhan’in verdigi
1.222.603,75 TL tutarindaki muaccel nakit borg ve
1.737.936,25 TL tutarindaki sermaye avansi, Eyiip Hilmi
Kayhan’in verdigi 1.297.375 TL tutarindaki muaccel nakit
bor¢ ve 1.642.625 TL tutarindaki sermaye avansi, Leyla
Kayhan Elbirlik’in verdigi 210.000 TL tutarinda muaccel
nakit borg, Muzaffer Turgut Kayhan'in verdigi 20.000 TL
tutarinda muacce! nakit borg, Zeynep Kayhan Kantast’nin
verdigi 8.000 TL tutarsnda muaccel nakit borg, Yasar
Baran Kayhan'in verdigi 40.000 TL tutarinda muaccel
nakit borg, Arife Sevda Kayhan’in verdigi 3.560.000 TL
tutarinda sermaye avansi, Berna Kayhan’in verdigi
710.000 TL tutarinda sermaye avansi ve Kayhan Holding
A8 nin verdigi 9.120.000 TL tutarinda sermaye avanst
olmak tizere; Sirketin anilan ortaklariun Sicket’e nakden
verdikleri toplam 19.568.000 TL tutarmndaki muaccel
alacagin tamamu, s6z konusu ortaklarin bedelli sermaye
artiriminda yeni pay alma hakkins kullanmalar neticesinde
dogacak sermaye koyma borclartna mahsup edilecektir.
Sirketin anilan ortaklara olan toplamda 19.568.000 TL
tutarindaki borcu, 28.04.2020 tarih ve YMM 200-
367/2020-64 sayili YMM raporu tle tespit edilmigtir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin: tamamen
kullanmalan  durumunda, Sirket’in  nakit sermaye
arinmindan  ukaridda  verilen  Sirket  borglannin
mahsuplasiimasindan sonra kalandan asagidaki tabloda
verilen tahmini malivetier sonrasinda, 18.183.555 TL’lik
tahmini net nakit girisi elde etmesi 6ngoriiimektedir:

Tahmini Maliyetler:
SPK Kayst Ucreti (%60,2) 76.228
BIAS Kota Alma Ucreti
(%0.03) 11.434
J&:kabeﬁ Koruma Fonu (%0,04) 15.246
MKK TIhragg: Hizmet Bedeli 1,906
{%0,005) ’
Ara?: Kurulug Ucreti (BSMV 200,000
Harig)
Hukuk Miisavirligi Masraflart 40.000
ISIN Kodu Ucreti 131
Tescil ve lan Gideri 15.000
Diger 2.500
TOPLAM 362.445 TL




Sermaye artirimi, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi
yoluyla ¢ikarilacak paylarin ortaklara veni pay alma
haklar: kullandiritarak satilmast, yeni pay alma haklarimin
kullaniimamast durumunda kalan paylarin BIST Birincil
Piyasa’da satilmas: suretiyle ger¢eklestirilecektir.

Aract kurumlar, yeni pay alma haklarinin kullaniimast,
mevecut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
yveni pay alma haklariin riighan  hakk: pazarinda
satddmasy, tiim bu islemler ertesinde kalan paylarin birincil
pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aractlik
yapacaklart igin stz konusu  islemleri yapan
yatinimecilardan ticret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatiimcuar  bagvurduklart  aract
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi
{icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve  eide
edilecek tahmini net
gelir haklkinda bilgi

Sirket’in kamuya acikianan mali tablolarinda yer alan
finansal yiiktimltliklerinin  azaltidmast ve isletme
sermayesi  ihfiyact  nedeniyle  sermaye  artirimi
yaptlmaktadir.

Yapilacak 38.114.000 TL tutarindaki sermaye artiriminda,
Sirket ortaklarindan Muharrem Hilmi Kayhan’in verdigi
1.222.603,75 TL tutarindaki muaccel nakit borg ve
1.737.936,25 TL tutarindaki sermaye avansy, Eylip Hilmi
Kayhan’in verdigi 1.297.375 TL tutarindaki muacce! nakit
bor¢ ve 1.642.625 TL tutarindaki sermaye avansi, Leyla
Kayhan Elbirlik’in verdigi 210.000 TL tutarinda muaccel
nakit borg, Muzaffer Turgut Kayhan’in verdigt 20.000 TL
tutarinda muaccel nakit borg, Zeynep Kayhan Kantast’nin
verdigi 8.000 TL tutarinda muaccel nakit borg, Yasar
Baran Kayhan'in verdigi 40.000 TL tutarinda muaccel
nakit borg, Arife Seyda Kayhan’in verdigi 3.560.000 TL
tutarinda sermaye avanst, Berna Kayhan’in verdigi
710.000 TL tutarinda sermaye avans: ve Kayhan Holding
A.S. nin verdigi 9.120.000 TL tutarinda sermaye avanst
olmak iizere; Sirketin antlan ortaklarinin Sirket’e nakden
verdikleri toplam 19.568.000 TL tutarindaki muaccel
alacagin tamami, séz konusu ortaklarin bedelli sermaye
artiriminda yeni pay alma haklkini kullanmalarr neticesinde
dogacak sermaye koyma borglarina mahsup edileceltir.
Sirketin anulan ortaklara olan toplamda 19.568.000 TL
tutarindaki borcu, 28.04.2020 tarih ve YMM 200-
367/2020-64 sayili YMM raporu ile tespit edilmistir.

Bu ¢ergevede, soz konusu mahsup ve sermaye artirim
sirecine iliskin tahmini 362.445 TL maliyet dikkate
alinarak, sermaye artirim: sonucunda saglanacak

18.183.555 TL tutarindaki tahmini nakit sermaye giriginin
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%70’ inin Sirket’in kamuya agiklanan mali tablolarinda yer
alan finansal vilkiimliiliiklerinin azaltilmast amaciyla
kullanimas: planlanmaktadir. Sermaye artirimi ile
saglanan fonun gerive kalan yaklasik %30°u isletme
sermayesi ihtivaci i¢in kullanilacaktir.

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullan

Stktas Tekstil’in 40.120.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi,
tamam: nakden kargianmak suretiyle 38.114.000 TL
artirtlarak 78.234.000 TL’ya cikartiacaktir. Bu sermaye
artinminda yeni pay alma haklar kisitlanmamis olup,
mevcut ortaklanmizin %95 oraninda yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal
degerli pay i¢cin 1 TL den kullandiriiacaktir.

Yeni pay alma haklarnin kullanimasina Izahname’nin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde baslanacak oiup,
yeni pay alma hakl kullanum stiresi 15 giin olacaktir. Bu
siirenin son giiniiniin resmi tatile gelmesi halinde, yeni pay
alma hakk: kullanum sliresi izleyen is giinii aksam: sona
erecektir. Yeni pay alma hakkinin baslangic ve bitig
tarihleri KAP araciligiyla kamuya duyurnlacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullaniimasindan sonra kalan
paylar B Grubu pay olarak 2 is giinii stireyle Borsa Istanbul
A.S. Birincil Pivasa’da satisa sunulacaktir. Satiga
sunulacak paylarin nominal tutari ve halka arz tarihleri
tasarruf sahiplerine satts duyurusu ile Sirket’in kurumsal
internet sitesinde (www.soktasgroup.com), KAP’ta ve
Gedik Yatirim’in internet sitesinde (www.gedik.com) ilan
edilecektir.

Bu sermaye arttnminda yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig
stireci icerisinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya
vetkili borsa {iyesi araci kurumiardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. BIST’de islem yapmaya vetkili yatirim
kuruluglarinin ~ listesi  BIST  internet  sitesinin
http//www.borsaistanbul.com/borsa_iiyeleri/iiye-bilgileri

adresinde yer almaktadir, BIST telefon numaras: 0 (212)
298 21 00, yatinnmc1 danigma hattr telefon numaralari ise 0
(212) 29823 59-0(212)298 23 48-0(212) 298 25 58dir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kigilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarinn ihra¢ ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aractlik hizmeti veren Gedik Yatirim aracilik
komisyonu elde edecektir.




E.5

Sermaye
aracini
eden
Kiginin/ihra¢cinin
ismi/unvami

piyasasi
halka arz

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarnim icerecek
sekilde dolasymdaki

Thragci : Stktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Thrager ve ana ortaklardan biri tarafindan dolagimdaki pay
miktarinin artirilmamasina iliskin verilmis bir taahhiit
bulunmamaktadir.

pay miktarinin
artirilmamasina
liskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarin:
kaynaklanan %100 oraminda kullandiklart varsayim: ile, mevcut
sulanma  etkisinin | ortaklarin 1 TL nominal degerli payi i¢in sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi miktart ve yiizdesi strastvla -0,26962 TL ve %17,46’dur.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini

Yeni pay alma hakk | kullanmamalari varsayimi ile, mevcut ortaklarin 1 TL
kullanimimim soz | nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktari ve
konusu olmasi | yiizdesi sirastyla 0,58961 TL ve %38,01, yeni ortaklar icin
durumunda, mevcut | ise¢ 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi -0,11 TL
hissedarlarim  halka | ve %3,46dir.
arzdan pay
almamalari
durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve
viizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Aracs Kurumlar yeni pay alma haklarinn kullanimass,

vatinnmeilardan talep
edilecek tahmini
malivetler hakkinda
bilgi

meveut pay sahipleri tarafindan kullanmak istenmeyen
yeni pay alma haklarinin riighan hakk: pazarinda satilmasi
ve tim bu islemler ertesinde kalan paylarin birineil
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
vapacaklart igin sz  konusu  iglemleri yapan
vatrtmetlardan {icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirier.

Talepte bulunan yatinmcilar  bagvurduklan  aract
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ficreti gibi
licretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirimut iglemleri neticesinde aract kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina
bagli olarak yatirimetlardan da tahsil edilebilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginm bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlary ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirketin 01.01.2017 — 31.12.2017, 01.01.2018 — 31.12.2018 ve 01.01.2019 — 31.12.2019
donemlerine ait finansal tablolart Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagiumsiz Denetim
Hizmetleri A.S. tarafindan denetlenmisgtir.

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

' Sorumlu Ortak Bas Depetci Metin Etkin, SMM, YMM

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast

Adres Spine Tower Biiyiikdere Cad. 59. Sok. No:243
K:25-26 Maslak 34398 Sariyer Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumiu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da deZismesine iliskin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolarr ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org.tr ve www.soktasgroup.com adresindeki internet sitelerinden ulasilabilir,

Sirket’in temel konsolide bilango bilyiikliiklerine ve secilmis konsolide gelir tablosu

kalemierine asagida yer verilmektedir.

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Bilango (TL) 31.12.2017| 31.12.2018} 31.12.2019
Donen Varhklar 152.574.051 197.420.6437 144.941.827
-Nakit ve nakit benzerleri 8.953.066 12.568.628 16.969.185
-Ticari Alacaklar 56.970.432 80.499.435} 37.484.638
-Stoklar 68.737.180 86.784.133 66.910.488
-Diger Dinen Varliklar 17.913.373 17.568.447]1 23.577.516
Duran Varhklar 438.310.257| 585.571.739{ 437.317.732
-Maddi Duran Varliklar 336.587.175} 457.038.560| 294.853.052
-Maddi Olmayan Duran Varhklar 7.832.983 8.566.735 7.048.897
-Diger Duran Varhklar 03.890.099| 119.966.4441 135.415.783
Aktif Toplamm 590.884.308] 782.992.382| 582.259.559
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 185.897.225] 324.667.408] 257.617.749
-Finansal Borglar 106.718.428] 189.102.956} 144.208.805
-Ticari Borglar 60.570.079 98.274.502| 80.879.950
-Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 18.608.718 37.289.950f 32.528.994
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 311.684.647| 328.007.323] 262.699.772




-Finansal Borg¢lar 254.653.7411 246.700.992] 200.966.121

-Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 57.030.906 81.306.331 61.733.651
Toplam Yiikiimliiliikler 497.581.872} 652.674.731] 520.317.521
Ozkaynaklar 93.302.436] 130.317.651| 61.942.038
Pasif Toplann 590.884.308 | 782.992.382| 582.259.559

Bagunsiz Denetimden Gecmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2017 31.12.2018;  31.12.2019
Hastlat 322.651.533§ 373.898.521| 306.487.757
Briit Kar/Zarar 89.490.7497 128.249.8601 83.110.950
Faalivet Karv/Zarary 45.957.368 90.926.152{ 37.496.008
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kary/Zarar: -43.621.770| -76.162.5711 -14.366.039
Doénem Karnnin/Zararimin Dagilimi

- Azinlik Paylan - - -

~ Ana Ortakhk Paylan -43.621.7701 -76.162.5711 -14.366.039
Siirdiiriilen  Faaliyetlerden Pay  Basma
Kazan¢/Kayip -1,1820 -1,8984 -0,3581

Yatirmmey, yatirim kararni vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuclaria iliskin ayrmtil bilgilerin yer aldigx isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracciva ve faaliyetlerine iliskin riskler:

SOKTAS 1n faalivetlerine iliskin riskleri, tekstil ve siit hayvancilig faaliyetlerine iliskin
olmak tizere iki ana baslik altinda agagida ver almaktadr;

Tekstil faaliyetlerine iliskin olarak;

Sirket’in iiretimine konu olan koleksivonun miisterilerinin taleplerini karsilamamasi;
SOKTAS, tiretimlerinin ¢ogunlugunu miisteri siparislerine bagli olarak ve bir kismini ise
stoktan servis hizmetini karsilayabilmek i¢in planli olarak stoga liretim yapmak suretiyle
gergeklestirmektedir. Urlin gelistirme boliumil tarafindan hazirlanan ilgili sezona iliskin
koleksiyonlarin miisteri beklenti ve tercihlerivle uyumiu olmamast durumunda Sirket’in
cirosunda digiis goriilebilir.

Ihracat pazarinda iilkeler bazinda yasanabilecek sikintilar; SOKTAS, ihracatinin gok
onemli bir béllimiinii Avrupa kitasindaki tilkelere gergeklestirmektedir. 2019 yilinda yaklasik
19,8 milyon EUR’luk ihracatin %83'v Avrupa ilkelerine vapumistir Stz konusu iilkeler
siralamasina baktigimizda Ingiltere ilk sirada yer almaktadir. Gegtigimiz dért yili Avrupa
Birligi’nden ayrilma siireci ile geride birakan Ingiltere’de ekonomik aktiviteler zayiflama
kaydetmistir. Bununla birlikte Avrupa Birligi tlkelerinin genelinde de son birkag yildir
bityiimenin canlandirilamamasi sorunu yasgamaktadir. S8z konusu durgunlugun giderilmesi




adina Avrupa Merkez Bankas: tarafindan tesvik paketleri agiklanmis olsa da, Avrupa’da
biiylimeye iliskin beklentiler zayiftir. Bu sebeple Avrupa ckonomisinde yasanan bu durguniuk
Sirket’in ihracat faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Miisteri bazh tahsilat riski; SOKTAS in net satislar igerisinde en yitksek yer tutan
miisterinin payt vaklagik %15 oranindadwr. En yiksek paya sahip olan miisterinin
kaybedilmesi ve/veya miisterilerinde ortaya c¢ikabilecek mali zorluklar nedeniyle
miisterilerinden bazilarinin bor¢larim 6deyemez duruma diismesi halinde alacaklarin bir
kisminin tahsil edilememesi, geg tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup
Sirket’in nakit akiginda ve karlihiZmda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Déviz kurlarindaki degisim; Hem yurtici hem de yurtdigi satislarimin bitylik ¢ogunlugu
yabanci para cinsinden olan SOKTAS i¢in TI.’nin yabanc: para cinsleri kargisinda degerinde
goriilen degisim Sirket’in hasilatinda degisiklere sebep olabilir.

Hammade fiyatlarindaki degisim; Pamuk ve iplik fiyatlarinda USD/TL kuruna ve yurtd:st
pamuk fiyatlarindaki degisimlere bagli olarak inis ve ¢ikislar olabilmektedir. Satinalma
ihtiyact tiretim 6ncesinde planlanarak, yurtigi ve yurtdis: tedarikgilerden alinan fiyat teklifleri
ve Odeme vadeleri degerlendirilmektedir. Fiyat teklifleri, yurtici ve yurtdist pamuk
borsalarindaki fiyatlara paralel olarak degisim gtstermektedir. Pamuk ve iplik alimlart i¢in
uzun vadeli anlagmalarin yapiimiyor olmas: nedeniyle, hammadde fiyatlarinda yukart yonlii
bir hareketin gdriilmesi durumunda Sirket’in maliyvet kaleminde de artis goriilebilir.

Iscilik maliyetlerinde goriilebilecek artislar; SOKTAS in sendikali bir isyeri olmasindan
dolayr, ayn: Uriinii Ureten baska sirketlere kiyasla isgilik giderinin toplu sOzlesme
dénemlerinde daha yiiksek cranda artis kaydetmesi giindeme gelebilir. Faaliyet giderlerinde
artisa sebep olabilecek s6z konusu durum $irket’in faaliyet karini baskilayabilir.

Siit hayvancili#) faaliyetlerine iliskin olarak;

Hayvan saghgi ile ilgili riskler; Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarin
saglifinda bozulmaya sebep olabilecek hastahiklardir. Sicket’in faaliyetlerine konu olan ¢iftlik
alaninda herhangi bir bulasici hastalik goriilmesi durumunda canli kayb: ve faalivetlerde
aksakiik goriilebilir.

Alman nlemlerin getirdigi maliyet artin; Sirket’in  biogiivenlik harcamalan
(dezenfeksiyon vb. gibi) gerek hayvanlarda gorillebilecek salgin hastaliklar gerek ise
gliniimiizde yaganan COVID-19 salgint sebebiyle artis kaydetmis olup, soz konusu artis
Sirket’in maliyetlerinde de artiga neden olabilecektir,

Tesviklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi; Efeler Ciftligi, Bakanlik tarafindan belirlenen
tartm ve hayvancilifin gelistirilmesi kapsaminda saglanan asagidaki tesviklerden
yararlanmaktadir:

- Satian her bir litre ¢ig siit i¢in verilen ortalama 0,07 TL siit destekleme primi,
- Siit sigireiliBs icin alinan kredilere uygulanan %60 faiz indirimi

- Hastaliklardan ari isletme destegi

- Onayh siit ¢iftligi destekleme primi

- Soykiitiigir buzady destegi

- Besi hayvanlart i¢in et destegi -




- Zeytin tliretimi igin fidan destegi

S8z konusu destekler, kamu tarafindan yillik olarak belirlenmektedir. Bakanlik tarafindan
tarimsal destekleme Odemelerinde vazgegilmesi, destek tutarlarinin azaltumas: veya geg
sdenmesi SOKTAS ag¢isindan gelirlerde kismen azalisa neden olabilir.

5.2. ihragginin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler

Tekstil faaliyetlerine iliskin olarak;

Global konjonktiir; Diinya pamuk iiretimi mevsimsel etkilere baglt olarak yillar itibariyle
inisli cikislt bir scyir izleyebilmekiedir. Uretim ve rekoltenin diisik oldugu yillarda
hammadde tedariginde problem yaganmasi ve pamuk fiyatlarinun yiikselis sekttrde faaliyet
gtsteren sirketlerin malivetlerinde de artiga sebep olabilir.

Teknolojinin getirdigi veniliklere uyum saglama; Teksti} endiistrisi, geleneksel tiretim ve
biiyime modelleri yerine daha esnek, akiei, dijital ve teknolojik bilyiime modeline
gecmektedir. Siirdiirilebilirlik yaklasimi kapsaminda ve uluslararas: boyutta imzalanan
anlagmalar uyarinca uygulamaya gecirilen ¢evre koruma dnlemlerinin arttirilmasi, gelecek
nesillere daha saghkli bir fiziki ve sosyal gevre birakmay: hedeflerken diger taraftan da
dzellikle tekstil firmalar lizerinde bir maliyet artisini da beraberinde getirebilir.

Tedarikcilere bagimhlik; Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki tiretim kesintileri veya
sevkiyat problemleri veya tedarikgilerin faaliyetine son vermesi sektdriin liretimini olumsuz
yonde etkileyebilecektir.

Tiiketici davramislarindaki degisiklik; COVID-19 salginy, kiiresel ekonomilerde durgunluk
gibi diinya ticaretini ve tiiketici davransglarint derinden etkileyen gelismeler titketicinin
hazirgivim harcamalarint geciktirebilmektedir. S6z konusu tiketici harcamalarindaki
degisiklik sektoriin gelirlerinde asagi yonlii bir egilim olugturabilir.

Sektirdeki rekabet kosullari; Tekstil sektoriinde fikri miilk haklarinin yeterli seviyede
uygulanamamast nedeniyle liriinlerin yeterli siire igerisinde kopyalanmasi veya benzer iiriiniin
pazarda ver alma giindeme gelmektedir. S8z konusu kopyalama vb. uygulamalar sekidrde
haksiz rekabete sebep olmaktadir.

Talep kosullary; Kiiresel ve yerel ekonomide yaganan gelismeler, Uzakdogu menseili iirlinler
nedeniyle global pazardaki fiyat relkabetinin artmast ve Serbest Ticaret Anlagmalar: ile ilave
va da veni giimriik vergileri iiriinlere olan talebi etkilemektedir. Bahse konu tiim bu unsurlar
sektdrde firiinlere olan talebi fivat agisindan daha avantajls tilkelere kaymasina sebep ofabilir

Siit hayvancilig: faaliyetlerine iliskin olarak;
Hayvan sagli: ile ilgili riskler; Siit hayvanciligs sektériinde en temel risk hayvan saghgi ile

ilgili konuiardir. Sap, brusella, tiberkiiloz, ¢icek ve kuduz gibi hayvanlarda goriilebilecek
salgin hastaliklar dilimle sonuglanabil }te, hastalik siiresince hayvanlardan siit alimi




miimkiin olmamaktadir. Bu durum sektorde firetimde kesintiye yol acabilir veya iiriin
kalitesini diistirebilir,

Cig siit fiyatlarindaki degisim; Cig siit fiyatlar; Tanm ve Orman Bakanlig, Et ve Siit
Kurumu ile tiretici birlikleri temsilcilert, siit sanayicileri ve akademisyenlerden olugan Ulusal
Siit Konsevi (USK) tarafindan belirlenmektedir. Konseyin belirlemis oldugu fiyat referans
taban fiyatidir. Uzunca bir siiredir perakende satis fiyatlar: USK tarafindan belirlenen ¢ig stit
referans fiyatina paralel seyretmekte ve e zamanh degismektedir. Yem fiyatlarinin emtia
pivasalarinda glinlik bazda degismesine ragmen siit fiyatlarinin sadece belli dénemlerde
belirlenmesi sektoriin karliligini etkilemeltedir.

Girdi fiyatlarindaki hareketlilik; Sektériin temel girdilerinden biri olan yem fiyatiari genel
olarak stit fiyatlar: ile paralel seyir gstermektedir. Bazt dénemlerde kuraklik vb. nedenlerle
kaba yem fiyatlarinda dalgalanmalar meydana gelmekte olup buna paralel olarak ve
sektoriinde genelinde maliyet artislar: gtritlebilmektedir.

Cografi kosullar ve dogal afetler; Sektorel olarak dogal kaynaklara dayals iiretim yaptldig:
igin asirt sicak, deprem, sel gibi dogal afetlerin faaliyetler {izerinde belirleyici etkisi
bulunmakftadir.

Mevzuata yonelik degisiklikler; Canli varlik ithalatinin serbest birakdmast veva canli varlik
ithalatinda vergi oranlarinin degistirilmesi vb. kararlar scktérde et ve siit fiyatlarinda
dalgalamalara sebep olabilir.

Tedarikeiler kaynakli yasanabilecek aksakliklar; Yem tedarikinde tedarikcilerden
kaynaklanan problemler olabilir bu durum siit kalitesini diisiirebilir.

Tegviklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi; Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan sektdrde
satilan her bir litre ¢ig siit icin ortalama 0,07 TL siit destekleme primi verilmektedir. Bakanlik
tarafindan tarimsal destekleme Gdemelerinden vazgecilmesi veya destek tutarlaruun
azaltilmasi sekt6rde gelirlerin azaimasina neden olabilir,

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanct olmak iizere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirferi ile iliskili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir;

5.3.1. Thrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirlerine Iliskin Riskler;

Kar payi geliri, sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
6362 sayilt SPKn.’nun 19’uncu maddesi hitkmii ve SPX’nin II-19.1 sayih Kar Payt Tebligi
uyarinca; halka agik ortalhilar, karlarini genel kuruilars tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikagar: ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak dafitirlar. Sermaye
piyasast mevzuatt dahilinde kar pay: dagitim islemleri gergeklestiritir. Thrageinin zarar ettigi
doénemlerde kar pay1 elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Thragginin gegmis yillar
zarart bulundugunda bu zararlar mashup edilinciye kadar {hragg1 kar dagitumi yapamayacaktir.
Ayrica dagitdabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca kar dagitim: zoruniu
defilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda
genel kuru} kar dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.




5.3.2. Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina liskin Riskler;

Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin bekientiferin altinda olugmast veya sermaye piyasalarinda
vasanacak olumsuziuklar nedeniyle Sirket'in paylanmin fiyati diigebilir. Isbu izahname
¢ercevesinde ihrag edilecek Sirket paylarinin piyasa degerinin ihrag fiyatina ulagmamas: ve
bu fiyatin fizerine ¢tkmamasi da mitmkiindiir. Yatirimetlar satin aldiklart Sirket paylarini satin
aldiklar fiyattan veya iizerinde bir fiyattan satamayabilirleri. Pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olduldarindan, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z
konusu bakiyeye payt oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.
Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylari icin Borsa Istanbul’da veterli islem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olugmamast durumunda
yatirtmetarin sahip olduklar: paylari abp satma kabiliyetleri siurlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylar: istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada
islem gorecek paylarin fiyatindaki daigalanmalari artirabilir,

5.4. Diger riskler:
IDis Cevre, Makro Ekonomik ve Global Riskler
- Turkiye'nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisini etkilemesi miimkiindiir.
- Diinyadaki borg krizi ve Ozellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.
- Tirkiye'nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarn bu iilkelerle olan ticari
iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu ofabilir.
- Kiirese! dlgekli yaganabilecek olan olasi bir salgin hastaliklar nedeni ile tiretim ve
ticaret faaliyetleri aksayabilir.
- Deprem, dolu, sel vb. gibi dogal afetler nedeni ile genel anjamda iiretim ve ticaret
faaliyetleri etkilenebilir.
- Diinya mal ve hizmet ticaretinde bilyilkk paya sahip lilkeler arasinda global ticaret
savaglari yasanabilir. Bu durum {iriinlere kota, ek vergi vb. ticaret dnlemlerini
getirebilir

Mevzuat Riski

Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, y&netmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak iizere,
mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve ydnetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin
zamanlamas: ve yapist ve bu kanun ve y®netmeliklerin hangi sekilde uygulanip
yorumlanacag: Sirket’in kontrolii disindadir ve bunlar Sirket’in igi, finansal durumu, faaliyet
sonuclar: ya da goriintimii iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Finansal Riskler

Kredi Riski

Kredi riski agirlikli olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacakiardan kaynaklanmakta
olup finansal varliklart elinde bulundurmak, karst tarafin anlasmanin gereklerini yerine




getirememe riskini de tagimaktadir. SOKTAS, yurtigi pazarda satmak amactyla iiretmis
oldugu iirlinleri, subeleri araciliftyla veya dogrudan yurtigindeki miisterilerine satmaktadir.
Ayrica, SOKTAS yurtdisi  satiglarini  yine subeleri aracilifzyla veya dogrudan
gerceklestirmektedir. Ticari alacaklar, SOKTAS ytnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari
ekonomik kosullar goz 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda siipheli alacak
karsiligr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Raporiama
it"‘l;)arl-h:l Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
;aany © | Finansal | fliskili Diger Higkili Diger Bankalardaki
Ka;ll.::lzn Donem Taraf Taraf Taraf Taraf Mevdunat
Azami 2017 476.899 | 56.493.533 - 756.198 8.877.092
Kredi 2018 - 80.499.435 - 405.830 12.447.803
Riski (TL) 2019 1.714 37.482.924 - 4.621.428 | 16.800.882
Likidite Riski

Ihtivathi likidite riski ySnetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanifabilirfigini ve pivasa pozisyonlarin: kapatabilme
giiciinil ifade eder.

Sirket’in 2019 y1l sonuna iliskin finansal tablofarina gore, likidite riskine maruz kalan finansal
yiktimliliklerinin defter degeri 383.142.296 TL olup, stz konusu tutarin 302.262.346 TL’si
finansal borglardan, 73.554.346 TL’si ticari borglardan, 7.325.604 TL’si iligkili taraflara
borglardan ve 22.499.730 TL’si de diger borglardan olugmaktadir. Likidite riskine maruz
kalan kismin 58.463.787 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 131.479.435 TL’si 3-12 ay vadeli,
234.644.880 TL’si I-5 yil vadeli olup, 5 yildan uzun vadeli yiikiimliligti bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018 yil sonuna iliskin finansal tablolarina gore, likidite riskine maruz kalan finansal
yilkiimliiliikletinin defter degeri 498.562.832 TL olup, s6z konusu tutarin 397.188.351 TL’si
finansal borglardan, 94.753.098 TL’si ticari borglardan, 6.621.383 TL’st iligkili taraflara
borglardan ve 2.696.320 TL’si de diger borglardan olugsmaltadir. Likidite riskine maruz kalan
kismun 168.476.922 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 97.477.874 TL’si 3-12 ay vadeli, 295.000.463
TL’si 1-5 yul vadeli ve 24.450.852 TL’si 5 yildan uzun vadelidir.

Sirket’in 2017 yil sonuna iliskin finansal tablolarina gére, likidite riskine maruz kalan finansal
yikiimliilitklerinin defter degeri 384.596.930 TL olup, sdz konusu tutarin 324.026.851 TL’si
finansal bor¢lardan, 56.314.529 TL’si ticari borglardan ve 4.255.550 TL’si de iligkili taraflara
borglardan olusmaktadir, Likidite riskine maruz kalan kismin 85.586.115 TL’si 3 aydan kisa
vadeli, 56.933.191 TL’si 3-12 ay vadeli, 255.315.180°si 1-5 yil vadeli ve 63.715.790 TL’si 5
vildan uzun vadelidir.




Piyasa Riski
Kur Riski

SOKTAS, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunufan meblaglarin TL’ve ¢evrilmesinden
dolay: kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyvonu (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Doviz Varliklars 23.899.141 33.556.640 25.416.395
Daviz Yidkiimlitikleri(-) (221.003.618) | (280.698.330) | (238.334.447)
Net Diviz Pozisyonu (197.104.477) | (247.141.690) | (212.918.052)

Kur Riskine Duyarlilik Analizi;

31.12.2019 tarihli konsolide mali tablolar {izerinde vapilan doviz yiikiimliifiikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerienmesi durumunda doviz
vitkiimliilikklerinin TL karsiligimin 21.291.805 TL artacagi tahmin edilmektedir.

31.12.2018 tarihli konsolide mali tablolar {izerinde vapilan doviz yiikiimlifitkleri duyariilik
analizine gbre, ilgili yabanct paralarimn TL. karsisinda %10 degerlenmesi durumunda déviz
yitkiimliiliiklerinin TL karsilifinin 24.714.169 TL artacaZ: tahmin edilmektedir.

31.12.2017 tarihli konsolide mali tablolar {izerinde yapilan doviz yiikiimliilikkleri duyarlihik
analizine gore, ilgili yvabanct paralarin TL kargisinda %10 degerlenmesi durumunda déviz
yitktimliiliiklerinin TL kargili§inin 19.710.448 TL artacag: tahmin edilmektedir.

Faiz Oram Riski
SOKTAS, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tastyan varlik ve ylkimliiliikler

iizerindeki etkisinden dolay: faiz oran: riskine maruz kalmalktadir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

(TL) 31122017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 65.847.525 02.947.268 | 54.285.520
Finansal vitkiimliiliikler(-) 220.126.932 276.955.729 | 177.116.383

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - - .
Finansal viikiimliilitkler 201.815.317 257.122.721 | 168.058.543

SOKTAS i yapmis oldugu faiz duyarhilik analizine gdre, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faiz
oranlarinda %1’lik bir artig s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken oranli kredilerden kaynaklanacak ek faiz tahakkuku sonucu net dénem zarar:
456.838 TL daha fazla olurdu. (31 Aralik 2018: net ddnem zarar: 469.213 TL daha fazla
olurdu. 31 Aralik 2017: net dénem zarart 372.140 TL daha fazla olurdu.)




Fiyat Riski

SOKTAS’ i operasyonel karhlih ve operasyonlarindan sagladig: nakit akislary, faaliyet
gosterilen gdmleklik kumas ve ¢ig siit sektorlerindeki rekabet ve canli varhik fiyatlan ile
hammadde fiyatiarindan etkilenmektedir. Grup, hammadde ve fiyat riskinden korunmak icin
herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir.

Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken SOKTAS’ i hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye
malivetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye vapistyla SOKTAS’in faaliyetierinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin SOKTAS ortaklara §denen temettii
tutarint  de@istirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
borglanmayi azaltmak icin variiklarin: satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak SOKTAS sermayeyi net finansal borg/ dzkaynaklar
oranint kullanarak izler. Bu oran net finansal borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg tutarindan
{(bilangoda gésterildigi gibi) diisiilmesiyle hesaplantr.

Sermaye Riski (TL) 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019
Toplam Finansal Borg 361.372.169 435.803.948 | 345.174.926
Nakit ve Nakit Benzerleri (8.953.066) | (12.568.628) | (16.969.185)
Net Borg 352.419.103 423235320 | 328.205.741
Toplam Ozkaynakiar 93.302.436 130.317.651 | 61.942.038
Toplam Sermaye 445,721.539 553.552.971 | 390.147.779
Net Bor¢/Ozkaynak Oram 79,07% 76,46% | 84,12%

Canli Varhigin Gercgege Uygun Degerlenmesi Riski

SOKTAS in canlt varliklar, siit inekleri, ditveler ve buzagilardan olusmakta olup 31 Aralik
2019 itibariyla toplam 6.917 adettir (31 Aralik 2018: 6.526 adet). Sirket’in sahip oldugu
bityiikbag hayvanlar giincel veriler tizerinden takip edilmekte oldugundan canl: varliklarin
degerleme farklar Sirket’in karhiligini etkilemektedir. Finansal tablo dénemleri itibariyle
SOKTAS’in canls varliklar gergege uygun deger farklar: asagidaki gibi gergeklesmistir.

"Canh Varlik Makui Deger Fark - Net 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
?;i‘;:ﬁa§ Hayvan — Canli Varliklar Degorleme 21.451.499 | 37.222.678 | 36.104.301

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrage1 hakkinda genel bilgi:

SOKTAS, 1971 yilinda Séke, Aydin’da kurulmus, 1973 yilinda iplik tesisi olarak iiretime
baglamis ve yillar icerisinde yaptigt iplik boya, dokuma ve boya-apre yatirimlarina sahip bir
tekstil sirketi haline gelmistir. 2007 vilinda Aydin’in Germencik ilgesinde kurulan “Efeler
Ciftligi” tesisinde ise siit hayvanciligy faalivetleri devam etmektedir. Sirket 19 Ocak 2011
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tarihinde gergeklesen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda Tiirkiye’deki kumas tiretim ve
stit hayvancih@ faaliyetlerini kismi boliinme yoluyla ayirmistir. Kismi boliinme sonrast
olusan sirketlerin kurulug ve tescil islemleri 31 Ocak 2011 tarihinde tamamlanmis olup
Tiirkiye’deki kumag tiretim faaliyetierini Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Stktag Dokuma™), tarim ve siit hayvanciligt faalivetlerini ise Efeler Ciftligi Tarim ve
Hayvancilik A.§. (“Efeler Ciftligi”) 1 Subat 201! tarihinden itibaren stirdiirmeye
baslamislardir. SOKTAS 1n ticari faalivetierinin tek bir tiizel kisilik altinda viiriitiilerek hem
hukuki hem de yonetim yapisinin ve operasyonlarinin sadelestirimesi suretiyle maliyet
avantaji saglanmasi amactyla; lzmir Ticaret Sicil Miidiirligi'nde 152629 sicil numarastyla
kayitli bulunan Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile tiim aktif ve pasiflerinin
bir biitiin halinde "Kolaylagtirimis $ekilde Birlesme" yontemi uygulanarak Séktas Tekstil
San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018 tarihinde Soke ve Izmir Ticaret
Sicil Mitdiirtiikleri tarafindan tescil edilmistir.

Bu gergevede, SOKTAS n ana faaliyet konusu istirak yatirimi ve yonetimi, kumas iiretimi ile
siit hayvanciligidir. SOKTAS, iiretim faaliyetlerini Soke, Aydin’daki tesislerinde siirdiirmekle
birlikte, Italya Biella ve Atatirk Havaliman: Serbest Bolgesi’nde iki subesi ve Istanbul
Beyoglu’nda bir adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

SOKTAS, halka acik bir sirket olup, paylar: 1995 vilindan beri BIST de islem gdrmektedir.
6.1.1. Thrac¢imm ticaret unvani ve isletme adr:

Ihragginn ticaret unvani Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup, kuilanilan
isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraceimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

fhragginin bagh bulundugu ticaret sicil miidiirligii Séke Ticaret Sicil Midiirtigi’diir.
Thraggun ticaret sicil numarasi ise 958 dir.

6.1.3. ihraceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
Kurulus Tescil Tarihi: 24.02.1971
Ongoriilen Stiresi: Siiresiz

6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayitls merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Thragginin hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi: Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydmn
Internet sitesi: www.soktasgroup.com

Telefon : 0 256 518 22 55

Faks : 0256 518 45 39

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:
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6.2.1. izahnamede yer a]‘mam gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin

énemli yatirsmlar: ve bu yatirrmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda Sirket’in ana yatinm kalemleri sunulmus olup, tamam: aktiflestirilmis ve
tretim faalivetlerinde fiilen kullamimaltadir.

2017 Yah Yatirimlan Tamamianma Derecesi TL Yatirim Finansmani
Istanbul Bina Yatirum: { Sat-Geri
Kirala) 100% 19.053.618 | Leasing
Tekstil Makineleri 100% 105.140 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Dokuma Makineleri 100% 639.145 Ozkaynak/ Baska Kredisi
Efeler Ciftligi Yenileme Calismalari 100% 758.166 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Cifthigi Arac Alumi 100% 127.223 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Hindistan Fabrika Yenileme .
Calismalar: 100% 6.814.362 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Diger 100% 138.003 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Toplam 27.635.656

2018 Yili Yatinmlar: Tamamilanma Derecesi TL Yatinnm Finansmani
Tekstil Makineleri 100% 82.519 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Istanbul Ofis Imar Barist 100% 386.100 | Ozkaynal/ Banka Kredisi
Dokuma Makineleri 100% 1.499.805 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Dokuma Makingleri 100% 1.067.709 | Leasing
Efeler Ciftligi Yenileme Calismalan 100% 2.893.262 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler [stanbul Depo 100% 33.899 (zkaynak/ Banka Kredisi
Hindistan Fabrika Yeniieme
Calismalars 100% 873.621 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Diger 100% 183.599 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Toplam 7.020.513

2019 Yah Yatirimlar: Tamamlanma Derecesi TL Yatirim Finansmani
Dokuma Makineleri 100% 87.845 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Yenileme Caligmalar: 100% 561.505 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Ara¢ Alum 100% 024.326 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Hindistan Fabrika Yenileme
Calismalart 100% 1.011.313 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Diger 100% 972.902 QOzkaynak/ Banka Kredisi
Toplam 3.557.890

6.2.2. Ihraggr tarafindan yapilmakta olan yatirsmlarinn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim: ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6.2.3. Thragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik Snemli yatirmmlar hakkinda
ihracciyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket ve bagli ortakliklar: ile istiraklerinin yonetim organlar: tarafindan gelecege yonelik
onemli yatirimlar hakkinda Sirket’i baglayict olarak alman kararlar, yapilan sdzlesmeler ve
diger girisimler www.kap.org.tr adresinde duyurulmustur. Bu kapsamda degerlendirilebilecek
agiklamalarimiza iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

- Aydin ilinin Séke ilgesinde yer alan Sirket’e ait fabrika arsasinin daha verimli
kullantimasr ve bu baglamda kismen bir gayrimenku! projesi kapsaminda (ticaret,
konut, turizm) degeriendirilmesi amaciyla yapilan, 28.10.2016 tarihli tarihii 6zel
durum agikiamastyla kamuya duyurdugumuz, imar plant degisikligi bagvurusunun
2017 yihinda onaylanmasi sonrasinda stz konusu arsa igin gelistirme ortakligi ve/veya
satit alternatifieri arastiriimas: cergevesinde ihaleye ¢ikilmis, akabinde gayrimenkul
projesinin satig siirecinde alinan teklif ve oneriler degerlendirilmis, uygun °
gorillmemeleri sebebit ile siirecin simdilik durdurulmasina, daha rekabetgi bir vatirim
ortaminda tekrar degerlendirilmesine karar verifmistir.

- Baglh ortakligimiz Moova Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin tasfiyesinden
kaynaklanan finansal yiikiimliiliiklerin uzun vadeye vayilmas: ve ildve finansman
saglanmasi suretiyle yeniden yapilandirilmast amaciyla T. Is Bankast A.S.
liderliginde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. ve Odeabank A.S.nin dahil
oldugu konsorsivum ile kredi sozlesmesi 2017 yilinda imzalanmistir, Sézlesme
cergevesinde mevcut kredilerden yaklasik 36 milyon USD esdegeri karsiligs ilk 2 yili
tdemesiz toplam 7 yil vadeli olarak yapilandiriimzs, Is Bankas: grubundan 10 milyon
USD esdegeri kargdig: benzer vadeli ek kaynak saglanmistir. Y apilandirma sonrasinda
grubun fon kaynaklarinin %70°i uzun vadeli hale gelmistir,

- 2015 vilinda ihrag¢ edilen iki yil vadeli 25 milyon TL nominal tutarl; tahvil 4 Nisan
2017 tarihinde vadesinde itfa edilmistir. 40 milyon TL nominal tutarina ve iki yil
vadeye kadar tahvil ihract igin SPK’dan 2017 yilinda alinan bir w1l siireli izin stiresi
icinde uygun piyasa sartlar1 olusmadigindan ihrag yapilmamigtir. Yeni izin bagvurusu
ve ithrag imkanlar icin piyasalar izlenecektir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ama
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihracc faalivetieri haklanda bilgi:

SOKTAS’in ana faaliyet konusu pamuklu - pamuk karigimls kumas tasarimu ve iiretimi ile siit
hayvancihigdrr.

SOKTAS 1n finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin faalivet konusu bazinda kirthimt
ve gelisimi agagida gosterilmistir.

31122019 tarihi itibariyle Soéktas Tekstil’in konsolide satislarimn %77°si “dokuma
gomlekiik kumas” tretimi faaliyetinden, %23°0i ise slit hayvancilig:i faaliyetinden elde
edilmektedir.
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Net Satistar (TL) | 31.12.2017 | % Pay| 31.12.2018 | % Pay| 31.12.2019 | % Pay
Tekstil 275.600.714]  %85{316.118.655 %851236.101.700 Y77
Siit Hayvanciig: 47.050.819| %I15] 57.779.866 %151 70.386.057 %23
TOPLAM 322.651.533| %100]373.898.521 | %100]306.487.757] %100

1 Ocak — 31 Aralik 2018 doneminde SOKTAS’in tekstil iiriinlerinden olusan konsolide
ihracati 26,1 Milyon EUR tutarindadir. 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddneminde ihracat tutar
yaklasik 19,8 Milyon EUR’dur. Ayrica tekstil is kolunda yurt i¢i satiglarin yaklasik %90°t da
d6viz bazlidir.

(Milyvor EUR) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

Tekstil Thracat 25.3 26,1 19,8

Aydin Stke’de 60.000 m* alan fizerine kurulu kendisine ait tesislerinde tekstil iiretimi
faaliyetlerini yiirliten SOKTAS 1n 2019 yihnda Turkiye’deki tesislerinde mamul kumag
iiretimi 5.933 km, satislari da 5.930 km olmustur.

Satislar (Tekstil Is Kolu) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Kumag Satis Miktari (km) 7.280 6.977 5.930
Gomlek Satis Miktari (bin adet) 147 121 101

Siit hayvancihig faalivetierini vine Sirket’in kendisine ait olan Aydin'in Germencik ilgesinde
toplam 800 dekar alan tizerinde kurulu tesiste yiiriiten Efeler Ciftligi’nin canli varliklari, siit
inekleri, diiveler ve buzagiardan olusmakta olup 31 Arahik 2019 itibartyla toplam 6.917
adettir. 1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 déneminde gegen yilin ayn: dénemine giire stabil seyreden
¢cig siit satiglart 26.165 ton seviyesinde gergeklesmistir,

Satistar (Siit Havvaneihids Is

Kolu) 31.12.2017 331.12.2018 31.12.2019
(18 Siit Satsslart (Ton) 27.419 26.101 26.165
Canlt Varlik Satslars {Adet) 2.599 2.325 2.421

Sirket’in gegtifimiz Ug¢ yila iliskin firetim ve satis bilgilerini igeren &zet tablo asagida

sunulmustur;
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

URETIM

Mamul Kumas — Tiirkiye (km) 7.638 7.120 5.953
Cig Siit (ton) 28.474 27.304 27.473
SATIS

Mamul Kumas — Tiirkive (km) 7.280 6.977 5.930
Cig Siit (ton) 27.419 26.101 26.165




7.1.2, Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢itkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tekstil faalivetlerine iliskin olarak;

Soktas Dokuma’nin Ar-Ge faaliyetlerinin kurumsal bir gergevede devam ettirilmesi amaciyla,
5746 sayilt "Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun"
uyarinca yapmis oldufu Ar-Ge Merckezi bagvurusu, T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanl:g1, Bilim ve Teknoloji Genel Midurtigii'nce degerlendirilmis ve 1 Mart 2012 tarihi
itibariyla bagl ortakligimiza Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmesi uygun gériilmiistiir,

Soktas Dokuma, stz konusu Ar-Ge Merkezi Belgesi gercevesindeki Ar-Ge faaliyetlerini 4
Temmuz 2018 tarihine kadar gergeklestirmistir. Soktas Dokuma Ar-Ge faaliyetlerini Ar-Ge
Merkezi Belgesi olmaksizin stirdiirmeye karar vermis ve 4 Temmuz 2018 itibariyle Ar-Ge
merkezi sonlandirtlmasina iliskin T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligs, nezdinde gerekli
bagvurular: yapmustir. Bakanlik tarafindan da bagvurular kabul edilmisgtir.

Siit hayvancilig faaliyetlerine iliskin olarak;

Efeler Ciftligi, T.C. Tarim ve Orman Bakanlifi yetkilileri tarafindan yiiriirliikteki yonetmelik
ve tebligler kapsaminda yapilan test ve incelemeler sonucu “Hastaliktan Ari Isletme
Sertifilcast” 20 Eyliil 2019 tarihinden itibaren bir y1l gegerli ofacak sekilde venilenmistir.
Ayrica Avrupa Birligi Onayll Siit Ciftligi sertifikas: da her yil yenilenmekte olup mevcut
sertifikanin gecerlilifi devam etmektedir. Siit Hayvancilig: isletmesi, 13 Nisan 2017 tarihinde
PCA tarafindan yapilan denetimler sonucunda “Gida Giivenligi Yoénetim Sistemi™ ile ilgili
olarak “ISO 22000 Gida Giivenligi Yonetim Sistemi” belgesini almstir. S6z konusu belge 3
yil siire ile gegerli olup ara denetimleri yapilmaktadir. Efeler Ciftligi ¢ig siit iiretimi “Iyi Tarim
Uygulamalart” yonetmeligine uygun olarak Hayvansal Uretim-Siit Sigsreilid alt kapsamimnda
fyi Tarim Uygulamalar: sertifikast 18.06.2019 tarihinde yenilenmistir. Diinya Helal Birligi
uygunluk kriterteri denetimi kapsaminda 25.07.2018 tarihinden itibaren 2 yil gegerli olmak
kayd: ile Helal Gida sertifikast alinmustir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihragemmn bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

SOKTAS temel olarak tekstil alaninda pamukiu - pamuk karisimli kumas tasarim; ve iretimi,
hayvancilik alaninda ¢ig siit iiretimi ve satis1 gerceklestirmektedir.

Tekstil iskolu

2005 yilinda kotalarin kalkmasiyla birlikte, diinya hazir giyim pazarinda hem arz hem de talep
yoniinde siddetli bir rekabet yasanmaya baglamustir. Kétitlesen ekonomik kosullar nedeniyle
ABD, Almanya ve Japonya gibi bilyiik ilkelerde titketicilerin satin alma kararlarinda fiyatin
dnemi artmaya baslamustir. Ozellikle, titketicilerin belirli bir kalitedeki {iriinii daha diisiik
fiyatlardan talep etmesi, hazyr giyim iirlinleri lizerinde ciddi bir fivat baskis: yaratmastir.

Diger taraftan, perakende sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin gesitlenmesi, sayilarinin
artmast ve faaliyetlerinin genislemesi hazir giyim iiriinlerindeki fiyat rekabetini
siddetlendirmistir. Ornegin, gecmiste distribiitrlerden ya da dogrudan ithalatgilardan alim
yapan perak%degilr, giiniimiizde dogrudan ithalata, hatta ucuz isc¢ilikle iiretim yapan
A
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litkelerde fason {iretime vonelmislerdir. Bu da perakendecilere, aracisiz olarak dogrudan
tiiketicive ulagsma imkini vermis ve fiyatlarin diismesine yol agmistir. Kotalarin kalkmasiyla
birlikte, biiyiik alim gruplarinin alimlarins tek ya da birkag tilkede yogunlastirmas: ve bunu
lireticiler tizerinde kullanmasi, fiyatlar konusunda treticilerin aleyhine Gnemli bir bask:
unsuru olusturmustur. Dolayisiyla, bu baski, hem iiretici iilkeler arasinda, hem de aym:
itlkedeki fireticiler arasinda siddetli bir rekabetin yasanmasina yol agmugtir.

Kotalarin kalkmasiyla diinya tekstil ve hazir giyim pazarlarindaki kogullar degismis,
firmalarin 2005 6ncesinde sahip olduklar: tedarik imkénlar: biiyiik diglide sintrlanmistir. Yeni
dénemde iiriin tedariki yaninda hizmet sunumu da Snem kazanmistir.

2018 vily itibariyla diinya toplam hazir giyim ithalatinin %20,2 sini (86,7 milyar dolar) ABD,
%9,37inti de Almanya (39,9 milyar dolar) gergeklestirmistir.

Tiirkive’de tekstil ve hazir givim sekt6rii, 1980 yilinda uygulamaya konulan ihracata yonelik
kalkinma politikas: ile hizla biiylimeye baslamis ve bu tarihiten itibaren sektdre yapilan
yatirimlar artmugtir. Tekstil ve hazir giyim sektorii birlikte degerlendirildiginde, gayri safi yurt
ici hasila, imalat sanayi ve sanayi iiretimindeki pay, ihracat, ekonomiye sagladif: net doviz
girdisi, istihdam, vatirim gibi makro-ekonomik biiytikliikler agisindan Tiickiye’nin Snemlii
sektorlerinden biridir. Bugiin Tiirk tekstil ve hazir giyim sektorii biiyiik oranda thracat odakit
bir sektdrdiir. Mevcut kapasiteler yurt i¢i talepten oldukea fazladir.

Tiirk hazir givim sektdrii 2018 yili itibariyle %3,2 pay ile diinyanin 7’inci bitylik hazir giyim
ihracateisi konumundadir. AB ilkelerine hazir giyim ihracatinda ise iilkkemiz Cin ve
Banglades’in ardindan 3’iincii sirada yer almaktadir, Bugiin, hazir giyim sektorii, liretim ve
istihdamdaki btiylik afirhigiyla iilkemiz ekonomisinin lokomotif sektdrlerinden birisi
konumundadir.

Tiirkiye’de dretilen hazir giyim Uritnlerinin  bilylikk bir kismint  pamuklu iriinler
olusturmaktadir. Sektdriin pamuk, viin, iplik ve kumas gibi hammadde ve ara mali ihtiyact
bliyiik 6lgtide yurt iginden karsilanmakla birlikte, Onemli miktarda ithalat da
gergeklestirilmektedir. Tirkiye 2019/20 sezonunda diinyanin 6°inci bitylikk pamuk iireticisi
olmasina kargin, verli tiretim i¢ talebi karstlamamaktadir. Ulkemiz diinya pamuk titketiminde
5’inci sirada almaktadir.

Sektdriin sahip oldugu baslica avantajlar hizli teslimat, hedef pazarlara olan yakinlik, teknik,
sosyal ve idari bilgi birikimi, tecriibe, genis liriin yelpazesi ve tasarim kapasitesi olarak
siralanabilir. Hazir givim sektoriindeki bityiik firmalar son zamanlarda yurt iginde ve yurt
disinda magazalasmaya yogunlagmislardir. Tiirk hazir givim sanayi esnek iiretim yapisina
sahip olup, degisen moda egilimlerine de uyum saglayarak viiksek katma degere sahip, modali
tirinler {iretir konuma gelmistir. (Kaynak:

https://ticaret. gov.tr/data/5b870008 13b8761450e1 8d7b/Haz%CA%B 1r%20Giyim%20Sekt % C3%B6r%C3%E
C_2018.pd)

Tekstil alt sektorlerinde Snemli bir yere sahip olan dokuma kumaglar, en sik ev tekstilinde,
gomlek, bluz, denim giyim kumaslannda, ve baz teknik tekstil uygulamalannda
kullaniimaktadur.

Tiirkiye’nin diinya dokuma kumas sektdriinde payi dnem tagimaktadic. 2019 yilinda Tirkiye
9.9 milyar ABD Dolar: tutarinda toplam tekstil ve hammaddeleri ile 2,3 milyar ABD Dolar:
tutarinda dokuma kumas ihracat: yapmistir. Bu rakamlar dokuma kumaglarda bir dnceki yila
gbre %6,6 oraninda azalisa isaret etmektedir. Soktas Tekstil’in de iginde oldugu “pamuklu
dokuma kumag” ihracatr ise 2019 yili Ocak — Aralik dSneminde gecen seneye gore %08 diisiisle
900 milyon ABD Dolar seviyesinde gergekigsmistir. Pamukiu dokuma kumas ihracatimiz




toplam dokuma kumas ihracatimizin %38,5’ini olusturmaktadir. Tiirkiye’de pamukliu dokuma
kumaslar en g¢ok ev tekstili ve denim sektoriinde kullaniimaktadir.

2019 yilt Ocak-Aralik doneminde Tirkiye’nin dokuma kumas ihracatinda en Snemli iilke,
5,1 oraninda artisla 155 milyon dolar degerinde ihracat gergeklestirilen Ispanya’dir.
Ispanya’ya dokuma kumas ihracat: 2019 yili Aralik ayinda %7,9 oraninda azalmistir. Bu
dénemde dokuma kumas ihracatinda Sne gikan difer dnemli iilkeler Italya, Almanya ve
Romanya’dir.

Dokuma kumas ihracatinda %43,9 paya sahip olan AB (28) iilkelerine bakildiginda, 2019
Ocak - Aralik déneminde ihracatin %9,8 gerileme ile | milyar dolar degerinde gergeklestigi
gorillmektedir.

Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan agiklanan verilere gore, imalat sanayinde
2019 yili ortalama kapasite kullanmim oran: 73,9 degerinde hesaplanmaktadir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore, 2019 yilinda tekstil tirlinferi imalatinda Gretim
endeksi (Baz yili 2015), 2018 yilina gore ortalama %] oraninda azalmistir. Imalat sanayi
tiretim endeksi ise 2019 yilinda bir dnceki yila gére %1,2 oraninda artmaigtir.

(Kaynak: Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatqr Birlikleri Genel Sekreterlisi
http://www.ithib.org. tr/tr/bilgi-merkezi-raporlar-aylik-ihracat-degerlendirme-bilgi-notlari-
2019.html).

Tiirkiye perakende i¢ pivasasindaki ani durgunlugun sonucunda, SOKTAS in Tiirkiye’deki
tekstil is kolunda metre bazinda kumas satislari 2019 yilinda %15 gerilemistir. Buna kargin
Euro’nun TL kargisinda deZer kazanmasi nedeniyle kumag satig hasilatindalki diisiis bir nceki
yila kiyasla sadece %4 seviyesinde olmusgtur.

ITKIB ve Sirket verilerine gére SOKTAS 2019 iy itibarivie gergeklestirdigi 19,8 milyon
Euro pamuklu dokuma kumasg ihracat: ile Tiirkiye’deki toplam 900 milyon ABD Dolart
pamuklu kumas ihracatindan yaklasik %2,5 pay almaktadir.

Stktas Tekstil’in dokumali kumas iiretiminin ¢ogu “litks pamuklu gémleklik™ kategorisindeki
firlinler iizerinedir. Ticarete 1971 yiinda SOKTAS Pamuk ve Tamm Urlinlerini
Degerlendirme Ticaret ve Sanayi A.S. iinvaniyla bir iplik fabrikast olarak baglayan Soktas
Tekstil, 1990’11 yillarda dokuma kumag (“*ham bez”) iiretimine, daha sonra da “ipligi boyali”
gomleklik kumasg tasarimui ve tiretimine baslayarak deger zincirinde yukariya gitmistir.

Tiirkiye’de tek lokasyonda (Soke, Aydin} bir tekstil sirketi olan Stktas Tekstil, kendi tasarimz
ile boyals iplikieri dokuyarak ham kumas tiretmektedir. Bu ham kumas daha sonra “terbiye”-
apre islemlerinden gegilerek son haline gelmekte olup, yaklasik 10 milyon metre yillik iiretim
kapasitesi bulunmaktadir.

Yurt iginde gémleklik kumas iireten bir kag firma daha olsa da, Stktas Tekstil’in asif rakipleri
Italya’dadir ve kismen uzak dogudadir.

Italya’daki rakip firmalar, “Made In Italy” ibaresinin diinyada devam eden bilyiik giicii,
devletlerinin verdigi destekler ve ayrica ¢ok yliksek yaraticilik ve tasarimeilik altyapist ile bu
sekttrde biiyitk Snem tasimaya devam etmektedir. Bu firmalar ayrica iilkenin imaj,
tasarumdaki gegmisi ve giicli sayesinde fiyat farkint koruyabilmektedir.

2000°11 yillarin ortasma dogru, sezonluk koleksiyon ve markalasma siirecine giren Soktas
Tekstil, 2008 yilinda iss TURQUALITY markalasma destek programina kabul edilmistir.
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SOKTAS’in Avrupa’daki miisterilerine daha hizli hizmet verebilmek amacryla Italya’da 2014
yihmin Temmuz ayinda bir tasarim merkezi ve depo faaliyete gegmistir. Italya’daki tasarim ve
pazarlama faaliyetleri ile Avrupa’daki “Kisiye Ozel Gémlek Dikimi” yapan miisterilerine, gok
daha hizli dagitim yapmak ve giimriik biirokrasisinden uzak yerel hizmet vermek {izere
Sirket’in kurdugu bu ofusum Italya’nin Biella sehrinde tek cati altinda “Soktas Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S. Italy Branch™ adi altinda toplanmis olup “Kisiye Ozel Gomlek Dikimi”
segmentinde pazar penetrasyonunu artmaya devam etmektedir.

SOKTAS, 2016 ve 2018 yillarinda, kendi rakiplerinin yerlisi oldugu Italya’da, imaj,
koleksivon, kalite, fivat/performans bazinda “Marka Performansi ve  Miisteri

Memnuniyeti”nde birinci gémleklik kumas markas: se¢ilmistir (Kaynak: Consulta Brand
Awareness Research 2016 & 2018).

SOKTAS, Soke fabrika kampiisiinde kirac: olarak 2 yildir faalivette bulunan, Italyan
Ermenegildo Zegna liikks giyim markast basta olmak tizere ist kalite ve kisiye 6zel gémiek
liretimi ve thracatr yapan, yabanct sermayeli Fabula Tekstil San.ve Tic. A.S.nin 2018°de
sermaye artirimna katilarak, sermaye artirimi sonrasinda ulasilan 1.666.650 TL sermayenin
%40'ina ortak olmustur. Bu anlasma ile ortak is gelistirme projeleri, kumas satigina ek olarak
konfeksiyon pazarlama aktiviteleri ve hazir giyimde markalagma c¢alismalarr devam
etmektedir.

Son dénemde Coronaviriis’lin sebep oldugu COVID-19 salgini nedeniyle, titketici egilimleri
degigecektir. Salgin oncesi tilketim aliskanliklarina ddniis ani olmayacaktir. Bu baglamda,
biiyitk markalarin ve tekstil/hazirgivim pazarlarmin  tedarik  aliskanhiklars  mutlaka
degisecektir. Risk azaltmak isteyen, az adet liriin ile esnek bir stok ydnetimine gitmek isteyen
Avrupali ve ABD’li perakendecilerin, tekstil alimlari igin Uzakdogu’dan Tiirkive’ve yonelme
ihtimalleri yiiksektir.

Tirkive'nin sundugu kisa metraj, yiiksek kalite, ve hiz gibi esneklikler, Uzakdogulu
tireticilerin “bol adet, diisiik fiyat” stratejisine gore tercih edilebilecektir.

Su anda hazir givim ve fekstil ihracat: birlikte 200 Milyar ABD Dolar’ns asan Cin’den
Tirkiye'ye kayacak %3-4’liik siparis artisy Tekstil sektoriiniin kapasitesini doldurmaya
yetecektir.

SOKTAS, son tilketicive satis konusunda hazir giyimin ve e-ticaretin avantajlarini
kullanmaktadir. 2018 yilinda gémlek ve pantolon tiretimi ile hazir givim sektdriine kendi
markas: ile girmigtir. Ayrica, shop.soktas.com ve gizahouse.com sitelerinde ise e-ticaret
faaliyetlerine baglamustir. Bununla birlikte, ulusal ve yurtdis: pazaryerlerindeki iiriin satiglart
hizlanarak devam etmektedir.

Tiirkiye’de iiretilen hazir giyim iriinlerinin  biiytk bir kismini  pamuklu drtinler
olusturmaktadir. Sektdriin pamuk, yiin, iplik ve kumas gibt hammadde ve ara mal: ihtivact
bitylik olglide ywrt icinden karsilanmakla birlikte, ©nemli miktarda ithalat da
gerceklestirilmektedir. Tiirkiye 2019/20 sezonunda dilnyanin 6’inci bilyilk pamuk {ireticisi
olmasina kargin, yerli tiretim ig talebi karsilamamaktadir. Ulkemiz diinya pamuk titketiminde
5’inci swrada almaktadir. Sektoriin sahip oldugu baslica avantajlar hizli teslimat, hedef
pazarlara olan yakinlik, teknik, sosyal ve idari bilgi birikimi, tecriibe, genis lirlin yelpazesi ve
tasarum kapasitesi olarak stralapabilir. Hazir giyim sektoriindeki biiyiik firmalar son
zamanlarda yurt icinde ve yurt diginda magazalagsmaya yoZunlasmaslardir. Tiirk hazir giyim
sanayi esnck firetim yapisina sahip olup, defisen moda egilimlerine de uyum saglayarak
yitksek katma degere sahip, modali iirlinler firgtir konuma gelmistir.




Tiirkive Istatistik Kurumu verilerine gore, 2019 yilinda tekstil tiriinleri imalatimizda tiretim
endeksi (Baz yili 2015), 2018 yilina gore ortalama %] oraninda azalmigtir. Imalat sanayi
tiretim endekst ise 2019 yilinda bir nceki yila gore %1,2 oraninda artmigtir.

Son 12 avhk liretim endeks degisitni
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Siit Hayvancilig Iskolu

Diinyada Siit Sektirii

Toplam doksani agkin iiye tilkesi ife diinya siit iiretiminin yaklasik %98 ini temsil eden ve
genel arastuema konularint ¢iftlik yaptlari, siit Uretim maliyetlerinin analizi, karlibk ve
verimliligin ojusturdugu IFCN (International Farm Comparison Networlk), calisma konulart
dahilinde siit iiretim miktarlarina iliskin veriler yayinlamaktadir. S6z konusu kurulug
hesaplamalarini, diinyanin farkli bolgelerinde farkli kalite 6zelliklerinde tiretilen ¢ig siitii %4,0
vag ve %3,3 protein oranina gore standardize ettigi “ECM” (Energy Corrected Milk) formili
ile yapmaktadir. IFCN verilerine gire; 2017 yilinda biitiin tiiclerden (inek, koyun, ke¢i, manda,
deve) elde edilen diinya toplam siit {iretiminin 867 milyon ton ECM oldugu tahmin edilirken
stz konusu miktarin %96°sint (833 milyon ton ECM) inek ve manda stitli olugturmaktadir.
Hindistan, 2017 yilinda 190,1 milyon ton ECM siit tiretimiyle diinyanin en biiyiik firetici
tilkesi iken; sirasiyla ABD, Pakistan, Cin ve Brezilya, Hindistan’s takip eden diger biiyiik

ireticiler  olmustur.  (Keynak:  Ulusal St Komsevi  hitps://ulusalsutkonseyi.org.ir/wp-
conteni/uploads/Sut_Raporu 2018 Web_Kapakli. pdf)

Diinva siit iiretimi FAO verilerine gdre 1970 yilinda 392 mifyon tondan 2018 yilinda yaklagik
829 milyon ton seviyesine ulagmustir. Diinya toplam siit tiretimindeki artista en bliyiik paya
sahip olan bdlge bir dnceki vila ktyasla ifave 9,7 mityon ton st Uretiminin gergeklestirildigi




Asya kitast olurken, raporda kita 6zelinde en fazla iiretim artiginin gergeklestigi tlkelerin
Hindistan, Cin, Tirkive ve Pakistan oldugu kaydedilmistir.

Diinya genelindeki igme sittii tilketimi 2017 yilinda nispeten duragan bir seyir izlemistir.
Cin’de i¢me siitline olan talep olduk¢a diigik oranlarda artarken, dilnya genelinde tiiketim
tercihleri igme siitlinden ziyade fermente iriinlere dogru yogunlasmaktadir. Yogurt, yogurt
bazl: igecekler ve diger fermente iirlinlere olan talep 2017 yilinda %2,5 oraninda artmistir.
Kisi basina tiiketilen siit miktarina (siit egdeZeri olarak) iliskin olarak IFCN tarafindan yapilan
calismaya gore ise Avustralya, Norveg, Isveg, Fransa, Almanya gibi iilkelerde kisi bas) siit
tiiketimi 300 kg siit esdegerinin iizerindeyken, iilkemizin de d&hil oldugu pek ¢ok Avrupa
iilkesi ile ABD’de siit titketimi 200 kg/kisi stit esdegerinin tizerindedir. (Kaynak: Ulusal St
Konseyi hitps.//vlusalsutkonseyi. org. triwp-contert/uploads/Sut_Raporu_ 2018 Web_Kapakli.pdf)

IFCN, iivelerinden aldigs veriler ve 198 tilkedeki toplam siit iretim verilerinden olusturdugu
bir hesaplama ile her yil takip eden 10 yili kapsayan uzun dénemli tahminlerde bulunmaktadir.
Buna gdre IFCN Uzun Dénemli Tahminleri (2030) agagidaki gibidir:

e 2030 yiina kadar diinyada siite olan arz ve talep yillik %2,3 oraninda (23 milyon ton
ECM) artacag: beklenmektedir.

s  Siit arzindaki artis sagilan inck sayisindaki artistan degil, agirhkls olarak hayvan bagina
verimdeki artig sayesinde olacaktir.

e Bugiin diinya lizerinde faal halde bulunan toplam siit igletmelerinin 13,3 milyon
adedinin kapanacag ve 3,1 olan ortalama isletme biuyiikliginin 2030 yilina
gelindiginde 4,2 basa gikacads dngdriilmektedir.

e Yeni Zelanda, ABD ve AB-28 gibi ana ihracatgs iilkeler, lilke basina ilave 30,1 milyon
ton arz fazlas: siit tiretecekleri tahmin edilmektedir.

e AB-28'in 2030 yili itibariyle {iretecedi arz fazlasi siitiin (34,9 milyon ton), Yeni
Zelanda’ nin ayni yul tiretecegi arz fazlas: siitten (26,3 milyon ton) daha fazia olacags

beklenmektedir.
IFCN Uzun Dénemli Tahminleri — 2030
Degisim
Birim 2007 2017 2030 (2017 -
. 2030)
Siit Uretimi Mil. Ton (ECM) 696 364 1.168 %35
Sagilan Milyon Bag 332 372 417 %12
Hayvan
3“‘?‘1&?“3 Sut Ton/bag/yil 2,0 2.2 2,7 %23
erimi
Isletme Milyon (19 118 104 %12
Sayisi
Ortalama
Isletme Bag/Isletme 2.8 3,1 4,0 %29
Buiviikliigil
Kisi Bas: . 0
Titketim Kg /kisi / yl 104 116 135 %16

(Kaynak: Ulusal Siit Konseyi https://ulusalsutkonseyi.org. ir/wp-
content/uploads/Sut_Raporu_2018_Web_KapaKli.pdfls




Tiirkiye’de Siit Sektorii

Ulkemizde hayvan varh§ her vil diizenli bir artis gdstermektedir. Gegtigimiz son bes yilltk
siireg icerisinde sigir varhigs %18,2 artarak [7 milyon basin fizerine, koyun varhigt %20 artarak
35,1 milyon basa ve keci varligs %18,4 oraninda artarak 10,9 milyon baga yiikselmistir.

Ulkemizde bakim ve beslenme kosullarinmn iyilestirilmesi, iireticilerin siit hayvancihigs
konusunda bilinglenmesi ve ihtisaslagmasiyla, hayvan sayisindaki artis ile birlikte hayvan
basina siit verim seviyesi ylikselmistir. Sagilan toplam hayvan sayis1 2018 yilinda bir dnceki
yila gore 2 milyon bagin iizerinde (%7,2) artarken; sagilan inek sayisi 6.337.907 basg, koyun
sayist 18.819.284 bas, keci sayist 5.327.166 bas ve manda sayiss 75.882 bas olarak
hesaplanmigtir. Ayni yi iilke genelinde 20 milyon tonun fizerinde inek siitii, 1,4 milyon ton
koyun siitii ve 561 bin ton ke¢i siitii {iretimi yapiimigtir. Uzun ve orta vadede
degerlendirildiginde, siit verimliliginde biitin tiirlerde gelisme olmakia birlikte en biiylik
gelisme inek sitiinde goritimiistiir. 1930 vilinda 521 kg olan hayvan basina verim, 1990
vilinda 1.351 kg’a, 2013 yilinda 2.970 kg’a yikselmigtir. Sagilan inek bagina verim son beg
yil icerisinde %6,4 oraninda artarak 2018 yilinda hayvan bagina verim 3.161 kg/bas yil olarak
hesaplanmistir.

inek Koyun Kegi
. Siit . . . L. . St - -
Y Sagtian {iratimi St Verimi Sagiian st Uretimi siit Verimi  Sagilan {retim Siit Verimi
Hayvan N {Kg/Bas/ Hayvan R {Kg/Bas/  Haywvan B {Kz/Bas/
{Sas} {Bin it) (Basy ~ LonTom ity (Bas) B0 iy
“Tan} Ton}
2006 5278569 B2 1654 15,920,159 774 48 3.792.707 216 57
2010 43543130 12418 2E47 13,583,608 #1s 7 2522538 272 1G5
2011 4761142 (3502 £.8499 11.561.144 au2 77 3033111 320 106
2012 3431400 15977 2452 13068428 1.007 77 3502272 35% 05
2013 5607272 16655 2870 14.287.237 11081 7 3543418 415 10%
2014 L.6049040 0 16545 3.030 14,544,264 i iia 7F GAN0 18R da3 105
2015 53535773 16933 1058 15.362.927 1,177 77 4576484 481 155
2016 3431714 IGJRG 5000 15142414 LGk 37 4,855,105 47% 1%
2017 5.955.04¢ 18762 3143 17505454 1.344 77 4983 881 523 105
2018 6.337.807 20,036 3.161 18.819.284 1.445 77 5.327.166 563 105
Kaynak: TUIK

Siit isletme sayuari degerlendirildiginde ise, iilkemizde genel olarak kiiciik dlcekli aile
istetmelerinin hakim oldugu goriilmektedir. Ulkemizin siit sigir isletrne sayisi diger litkelere
kivasia oldukea vyiiksektir. Isletmelerin sahip olduklari sifir sayisina gbre Kapasiteleri
gruplandirildiZinda, her ne kadar son bes yil igerisinde bilyitk dlgekli isletmelerin sayisi artsa
da, iilkemizde kurulu toplam siit sigirciligs isletmelerinin %71,5°1 10 basin altinda kapasiteye
sahiptir.




Oleekierine Gore Sit Sifircilif isletmesi Sayiar ve Paylan, 2018

istetrne Oleeg: )
isietme Says Pay {%)
{Ssgar Varkigs — Bas)
1-5 573.952 51,68
6-9 215914 13,80
10-1% 187.188 18,86
30-49 103.071 9,28
50-549 L4 1,84
100-199 4.574 0,41
200-500 1134 0,10
500 + 284 0,03
TOPLAM 1110421 100,00

Kaynak: Tarim ve Orman Bakanhgt

Ulkemizde 2018 yilinda biitiin tiirlerden elde edilen toplam siit firetim miktari bir dnceki yila
gore %6,9 oraninda artarak 22.120.716 ton olarak hesaplanmustir. Tlirlere gore siit liretim
miktarlar: degerlendirildiginde; biitiin tiirlerden elde edilen siit tiretim miktar: farkls oranlarda
artmustir. Aynt yil yaklasik 22,1 milyon ton olan toplam lretimin 20 milyon tonunu (%90,6)
inek siitli, 1,4 milyon tonunu (%6,5) koyun siitii, 561 bin tonunu (%2,5} keci siitii ve 75 bin
tonunu (%0,3) manda slitii olusturmaktadir.

villara ve Turlering Gére Cif S0t Uredmi

Ssfr #anda Koyun Kegi
¥l Topiam
Tan Pay {35} Tor Pay 1%} Ton Pay {34} Tan Pay (%}
2000 2732000 34,19 67 300 0,60 TEEALG 721 AN 2.4 9.790.000
2002 155383313 43 32443 3,16 734215 588 182210 753 12 542 186
2010 12415549 49164 35487 0425 516833 8,03 272811 203 13.543.074
2011 1302408 91, 3T &8, N RO RES 41 15.056.211
2012 PR AT AR at.g 45959 a3 100 GO 5.8 169 429 i 12.401.762
2012 10855 Gi.d 51947 i 191613 3 F157AR 2.1 18.223.712
2014 10,905 3550 aLz 53801 3.3 1113937 e 462270 ] 1B.630.852
2015 HES LTI o) PR 1B,654.682
2014 YiLE £3.08% 1 TAENALE 53 G 18.498.161
2017 EEFGAGLT sy B £33 L3430 45 25 20.699.851
2018 20.036.716 LA 75742 03 1.446.271 G5 561826 2,5 22.120.71h

Kaynak: TUIK




TUIK tarafindan her yil yaymnlanan ¢ig siit iiretim miktars ile ayn1 yila iliskin niifus verileri
ele alindidinda ve siit-siit tiriinleri ithalat ve ihracat rakamlari g6z ard: edildiginde, iilkemizin
2018 yilt kisi bast siit tiketimi 270 kg/kisi stit esdegeridir.

Ulkemizde toplamda 1,6 ton olan igme siitii iiretim miktarmmn 1,5 milyon tonu (%92) UHT
olarak piyasaya sunulurken, kalan miktar pastorize siitleri temsil etmektedir

fgmie SUtd Uretirn Miktariar {Tan)

2015 2016 2017 2018
Pastbrize Tam Yagh 87881 Y2321 120557 130677
Pastdrize Yaram Yagl 23.682 £€5.199 1.514 2.163
Pastbrize Yagse - o8 - -
UHT Tam Yagh 846,818 814,857 527.751 871.650
UHT Yarim Yagh 416,708 459.080 495,415 £47.019
UHT Yagsiz 3,402 1.274 6. 704 5458
TOPLAM 1.378.524 1.433.541 1.551.942 1.657.965

Kaynak: TUIK

Ulkemizde ¢ig siit fiyatlary; 16 Nisan 2015 tarih ve 29328 sayil Resmi Gazetede yayimlanarak
yirtirliige giren “Cig Sozlesmeli Usulde Alim Satimina [ligkin Y6netmelik™ esaslar geregince
belirli usullere gore belirlenmektedir. Mevzuat geregi taraflar ¢ig siit fiyatim; pazarlik ile, ¢ig
siitiin kalite icerigine gbre, pariteye gore ya da Ulusal Siit Konseyi’nin ilan ettigi tavsiye fiyata
gore belirleyebilmektedirler. Ulusal Siit Konseyi, belirli ddnemler halinde iiretici ve sanayici
temsilcilerini bir araya getirerek taraflarin ¢ig stitte bir “tavsiye fiyat” olusturmalar: i¢in
gerekli platformu saglamaktadir.

Yillar itibariyle Ulusal Siit Konseyi Cig Siit Tavsiye Fivatt Gelisimi (TL/litre)

1,585
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Kaynak: https://ulusalsutkonseyi.ora.tr/wp-
content/uploads/Sut Raporu 2018 Web Kapakli.ndf
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SOKTAS In Sektordeki Yeri — Avantajlar: ve Dezavantajlar

Aydin ili Germencik Mevkii’nde kurulan Efeler Ciftligi'nde 2008 yilinin Nisan ayinda iiretim
baglamigtir.

Efeler Ciftligi, 2011 sonu itibariyle siit hayvancilift isletmesindeki alt yap: yatirimlarin:
tamamlayarak 3.600 adet toplam inek kapasitesine ulasmistir. Geng¢ hayvan ve ineklerden
olusan stirii toplami 31 Aralik 2019 itibariyle 6.917 adettir.

Ulusal Siit Konseyi’nce ilan edilen ve siit satislarinda referans olarak kabul edilen ¢ig siit taban
fivati 15 Agustos 2018 den itibaren 1,70 TL/litre olarak uygulanirken 1 Mayis 2019°dan
itibaren 2,00 TL/litre olarak revize edilmistir. 15 Kasim 2019°dan gecerli olacak taban fiyat
2,30 TL/litredir. S6z konusu taban fivata Efeler Ciftligi'nde iiretilen ¢if siitiin icerigt ve
mikrobivolojik kalitesi sebebi ile uygulanan ilave fiyat farklari dahil degiidir.

Gegtigimiz y1l artan yem maliyetine karsin ¢ig siit taban fiyatindaki artislarin gecikmesi
nedeni ile TL maliyetli, kaba yem agirlikls besleme uygulamalart 2019 yilinda da devam
etmistir.

2013 yilt itibartyla devlet tesvikleri kapsaminda devreye girmis olan “Onaylt Siit Ciftligi”
destegi devam etmektedir.

2017 yils igerisinde 2 litrelik ambalajlarda perakende ¢ig siit satigi1 baglamig olup, 2019 sonu
itibariyle 280°den fazla noktada tiiketiciye ulagmaktadir. Satiglarinin tamam: yurticine
vapilmaktadsr.

2009 yihindan bu yana siirtide yapiimalkta olan genetik seleksiyonun ve reformasyonun olumiu
etkisi ile 2012 yilinin son ¢eyreginden itibaren ¢ig siit verimi artmustir. Seleksivon programi
ile ilgili calismalar devam etmektedir.

Atik alimi ve kaynak kullanimi sézlesmesi ¢ercevesinde grup dist bagka bir sirket tarafindan
yatinmi yapilan biyogaz tesisi 2014 yili iginde devreye girmis olup ¢iftligin atiklarinin
bertarafi ve degerlendirilmesi tam ¢dziime kavusmustur. Tesis kapasite itibari ile ciftligin
organik biiyiimesi ile beraber artacak olan giibre gtktisini kargilayacak ditzeydedir.

Efeler Ciftligi 2018 yili itibariyle 27.473 ton siit iiretimi ile TUIK verilerine gore Tiirkiye’deki
toplam 22.120.716 ton liretimden %0.| pay almaktadur.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragccmin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisia gore dagihm hakkinda bilgi:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle net satiglarinin faaliyet alanina gére dagiiimi
asagida gosterilmistir.

Net Satislar (TL) | 31.12.2017 | % Pay| 31.12.2018 | % Pav| 31.12.2019 | % Pay
Tekstil 275.600.714| 9%85{316.118.655 %851236.101.700 %77
Siit Hayvanciligs 47.050.819 %15] 57.779.866 %151 70.386.057 %23
TOPLAM 322.631.333| %100{373.898.5211 %100;306.487.757| %100,




2019 wilinda, ihracat satislarmun toplam net satislar igindeki payr %041 seviyesinde
gergeklesmistir. 2019 yilinda toplam 19,8 milyon EUR’luk ihracatin %79’u Avrupa, %4’u
Amerika, %5°i Asya, %12’si Afrika ve Ortadogu iilkelerine yapumustir. Ihracat gelirlerinin
snemli bir kismi Avrupa illkelerinden saglanmustir. Sicket’in, stk diizenlemeye tabi olmayan
itlkeler, idari birimler veya gevrelerde kurutu sirket veya kuruluslar tizerinden gergeklestirilen

sati$1 bulunmamaktadir.

Agagidaki tablolarda yurt i¢i ve yurt disi satislar ve itkeler bazinda kirilimlar yer almaktadir.

SATISLAR (TL) 31122017 31122018 31.12.2019
Yurtdigs mamul satislars 202.758.789  238.545.074  155.959.012
Yurtici mamul satiglars 121.813.058  136.977.088  149.793.791
Diger satistar 2.713.754 4.214.992 6.967.401
Tenzil: Iskontolar -3.230.289 -4.740.080 -4.300.943
Tenzil: ladeler -1.403.779 -1.098.553 -1.931.504
Net Satiglar 322.651.533  373.898.521  306.487.757
THRACAT (000.€) 2017 2018 2019
INGILTERE 3.198 2.605 1.800
ALMANYA 4.660 4,158 4,000
ISPANYA 4.685 5.504 3.551
iTALYA 2.480 2.303 3.282
FRANSA 1.585 1.036 1.680
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI 1.264 941 820
JAPONY A 658 595 619
iISVEC 594 719 501
CIN 603 607 308
HOLLANDA 796 734 801
SOKTAS INDIA PVT. LTD. I[HRACATI 991 1.472 351
DIGER 3.784 3.613 2.112
TOPLAM 25.298 24,287 19.825

SOKTAS’mn finansal tablo donemleri itibariyle yurt igi satislariin cografl yapismna gére

kirthmi agagida gdsterilmistir.

Tekstil (Mn TL) 2017 2018 2019
Marmara B. 186,0 242.8 2477
Ege B. 11,4 9,1 10,5
I¢ Anadolu B. 17,0 7,5 5,4
Giineydogu Anadolu B, 1,1 0.5 4,9
Akdeniz B. 1,3 1,3 2,0
Karadeniz B 1,5 0,1 0,3
Dogu Anadolu B. 0,3 0,5 0,3
Toplam 2187 261,9 271,1




Siit Hayvancilig: (Mn TL) 2017 2018 2019
Marmara B. 14,0 19,4 30,5
Ege B. 32,9 38,2 39,6
Ic Anadolu B. 0,2 0,2 0,3

Toplam 47,1 57,8 70,4

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4. Thraccimn ticari faaliyetleri ve karlihg acisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihrag¢immn faalivetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.
7.5. Ihraceimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii agiklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
Orgiitlerinin yayinlamis oldukiarn kamuya acik bilgilerden olusmaktadir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor, pazar ve SOKTASin konumuna iliskin yapilan
agiklamalarda, Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon [hracatg: Birlikleri , Ticaret Bakanligs, Tiirkiye
Cumburiyeti Merkez Bankasi, Birlesmis Milletler Tarim ve Gida Orgiitli, Tarim ve Orman
Bakanhign, Tirkiye [statistix Kurumu, Ulusal Stit Konseyi ve Hayvancilk Genel
Miidiirligii’ ne ait veriler kullansimistir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Ihragceinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iligkileri ve ihra¢¢imin grup i¢indeki veri:

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in bagl: ortakdiklarinin faaliyet konulari ve ilgili faaliyet
boltimleri asagidaki gibidir:

Faaliyet Faaliyet Konusu Istirak
Gosterdigi Oram
Ulke (%)
SOKTAS Dokuma (*) Tiirkive Kumas Uretim 100,00
Soktas India Pvt Ltd )
(“Soktas India”) — Hindistan Kumas Uretim 100,00
Hindistan’da yerlesik (*%)
Efeler Ciftligi Tiirktye Siit Hayvancilif 100,00

SOKTAS Pazarlama Tiirkiye Tekstil 100,00




SOKTAS USA A.B.D. Tekstil 100,00

Ust Kalite ve
FABULA Tekstil (**%) Tiirkiye Kisiye Ozel 40,00
Gomlek Uretimi

(*) lzmir Ticaret Sicil Miidiirligit'nde 152629 sicil numarasiyla kayrtl bulunan Stktag Dokuma Isletmeleri
Sanayi ve Ticaret A.§.’nin tiim akiif ve pasiflerinin bir biitiin halinde "Kolaylagtwrdmig $ekilde Birlesme”
yintemi wygulanarak Siktas Tekstil A.S. biinvesinde birlesmesi iglemi 31.12.2018 tarihinde Soke ve Izmu
Ticaret Sicil Miidiirliikleri tarafindan tescii editmistir.

{¥*) 29 Mart 2019 tarihi itibartyle Hindistan'da kurulu bagh ortakligimiz Soktas India Private Limited’in tarnamt
tdeomis 1.130.905.530 Hint Rupisi sermayesinin %100°Uni temsif eden Sirketimize ait paylar, Hindistan
merkezli Aditya Birla Grubu girketlerinden Grasim Industries Limited’e satiimis olup 29 Mart 2019 taribd
itibariyle konsolide mali tablolardan ¢ikarsimistir.

(¥**) Sirketin % 40’ma 26 Aralik 2018 tarihinde istirak edilmis, Grup’un Ozkaynak yGntemiyle
muhasebelestirilen sirketidir.

Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancihik A.S: Efeler Cifiligi Tarum ve Hayvancilik A.$, ana
ortagi olan Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Stktas Tekstil”) 19 Ocak 2011
tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kismi béliinme
yoluyla 31 Ocak 2011 tarihinde kurulmustur. Efeler Ciftligi, Aydin - Germencilteki arazileri
iizerinde siit sigur1 yetistiriciligi ve ¢ig siit tiretimi konularinda faaliyet gdstermekte olup,
kurulus tarihinden ®nceki donemlerdek: faalivetlerini Soktas Tekstil’in  bilinyesinde
stirdiirmiigttir.

Soktas Pazarlama A.S.: Soktas Pazarlama A.S. , 09 Kasim 2018 tarithinde Stktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kurulmustur. Stktas Pazarlama’nin faaliyet
konusu her tiirlii dokuma, iplik ve kumas ve bunlarin yan sanayilerine iliskin iiretim faaliyetini
sirdiirmek iizere gereken is ve isletmelerinin yiirGtitlmesi, ilgili lrtinlerinin toptan ve
perakende olarak pazarlanmast, satist vb. isler ile ilgili magazalar agiimasi, isletilmesi ve
liriinlerin {iretimi i¢in gerekli olan her tiirlii malzemenin alimi, pazarlamasi, ithalatr ve
ihracatidir.

Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.: Fabula Teksti! Sanayi ve Ticaret A.S. 2016 yilinda
Soke, Aydin’daki Stktas kampiisil igerisinde faaliyete gegmistir. Yabanci sermayeli Fabula
Tekstil San.ve Tic.A.S.’nin 26.12.2018 tarihinde %40’ 1na istirak edilmistir. Ust kalite hazir
giyim ve litks 6zel dikim gdmlek tireticisidir. Uretiminin tamamaina yakini ihrag edilir. Suanda
sirket blinyesinde istihdam edilen yaklasik personel sayis1 130°dur. Sirket dzellikle yilksek
kaliteli ve kiiciik partiler halindeki hazir giyim iiretimine ve kisiye 6zel iretime odaklanmistir,
Uretim prosesi, yiiksek teknoloji makine ve ekipmaniarla desteklenmektedir. 15 giin gibi kisa
bir siirede iiretim ve teslimat yapma yetenegi yvaninda 3.000°den fazla kumas segeneZine
sahiptir.

SOKTAS USA Inc.: SOKTAS USA, kumas ve hazirgiyim satig ve pazarlamast amactyla
Amerika Birlesik Devietleri New Jersey evaletinde 2018 yilinda kurulmustur. Perakende satis
fiyatr iist segmentte yer alan vilksek kaliteli ve tasarim iirlinlere odaklanmustir. Rekabet
ortaminin yitksek oldugu USA pazarinda satis, pazarlama ve lojistik icin global sirketlerle
isbirligi yapmaktadir. SOKTAS USA, ithalat ve yerel depolama hizmetleri de verdiginden,
ABD pazarinda bu imkanlart olmayan irili ufakli tim perakendecilere yerel bir ¢6ziim ortag:
olabilecek durumdadir.




9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. iIzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle thra¢¢mmin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yinetim kurulu Karar: uyarinca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Thragginm finansal tablo dénemleri itibariyle maddi duran varhiklar: asagida gosterilmigtir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Hiskin Bilgiler
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Net Defter Kullamm Amac: Kiraya Verildi Kira Yilitk Kira Tutar:
i Degeri (TL}) ise Kiralayan " . (TL)
Kisi/Kurum Dinemi
1973-2012 928.989,86 m? Soke - 172.529.000 L .
Arsalar Germencik Iplik-Xumag Uretim Efeler A.$ 2046 (1) 12.056,06 TL
Fabrika afam, biinyesindeki
hayvansal iiretim bitkise! tiretim igin (2} 10836 TL
merkezs, yem depotar kullanlabilir - :
ve bitkise! dretim igin durzmidaki (3) 15,000 USD
kullanilabilir araziler arazilerin 22212 (4) 4.500 EUR
ve diger arsalar m2'%ik kismy
Mustafa Unsat (5327.000 TL
Aygiin’e (1),
20,000 m2'ik
kismt Rasit
Yamak'a (2)
kiralanmugter,
Ayrica §4.707
m2'lik kisim
Senkron Grup
Lid.Sti've (3)
kiralanmigtis,
Sokrag Tekstil
A5, arazilerin
2.3146m2 ik kismt
Fabula Tekstil
A8 ve(4) ve
5.848m21ik kism:
Saldos A.$."ve(5)
kiralanmgtr,
19732015 Soke - S.095241
Yeraltt ve Germencik -
Yeriistil
Diizenleri
) 1573-2019 Soke - 68.335,791 Iplik-Kumag Uretim ve
Binalar Germencik stok binalars, ¢ifilik -
alanindaki binalar
] 19732019 Séke - 39.399.344 iplik-Kumag Uretim
Malineler Germencik hatt: ve giftlil -
alanndalki makine-
_ekipmanfar
. 19732419 Hindistan - | 35.493.676
Diger Soke - -
Germeneik




Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyia Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler
Kiralama
) Siiresi
Cinsi Kira Sonunda Yilhk Kira Kullanm Amact Kimden
Kiralananin | Tutar1 {(TL) Kiralandig
Kime Ait
Diénemi Olacag:
. 2017- | Soktas Tekstil Genel Yoénetim- Satig| ; .
Bina 2023 AS 4.888.148,14 Pazarlama Is Leasing
Kumas  Uretim | 2016- {Soktas Tekstil . .
Ekipmant 2021 AS 981.016,77 Uretim Vakif Leasing
Kumas  Uretim [2017- | Soktas Tekstil]|, M .
Ekipman 2021 AS 390.996,27 Uretim Vakaf Leasing
Kumas  Uretim{2015- |Soktas Tekstil] _ _ Burgan
Ekipmam 2020 AS 579.388,14 Uretim Leasing

9.1.2. Thraccimn maddi duran varhklarinin kullanimm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket, personel kullanimi sonucu olusan evsel atik sular ve isletmede tiretim faalivetleri
sonucu ofugan proses atik sulari isletmenin sinurlarinda yer alan atik su anttma tesisine kabul
ederek artmaktadir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi uyarinca, atik su desarji ve hava
emisyon konulu cevre izin belgesi mevcuttur. Aritma tesisinde, atik su desagji konulu cevre
izninin kosulu olan Su Kirliligi Kontroli Yonetmeligi'nde ilgili sekitr tablolarinda yer alan
parametrelerin analizleri diizenli olarak yapdmaktadir. Atik su aritma tesisi kimlik belgesi
meveuttur.

Sirket, Sera Gazi Emisyonlarinin Takibi Hakkinda Y6netmelik ve ilgili teblifi uyarinca, Sera
Gazi Izlem Plan: olusturarak Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’ na sunmus ve izlem plan: Bakanhk
tarafindan onaylanmustir. Sera gazi emisyonlarinin takibi ile ilgili yasal mevzuat takip edilerek
iztem, dogrulama ve nihai hedef olarak sera gazi emisyonlaninn azaltilmas: igin yasal ve
sosyal sorumluluklar takip edilmektedir. Ayrica, faaliyetleri sonucu olusan tehlikeli atiklar
diger atiklardan ayr: olarak toplanmakta ve isletme kurulus sinirlarinda yer alan tehlikeli atik
depolama alaninda Atik Y6netimi Y&netmeligi’ne uygun olarak biriktirilmektedir. Tehlikel
ve tehlikesiz atiklarin ayri ayr1 ve mevzuata uygun kosullarda toplanmasi ve Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi’nin fisanslandirdigt firmalara teslim edilerek bertarafi saglanmalktadir.
[sletmede olusan tehlikeli ve tehlikesiz atiklar: kapsayacak bicimde Endiistriyel Atik Yonetim
Plani hazirlanmis ve Cevre ve Sehircilik 11 Mildiirliigii tarafindan onaylanmugtir. Ambalaj
Atiklarinin Kontrolii Yénetmeligi’nden dogan bildirim ve belgelendirme yiikiimliliikleri
diizenli olarak yerine getiriimektedir. Tekstil Sekt6riinde Entegre Kirlilik Onleme ve Kontrol
Tebligi geregi Temiz Uretim Plani hazirlanmis, Cevre ve Sehircilik I} Miidiirliigt tarafindan
onaylanmigtir.

Sirket, 2000 yilindan bu yana [SO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Belgesi sahibidir. Bununla
birlikte 2016 yilinda ISO 50001 Enerji Yonetim Sistemi Belgesi’ni de almigtir. Ayrica Sirket,
ISO 27001 Bilgi Giivenligi Sistemi Belgesi & OHSASde 18001 Is Saghg ve Giivenligi
Yonetim Sistemi Belgeleri’ne sahiptir.

25 Kasim 2014 tarih ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi Gecici Madde 2 uyarinca ; “Cevresel Etki Degerlendirmesi




Yonetmeliginin ilk yayum tarihi olan 7/2/1993 tarihinden once iiretime ve/veya isletmeye
basladifi belgelenen projeler Cevresel Etki Degerlendirmesi kapsami disindadir” olarak
degerlendirilmektedir. Bundan dolayi, tesislerimizde CED raporu bulunmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisittamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

31.12.2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar
ve ipotek tutarlar: asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varbklar Uzerindeki Kasitlamalar, Ayni Haklar, ipotekier Hakkinda Bilgi
&ktas Tekstil San. A.S.
Maddi Kisstlamanm
Duran / Ayni .
Yarhk Haklan Kimin Lehine Verilis
Cinsi Tiirii Verildigi Nedent Tarxihi Tutan
T. is Bankas, Banka
Arsa TSKB A.S Kredi
vei Ipotek Odea Bank Teminatt 2017 280.000.000 TL
Bina
AS.
T. 15 Bankast, Banka
Arsa TSKB A.$ Kredi
ve- Ipotek Odea Bank Teminats 2017 57.500.000 EUR
Bina
AS.
Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancihik AS.
Arsa Banka
ve Ipotek QNB Kredi 2015 50.000.000 TL
. Finansbank .
Bina Teminati
Yillik
Senkron Grup 15.000
130 Ada 1 Ingaat Makina Usd Kira
Parsel Miihendislik Bedel
iizerinde Proje Elektrik Karsiligs
frtifak Hakk: § Uretim Ltd. Ust
Arsa {15 Yl Siirehi) | Sti. Hakk: 2012 -

9.1.4. Maddi duran varhiklarmm rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandigr deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31.12.2018 tarihleri itibariyla, arazi ve arsalar, yeraltt ve yeriistii diizenleri ile makina ve
techizatlar profesyonel bagimsiz degerleme sirketleri RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S., ve




Jaiprakash D. Mane tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degeri
lizerinden finansal tablolara yansitilmistur.

31.12.2018 Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

MDV
Degerleme
Ekspertiz | Smiflandirilm Fon
Raporu as1(Yatirmn | Tutar/Ded
Tarihi ve amach olup er
Nosu ohnadigr) DiisiikliiZii
Maddi Duran Varhk Edinme Ekspertiz Tutar:
Cinsi Tarihi Degeri {T1)
Soktas Tekstil
*(5.12.2018 /
2018(Tekstil- OZL-2018-
Dokuma 209
Birlesme *05.12.2018 / | Fabrika, Depo
Arazi-Arsa Tarihi), 0OZL-2018- | Arsasy, Istanbul
1973(Gergek 136.954.000 211 Beyoglu Arsasi
Edinme *05.12.2018 /
Tarihi) 0ZL-2018-
213 29.578.181
*05.12.2018 /
0ZL-2018-
2018(Tekstil- 209
Yeralt ve yerlistil D.okuma *05,12,2018 / Yerﬁltil‘ve
diizenleri Birlesme 1 482,000 OZL-2018- | Yerlistli
Tarihi), 1973- 211 Diizenleri
2015 *(05.12.2018/
0Z1-2018-
213 339.633
*05.12.2018 /
OZL-2018-
2018(Tekstil- 209
Dokuma *05.12.2018 / | Uretim ve Idari
Binalar Birlesme 0OZL-2018- |Bina Istanbu}
Tarihi), 1973- | #3-264-000 1,03 Beyoglu Bina
2018 *05.12.2018 /
OZL-2018-
213 7.549.189
. *05.12.2018 /
2018(Tekstil- OZL-2018-
Dokuma S
Makina ve techizat Birlesme 210 Ureu‘m .
Tarihi), 1973- 43.710.000 *05.12.2018 / { Makineleri
2018 ’ 0ZL-2018-
212 9.173.670
Efeler Ciftligi
201 1{Kismi
Béliinme *#05.12.2018 / | Siit Uretim
Arazi-Arsa Tarihi), s 0Z7L-2018- iftligi ve
2005-2006  |>2075000  1agg %arlm Alan
(Gergek 19.621.908




Edinme
Tarihi)
_— *(05.12.2018 / { Yeralts ve
Yeralts ve yerlistil 2007-2018 OZL-2018- | Yeriisti
diizenleri 6.370.000 207 Diizenler;
1.768.230
*(5,12.2018 / { Bartnaklar,
Binalar 2007-2018 30.871.000 2OOZ?L~201 8- S?E;Tal;ane ve
6.183.775
#(05.12.2018 / .
. . Makina-
Makina ve teghizat 2006-2018 7.000.000 2OOZSL—201 8- Ekipman
3.113.399
Soktas India
*12.12.2018 / .
. Fabrika, Depo
Arazi-Arsa 2007 8279 926 é%/gISN& Arsast
155,292
Binalar 2009-2013 Jli/i"llézf‘égfg ' Uretim Binass,
60.151.644 206 Idari Bina
2.958.978
12.12.2018/ Uretim
Makina ve teghizat 2008-2018 73.995 453 Q_(;,g\f AL201 Makineleri
6.339.268

Konu ile ilgili ayrintds aciklamalar KAP’ta (www.kap.org.tr} ve sirketin internet sitesinde
www.soktasgroup.com vayimlanan 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarivie
hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinin 15 numaral: dipnotunda yer almaktadar.

9.2. Maddi olmayan duran varkklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihrageimin sahip oldufu maddi olmayan duran varlhiklarin kompozisyonu hakkinda

bilgi:
Thragginin finansal tablo ddnemleri itibariyle maddi olmayan duran varhiklari asagida
gosterilmigtir.
Maddi Olmayar  Duran 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Varhklar o
Bilgisayar programlari 4.162.131 4.532.806 4.721.530
Gelistirme giderlert 12.481.630 13.264.628 13.583.370
Haklar 938.833 2.733.327 1.228.197
Net defter degeri 7.832.983 8.566.735 7.048-897
o 57 ’
© 3K 7

2

-




92,2, Maddi olmayan duran varhiklarin, ihraccrmn faaliyetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara baginlihk derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrag¢
bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibarryla bu varhiklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimn detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercede uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigr deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satigim kisitlayan siézlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler haklkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmast halinde,
ihracer bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelem degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 12 ayhik finansal dénemlere iliskin finansal

durumunu gisterir tablofar asagidadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis | Gecmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.201%
Diénen varhklar 152.574.051 197.420.643 144.941.827
Nakit ve nakit benzerlert 8.953.0606 12.568.628 16.969.185
Ticari alacaklar 56.970.432 80.499.435 37.484.638
Diger alacaklar 545.074 103.479 4.568.933
Stoklar 68.737.180 86.784.133 66.910.488
Canli varlikiar 1.005.000 1.849.500 2.942.250
Pesin 6denen giderler 3.585.853 5.603.151 4.231.643
Diger 12.777.446 10.012.317 11.834.690
Duran varhklar 438.310.257 585.571.739 437.317.732
Finansal yvatirimlar 8.299 8299 ,Z— 8299
o 58 A
S -
SaN 2 :




Ozkaynak yntemiyle degerlenen yatirimlar - 1.211.310 1.219.333
Canle varliklar 87.534.885 112.313.697 134.007.700
Maddi duran varliklar 336.587.175 457.038.560 294.853.052
Maddi olmayan duran varlklar 7.832.983 8.566.735 7.048.897
Ertelenmis vergt varlifs - - -
Diger 6.346.915 6.433.138 180.451
TOPLAM VARLIKLAR 590.884.308 782.992.382 582.259.559
Kisa vadeli yiskiimlithitkler 185.897.225 324.667.408 257.617.749
Kisa vadeli borclanmalar 23.376.080 61.366.303 55.262.114
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlars 44.829.173 88.747.236 46.034.111
Diger finansal yitkiunlititkler 37.345318 38.615.597 42.912.580
Ticari borglar 60.570.079 98.274.502 80.879.950
Diger borglar 4.376.360 1.797.819 16.160.393
Tiirev araclar 1.167.857 373.820 -
Diger 14.232.358 35492.131 16.368.601
Uzun vadeli yitkiimliiliikler 311.684.647 328.007.323 262.699.772
Uzun vadeli borglanmalar 254.193.933 246.700.992 200.966.121
Tiirev araglar 459,808 - -
Diger finansal yulkiimltikitler - - -
Kidem tazminats karsilig: 19.385.805 24.200.030 23.430.737
Ertetenmis vergi yukimlitiigi 31.903.774 49952901 30.984.524
Diger 5.741.327 7.153.400 7.318.390
TOPLAM YUKUMLULUKLER 497.581.872 |  652.674.731 520.317.521
Odenmis sermaye 40.120.000 40,120.000 40.120.000
Sermaye dlizeltme farklari 18.395.552 18.395.552 18.395.552
Hisse senedi thrag primleri 260.289 260.289 260.289
E?fk‘r’ﬁéa dﬁ;"f gz;izifg;;’ggaggzlgzﬁfak 140.756.522 1 226.909.176 193.243.947
-Yeniden degerleme ve élctim kazang/kayiplar: 144.926.275 231.513.931 197.644.447
-Diger kazang/kayiplar -4.169.753 -4.604.753 -4.400.500
;g;gi;;ﬁdgeﬁgfig ;;“gi‘;fe‘;”mk birkmis | 9g940.406|  54.412.828 1.281.662
-Yabanct para gevrim farklar 28.940.406 34.412.828 1.281.662
-Riskten korunma kazang/kayiplar - - -
Kardan ayrilan kesitlanmig yedekler 9.672.341 9.672.341 9.672.341
Geemis yil kar/zararlary -101.220.904 | -143.289.964 -186.665.714
Net donem kary/zarart -43.621.770 -76.162.5371 -14.366.039
OZS"FMAYE 93.302.436 130.317.651 61.942.038
TOP!.‘! M K_AYNAKLAR 590.884.308 782,992,382 582.259.559

Sirket’in 2011 yiinda siit ve siit firiinferi isleme ve pazarlama alaninda faaliyete gegen bagh ortaklizn Moova
(Guda Sanayi ve Thcaret A.$. nin (“Moova Gida™) hisselerinin tamami 20 Afustos 2014 tarthi itibariyle Tat Gida
Sanayi A.S.'ve ("Tat Guda") satifmugtr. TERS 5 “Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standard: geregince Moova Gida’ya ait gelir/gider kalemleri durdurulan faaliyeticr-d¢nem zarars




olarak smuflanderimigtir. Onceki donemlere ait tutarlar ise karsiagtirilabilir olmas: agisindan yeniden
sunulmusgtur, Yine TFRS 5 standard: geregi Moova Gida’va #liskin varkik ve yiikiimfiilikler Snceki ddnemlerde
yeniden sunulmamigtir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 57,0 milyon TL olan ticari alacak bakiyesi, 31 Aralik
2018 tarihi itibarryla 80,5 milyon TL ye yiikselmis, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ise
37,5 milyon TL’ye gerilemistir. Ticari alacaklar kalemindeki dalgalanmanin temel
sebebi satis hasilatindaki degisimdir. Sirketin %100’iine sahip oldugu Hindistan’da
kurufu bagls ortakligs Soktas India Private Limited’in tamaminin 29 Mart 2019 tarihi
itibarivle satilarak konsolide mali tablolardan ¢ikarilmas: 2019 yihinda satis
gelirlerindeki bu diisiisiin temel sebebidir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 68,7 milyon TL ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 86,8
milyon TL olan stoklar bakivesi, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ise 66,9 milyon TL’ye
diismiistiir. S6z konusu dalgalanma satis hasilatindaki degisimden ve 29 Mart 2019
tarthinde satist gergeklesen Soktas India — Hindistan’in  konsolidasyondan
cikardmasindan kaynaklanmistir.

- Canli varliklar kalemindeki yillar itibariyla artis, donem igindeki siiril biiyiimesi ile canl
varlik birim deger artisindan kaynaklanmaktadir. Grup’un canli varliklar, stit ineklert,
diiveler ve buzagilardan olugmakta olup 31 Aralik 2019 itibariyla toplam 6.917 adettir
(31 Aralik 2018: 6.526 adet).

- Diger donen varliklar temel olarak, gelir tahakkuklarn ve devlet tesvik ve yardimliari,
iade edilecek KDV ile indirilebilir KDV kalemlieri yer almaktadir. Diger dénen varliklar
31 Araltk 2017 tarihi itibaniyla 12,8 milyon TL, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 10,0
mikyon TL, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ise 11,8 milyon TL olmustur. Diger dénen
varliklarda 2019 yilinda goriilen artis biiyiik oranda gelir tahakkuklar: ve devlet tesvik
ve yardimlarindaki artistan kaynaklanmistir. 2019 yilinda gelir tahakkuklar: ve devlet
tegvik yardimlan agurlikle olarak Grup’un siit hayvancilifi faaliyetlerine istinaden
5.267.749 TL tutarinda ¢ig stit sati§ destekleme primleri gelir tahakkuku ve 226.195 TL
tutarinda tarim sigortas) kapsamindaki canli varhiklara iliskin sigorta hasar gelir
tahakkuku ve Turquality kapsaminda 829.301 TL gelir tahakkuklarindan olusmaktadir.

- Maddi duran varliklardaki 2018 yilindan 2019 yilina yaklasgik 162,2 milyon TL
tutarindaki azalig, temel olarak 29 Mart 2019 tarihinde satisi gerceklesen Soktas
India’nin konsolidasyondan ¢ikardmasidir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 352,4 milvon TL olan net finansal borglar 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 423,2 milyon TL, 31 Aralik 2019 itibariyla 328,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2019 yilsonu itibariyle toplam finansal borglarin %72’si EUR cinsi
olmasina ve EUR/TL kurunda goriilen %10 artisa karsin toplam finansal borglarda
dnceki yila gore goriilen azalis Hindistan biriminin satigindan elde edilen gelir sayesinde
kapatilan finansal yiikiimliilikklerden kaynaklanmugtir. Finansal borglar 2019 yilinda
dnceki seneye gore %22 azalisla 423,2 milyon TL den 328,2 milyon TL’ye gerilemistir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal borglarin %29°u kisa vadeli iken, 31 Aralik
2018°de %38 ve 31 Aralik 2019°da %34 seviyesinde gerceklesmistir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 60,6 milyon TL olan ticari borg bakiyesi, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 98,3 milyon TL’ye ¢ikmuistir. Ticari borg bakiyesi 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla ise 80,9 milyon TL ye diismiistiir. 2019 yil1 itibariyle ticari borgiardaki,@%g






