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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ata Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu
Kurucu (Ata Portfoy Yonetimi A.S.) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ata Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini iceren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrmtili bir sekilde aciklannmstir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin
Sorumluluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin goézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklt 6nemli yanliglik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlishiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢tide bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak
yuriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgt tespit edememe riskinden

yiuksektir.).

3 Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Fon Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
Fon Yonetimi’nin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (devami)

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi’nin dordiincii fikrast uyarinca; Fon’un 1 Ocak
- 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye fon ic

tliziiglinlin finansal raporlamaya iliskin hiikkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Okan Oz’ diir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Okan Oz, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2020
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ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
31 Arahk 2019

Gecmis Donem
31 Arahk 2018

Dipnot

Referanslan
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21
Finansal Varliklar 19
Toplam Varlklar (A)
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Haric) (B)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B)

- 1.610.081
212.347 23.567
5.932.015 6.822.731
6.144.362 8.456.379
(16.495) (17.473)
(16.495) (17.473)
6.127.867 8.438.006

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.031.528 1.396.830
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 668.526 423.787
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 73.890 (51.756)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 4 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.773.948 1.768.861
Yénetim Ucretleri 4.8 (109.711) (128.076)
Saklama Ucretleri 8 (9.111) (10.036)
Denetim Ucretleri 8 (5.980) (4.803)
Kurul Ucretleri 8 (1.840) (2.293)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4,8 (1.083) (8.138)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (9.545) (9.526)
Esas Faaliyet Giderleri (137.270) (162.872)
Net Donem Kari (A) 1.636.67/8 1.605.989
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.636.6/8 1.605.989

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
Dipnot 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2019

Gecmis Donem
1 Ocak -
31 Arahik 2018

12.900.433
1.605.989
6.855.403

(12.922.919)

Dénem Bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 8.438.906
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 1.636.678
Katilma Payi Thrag Tutar (+) 10 25.108.134
Katilma Payi Tade Tutari (-) 10 (29.055.851)
Dénem Sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 6.127.867

8.438.906

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zarar

Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler

Faiz ve Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri i¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B)

C. Yabana Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)

D. Déonem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Referansla Aralik 2019 Aralk 2018
2.337.636 6.146.611

1.636.678 1.605.989

(1.105.418) (1.345.074)

12 (1.031.528) (1.396.830)

12 (73.890) 51.756
774.848 4.488.866

(188.780) (23.567)

5 (978) (4.863)

964.606 4.517.296

1.306.108 4.749.781

12 1.031.528 1.396.830
(3.947.717) (6.067.516)

10 25.108.134 6.855.403
10 (29.055.851) (12.922.919)
(1.610.081) 79.095

(1.610.081) 79.095

21 1.610.081 1.530.986
21 - 1.610.081

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ATA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37’nci ve 38’inci
maddelerine dayamilarak, 12 Agustos 2012 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 270412 sicil
numarasi altinda kaydedilen 18 Agustos 2012 tarih ve 7883 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
semsiye fon igtiiziigli ve alt fon izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma paylari
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gbre sermaye piyasasi araclari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyi
isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 5 Agustos 2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-305.01.01-782
sayili izni ile kurulmus Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagh Kisa
Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (Birinci Alt Fon) kurulmustur.

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagli Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
Alt Fonu (Birinci Alt Fon), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52°nci ve 54’tinci maddelerine
dayanilarak Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 30 Kasim 2015 tarihli E-12927 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu
yazisi ile Kurucu sifatiyla devralinmis ve unvani Ata Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)
olarak degistirilmistir. Fon’un bagl oldugu Semsiye Fon’un unvani Ata Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma
Araglar1 Semsiye Fonu’dur.

Fon’un adi: Ata Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu _
Yonetim adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Kurucu unvani: Ata Portfoy Yonetimi A.S. )
Merkez adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Fon’un yoneticisinin unvani: Ata Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Saklayici kuruluslarin unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467, Istanbul

Fon stiresi ve kacinct yilinda oldugu.:

Fon siiresiz olup, 9 Ocak 2012 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yénetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarmma gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Ata Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur.

Fon Toplam degerinin en az %80’ devamlhi olarak kamu ve/veya 0©zel sektér borglanma araglarindan
olusmaktadir. Fon aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giin olan kisa vadeli tahvil bono fonu
niteligindedir. Yogunlagsmay1 6nlemek i¢in tek bir varliga yatinm limiti, devlet tahvilinde maksimum %35
uygulanir. Ozel sektor tahvillerinde ise ayni1 grup firmalarmi da kapsayacak sekilde ihragg1 basma %10 limiti
uygulanir. Giin igerisinde nakde doniisebilme 6zelligine sahip fonun amaci, dalgalanmasi diisiik diizenli getiri
elde etmektir. Fon portfoyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon yonetim iicretleri:

Fon izahnamesi uyarinca, Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe  hizmetleri karsiligi olarak her giin igin, fon toplam degerinin %0,003425%inden
(milyondatigbindortyiizyirmibes) [yillik yaklasik %1,25 (Onbindeyiizyirmibes)] olusan bir yonetim ficreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, aralarinda akdedilen portféy yonetim
sozlesmesine istinaden kurucu ve yoneticiye ddenir.
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ATA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2020 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege uygun deger
Ol¢iimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler ilizerinden
hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 19 — Finansal araglar
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ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devan)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Caliganlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23

Standartlarindaki Degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine
geemistir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16, tanimlanmis varligin
kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin kiralama mi1 hizmet sdzlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

— Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki; ve
— Tanmmlanan varligin kullanimini yonetme hakki

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatirimmin bir parcasini olusturan
ancak Ozkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara
uyguladigini agiklar.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a Tliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmis fayda planlari ve tanimlanmis katki planlart olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini

ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmuistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, miisterek faaliyette onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iligskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuglari
konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmustir.

S6z konusu iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon’un heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarls, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almustir.

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanimu Snemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

* Bir isletmenin girdiler ve bir siireg icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina aciklik
getirilmistir.

* Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

* Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak
icin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranm1 Reformu
Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin

belirli hiikkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

Bu standartlarin Fon’un finansal tablolarina 6nemli bir etkisi beklenmemektedir.



2.6

ATA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Hasilat

Finansal tablolarda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis giinil degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artig veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinlii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile
satig gilinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina
aktarilir.

TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlik bir yaklagim getirmistir. Belirli senaryolar icin TFRS 15°’te daha fazla
kural eklenmistir. TFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplari tanimlamak icin
“miisteri sdzlesmelerinden varliklar” ve “miisteri s6zlesmelerinden yiikiimliiliikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif aciklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar {izerinden gosterimlere devam etmistir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal Araclar
Finansal Varhklar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarini asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal1 kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar kayda alinmalarimi izleyen
donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliilikklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devan)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araglar (Devam)
Finansal Varhiklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar (Devami)

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
simiflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcast olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Itfu edilmis malivet ile gésterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tlirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Gerc¢ege uygun deger ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda dlglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seanst fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir dnceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile
diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada igslem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, Ozdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilart tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yiikimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati

satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devani)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araglar (Devam)
Finansal Varhklar (Devami)

Uygulanan Degerleme Ilkeleri (Devamy)

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

6) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan, baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger disiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39’da ger¢eklesen kredi zarar1 modeline karsilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari
modeline gore Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri
yansitmak i¢in her raporlama doneminde beklenen kredi zararlar1 ve bu beklenen kredi zararlarindaki
degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybimmi doguran durumun, zarar karsilig
muhasebelestirilmesinden dnce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra énemli bir sekilde artmissa veya
bu finansal ara¢ satin alinmig ya da orijinalde kredi zarar1 olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon’un bu finansal
araca ayrilan karsilig1, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda 6lgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag {izerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren onemli derecede artmasi durumunda
(satin alindiginda veya orijinal kredi deger diislikliigli bulunan finansal varliklar hari¢) Fon, bu finansal arag
icin karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda dlgmelidir. TFRS 9’a gore ticari alacaklar,
sozlesmeye bagli varliklar ve kira alacaklarina iligkin olarak karsilik 6lgiimii 6miir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutarda dl¢lilmek i¢in basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedir.
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2.6

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢iimii

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢iilmesi hakkinda uygulamaya konan énemli
bir degisiklik, ihragcinin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikklerin gergege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiliigiin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yiikiimliiliigiin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamli
gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal ylikiimliiliigiin kredi riskiyle iliskilendirilebilen ger¢ege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden smiflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliiliik
finansal tablo dis1 birakildiginda birikmis karlara devredilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Satig ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar ger¢evesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulus amaclarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin etkin faiz orani yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi”ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.
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2.6

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goéz oniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sgirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Borc¢lanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payint igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig
tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimm igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile %0 olarak uygulanmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)
Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iinci Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gére
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanclart ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamuigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boéliimlere gore raporlama
yapilmamustir.
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ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Arahk
[liskili taraflara borglar 2019 2018
Fon Yoénetim Ucreti (1) 6.649 8.656
6.649 8.656

(1) Kurucu’ya 6denecek fon yonetim ticretidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflarla islemler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Giderler

Fon Yénetim Ucreti (2) 109.711 128.076
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (3) 5.274 8.138
114.985 136.214

(2) Kurucu’ya 6denen fon yonetim iicretidir.
(3) Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’ye 6denen komisyon iicretlerinden olugsmaktadir.

ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile takas alacagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Borglar 2019 2018
Fon yo6netim ticreti (Not 4) (6.649) (8.656)
Denetim ticreti (3.883) (3.197)
Odenecek SPK kayda alma iicreti (494) (441)
Diger borglar (5.469) (5.179)
(16.495) (17.473)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adma diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir karsilik, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Yonetim Ucretleri (Not 4) (109.711) (128.076)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) (5.274) (8.138)
Saklama Ucretleri (9.111) (10.036)
Kurul Ucretleri (1.840) (2.293)
Denetim Ucretleri (5.980) (4.803)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) (5.354) (9.526)
(137.270) (162.872)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Raporlama tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Arahk 2018

Doénem basgi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 8.438.906 12.900.433
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 1.636.678 1.605.989
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 25.108.134 6.855.403
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (29.055.851) (12.922.919)
Doénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 6.127.867 8.438.906
Birim Pay Degeri

31 Aralik 31 Arahk

2019 2018

Fon Toplam Degeri 6.127.867 TL 8.438.906 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi 275.914.837 Adet 457.703.337 Adet
Birim Pay Degeri 0,022209 TL 0,018438 TL
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS (Devam)

Katilma Belgeleri Hareketleri

2019 2019 2018 2018
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 457.703.337 2.315.548 822.975.419 8.383.064
Satiglar 1.178.748.900 25.108.134 406.588.300 6.855.403
Geri Alislar (1.360.537.400) (29.055.851) (771.860.382) (12.922.919)
Kapanig 275.914.837 (1.632.169) 457.703.337 2.315.548

31 Aralik 2019 itibariyla Toplam Deger / Net Varlik Degeri bakiyesi 6.127.867 TL tutarindadir (31 Aralik

2018: 8.438.906 TL).

31 Aralik 2019 itibariyla Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi 1.636.678 TL

tutarindadir (31 Aralik 2018: 1.605.989 TL).

FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 6.127.867 8.438.906

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.127.867 8.438.906

Fark - -
HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faiz Gelirleri 1.031.528 1.396.830

Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 668.526 423.787

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 73.890 (51.756)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4 -

1.773.948 1.768.861
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas Faaliyetleden Diger Gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gider Ust Limit Tahsilatlar1 4 -
4 _

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas Faaliyetleden Diger Giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
KAP Ucreti (3.017) (3.857)
Endeks Lisans S6zlesmesi (945) (4.336)
Noter Tasdik ve Ucreti (155) (129)
Diger Giderler (2.237) (1.204)
(5.354) (9.526)

FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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19.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL VARLIKLAR

Finansal Varliklar

31 Arahik 31 Arahk
Finansal Varliklar 2019 2018
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar
Devlet Tahvilleri 4.413.931 2.161.701
Finansman Bonolar1 1.518.084 374.126
Ozel Sektor Tahvilleri - 4.286.904
5.932.015 6.822.731

31 Arahk 2019

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri

Borc¢lanma senetleri
Devlet Tahvilleri 4.300.000 4.260.676 4.413.931
Finansman Bonolar1 1.500.000 1.467.204 1.518.084
5.800.000 5.727.880 5.932.015

31 Arahk 2018

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri

Borc¢lanma senetleri
Devlet Tahvilleri 2.200.000 2.174.670 2.161.701
Finansman Bonolar1 400.000 347.252 374.126
Ozel Sektor Tahvilleri 4.360.000 4.180.652 4.286.904
6.960.000 6.702.574 6.822.731

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amacla elde tutulan devlet tahvillerinin ortalama faiz oranlar1 %3,70, %9,9 ve
%5,25°dir (31 Aralik 2018: yillik %4,55, %7,11 ve %13,90). Ticari amagla elde tutulan 6zel sektor
tahvillerinin yillik faiz oran1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: yillik %4,54 ve %7,39 arasindadir).Finansman
bonosunun ortama faiz oranlar1 %8,39, %8,43 ve %8,78°dir (31 Aralik 2018: yillik %4,42).

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu cer¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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19.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarli finansal
varliklariin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un finansal
durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladigi
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 / azalisi olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla 520.640 TL tutarindaki degisken faizli bor¢lanma senetlerinin ger¢ege uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon’un net donem karinda 4.312 TL tutarinda azalis veya 4.394 TL tutarinda artis olusmaktadir (31
Aralik 2018: 4.661.030 TL tutarindaki borglanma senetlerinin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net déonem karinda 17.796 TL tutarinda azalis veya 18.059 TL tutarinda artis).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.411.375 2.161.701
Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 520.640 4.661.030

Kredi riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklar1 agsagidaki tablodaki
gibidir:
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19.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA JLISKiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almnug kism

A. Vadesi gecmemis ya da deger diislikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger 1liskili Diger Bankadaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhiklar
- - - - - 5.932.015
- - - - - 5.932.015
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19.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Kredi riski (devam)

Finansal arac tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2018

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almnug kism

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diislikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili Diger Bankadaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhklar  Diger (*)
- - - - 6.822.731 1.633.648
- - - - 6.822.731 1.633.648

(*) Diger kalemi, teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden ve borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.
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19.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikiimliiliikkler ve finansal tablo dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sdzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12 1-5vil
toplamu 3 aydan ay arasi arast 5 vyildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I1+11+111+1V) kisa () an 1) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (16.495) (16.495)  (16.495) - - -
Toplam yiikiimliiliik (16.495) (16.495)  (16.495) - - .
31 Arahk 2018
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12 1-5yil
toplam 3 aydan ay arasi arasi S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I1+11+111+1V) kisa () an 1) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (17.473) (17.473) (17.473) - - -
Toplam yiikiimliilitk (17.473) (17.473) (17.473) ; - .

31 Arahk 2017

Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayr1 bir tablo

verilmemistir.
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19.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Finansal Araclar Kategorileri

Gergege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen finansal  yansitilan finansal  gosterilen finansal
31 Arahk 2019 varhklar varhklar yiikiimliiliikler ~ Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - - 21
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 212.347 - - 212.347 21
Finansal Varliklar - 5.932.015 - 5.932.015 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - (16.495) (16.495) 5
Gergege uygun
itfa edilmis deger fark itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen finansal  yansitilan finansal  gosterilen finansal

31 Arahk 2018 varhklar varhklar yiikiimliiliikkler ~ Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.610.081 - - 1.610.081 21
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 23.567 - - 23.567 21
Finansal Varliklar - 6.822.731 - 6.822.731 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - (17.473) (17.473) 5

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1i kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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19.

20.

ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklart her raporlama tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini
vermektedir:

Gergege uygun Degerleme
Ger¢ege uygun deger deger seviyesi teknigi

Finansal Varhklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Devlet tahvilleri 4.413.931 2.161.701 1 Piyasa fiyati
Finansman bonolari 1.518.084 374.126 1 Piyasa fiyati
Ozel sektor tahvilleri - 4.286.904 1 Piyasa fiyati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Aralik 2019 tarihinden sonra, Wuhan, Cin'de yeni bir tiir koronaviriis ("COVID-19") bildirilmistir. 2020
yilinin ilk aylarinda viriisiin uluslar aras1 yayilmasi sonucunda Diinya Saglik Orgiitii tarafindan pandemi olarak
ilan edilmistir. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tiirkiye'de de goriilmeye baslanmistir. Covid-19 viriisiiniin
ortaya c¢ikmast ile global ekonomi ve Finansal piyasada kosullar bozulmustur. Bu raporun tarihi itibariyle, Tiirk
hiikiimeti niifusun yurti¢i ve yurtdisindaki hareketliligini sinirlamak, aligveris merkezlerinin ¢alisma saatlerini
azaltmak ve okullar1 gegici siireligine durdurmak gibi bazi onlemler almistir. Bu gelismelerin fonlarin
faaliyetleri lizerinde olusturabilecegi muhtemel etkiler ve varsa bunlarin parasal biiyiikliikleri, raporlama tarihi
itibartyla belirsizligini korumakla beraber Fonun finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akislar1 iizerinde
olumsuz etkisi olabilir.
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ATA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

Nakit ve nakit benzerleri 2019 2018
Borsa para piyasasi - 1.610.081
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (*) 212.347 23.567
212.347 1.633.648

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri, Takasbank Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 nakit
teminatlarindan olugmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Nakit ve nakit benzerleri 212.347 1.633.648
Teminata verilen nakit benzerleri (-) (212.347) (23.567)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri - 1.610.081

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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