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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goris

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon”)'nun 31 Aralik
2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlanindan olusan Iilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap ddénemine ait finansal performansini ve nakit akislanni:
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) ("Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari  (“TFRS")
hakamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goristin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan vayimlanan badimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan  Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan
Bagmsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS") uygun olarak yaritilmuastir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar boliminde aynntili
bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumiluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanltlannlnu_gérﬂsUmUzUn olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakll onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordagdu ic kontrolden sorumiludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon’un srekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon‘u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece
isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama slrecinin gbzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gérisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yiriitdlen bir denetim sonucunda verilen makul givence, yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul élgtde bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydratdlen bagmsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

»>Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimuze dayanak salayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirn beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

»Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle lgili ic kontrol
degerlendiriimektedir.

»Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup
olmadidi hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon‘un
surekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolanin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularnint Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sadladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmig bulunmaktayiz. Aynica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu distnilebilecek tim iliskiler
ve diger hususlan ve -varsa- ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag
kamu yaranini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlGlikler

1) 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdlincd fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ic
tizuginun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'mn 402'nci maddesinin  dordinct  fikrasi uyarnca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm ofIKBMGr-mKnatlonal Cooperative
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referans1 | 31 Arahk 2019 | 31 Arahk 2018
22 115.137.097 121.673.171
5 15.303.799 12.223.334
5 418.800 --
5 82.100 2.189.773
19 781.241.633 569.657.240
912.183.429 705.743.518
5 1.433.756 1.077.987
1.433.756 1.077.987
910.749.673 704.665.531

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Standart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere fligkin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Kurul Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

MKK Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018
12 107.542.773 42.025.676
12 796.192 --
12 49.441.608 11.558.926
12 34.837.712 24.599.176
13 610.969 479.465
193.229.254 78.663.243

8 (14.922.109) (11.981.760)
8 (100.119) (39.684)
8 (98.865) (78.480)
8 (90.888) (77.973)
8 (6.730) (6.013)
8 (1.707) (2.277)
13 (23.157) (16.932)
(15.243.575) (12.202.119)

177.985.679 66.461.124

177.985.679 66.461.124

177.985.679 66.461.124

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Standart Emeklilik Yatirnm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Bagi) 704.665.531 580.664.660
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azalig 10 177.985.679 66.461.124
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 210.852.742 204.266.793
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (182.754.279) (146.727.046)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri (Donem Sonu) 910.749.673 704.665.531

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler

Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile {lgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artig)/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Faiz
Alinan Temetti

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalhs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs

(A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanst | 31 Aralik 2019 | 31 Arahk 2018
(30.173.936) (60.998.509)

177.985.679 66.461.124
(141.796.541) (67.617.588)

1.380.136 (992.736)

(107.542.773) (42.025.676)

(796.192) --

(34.837.712) (24.599.176)
(174.702.039) (101.867.721)

1.688.873 435.647

355.769 124.194

(176.746.681) (102.427.562)
108.338.965 42.025.676

12 107.542.773 42.025.676
796.192 --

28.098.463 57.539.747

10 210.852.742 204.266.793
10 (182.754.279) (146.727.046)
(2.075.473) (3.458.762)

(2.075.473) (3.458.762)

22 131.765.247 135.224.009
22 129.689.774 131.765.247

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirirm Fonu (“Fon”), emeklilik yatirim fonudur.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26
Mart 2013 Tarih ve 10/335 sayil1 kararina istinaden, Fon ictiizligii’niin Ticaret Sicil Midiirliigii’nce 10
Nisan 2013 tarihinde tescili ile kurulmus ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 16 Nisan 2013 tarihinde
ilan1 edilmistir. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar paya béliinerek ve kurucu sirketten avans
tahsis edilmeden faaliyetlerine baslamistir. Fon’un halka arz edilme tarihi 30 Nisan 2013 tiir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Turgut Ozal Millet Caddesi No:7 Fatih, Aksaray/istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Mecidiyekdy Mh. Biiyiikdere Cad. No:83, 34381 Sisli / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sartyer/Istanbul

Araci Kurum:

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 Kat:1 34330 Besiktas/Istanbul

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad.No: 39 B Blok Kat:5 34398 Maslak/istanbul

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4 34382 Sisli / Istanbul

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas / Istanbul

Fon'un siiresi

Fon, 30 Nisan 2013 yilinda kurulmus olup, Fon ig tiiziigiine gore Fon siiresizdir.



Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar1, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis
ve 27 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgililen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Fon’un degerleme tarihi itibariyla yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde
finansal tablolar etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatas1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir iglem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli
olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli” tanmimi degisikligi yayimlanmstir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavrammin TFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirllmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer
sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte dnemli taniminda kullanilan
terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan
terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden once ve sonra ele alinacak hususlari ayri
olarak belirlemis ve bunlar1 degisiklik oncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e {leriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e  Ayri olarak tamimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla onceki donem finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu ve nakit akis tablosu yeniden siiflandirilmistir.



Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve
bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

Repo ve Ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler igslem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar: ve borclari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki ig giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giinlinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir (Dipnot 5).
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borgclar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

Vergi karsilig

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinli degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve ylkiimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagida ve Fon izahnamesinde yeralan esaslara gore tespit edilir:
a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir.
b) Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig fiyati
kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c)  Yatirim fonu katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e)  Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig
kuru ile, ylikiimliiliikler ise TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerleme yapilir.

f)  Yukarida belirtilenler disginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari ile islemlerin ve dig
bor¢lanma araclarinin degerlemesine iligkin esaslar ise piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde Fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

g) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (1) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yvonetim ticretleri

Kurucu’ya borglar fon isletim gider kesintisi tahakkukundan olusmaktadir. Fon Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis etti§i donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin
karsilig1 olarak her giin igin fon net varlik degerinin giinliik % 0,00515 (yiiz binde bes virgiil on bes)
[yillik yaklasik % 1,88 (yiizde bir virgiil seksen sekiz)] olusan bir fon isletim gider kesintisi tahakkuk
ettirmekte ve bu tlicreti her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’ye
O0denmektedir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy yonetim sozlesmesi esaslarina
gore paylastirilir (31 Aralik 2018: Giinliik %0,00515 (yiizbindebesvirgiilonbes)).
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Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ve yoneticisi de Ziraat
Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Kurucu ve Yonetici T.C Ziraat Bankas1 A.S grubu sirketleridir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Arahlik 2018
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.-Vadeli Mevduat 22.392.583 21.047.277
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.-Vadesiz Mevduat 46 765
Toplam 22.392.629 21.048.042

Iliskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (fon toplam gider kesintisi agim

miktar1) (Dipnot 5) 82.100 27.715
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Ters repo alacaklari) 299.073 215.101
Toplam 381.173 242.816
iliskili taraflara bor¢lar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kurucu’ya borglar (Fon yonetim iicretleri) (Dipnot 5) 1.389.801 1.043.299
Toplam 1.389.801 1.043.299

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin giinliik % 0,00515 (yiiz binde bes virgiil
on bes) [yillik yaklasik % 1,88 (yiizde bir virgiil seksen sekiz)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’ye 6denir.
S6z konusu flicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfdy yonetim sdzlesmesi esaslarina gore
paylastirilir (31 Aralik 2018: Giinliik %0,00515 (yiizbindebesvirgiilonbes)).

1 Ocak - 1 Ocak -
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Giderler
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicretleri)
(Dipnot 8) 14.922.109 11.981.760
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 54.664 7.569
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.(Aracilik komisyonu) 1.729 407
Toplam 14.978.502 11.989.736
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI(devam:)

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon toplam gider kesintisi
iadesi) (Dipnot 13) 82.100 27.715
Toplam 82.100 27.715

ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar 15.303.799 12.223.334
Takas alacaklari 418.800 --
Kurucudan alacaklar (Dipnot 4) 82.100 27.715
Ozel sektor tahvil alacaklar ) -- 2.162.058
Toplam 15.804.699 14.413.107

1 Sz konusu alacaklar, ihragcisi tarafindan vadesi yeniden diizenlenmis olan ve ihraggi sirketin mali
durumu ve nihai olarak 6deme kabiliyeti gz Oniine alinarak karsilik ayrilmamis olan 6zel sektor
tahvillerine iliskin alacaklardan olusmaktadir. ilgili bakiyenin 2.157.802 TL'ik kisnu icin ihragc1
sirketle tahvilin anapara 6deme vadesinin yeniden diizenlenmesi ve teminat alinmasina iliskin protokol
31 Ocak 2017 tarihinde imzalanmis olup; Fon Kurulu'nun karari dogrultusunda bu alacaklar igin
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2017:2.415.592). 2017 yilinda ayrilan
karsilik tutarinin 642.687 TL’lik kismi 2018 yilinda tahsil edilmistir.

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 2.162.058 TL’dir).

Borg¢lar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Y onetim iicreti (Dipnot 4) 1.389.801 1.043.299
Diger borglar 43.955 34.688
Toplam 1.433.756 1.077.987

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi ViopP
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

itibariyla, islemleri igin teminat bulunmamaktadir

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 15.303.799 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 12.223.334 TL). Bu islemlerin nominal karsilig
15.308.599 TL’dir (31 Aralik 2018: 12.231.674 TL).
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim iicretleri (Dipnot 4)® 14.922.109 11.981.760
Menkul kiymet aracilik komisyonu @ 100.119 39.684
Kurul kayt iicreti 98.865 78.480
Takas saklama komisyonu giderleri 90.888 77.973
Denetim {icreti giderleri 6.730 6.013
MKK iicretleri 1.707 1.277
Diger giderler (Dipnot 13) 23.157 16.932
Toplam 15.243.575 12.202.119

@ Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin % 0,00515 (yiizbindebesvirgiilonbes) oraninda fon isletim
gider kesintisi tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2018: %0,00515 (ylizbindebesvirgiilonbes)).

@ Fon yapmus oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutar {izerinden;

- Hisse senetleri alim satim islemlerinde, %0,015 + BMV (onbindebirvirgiilves) (31 Aralik 2018:
%0,015 (BSMV hari¢) (Yiizbindeonbes)),

- Borglanma araglar1 islemlerinde %0,00075 + BMV (Onmilyondayetmisbes) (31 Aralik 2018:
%0,00075 (BSMV hari¢) (Onmilyondayetmisbes)),

- Ters repo islemlerinde %0,0005 (Milyondabes) + BMV (31 Aralik 2018: %0,0005 (BSMV dahil)
(Milyondabes)),

- Takasbank para piyasasi (“TPP”) islemlerinde %0,0001 + BMV (Milyondabir) (TPP islemlerinden
elde edilen faiz gelirine iliskin BSMV tutar1 kadar olusan masraf, Fon’a borg olarak kaydedilmekte ve
Aract Kurum’a 6denmektedir.) (31 Aralik 2018: %0,0001 (BSMV hari¢) (Milyondabir)) oraninda
islem komisyonu ddemektedir.

DiGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon toplam degeri 910.749.673 704.665.531
Dolagimdaki pay sayist 46.683.108.371 45.126.681.443
Birim pay degeri 0,019509 0,015615
Katilma belgeleri

hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilis 45.126.681.443 544.291.844  41.137.321.163 486.752.097
Satislar 12.159.118.787 210.852.742  14.010.016.843 204.266.793
Geri alislar (10.602.691.859) (182.754.279)  (10.020.656.563) (146.727.046)
Dénem sonu 46.683.108.371 572.390.307  45.126.681.443 544.291.844

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 910.749.673 TL tutarindadir
(31 Aralik 2018: 704.665.531 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig
bakiyesi 177.985.679 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 66.461.124 TL Artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Donem Basr) 704.665.531 580.664.660
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 177.985.679 66.461.124
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 210.852.742 204.266.793
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (182.754.279) (146.727.046)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Sonu) 910.749.673 704.665.531

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 910.749.673 704.665.531
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 910.749.673 704.665.531
Fark -- --
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12.

13.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Faiz gelirleri 107.542.773 42.025.676
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/(zarar) 49.441.608 11.558.926
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis
kar/(zarar) 34.837.712 24.599.176
Temettii gelirleri 796.192 --
Esas faaliyetlerden diger gelirler 610.969 479.465
Toplam 193.229.254 78.663.243
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Fon isletim gideri iadeleri (Dipnot 4) 82.100 27.715
Diger gelirler 528.869 451.750
Toplam 610.969 479.465

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
BIST benchmark kullanim bedeli 8.615 6.564
Noter ve tasdik ticreti 5.163 1.490
[lan giderleri 862 689
Diger 8.517 8.189
Toplam 23.157 16.932
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15.

16.

17.

18.

19.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibar1 ile Fon’un portfoyiinde vadeli islemler borsasinda agilmis pozisyon
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2019 2018

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 781.241.633 569.657.240
Toplam 781.241.633 569.657.240

31 Aralik 2019
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili 516.730.804 566.547.030
Hisse senetleri 109.212.948 127.768.863
Ozel sektér tahvili 56.672.860 57.770.205
Ozel sektor finansman bonosu 28.616.698 29.155.535
Toplam 711.233.310 781.241.633
31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili 398.271.145 428.427.009
Ozel sektor finansman bonosu 55.596.191 57.869.722
Ozel sektor tahvilleri 81.997.568 83.360.509
Toplam 535.864.904 569.657.240
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20.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilim
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 323.685.895 509.435.654
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat 115.137.051 121.672.406
Ters repo alacaklari Ters repo islemlerinden alacaklar 15.303.799 12.223.334

Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 329.786.875 60.221.586

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak siifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net doénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur.

31 Aralik 2019

Donem Net Varhk

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Karina Etkisi Degerine EtKisi
Faiz oram riski %1 Yukari 3.297.869 3.297.869
Asagi (3.297.869) (3.297.869)

31 Aralik 2018

Doénem Net Varhk

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Karma Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukar1 602.216 602.216
Asagi (602.216) (602.216)

18



20.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artig/(azalisinin)
Fon’un varliklar iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar veya zarar Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu tablosu

BIST -100 %10 12.776.886 --

Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla

ilgili ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
31 Aralik 2019 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 1.433.756 1.433.756  1.433.756 -- -- -
Diger borglar 1.433.756 1.433.756  1.433.756 -- -- --

Sozlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 1.077.987 1.077.987 1.077.987 -- -- -
Diger borglar 1.077.987 1.077.987 1.077.987 -- -- --

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

19



20.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

a.

Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarmn ve ylikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin aym varlik ve yiikimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvilleri 566.547.030 - - 566.547.030
Ozel kesim tahvilleri 5.225.808 52.544.397 - 57.770.205
Hisse senetleri 127.768.863 -- 127.768.863
Finansman bonosu - 29.155.535 - 29.155.535
Toplam 699.541.701 81.699.932 - 781.241.633
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet Tahvilleri 425.205.764 3.221.245 - 428.427.009
Ozel kesim tahvilleri 5.207.150 78.153.359 - 83.360.509
Finansman bonosu - 57.869.722 - 57.869.722
Toplam 430.412.914  139.244.326 - 569.657.240

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikkiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
Qliskili  Diger Iliskili Finansal Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf  Yatirimlar® Mevduat ®  Varhklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - -- 381.173  15.423.526 653.472.770 115.137.097 -- - -

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - -- -- - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 381.173 15.423.526 653.472.770 115.137.097 -- -- -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri - -- -- - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kism - -- - - - - - - -

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- -- - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -- - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - -- -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢eren unsurlar - -- -- - - - - - -

@ Bankalar mevduatinin iginde 46 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

@ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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20.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi

iliskili Diger Iliskili Finansal Bankalardaki  Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf Yatirnmlar® Mevduat @  Varhklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- 242816 14.170.291 569.657.240 121.673.171 -- - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismu -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- -- 242.816  12.008.233 569.657.240 121.673.171 -- -- --
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri -- -- -- 2.162.058 -- -- -- -- --

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismu -- -- -- - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -- - - -
- Deger diistikligi (-) - -- - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismu - -- - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kism - -- - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- - -

) Bankalar mevduatinin iginde 765 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

@ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalan
tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agcmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde
ekonomik kosullart olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi
itibariyla belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolari iizerindeki
etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankadaki nakit 115.137.097 121.673.171
Vadeli mevduat® 115.137.051 105.277.885
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 46 765
Katilim hesabi -- 16.394.521

Nakit ve nakit benzerleri 115.137.097 121.673.171

® 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin vadesi 6 Ocak - 13 Subat 2020 araliginda olup,
agirlikli ortalama faiz orami %11,53°dir (31 Aralik 2018: agirlikli ortalama faiz orani %23,99, vade aralig1
7 Ocak - 18 Subat 2019).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 115.137.097 121.673.171
Ters repo alacaklari® 15.303.799 12.223.334
Faiz tahakkuklari (751.122) (2.131.258)

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri 129.689.774 131.765.247

® 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarimn ortalama faiz oran1 %10,65 vadesi 2 Ocak
2020°dir (31 Aralik 2018: ortalama faiz oran1 %23,09, vadesi 2 Ocak 2019).
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina goére fon
portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Y6netmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon portfdyii, Rehber’in “Standart Fonlara iliskin Esaslar” béliimiinde belirtilen yatirim stratejisi
cercevesinde yatirirma yonlendirilir. Fon portfoyline alinacak menkul kiymet seciminde ve
sinirlamalarinda  Yonetmelik ve Rehber’de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon
portfoyiinde yer alabilecek varliklarin asgari ve azami sinirlari belirtilmigtir

Fon portfoyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniistimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilir. Fon portf6yii istikrarli, yliksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

Fon, sisteme girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Bakanlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglari, gelir
ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari(*) 60 90

TL cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla;

i. Bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglari

ii.Fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirim

yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari,

- Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayal

menkul kiymetler,

- Vaad sozlesmeleri (**) -- 30
BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim

Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim

endekslerindeki Ortaklik Paylar 10 30
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi

islemleri -- 2
TL Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (***) -- 25

(*) Borsada islem goren kamu/dzel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST’in ilgili
piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler
dogrultusunda fon portfdyiine borsa disindan kira sertifikast dahil edilmesi miimkiindiir. Bakanlik¢a
yapilanlar hari¢ tek bir ihrage1 tarafindan ihrag edilen 6zel sektor bor¢lanma araglari ve kira sertifikasi
fon portfoy degerinin %10’unu asmaz.

(**)Vaad sozlesmeleri fon portfoy degerinin %10’una kadar yapilabilir.

(***) Mevduat/katilma hesab1 agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin % 6’sin1 agamaz.
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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Fonun karsilastirma 6lgiitii (%40) BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + (%20) BIST KYD DIBS 365
Giin Endeksi + (%10) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + (%20) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + (%10) BIST100 Getiri Endeksi’dir.

Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan simirlamalara uyulur.

Portféye borsa disindan ters repo sozlesmesi ve vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin  yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Portfoye borsa disindan taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilan alim vaadiyle
satim / satim vaadiyle alim iglemleri (Vaad) dahil edilebilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, Vaad sozlesmesine konu olan
varliklar vaad sdzlesmesidahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri
almmasi saglanacaktir. Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan
karsi taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradigi fiili / gercek zarar1 — masraflar1 tazmin eder.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Ayrica,
borsa dig1 vaad sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum vb.) olmasi1 Kars1 tarafinin yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi, giinliikk olarak “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi, gercege
uygun degeri lizerinden giinliikk olarak nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur. Sozlesmenin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olma sart1 aranmaz.

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdir de Fon Kurulu
karar1 alinarak kredinin tutari, faizi, alindigi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.
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