VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
PERA 1 DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER

Fon’un Unvam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Pera 1 Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii |Degi$ken Fon

Fon’un Ad1 Pera 1 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000.000.- TL(BirmilyarTL)
100.000.000.000 (Yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BiLGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar1 21.04.2016 13/470
Kurulusa iliskin Kurul izni 03.05.2016 5250
Fon Ictiiziigii Tescili 11.05.2016 145855
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 17.05.2016 9077

3- FON KURULU UYELERI

Ender SENOL Fon Kurulu Bagkani Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Murat ONER Fon Kurulu Uyesi Yap1 ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI
Onursal YAZAR
Mehmet Gii¢lii COLAK
Mehmet Hamdi OZEL

Firat SENSOY




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
BUYUME

2019'un dordiincii ceyreginde Tiirkiye Ekonomisi %6 oraninda biiyiime kaydetti. Boylece 2019 yilinda
bliylime %0,9 olarak gerceklesti. Bunun yaninda, 2020 yili igin %3 oraninda biiyiime gerg¢eklesmesi
diisiiniiliirken Subat ayindan itibaren Tiirkiye dahil tiim ekonomileri etkisi altina alan viriis vakasi ile
biiylimenin beklenenden daha diisiik ger¢eklesmesi bekleniyor. Durumda, basta en yiiksek oranlarda
ihracat yaptigimiz Avrupa Birligi {lilkeleri olmak {izere, kiiresel tarafta toparlanmaya gecen
ekonomilerin maruz kalacagi etkiler ve Tiirkiye'nin i¢ talep ve makro etmenleri belirleyici olacaktir.

BUTCE

Biiyiime dinamikleri icerisinde de belirgin olarak gozlemlenen kamu harcamalarindaki artisin devam
ettigi goze carpiyor. Gider ve harcama tarafinda siki para politikalart uygulanmamasi durumunda
biitge ac181/GSYH oraninda 2019°da %3,6; 2020 sonrasinda ise %3’iin altina inmeyen rakamlar ortaya
¢ikabilir.

ENFLASYON

Yilin ilk 9 ayimnda yillik bazda %9,26 oranminda bir artis gdzlemlenen TUFE’de, Aralik ayinda gift
hanelere ulagilarak beklentilerin hafif iizerinde yillik artis %11,84 seviyesinden gergeklesti.
Dezenflasyon siirecinin artik sonuna yaklastigimiz ihtimallerini gii¢lendiren bu veri sonrasinda, 2020
yilin ilk yarisinda da enflasyonist goriiniim kendini géstermeye devam edebilir ve bu dénemde de
cift haneli enflasyon rakamlari goriilebilir. Yilin ikinci yarisindan itibaren; yasanacak toparlanmayla
beraber, sene sonunda tek haneli enflasyon rakamlari goriilebilir.

DIS TICARET

2019 Aralik ay1 verilerine gore ihracat yillik bazda %2,04 artis kaydederken, ithalat %8,99 geriledi.
Dis ticaret agigimizda gegen seneye gore %44,9 oraninda diisiis gzlemlenmektedir. [hracatin ithalat:
kargilama oran1 da %85,8 seviyesine yiikselmis bulunmaktadir. Benzer kosullarin siirmesini
bekledigimiz 2020 yilinin ilk aylarindan itibaren de ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam etmesi olasidir.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” siireclerini artik sonlandirdigi mevcut kiiresel kosullarda, ABD-
Cin ticaret miizakereleri ve tilkelerin korumaci politik duruslarinin devami konusu, TCMB tarafindan
atilan adimlar, i¢/dis jeopolitik gelismeler, yavaglama periyodundan ¢ikilmay1 isaret eden kiiresel
makro ekonomik veri akiglari, 2020 yilinin gidisatin1 gosteren yol haritalar1 olacaktir.

MAKROEKONOMIiK GORUNUM VE PARA POLITIKASI

Enflasyonun 2019 yilinda beklentilerden hafif yiiksek olarak %11,84 seviyesinde gerceklestigi dikkat
cekiyor. TUFE’ nin 2020°den itibaren %10’un da altinda gerceklesmesi hedefleniyor. Biitce Acig1
hususunda GSYH’ye orani bakimindan %3 iist siirinin belirtildigi Yeni Ekonomi Programi’nda,
Tiirkiye Ekonomisi i¢in “degisim” vurgusu yapilirken, 2019 biiylime tahmini %0,5 ve sonraki 3 yil
igin %5 olarak 6ngoriildii. Tiirkiye’nin son donem makro ekonomik verilerinde iyilesme emarelerinin
olustugu goze carpiyor. TCMB’nin Para Politikasi Aralik toplantisi 6zetinde enflasyon beklentilerinde
genele yayilan bir diizelme olduguna deginilirken, bankalarin zorunlu karsilik diizenlemesinin kredi
biliytimesini desteklemeye devam edecegi, orta vadeli enflasyon goriiniimiindeki belirsizligin biyiik
dlciide azaldig1 ve para politikasinda temkinli durusun siirmesi gerektigi vurgulandi. Iyimser biiyiime



temasina dayandirilan YEP tahminlerinin ger¢eklesme durumuna goére bigimlenen bir para politikasi
periyodu izlememiz giiclii olasilik olarak 6ne ¢ikiyor.

FAiZ

Enflasyon’un yilin ilk yarisinda tek haneli rakamlara diismesi beklenmemektedir. Bu nedenle tahvil
bono faizlerinin dip seviyelere geldigi sOylenebilir. Yilin ikinci yarisinda enflasyondaki durum;
biiylimenin, cari agik ve biitce ag1g1 yaratmasi olasiligina bagl olarak sekillenebilir.

DOVIiZ

Mevcut seviyeler itibariyle TL’ nin cazibesinin azalmasi s6zkonusu. Burada belirleyici olan konular;
jeopolitik gelismelerin yaninda, dengelenmenin mahiyetine ve makroekonomik géstergelerin seyrine
bagl olacaktir. Ozellikle enflasyonist ortamin sonlanarak, dezenflasyon siirecine girilmesiyle beraber
olumlu bir gidisatin yasanabilecegi sdylenebilir. Ayrica TCMB’nin faiz indirim projeksiyonlar
konusunda alacag aksiyonlar da doviz hareketlerinde belirleyici olacaktir. Ozellikle jeopolitik
gelismelerin olagan akiginda gitmesi ve TCMB aksiyonlariyla beraber; dévizde, 2018 yilindaki dalgali
seyirden farkli olarak daha istikrarli bir goriiniim sergilenebilir.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERIi

(*) 31.12.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,016817 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2019 -
31.12.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %21,10 ve fonun esik deger getirisi (**) %23,41
olarak gerceklesmistir.

(*)! Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

(**) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirast referans faiz oranmmin (O/N TRLIBOR) performans

donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi
Kullanilmaktadur.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (21,45%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda
gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

31.12.2019
Fon Net Varlik Degeri (TL) 31.551.780
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 1.876.224.092,193
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,016817
Portfoy Dagilim % 31.12.2019
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 50,10
Ozel Sektdr Bor¢lanma Araclar 9,20
Ozel Sektor Kira Sertifikasi 3,27
Varliga Dayali Menkul Kiymet 13,49
Vadeli Mevduat 11,62
Takasbank Para Piyasasi 4,40
Ters Repo 7,92




8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve ESiK DEGERI

Fon’un yatirim stratejisi; Fon, Yonetmeligin 6’inc1 maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goriilmek
kosuluyla fon paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup
emeklilik plan ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
amaciyla, isveren katkili grup emeklilik plan1 sahibi miisterilerimizden Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S.’nin talebi {izerine kurulmus bir grup emeklilik yatirim fonudur. Fon PortfGyiiniin tamamin
degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur ve varlik dagilimi énceden belirlenmez.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL+%2’dir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2019 - 31.12.2019 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler gérisiilmistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1)

2)

3)

14.01.2019 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurucu sirketin merkez adres
degisikligi, yonetim kurulu iiyeleri ve diger yoneticilerin degisikligi ve Fon portfoyiinde
yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar igerisinden
“Gelire Endeksi Senetler 0-20 ve Gelir Ortakligi Senetleri 0-20” bant araliklar1 varlik
tiirleri arasindan ¢ikartilarak nedeni ile izahname ve igtiiziiklerde degisiklik yapilabilmesi
icin SPK’na basvuru yapilmasina karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 08.04.2019 Tarih ve E.5431 sayili yazi ile
onaylanmustir.

28.01.2019 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon adina 28.01.2019 tarihinde
Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan seans saatleri igerisinde sehven satilamayan fakat
sonrasinda nakit fazlaligmi degerlendirmek adina saat 14:00 sonrasi 2.500.000.-TL
%23,59 Faiz orani ile 29.01.2019 Vadeli ters repo islemi yapilmustir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayil ilke karar ile kabul edilmis olan “Emeklilik
Yatirim Fonlart Rehberi”nin 3.2.2 maddesi hiikmi geregi “Fonlar tarafindan, ayni giin
valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valorlil iglemler i¢in
belirlenen islem saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen
islem kurallarina uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasin
degerlendirmek iizere, ayn1 giin valdrlii islemler icin BIAS tarafindan belirlenen islem
saatleri disinda, ayni giin valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemleri
yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirnm kararlariin giivenilir gerekce, belge ve
analizlere dayandirilmasi zorunludur. Belirtilen saatler arasindaki islemlerin mahiyeti
itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri i¢inde yapilmasi ve haksiz
rekabete yol agilmamasi konusunda azami O6zenin gosterilmesi gerekir” ilkesi
cercevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfdy yoneticisi tarafindan yapilan aciklama ve islem gerekgesini
gOsteren yazismalar belge olarak dosyalanmis ve karara baglanmigtir.

08.02.2019 tarih ve 3 say1li fon kurulu toplantisinda; Fon portfdyiine dahil edilecek vadeli
islem sozlesmeleri ile ilgili genel ilkelerin fon kurulu karan1 ile yazili olarak
belirlenmesine iligkin 28.07.2016 tarih ve 6 nolu Fon Kurulu toplantisinda belirlenen ilke
ve kurallara “Taraf olunacak Vadeli Islem ve Sozlesmelere”; VIOP EUR/TL Sozlesmesi



4)

5)

6)

7)

8)

9)

ile “Borsa Disinda Taraf Olunacak Vadeli Islem Sozlesmelerine Iliskin Degerleme
Esaslarina”; Borsa diginda taraf olunacak vadeli islem s6zlesmelerine iliskin degerlemede
Fon izahnamesinin 5.5. maddesi esas alinir ifadelerinin eklenmesine ve asagidaki sekilde
fonun Siirekli Bilgilendirme Formlarinda yaymlanmasina

26.03.2019 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan
ve Fon Kurulu’na sunulan 2018 Yili Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

26.04.2019 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiinde yer alan Akyiirek
Tiiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Tic. A.S’nin  TRSAKYP41612 ISIN kodlu
26.04.2019 itfa tarihli 6zel sektér kuponlu tahvili itfa tarihinde nominal ve kupon faiz
O0demesini gergeklestiremediginden toplam alacak tutar (607.932,48.-TL nominal alacak
buna ilave olarak 156.285,35.-TL kupon alacagi) i¢in Hukuk ve Yasal Uyum
Miidiirligiine hukuki siirecin baslatilmasi i¢in bilgilendirilmesine karar verilmistir.

29.04.2019 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin 01.01.2018-31.12.2018
donemi i¢in bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan Fiyat Raporu, Finansal
Raporu ile Bagimsiz Denetim Raporu incelenmis, faaliyet raporu ve ekleri hazirlanmig ve
mevzuat geregi tiim bildirimlerin yapilmasi uygun bulunmustur.

21.05.2019 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; 21.05.2019 tarihinde Portfoy
Yonetim Sirketi tarafindan seans saatleri igerisinde sehven satilamayan fakat sonrasinda
nakit fazlaligin1 degerlendirmek adina saat 14:00 sonras1 2.500.000.-TL %25,48 Faiz oram
ile 22.05.2019 vadeli ters repo islemi yapilmistir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayili ilke karari ile kabul edilmis olan “Emeklilik
Yatirim Fonlar1 Rehberi”nin 3.2.2 maddesi hiikkmii geregi “Fonlar tarafindan, ayni giin
valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valorlii islemler i¢in
belirlenen islem saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen
islem kurallarina uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasim
degerlendirmek iizere, aym giin valorlii islemler i¢in BIAS tarafindan belirlenen islem
saatleri disinda, ayni giin valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemleri
yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirim kararlarmin giivenilir gerekge, belge ve
analizlere dayandirilmasi zorunludur. Belirtilen saatler arasindaki islemlerin mahiyeti
itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri i¢inde yapilmasi ve haksiz
rekabete yol acilmamasi konusunda azami Ozenin gosterilmesi gerekir” ilkesi
cercevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfdy yoneticisi tarafindan yapilan agiklama ve islem gerekgesini
gOsteren yazigmalar belge olarak dosyalanmis ve karara baglanmigtir.

11.06.2019 tarih ve 8 sayili fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
biinyesindeki i¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol
edilen fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve
risk degerinin siklikla “4” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon
tanitim formundaki “2” olan risk degerinin “4” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde
gerekli bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine karar verilmistir.

12.06.20109 tarih ve 9 sayili fon kurulu toplantisinda; 2019 yili bagimsiz denetimine iligkin
“PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile s6zlesme
yapilmasina Karar verilmistir.

10) 28.10.2019 tarih ve 10 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon adina piyasada 550.000,00 TL

ters repo satilmasi gerekirken sehven 1.000.000,00.-TL satis islemi yapilmistir. Nakit



ihtiyacimi karsilamak i¢in Yap1 ve Kredi Bankast A.S.’den 448,952.11.-TL ters repo islem
orani olan %15,33 net faizden 28.10.2019 baslangic 30.10.2019 doniis tarihli kredi
almmasina karar verilmistir.

11) 30.11.2019 tarih ve 11 sayili fon kurulu toplantisinda; Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun
29.11.2019 tarih ve 782 nolu kararina istinaden fonun yeni unvaninin “Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Turkcell Grubu Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak belirlenmesi ve buna uygun olarak strateji, varlik tiirii ve diger
degisikliklerin fon ictiizikk, izahname ve tanitim formunda yapilmasi icin Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 17.01.2020 Tarih ve E.795 sayili yazi ile
onaylanmus olup, degisiklikler 02.03.2020 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tanitim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadir.

Ender SENOL
Fon Kurulu Bagkani

Murat ONER Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



