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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamagtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan 8 Kasim 2019 tarih ve E.14112 sayili izin ¢ercevesinde Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Grup EmeKlilik Yatirim Fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu'nun biinyesinde 23 Aralik 2019 tarihi itibariyla birlesmistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak fizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmanus olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunug
Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)’inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 17 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Arahik 2019 tarihi itibariyla (*)

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

-Ozel Sektor Borglanma Araglart %30,62
-Devlet Tahvili/Hazine Bonosu  %27,15
Ters Repo %42,20
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri %0,03

Fon Toplam Fon devamli olarak portfoyiinde | Gokgen Yaman AKGUN
Degeri 1.116.293.525.-TL vadesine en fazla 184 gin | Kenan TURAN
Birim Pay 0.061353 TL kalmus likiditesi yiiksek para ve | Ozkan BALCI
Degeri ) sermaye piyasasi araglari yer | Cavit DEMIR
Yatirimer Sayisi 194.071 alan ve portfoyiiniin agirlikh | Serkan SEVIK
ortalama vadesi en fazla 45 glin | Zuhal BAYAR
Tedaviil Orant % 18,19 | olan fondur. Umit YAGIZ
Portfoy Yatirim Stratejisi Oguzhan OZER
Dagilin Ayse Seher AYDIN
Kerem YEREBASMAZ
S.0zan DOGAN
F.Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU
Fatimet Tinemis SARIHAN
Muhammed TIRYAKI
Borglanma Araglari %57,77 | Fon devamli olarak portfoyiinde vadesine en fazla 184 giin kalmis

likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglari yer alan ve
portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fondur.

Fon, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim
yapmaktadir.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar
dahil edilemez.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmugtir.
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A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirnm Riskleri | En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 adet

Bulunmamaktadir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirnm
Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin ve
diger menkul kiymetlerin, faiz oranlart nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiline faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi
nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihracer  Riski:  Fon portfoyiine alman  varliklarm  ihraggisimin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamanminda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGISI
Portféyunin
Karsilastirma Zaman I¢inde
Toplam Olcitiinin | Enflasyon Standart | Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu Portféy veya
YILLAR Getiri (%) Getirisi(%) Orani (*) Sapmast (%) Standart Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Portféy Grubunun Fon Toplam Degeri
12.y11 2015 9,24 (**)- 571 0,03 - 1,1590 409.705.377.-TL
13.y11 2016 9,80 (***)9,53 9,94 0,02 0,02 0,0583 557.427.796.-TL
14.y11 2017 12,10 (***)11,22 15,47 0,03 0,02 0,1473 603.961.203.-TL
15.y11 2018 18,81 (****)17,83 33,64 0,05 0,04 0,0732 758.292.080.-TL
16.y11 2019 21,68 22,02 7,36 0,052 0,04 -0,0295 1.116.293.525.-TL
*) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidr.
**) Raporlama dénemi icerisinde Karsilastirma Olgiitii degisikligi gerceklesmis olup dncesi ve sonrasi dsnemde Karsilastirma Olgiitii bulunmamasi nedeniyle

raporlama donemi igin getiri hesaplanamamustir.

(***)

01.01.2016 — 01.01.2018 tarih araliginda fon karsilastirma 6lgiitii olarak; %45 oraninda BIST-KYD Repo Endeksi (Briit), %20 oraninda BIST-KYD DIBS 91 Giin

Bono Endeksi, %30 oraminda BIST-KYD Ozel Sektor Endeksi (Sabit), %5 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi kullanilmistr.

(k)

BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi kullamlmistir.

(*****)

KYD DIBS 91 Giin + %35 BIST-KYD Repo (Briit) endeksi kullanilmaya baslanmistir.

02.01.2018 — 30.06.2019 tarih araliginda fon karsilastirma 6lgiitii olarak; %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST-K'YD DIBS 91 Giin + %30

01.07.2019 tarihinden itibaren fonun karsilastirma 6lgiitii olarak; %20 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-

23 Aralik 2019 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun biinyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 8 Kasim 2019 tarih ve E.14112 sayil1 izin gergevesinde birlestirilmistir.
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B.

PERFORMANS BILGISi (Devami)

Portfoyiin gecmis performansi gelecek doinem performansi i¢in bir gosterge olamaz.

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsamm

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirnma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoyiiniin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %21,68 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
oOlciitiinlin getirisi ayn1 déonemde %22,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-0,34
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade

etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.
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C.

4)

5)

6)

7)

DIPNOTLAR (Devamu)

Fon portfoy yonetim girketi; 31.01.2019 tarihine kadar Halk Portfoy Yonetimi A.S. yonetmekte
iken 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir
biitiin (kiil) halinde Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devranilmasi nedeni ile 01.02.2019
tarihinden itibaren Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. yonetmeye baglamistir. Ziraat Portfoy Y onetimi
A.S. Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.'ne ait 28 adet emeklilik yatinmm fonunun yGnetimini
gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam fon portfoy biiyiikliigi 10.843.001.315,30.-TL dir.

01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait yonetim iicretleri, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 9.058.120,55
Ortalama Fon Portfoy Degeri 825.776.644,22
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 1,10

Sermaye Piyasast Kurulunun 27.05.2019 tarih ve 2019/28 sayili haftalik biilteninde yer alan
Duyuru ve Ilke Kararlarma istinaden fonun varlik tiiriinde ve karsilastirma olgiitiinde degisiklik
yapilmustir. Ilgili biiltende belirtildigi iizere degisikler SPK onay1 olmadan Ticaret Sicil’e tescil
ettirilmis Belirlenen Kkarsilagtirma olgiitiinin 01.07.2019 tarihinden itibaren uygulanmaya
baglanmistir.

02.01.2018 - 30.06.2019 tarih araliginda fonun karsilagtirma o6lgiitii olarak %5 BIST-KYD 1
Aylhk Gosterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %30 BIST-KYD OSBA
Sabit + %45 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi kullanilmastir.

01.07.2019 tarihinden itibaren fonun kargilagtirma Olgiitii olarak; %20 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %35
BIST-KYD Repo (Briit) endeksi kullanilmaya baglanmistir.

Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2019 - 31.12.2019
Yonetim Ucreti 7.523.769,60
Saklama Ucreti 200.210,56
Denetim Ucretleri 14.612,97
Kurul Ucretleri 107.304,16
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.195.973,56
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16.249,70
Toplam Giderler 9.058.120,55

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”
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C.

8)

(*)
(**)

9)

DIPNOTLAR (Devamu)

SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi agagidadir.

01.01.2019-31.12.2019 Doéneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) 21,68%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) 1,10%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 1,09%) 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,01%
Net Gider Oran1 (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde

Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,09%
Brit Getiri 22,77%

Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranu.

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlariin Kurulug
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon Ictiiziigiinde
belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig sirket tarafindan her takvim
yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiiziigiinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil igin
hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda
yapilan kontrolde fon igtliziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi
takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem iginde hesaplanan agim
tutart bulunmamaktadir. Nihai asim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Sl¢limiinde kullanmilir. Performans Slgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin  volatilitesine (oynakligina) oram1 olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2019 - 31.12.2019 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu -0,0295 olarak ger¢eklesmistir.
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu, fon portfoyiinde bulunan
GCS Metal Cati Izolasyon Ticaret Sanayi A.S. tarafindan ihrac edilmis olan “TRFGCSM71510”
ISIN kodlu 15 Nisan 2015 vade sonu borglanma araci ihraggi tarafindan itfa yapilamamistir.
15 Nisan 2015 tarihinde nominal degeri olan 1.000.000.-TL’nin tamamina siipheli alacak
karsiligi ayrilmigtir. 23 Aralik 2019 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi
Grup Emeklilik Yatirnm Fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim
Fonu’nun biinyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 8 Kasim 2019 tarih ve E.14112
sayil1 izin gergevesinde birlestirilmistir. Bu birlesme sonucunda Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun siipheli alacaklarinda takip edilen 750.000.-TL
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu’nun siipheli alacaklarina
virmanlanarak kayit altina alinmistir.



