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HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Katilim Standart EmeKklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart EmeKklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadar.

2.  Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (‘KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar1”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus - Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri

Kurucu yonetiminin Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu
iligikteki finansal tablolarin 20 no’lu dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii
etkilememektedir.
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4. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan yapilmig ve s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 30
Nisan 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmisgtir.

6. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklarm

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan a¢iklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
7.  Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetg¢ilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighifin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sliphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarmna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarn agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinea, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’'nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen actklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 22 Nisan 2020
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIiHi

ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari D6nem Onceki Dénem
Referanslari 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.364.492 3.591.702
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 19 22.745.926 13.880.190
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 25.110.418 17.471.892
Yukumlalukler
Takas Borglar1 - -
Krediler - -
Finansal Yukdmltlukler - -
Diger Borglar 5 195.549 34.953
Toplam Yiikiimliiliikkler (Toplam Degeri Haric) (B) 195.549 34.953
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 24.914.869 17.436.939

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHi
ITIBARIYLA KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak — 12 Subat -
Referanslar: 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 2.938.746 1.012.845
Temettt Gelirleri 12 79.126 18.568
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar ) 12 624.957 (122.237)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 1.337.364 750.420
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 ve 13 1.852 2.650
Esas Faaliyet Gelirleri 4.982.045 1.662.246
Yonetim Ucretleri 8 (176.082) (86.858)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (3.695) (2.858)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (6.827) (5.015)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (2.585) (20.143)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 - (1.371)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (188.712) (8.064)
Esas Faaliyet Giderleri (377.901) (124.309)
Esas Faaliyet Kar/Zaran - -
Finansman Giderleri 4.604.144 1.537.937
Net Donem Kary/Zarari (A)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) 4.604.144 1.537.937
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 4.604.144 1.537.937

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHi
ITIBARIYLA TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak — 12 Subat -
Referanslari 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla toplam degeri
(donem basg1) 1,10 17.436.939 -
Toplam degerinde artig/azalis 10 4.604.144 1.537.937
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 8.998.679 44.363.906
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (6.124.893) (28.464.904)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 24.914.869 17.436.939

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 12 Subat -
Referanslari 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Net Donem Kary/ (Zarar) 4.604.144 1.537.937
Kar Payi1 Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 12 (2.938.746) (1.012.845)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim
Farklar1 ile Tlgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart
ile Ilgili Diizeltmeler 12 (1.337.364) (750.420)
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler 12 (79.126) (18.568)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen
Degisimler 248.908 (243.896)
Alacaklardaki Artis/Azalig - -
Borglardaki Artig/Azalis 160.596 34.953
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger
Artig/Azalislart (7.528.372) (13.129.770)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (7.118.868) (13.338.713)
Alinan Temettii 12 79.126 18.568
Alman Kar Pay1 12 2.938.746 1.012.845
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 8.998.679 44.363.906
Katilma Pay1 fadeleri Icin Odenen Nakit 10 (6.124.893) (28.464.904)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akislar 2.873.786 15.899.002
Yabanci Para Cevrim Farklarimm
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (1.227.210) 3.591.702
C. Yabane Para Cevrim Farklarmn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalis (A+B+C) (1.227.210) 3.591.702
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.591.702 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 2.364.492 3.591.702

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirirm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 12 Subat 2018 tarihinde kurulan fon, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15.maddesi, 2 no’lu ek maddesi ve 2 no’lu gecici maddesi
cercevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlara sunulan standart fon olup;
risk katilimcilara yoneliktir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ]
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1 34330 4. Levent
Besiktas / Istanbul

Araci Kurum:

T. Garanti Bankas1 A.S. ]
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. )
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent Besiktas / Istanbul

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. )
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 34337 Besiktag / ISTANBUL

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Sisli Merkez Mabhallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2019 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve dolasimdaki
pay sayisi

Cari Dénem Onceki Dénem

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 24.914.869 17.436.939
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.782.682.876 1.551.922.709
Kurucudaki pay sayisi (Adet) 098.217.317.124 998.448.077.291
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0140 0,0112

Cikarilmig katilma belgesi sayist ve donem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak — 12 Subat -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Do6nem basinda dolasimdaki pay sayisi 1.551.922.709 -
Satilan pay sayisi 733.390.444 2.022.349.223
Geri donen pay sayisi (502.630.277) (470.426.514)
Donem Sonunda Dolasimdaki Pay Sayisi 1.782.682.876 1.551.922.709

Fon suresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portféyinin yénetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gore katilimci haklarini koruyacak sekilde yonetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyli, Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“YoOnetici”) tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde i¢
tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Yatirum Politikasi
Fon’un yatirim politikas1 asagidaki esaslar1 icermektedir:

Fonun yatinm amaci portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim yapmak
suretiyle getiri elde etmektir.

Fon portfoyiiniin asgari %50’si, azami %90°1 ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Hazine Miistesarliginca ihrag
edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortaklig1 senetleri, kira sertifikalarina, azami %40°1 ile Tiirk Liras: cinsinden
katilma hesaplarina, asgari %10’u azami %50’si ile girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatirnm fonu katilma paylari, Tiirkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapi projelerine yatirim amaciyla kurulmusg
sirketlerin ihrag ettigi faizsiz sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon, karsilastirma olgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL)
Endeksi + %1,5’tir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon yonetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlik %0,002986
(ylzbindeikivirgiildokuzyiizseksenalti) [yillik yaklasik %1,09 (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya édenir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyam

flisikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile ek ve yorumlarindan olusmaktadir. Bununla
birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik
2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla
hazirlanan finansal tablolar 22 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmak iizere Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

2.3  Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

24  Yenive Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin bashgi,
b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) varsa gecis hiikkiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlart:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
h) gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya doénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigi agiklanmalidir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

. TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal
varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen
bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal
bir yiikiimliligiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan
kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang
veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmig
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak
enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigr anlamina
gelmektedir.

. TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin dzkaynak
metodunu uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

. TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliilikklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire
icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa
o0 sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinmn
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak {izere her durumda
gecerlidir.

. 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay1
yeniden &lger.

. TFRS 11 ‘Misterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi

icin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarmnin Ozeti (Devami)

. TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi dénem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas:.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

. TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu
disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tanmimmin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle
sonuglanmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde korunma muhasebesinin
yaygin olmas1 gdz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

. TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS
4’{in yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

(a) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Finansal
durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

(b)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
duzenlenir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Kar pay gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Kar pay1
gelirleri, kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarindan ve katilim hesaplarindan elde edilen kar paylarim
icermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Finansal varliklar (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 i modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alinarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak smiflandirilir. Sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullanilan is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden smiflandirilir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren ileriye doniik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan
kazang, kayip (deger disiikliigli kazang ya da kayiplari dahil) veya kar paylar1 i¢in herhangi diizeltme
yapilmaz.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden 6lgiiliir:

. finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlgiiliir:

. finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak 6lgiilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada, ticari amacla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimlarin

gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (Devami)

Fon’un finansal varliklari (i) gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak Slgiilen ve (ii) itfa
edilmis maliyeti izerinden 6lgiilen finansal varliklardan olusmaktadir.

@) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

ftfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlgiilme kriterini kargilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olgiiliirler. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her ddnem sonunda
gercege uygun degerlerinden Olgiiliir ve tim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar
finansal riskten korunma iglemlerinin bir pargasi olmadiklart siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

(i)  Itfa edilmis maliyet ve i¢ verim orani yéntemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gdsterilen finansal varliklara iliskin kar pay1 geliri i¢c verim orani ydéntemi
kullanilarak hesaplanir. I¢ verim oran1 yéntemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
kar pay1 gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine i¢ verim orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis i¢ verim oranini uygular.

(b)  Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diigiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine i¢
verim oranini uygular.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1)  Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

3) Katilim hesabi, i¢ verim orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

4) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru

ile degerlenir.

5) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

6) (1) ila (5) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
7 (6) no’lu alt bentte yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

(2)  Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklara dair
beklenen kredi zararlar i¢in finansal tablolarinda deger diistikligi karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi
riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir. S6z konusu finansal varliklarm ilk
muhasebelestirilmelerinden bu yana eger kredi riskinde énemli bir artis olduysa dmiir boyu beklenen kredi
zararlar1 muhasebelestirilir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir
artiy gostermemigse o finansal ara¢ icin 12 aylik beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsiligi
muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Olgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit
halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere dayanir. Finansal
varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri
iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gerceklesecek nakit
akiglarinin tamami ile tahsil edilmesi beklenen nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tim nakit
aciklariin) baslangictaki i¢ verim orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diisiikligii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis i¢ verim orani) iizerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.

Finansal yikumlaltkler

Fon, finansal yiikiimliliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden Olger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk l¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilir. Fon’un tiim finansal yiikiimliiliikleri sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden Sl¢iilen
olarak siniflandirilmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimlilliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
“iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle
bulunan tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diislilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymu i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.6  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi yukarida belirtilenler disinda 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlart bulunmamaktadir.

2.7  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde Onemli muhasebe tahmin ve varsayim
degisikligi olmamistir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.8  Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem

finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde finansal tablolarn yeniden
diizenlenmesini gerektirecek muhasebe politikasi degisikligi yapmamustir.

3. Bélumlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan1 tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte olup boliimlere gore
raporlama uygulanmamaktadir.

4. iliskili Taraf Aciklamalari

31 Arahk 31 Arahik
iliskili taraflara borclar 2019 2018
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim iicreti) (Dipnot 5) 17.219 11.568
1 Ocak - 12 Subat -

31 Aralik

Iliskili Taraflar ile Yapilan Islemler 2019 31 Aralk 2018

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler) (Dipnot 13) 1.852 2.650
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 176.082 86.858
5. Alacak ve Borglar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:

Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
OKS esik deger karsiligi 175.013 18.755
Odenecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 4) 17.219 11.568
Denetim Ucreti 1.684 --
Diger 1.633 4.630
Toplam Borglar 195.549 34.953
6. Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadir.)

7. Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Bor¢lar

Fon’un menkul krymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S$.’nin sigortalandigi dolayisiyla Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul
kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta
policesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu A.S.’yi
(“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasit A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.
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8. Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 12 Subat-

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Ydnetim Ucretleri (Dipnot 4) 176.082 86.858
Kurul Gcretleri 2.585 20.143
Denetim Ucretleri 6.827 5.015
Saklama ucretleri 3.695 2.858
Komisyon ve diger iglem ucretleri - 1.371
Esas faaliyetlerden diger giderler 188.712 8.064
Toplam Giderler 377.901 124.309

9. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadir.)

10. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis/Azals

1 Ocak - 12 Subat-

31 Aralhk 2019 31 Aralhk 2018

Toplam degeri (donem bast) 17.436.939 --
Toplam degerinde artig/azalis 4.604.144 1.537.937
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8.998.679 44.363.906
Katilma pay1 iade tutari (-) (6.124.893) (28.464.904)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 24.914.869 17.436.939

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk Degeri

Mutabakati
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 24.914.869 17.436.939
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 24.914.869 17.436.939
12.  Hasilat
1 Ocak - 12 Subat -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kamu kira sertifikalar1 kar pay1 2.528.718 871.578
Katilim hesabi kar pay1 410.028 121.531
Borglanma senetleri kar pay1 -- 19.736
Temettu gelirleri 79.126 18.568
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 624.957 (122.237)
Finansal varlik ve yilikiimliiliklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar 1.337.364 750.420
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.852 2.650
Hasilat Toplam 4.982.045 1.662.246
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13.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak - 12 Subat -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gider agimindan iadeler (Dipnot 4) 1.851 2.650
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 1.851 2.650

1 Ocak - 12 Subat -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
OKS esik deger gideri 175.013 -
SMMM dcreti 2.690 3.540
Endeks lisans s6zlesmesi 3.540 1.770
Kap hizmet bedeli gideri 1.593 1.452
Diger 5.876 1.302
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 188.712 8.064

14.  Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadir.)

15.  Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadir.)

16.  Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadir.)

17.  Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)

uygulanmamugtir.

18.  Turev Araclar

Bulunmamaktadir. (2018: Bulunmamaktadir.)

19.  Finansal Araclar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Arahk 2019
Kamu Kira Sertifikalar1 16.920.000 16.895.740 18.437.208
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 2.021.779 2.462.152 2.677.265
Hisse Senedi 116.013 1.336.192 1.631.453
Toplam 20.694.084 22.745.926
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19. Finansal Araglar (Devami)

Nominal Maliyet 31 Arahk 2018
Kamu Kira Sertifikalar: 10.800.000 10.530.669 11.258.117
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 351.560 2.059.125 2.109.859
Hisse Senedi 54.374 592.603 512.214
Toplam 13.182.397 13.880.190

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan Fiyat Raporu’nda
sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gerg¢ege uygun degeri ile yansitilanlar:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 . . .
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu Kira Sertifikalar 18.437.208 - - 18.437.208
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 2.677.265 - - 2.677.265
Hisse Senedi 1.631.453 - - 1.631.453
Toplam 22.745.926 - - 22.745.926

31 Arahk 2018 . . .
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Kamu Kira Sertifikalar 11.258.117 - - 11.258.117
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 2.109.859 - - 2.109.859
Hisse Senedi 512.214 - - 512.214
Toplam 13.880.190 - - 13.880.190
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19. Finansal Araglar (Devami)
Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kar payi riski

Kar pay1 orani riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar paymna duyarl varlik ve
yiikiimliiliiklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fon’un kar payna duyarl finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri
kar pay1 orani degisimlerine baglh olarak gergege uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklar {izerinde %1°lik kar payi artig/azalist durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gostermektedir.

1 Ocak - 31 Arahlik 2019
Kar zarar uzerindeki etkisi

12 Subat - 31 Arahik 2018
Kar zarar uzerindeki etkisi

Kar pay artisi/azalisi

%1 (202.251) (159.159)
(%1) (207.389) 164.024
Fiyat riski

Fon, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bu hisse senetlerinde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net dénem karinda meydana gelecek artis/azalis asagidaki tabloda
sunulmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2019

12 Subat -31 Aralik 2018

Fiyat artisi/azahisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

%10 163.145 51.221
(%10) (163.145) (51.221)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla,
dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamaistir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine bagl
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olugsmaktadir. Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayal

Defter nakit cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2019 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tirev olmayan finansal
yukiamlalikler
Diger borglar 195.549 195.549 195.549 - - -
Toplam 195.549 195.549 195.549 - - -

Sozlesmeye dayal

Defter nakit cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2018 degeri toplama kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal
yikimlalikler
Diger borglar 34.953 34.953 34.953 - - -
Toplam 34.953 34.953 34.953 - - -
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19. Finansal Araclar (Devami)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Diger Alacaklar
31 Arahk 2019 . Finansal Nakit ve Nakit
1liskili Taraf Diger Taraf Varlklar Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 22.745.926 2.364.492
- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - 22.745.926 2.364.492

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamuig varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs. ile glivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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19. Finansal Araclar (Devami)

Diger Alacaklar

31 Arahk 2018 . Finansal Nakit ve Nakit

Iligkili Taraf Diger Taraf Varliklar Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 13.880.190 3.591.702
- Azami riskin teminat. vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - - 13.880.190 3.591.702

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs. ile glivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilancgo dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Yogunlasma Riski

Fon i¢ tiiziglinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sdz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri

mevzuata, i¢ tiiziik ve izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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20. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

2020 yilinin ilk aylarinda yayilimini uluslararasi diizeyde arttiran Covid19 (Korona viriis) tilkemizde de Mart
aymin ortalarindan itibaren goriilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkileri artmaya baslamistir. Finansal
tablolarin onaylandigi tarih itibariyle s6z konusu durum gelisimini devam ettirmektedir. Fon’un yatirimlarini
yonlendirdigi para ve sermaye piyasalari, hem yerel hem de kiiresel dl¢ekte yasanan dnemli belirsizlikler ve
fiyat dalgalanmalar1 sebebiyle olumsuz yonde etkilenmektedir. Bu ¢ergevede, salgina baglh olarak piyasalarda
yasanan olumsuz gelismeler Fon’un toplam degeri ve birim pay degerini etkilemistir veya etkileyebilecektir.

Fon kurucu yonetimi Korona viriis salgiimi diizeltme gerektirmeyen bilango sonrasi olaylar kapsaminda
degerlendirmistir.

21.  Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahik

31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2019 2018
Katilim hesabi (vadesi 3 aydan kisa) 2.325.987 3.572.559
Vadesiz katilim hesabt 38.505 19.143
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 2.364.492 3.591.702

Katilim hesaplarinin nominal kér pay1 oranlar1 %11,61 ile %16,69 araligindadir. (2018: %12,29 - %23,00)

Katilim hesaplarinin vadeleri 30 Ocak ile 28 Mayis 2020 tarihleri arasindadir. (2018: 8 Ocak — 22 Kasim 2019)

22.  Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 10’da sunulmustur.

23.  Finansal tablolar1 6nemli odlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).
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