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BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 
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(Tüm tutarlar TL olarak gösterilmiştir) 
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Dipnot
Referansları 

Cari Dönem
31 Aralık 2019

Önceki Dönem
31 Aralık 2018

Varlıklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.325.215 1.993.023
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 246.763 -
Ters Repo Alacakları 7 - 4.177.870
Takas Alacakları - -
Diğer Alacaklar 4, 5 - 120
Finansal Varlıklar 19 68.057.520 42.218.893
Teminata Verilen Finansal Varlıklar - -
Diğer Varlıklar - -
Toplam Varlıklar (A) 70.629.498 48.389.906
Yükümlülükler - -
Repo Borçları - -
Takas Borçları - -
Krediler - -
Finansal Yükümlülükler - -
Diğer Borçlar 5 103.241 122.393
Toplam Yükümlülükler (Toplam Değeri Hariç) (B) 103.241 122.393

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (A-B) 70.526.257 48.267.513

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
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Cari Dönem Önceki Dönem
Dipnot

Referansları
1 Ocak -

31 Aralık 2019
1 Ocak -

31 Aralık 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 3.173.986 2.557.287
Temettü Gelirleri - -
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmiş 
Kar/Zarar 12 3.258.615 1.432.752
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 
Gerçekleşmemiş Kar/Zarar 12 7.201.482 9.120.835
Net Yabancı Para Çevrim Farkı Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 13 - 230.721
Esas Faaliyet Gelirleri 13.634.083 13.341.595
Yönetim Ücretleri 8 (585.237) (417.383)
Performans Ücretleri - -
Saklama Ücretleri 8 (19.439) (17.366)
MKK Ücretleri - -
Denetim Ücretleri 8 (6.827) (5.025)
Danışmanlık Ücretleri - -
Kurul Ücretleri 8 (7.351) (5.225)
Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri 8 (7.059) (2.313)
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 8 ve 13 (24.404) (16.088)
Esas Faaliyet Giderleri (650.317) (463.400)
Esas Faaliyet Kar/Zararı 12.983.766 12.878.195
Finansman Giderleri - -
Net Dönem Karı/Zararı (A) 12.983.766 12.878.195
DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar - -
Diğer Kapsamlı Gelir (B) - -

TOPLAM DEĞERDE ARTIŞ/AZALIŞ (A+B) 12.983.766 12.878.195

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
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Cari Dönem Önceki Dönem
Dipnot

Referansları
1 Ocak -

31 Aralık 2019
1 Ocak -

31 Aralık 2018
1 Ocak itibarıyla Toplam Değeri  
(Dönem Başı) 1, 10 48.267.513 32.718.768
Toplam Değerinde Artış/Azalış 10 12.983.766 12.878.195
Katılma Payı İhraç Tutarı (+) 10 22.957.529 17.622.618
Katılma Payı İade Tutarı (-) 10 (13.682.551) (14.952.068)

Toplam Değeri (Dönem Sonu) 70.526.257 48.267.513

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
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Cari Dönem Önceki Dönem
Dipnot

Referansları 
1 Ocak -

31 Aralık 2019
1 Ocak -

31 Aralık 2018
A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları
Net Dönem Karı/ (Zararı) 12.983.766 12.878.195
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 12 (3.173.986) (2.557.287)
Gerçekleşmemiş Yabancı Para Çevrim Farkları ile İlgili 
Düzeltmeler - -
Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları/Kazançları ile İlgili 
Düzeltmeler 12 (7.201.482) (9.120.835)
Kar/Zarar Mutabakatı ile İlgili Diğer Düzeltmeler - -
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler 2.608.298 1.200.073
Alacaklardaki Artış/Azalış 4.177.990 (3.738.654)
Borçlardaki Artış/Azalış (19.152) 27.970
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değer 
Artış/Azalışları (18.637.144) (2.753.187)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları (11.870.008) (5.263.798)
Alınan Temettü - -
Alınan Faiz 12 3.173.986 2.557.287
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları
Katılma Payı İhraçlarından Elde Edilen Nakit 10 22.957.529 17.622.618
Katılma Payı İadeleri İçin Ödenen Nakit 10 (13.682.551) (14.952.068)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akışları 9.274.978 2.670.550
Yabancı Para Çevrim Farklarının Etkisinden Önce
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış/Azalış 
(A+B) 578.956 (35.961)
C. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve Nakit
Benzerleri Üzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artış/Azalış 
(A+B+C) 578.956 (35.961)
D. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.993.023 2.028.983

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 2.571.979 1.993.022

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 



AXA HAYAT VE EMEKLİLİK ANONİM ŞİRKETİ 
KAMU DIŞ BORÇLANMA ARAÇLARI EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Birim - Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”)) 

5

1. Fon Hakkında Genel Bilgiler  

Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu (“Fon”) emeklilik yatırım 
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. (“Kurucu”) tarafından 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi 
Kanunu’nun 15. maddesine dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adına bireysel 
emeklilik hesaplarında izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre işletilmesi 
amacıyla 19 Aralık 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Karma Dış Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu kurulmuştur. Fon’un unvanı 22 Ekim 2013 tarihli Fon Kurulu kararına ve SPK’nın  
16 Aralık 2013 tarih ve 1136 sayılı iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Dış 
Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu olarak değiştirilmiş olup 22 Ocak 2014’ten itibaren geçerli olmak 
üzere 23 Ocak 2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmiştir.  

Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu’nun ünvanı 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun 8 Ağustos 2018 tarih ve 9422 sayılı izni ile “Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. Kamu 
Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu” olarak değiştirilmiştir. 

Fon Kurucusu, Yöneticisi, Aracı Kurum ve Saklayıcı Kurum ile ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir. 

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. 
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salıpazarı / İstanbul 

Yönetici:

İş Portföy Yönetimi A.Ş. 
4. Levent İş Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 Beşiktaş / İstanbul 

Aracı Kurum: 

Türkiye İş Bankası A.Ş. 
Levent, Büyükdere Caddesi & Meltem Sok. İş Kuleleri No:4, 34330 Beşiktaş/İstanbul, Turkey 

İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Levent Mahallesi, Meltem Sokak İş Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Beşiktaş İSTANBUL 

Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent Beşiktaş / İstanbul 

Saklayıcı Kurum: 

İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
Şişli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Şişli 34381 / İstanbul 
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1. Fon Hakkında Genel Bilgiler (Devamı) 

Katılma belgesi, 31 Aralık 2019 tarihli birim pay değeri, fon toplam değeri / net varlık değeri ve dolaşımdaki 
pay sayısı 

Cari Dönem Önceki Dönem
31 Aralık 2019 31 Aralık 2018

Fon toplam değeri (TL) 70.526.257 48.267.513
İhraç edilen pay sayısı (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 2.344.939.770 1.997.119.767
Kurucudaki pay sayısı (Adet) 997.655.060.230 998.002.880.233

Katılma belgesi birim pay değeri (TL/Pay) 0,0301 0,0242

Çıkarılmış katılma belgesi sayısı ve dönem içinde satılan ve geri alınan katılma belgesi sayısı 

Cari Dönem Önceki Dönem
1 Ocak -

31 Aralık 2019
1 Ocak -

31 Aralık 2018

Dönem başında dolaşımdaki pay sayısı 1.997.119.767 1.755.205.744
Satılan pay sayısı 863.839.033 905.300.857
Geri dönen pay sayısı (516.019.030) (663.386.834)

Dönem sonunda dolaşımdaki pay sayısı 2.344.939.770 1.997.119.767

Fon süresi

Fon süresiz olarak kurulmuştur. 

Fon portföyünün yönetimi

Fon’un riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre katılımcı haklarını koruyacak şekilde yönetim, 
temsil ve varlıkların saklanmasından Sermaye Piyasası Kanunu (“Kanun”) uyarınca Axa Hayat ve Emeklilik 
A.Ş. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portföyü, İş Portföy Yönetimi A.Ş. (“Yönetici”) tarafından, Sermaye Piyasası 
Kurulu (“SPK”) düzenlemelerine uygun olarak yapılan bir portföy yönetim sözleşmesi çerçevesinde iç tüzük ve 
SPK’nın 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş 
ve Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik (“Yönetmelik”) hükümleri dahilinde yönetilir. 

Yatırım Politikası 

Fon’un yatırım politikası aşağıdaki esasları içermektedir: 
Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Değişen piyasa koşullarına ve sabit getirili menkul kıymetlerin 
sürelerine göre portföy yönetimi gerçekleştirilmektedir. Eurobond piyasalarının getirilerinden 
faydalanılmaktadır. 
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1. Fon Hakkında Genel Bilgiler (Devamı) 

Yatırım Politikası (Devamı) 

Fon, karşılaştırma ölçütü, %65 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi + %25 BIST-KYD Eurobond EUR 
(TL) Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi’nden (TL) 
oluşan portföyün getirisi olarak belirlemiştir. 

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %80-%100 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Hazine Müsteşarlığı’nın 
ihraç ettiği Dış Borçlanma Senetleri, %0-%20 Türk Özel Sektörünün ihraç ettiği Dış Borçlanma Senetleri, %0-
%20 Devlet İç Borçlanma Senetleri, %0-%20 Özel Sektör İç Borçlanma Senetleri, %0-%20 Vadeli Mevduat, 
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasası İşlemleri toplamı için %0-%20 olarak belirlenmiştir. 

Fon yönetim ücretleri

Fon’un toplam giderleri kapsamında, Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği donanım ve personel ile 
muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Kurucu’ya, fon net varlık değerinin günlük %0,00275'inden 
(yüzbindeikivirgülyetmişbeş)[yıllık yaklaşık %1,01(yüzdebirvirgülsıfırbir)] oluşan bir fon işletim gideri kesintisi 
tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu’ya ödenir.

2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

Finansal tablolar finansal araçların yeniden değerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. 
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için ödenen tutarın gerçeğe uygun değeri esas alınmaktadır. 

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyanı 

İlişikteki finansal tablolar Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ (II-14.2) (“Tebliğ”) 
çerçevesinde Sermaye Piyasası Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile düzenlenmeyen konularda 
Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) hükümlerini içeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama 
Mevzuatı”na uygun olarak hazırlanmıştır. TFRS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama 
Standartları ile ek ve yorumlarından oluşmaktadır. Bununla birlikte Fon’un portföyündeki varlıkların gerçeğe 
uygun değer ölçümlerinde Tebliğ’in 9. maddesinde belirtilen değerleme ilkeleri esas alınmıştır. Ayrıca finansal 
tablolar ve dipnotlar SPK tarafından 30 Aralık 2013 tarihli duyuru ile açıklanan formatlara uygun olarak 
sunulmuştur. 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla hazırlanan finansal tablolar 22 Nisan 2020 tarihinde yayımlanmak 
üzere Kurucu Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır. 

2.3 Kullanılan Para Birimi 

Fon’un finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel para 
birimi) ile sunulmuştur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Fon’un geçerli para birimi olan ve finansal 
tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

2.4 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı uyarınca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve Türkiye Muhasebe 
Standartları'na uygun olarak finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli 
olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“TMS 29”) 
uygulanmamıştır. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.5 Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları 

Yeni standartlar, değişiklikler ve yorumlar 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen 
değişiklikler ve yorumlar: 

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili açıklamalar: 

a)  TMS/TFRS’nin başlığı,  
b)  muhasebe politikası değişikliğinin varsa ilgili geçiş hükümlerine uygun olarak yapıldığı,  
c)  muhasebe politikasında değişikliğin açıklaması,  
d)  varsa geçiş hükümlerinin açıklaması,  
e)  varsa geçiş hükümlerinin ileriki dönemlere olabilecek etkileri,  
f)  mümkün olduğunca, cari ve sunulan her bir önceki dönem ile ilgili düzeltme tutarları:  

i.  etkilenen her bir finansal tablo kalemi için sunulmalı ve  
ii.  şirket için “TMS 33, Hisse Başına Kazanç” standardı geçerliyse adi hisse ve seyreltilmiş hisse 

başına kazanç tutarları tekrar hesaplanmalıdır.  
g)  eğer mümkünse sunulmayan dönemlerden önceki dönemlere ait düzeltme tutarları ve  
h)  geçmişe dönük uygulama herhangi bir dönem veya dönemler için mümkün değilse bu duruma yol açan 

olaylar açıklanmalı ve muhasebe politikasındaki değişikliğin hangi tarihten itibaren ve ne şekilde 
uygulandığı açıklanmalıdır.  

• TFRS 9, “Finansal araçlar’daki değişiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan 
yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik iki konuya açıklık getirmiştir: bir finansal varlığın 
sadece anapara ve anaparaya ilişkin faizi temsil edip etmediği dikkate alınırken, erken ödenen bedelin 
hem negatif hem de pozitif nakit akışları olabileceği ve itfa edilmiş maliyet ile ölçülen finansal bir 
yükümlülüğün, finansal tablo dışı bırakılma sonucu doğurmadan değiştirildiğinde, ortaya çıkan kazanç 
veya kaybın doğrudan kar veya zararda muhasebeleştirilmesi konusunu doğrulamaktadır. Kazanç veya 
kayıp, orijinal sözleşmeye dayalı nakit akışları ile orijinal etkin faiz oranından iskonto edilmiş 
değiştirilmiş nakit akışları arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu, farkın TMS 39’dan farklı olarak 
enstrümanın kalan ömrü boyunca yayılarak muhasebeleştirilmesinin mümkün olmadığı anlamına 
gelmektedir.

• TMS 28, “İştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlar’daki değişiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Şirketlerin özkaynak metodunu 
uygulamadığı uzun vadeli iştirak veya müşterek yönetime tabi yatırımlarını, TFRS 9 kullanarak 
muhasebeleştireceklerini açıklığa kavuşturmuştur. 

• TFRS 16, “Kiralama işlemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir. TFRS 15, ‘Müşteri sözleşmelerinden hasılat’ standardı ile birlikte erken 
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliğinin yerini alır ve özellikli 
kiralayanlar açısından muhasebesinde geniş kapsamlı bir değişiklik yapar. Şu anki TMS 17 kurallarına 
göre kiralayanlar bir kiralama işlemine taraf olduklarında bu işlem için finansal kiralama (bilanço içi) ya 
da faaliyet kiralaması (bilanço dışı) ayrımı yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya göre artık kiralayanlar 
neredeyse tüm kiralama sözleşmeleri için gelecekte ödeyecekleri kiralama yükümlülüklerini ve buna 
karşılık olarak da bir varlık kullanım hakkını bilançolarına yazmak zorunda olacaklardır. UMSK kısa 
dönemli kiralama işlemleri ve düşük değerli varlıklar için bir istisna öngörmüştür, fakat bu istisna sadece 
kiraya verenler açısından uygulanabilir. Kiraya verenler için muhasebe neredeyse aynı kalmaktadır. 
Ancak UMSK’nın kiralama işlemlerinin tanımını değiştirmesinden ötürü (sözleşmelerdeki içeriklerin 
birleştirilmesi ya da ayrıştırılmasındaki rehberliği değiştirdiği gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan 
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasında 
birtakım değerlendirmelere neden olacağı beklenmektedir. TFRS 16’ya göre bir sözleşme belirli bir süre 
için belirli bir tutar karşılığında bir varlığın kullanım hakkını ve o varlığı kontrol etme hakkını içeriyorsa 
o sözleşme bir kiralama sözleşmesidir ya da kiralama işlemi içermektedir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.5  Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları (Devamı) 

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarındaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardının 
uygulamalarındaki bazı belirsizliklere açıklık getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha önce vergi 
uygulamalarında bir belirsizlik olduğu zaman bu belirsizliğin TMS 12’ye göre değil TMS 37 ‘Karşılıklar, 
Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar’ standardının uygulanması gerektiğini açıklığa kavuşturmuştu. TFRS 
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler olduğu durumlarda ertelenmiş vergi hesaplamasının nasıl 
ölçüleceği ve muhasebeleştirileceği ile ilgili açıklama getirmektedir. Vergi uygulaması belirsizliği, bir şirket 
tarafından yapılan bir vergi uygulamasının vergi otoritesince kabul edilir olup olmadığının bilinmediği 
durumlarda ortaya çıkar. Örneğin, özellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alınabilir vergi 
hesaplamasına belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olması gibi. TFRS 
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarının belirsiz olduğu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlık ya da 
yükümlülüğün vergiye esas tutarları, vergi gideri, alacağı ve vergi oranları da dahil olmak üzere her durumda 
geçerlidir.

• 2015-2017 yıllık iyileştirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrası yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu 
iyileştirmeler aşağıdaki değişiklikleri içermektedir:  

• TFRS 3 ‘İşletme Birleşmeleri’, kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliyette daha önce edindiği payı 
yeniden ölçer.

• TFRS 11 ‘Müşterek Anlaşmalar’, müşterek kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliyette daha önce 
edindiği payı yeniden ölçmez.  

• TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, işletme, temettülerin gelir vergisi etkilerini aynı şekilde muhasebeleştirir.  
• TMS 23 ‘Borçlanma Maliyetleri, bir özellikli varlığın amaçlanan kullanıma veya satışa hazır hale gelmesi 

için yapılan her borçlanmayı, genel borçlanmanın bir parçası olarak değerlendirir. 

• TMS 19 ‘Çalışanlara Sağlanan Faydalar’, planda yapılan değişiklik, küçülme veya yerine getirme ile 
ilgili iyileştirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasında olan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu 
iyileştirmeler aşağıdaki değişiklikleri gerektirir:  

• Planda yapılan değişiklik, küçülme ve yerine getirme sonrası dönem için; cari hizmet maliyeti ve net faizi 
belirlemek için güncel varsayımların kullanılması;  

• Geçmiş dönem hizmet maliyetinin bir parçası olarak kar veya zararda muhasebeleştirme, ya da varlık 
tavanından kaynaklanan etkiyle daha önce finansal tablolara alınmamış olsa bile, fazla değerdeki herhangi 
bir azalmanın, yerine getirmedeki bir kazanç ya da zararın finansal tablolara alınması.  

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar ve 
değişiklikler:  

• TMS 1 ve TMS 8 önemlilik tanımındaki değişiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TMS 1 “Finansal Tabloların Sunuluşu” ve TMS 8 
“Muhasebe Politikaları, Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler ve Hatalar” daki değişiklikler ile bu 
değişikliklere bağlı olarak diğer TFRS’lerdeki değişiklikler aşağıdaki gibidir: 

i) TFRS ve finansal raporlama çerçevesi ile tutarlı önemlilik tanımı kullanımı  
ii) önemlilik tanımının açıklamasının netleştirilmesi ve 
iii) önemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazı rehberliklerin dahil edilmesi 

• TFRS 3’teki değişiklikler - işletme tanımı; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikle birlikte işletme tanımı revize edilmiştir. UMSK 
tarafından alınan geri bildirimlere göre, genellikle mevcut uygulama rehberliğinin çok karmaşık olduğu 
düşünülmektedir ve bu işletme birleşmeleri tanımının karşılanması için çok fazla işlemle 
sonuçlanmaktadır.  

• TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki değişiklikler- Gösterge faiz oranı reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler gösterge faiz 
oranı reformu ile ilgili olarak belirli kolaylaştırıcı uygulamalar sağlar. Bu uygulamalar korunma 
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalıdır. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliğinin gelir 
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazlı sözleşmelerde korunma muhasebesinin 
yaygın olması göz önüne alındığında bu kolaylaştırıcı uygulamalar sektördeki tüm şirketleri 
etkileyecektir.
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.5  Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları (Devamı) 

• TFRS 17, “Sigorta Sözleşmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren TFRS 
4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine sahip yatırım 
sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden değiştirecektir. 

(a) Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi  

Fon muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında SPK tarafından 
çıkarılan prensipler ve şartlara, yürürlükteki ticari ve mevzuat ile SPK’nın tebliğlerine uymaktadır. Finansal 
durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Fon’un finansal tabloları önceki dönemle 
karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Fon, 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla finansal durum tablosunu, 31 Aralık 
2018 tarihi itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralık 2019 hesap dönemine ait kar 
veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, toplam değer/net varlık değeri değişim tablosu ve nakit akış tablosunu 
ise 1 Ocak - 31 Aralık 2018 hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. Gerek görüldüğü takdirde cari 
dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler yeniden 
düzenlenmektedir.

(b) Netleştirme/Mahsup  

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 
değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini 
takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler. Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit 
edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden 
düzenlenir.

2.6  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

Hasılat  

Faiz gelirleri:

Finansal varlıklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydaları elde edeceği ve gelirin güvenilir bir 
biçimde ölçülmesi mümkün olduğu sürece tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Faiz gelirleri, sabit getirili 
menkul kıymetlerden alınan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasası, ters repo ve vadeli mevduat işlemlerinden 
kaynaklanan faizleri içermektedir.

Temettü gelirleri:

Hisse senedi yatırımlarından elde edilen temettü geliri, Fon’un temettü alma hakkı doğduğu zaman (Fon’un 
ekonomik faydaları elde edeceği ve gelirin güvenilir bir biçimde ölçülmesi mümkün olduğu sürece) kayda alınır. 

Giderler

Tüm giderler kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna tahakkuk esasına göre kaydedilmektedir. 

Finansal varlıklar

Finansal varlıklar (a) Finansal varlıkların yönetimi için işletmenin kullandığı iş modeli, (b) Finansal varlığın 
sözleşmeye bağlı nakit akışlarının özelliklerini esas alınarak sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş maliyeti 
üzerinden, gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak veya gerçeğe uygun değer değişimi 
kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılır. Sadece finansal varlıkların yönetimi için kullanılan iş 
modeli değiştirildiğinde, bu değişiklikten etkilenen tüm finansal varlıklar yeniden sınıflandırılır. Finansal 
varlıkların yeniden sınıflandırılması, yeniden sınıflandırma tarihinden itibaren ileriye dönük olarak uygulanır. Bu 
tür durumlarda, daha önce finansal tablolara alınmış olan kazanç, kayıp (değer düşüklüğü kazanç ya da kayıpları 
dâhil) veya faizler için herhangi düzeltme yapılmaz. 



AXA HAYAT VE EMEKLİLİK ANONİM ŞİRKETİ 
KAMU DIŞ BORÇLANMA ARAÇLARI EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Birim - Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”)) 

11

2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.6  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

Finansal varlıklar (Devamı)

Finansal varlıklar (a) Finansal varlıkların yönetimi için işletmenin kullandığı iş modeli, (b) Finansal varlığın 
sözleşmeye bağlı nakit akışlarının özelliklerini esas alınarak sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş maliyeti 
üzerinden, gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak veya gerçeğe uygun değer değişimi 
kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılır. Sadece finansal varlıkların yönetimi için kullanılan iş 
modeli değiştirildiğinde, bu değişiklikten etkilenen tüm finansal varlıklar yeniden sınıflandırılır. Finansal 
varlıkların yeniden sınıflandırılması, yeniden sınıflandırma tarihinden itibaren ileriye dönük olarak uygulanır. Bu 
tür durumlarda, daha önce finansal tablolara alınmış olan kazanç, kayıp (değer düşüklüğü kazanç ya da kayıpları 
dâhil) veya faizler için herhangi düzeltme yapılmaz. 

Aşağıdaki koşulları sağlayan finansal varlıklar sonradan itfa edilmiş maliyetleri üzerinden ölçülür: 

 finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında 
elde tutulması; ve 

 finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 
kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

Aşağıdaki koşulları sağlayan finansal varlıklar ise gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 
yansıtılarak ölçülür:  

 finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın satılmasını 
amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde tutulması; ve 

 finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 
kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

Bir finansal varlık, itfa edilmiş maliyeti üzerinden ya da gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 
yansıtılarak ölçülmüyorsa, gerçeğe uygun değer değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülür. 

İlk defa finansal tablolara almada, ticari amaçla elde tutulmayan özkaynak aracına yapılan yatırımların gerçeğe 
uygun değerindeki sonraki değişikliklerin diğer kapsamlı gelirde sunulması konusunda, geri dönülemeyecek bir 
tercihte bulunulabilir.

Fon’un finansal varlıkları (i) gerçeğe uygun değer değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen ve (ii) itfa edilmiş 
maliyeti üzerinden ölçülen finansal varlıklardan oluşmaktadır. 

(i) Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

İtfa edilmiş maliyetleri üzerinden veya gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülme 
kriterini karşılamayan finansal varlıklar gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılarak ölçülürler. 
Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar her dönem sonunda gerçeğe uygun 
değerlerinden ölçülür ve tüm gerçeğe uygun değer değişimleri, ilgili finansal varlıklar finansal riskten korunma 
işlemlerinin bir parçası olmadıkları sürece, kar veya zararda muhasebeleştirilir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.6  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

Finansal varlıklar (Devamı) 

(ii) İtfa edilmiş maliyet ve etkin faiz yöntemi 

İtfa edilmiş maliyeti üzerinden gösterilen finansal varlıklara ilişkin faiz geliri etkin faiz yöntemi kullanılarak 
hesaplanır. Etkin faiz yöntemi bir borçlanma aracının itfa edilmiş maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili 
döneme dağıtma yöntemidir.  Bu gelir, aşağıdakiler dışında, finansal varlığın brüt defter değerine etkin faiz oranı 
uygulanarak hesaplanır:  

(a)  Satın alındığında veya oluşturulduğunda kredi-değer düşüklüğü bulunan finansal varlıklar. Bu tür finansal 
varlıklar için işletme, ilk defa finansal tablolara alınmasından itibaren, finansal varlığın itfa edilmiş 
maliyetine krediye göre düzeltilmiş etkin faiz oranını uygular.  

(b)  Satın alındığında veya oluşturulduğunda kredi-değer düşüklüğü bulunan finansal varlık olmayan ancak 
sonradan kredi-değer düşüklüğüne uğramış finansal varlık haline gelen finansal varlıklar. Bu tür finansal 
varlıklar için işletme, sonraki raporlama dönemlerinde, varlığın itfa edilmiş maliyetine etkin faiz oranını 
uygular.

Uygulanan değerleme ilkeleri: 

(1)  Portföydeki varlıkların değeri aşağıdaki esaslara göre tespit edilir: 
a)  Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir. Yabancı para cinsinden varlıkların alım fiyatı 

satın alma günündeki yabancı para cinsinden değerinin TCMB döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle 
bulunur.

b)  Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan; 
1)  Borsada işlem görenler değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyat veya 

oranlarla değerlenir. Şu kadar ki, kapanış seansı uygulaması bulunan piyasalarda işlem gören varlıkların 
değerlemesinde kapanış seansında oluşan fiyatlar, kapanış seansında fiyatın oluşmaması durumunda ise 
borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır. 

2)  Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan paylar son işlem 
tarihindeki borsa fiyatıyla; borçlanma araçları, ters repo ve repolar son işlem günündeki iç verim oranı ile 
değerlenir. 

3)  Fon katılma payları, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas alınarak değerlenir. 
4)  Vadeli mevduat, bileşik faiz oranı kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle 

değerlenir. 
5)  Yabancı para cinsinden olanlar, TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz alış kuru ile 

değerlenir. 
6)  Türev araçlar nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar da portföy değeri tablosunda gösterilir. Bu 

varlıklar teminatın türü dikkate alınarak bu maddedeki esaslar çerçevesinde değerlenir. 
7)  Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, piyasa fiyatını en doğru yansıtacak şekilde güvenilir ve 

doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir. 
8)  (1) ilâ (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler dışında kalanlar, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS 

dikkate alınarak değerlenir. Değerleme esasları, yazılı karara bağlanır. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.6  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

Finansal Varlıklar (Devamı) 

Uygulanan değerleme ilkeler (Devamı) 

9)  (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yöntemlere ilişkin kararlar kurucunun yönetim kurulu tarafından 
alınır. c) Endeks fonların portföylerinde yer alan varlıklardan; baz alınan endeks kapsamında bulunan 
varlıklar endeksin hesaplanmasında kullanılan esaslar, diğer varlıklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar 
çerçevesinde değerlenir. 

(2)  Fonun diğer varlık ve yükümlülükleri, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS dikkate alınarak 
değerlenir. Şu kadar ki, fonun yabancı para cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafından ilgili yabancı 
para için belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 

Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlıklara dair 
beklenen kredi zararları için finansal tablolarında değer düşüklüğü karşılığı ayırır. Beklenen kredi zararı tutarı 
her raporlama döneminde ilgili finansal varlığın ilk kez finansal tablolara alınmasından bu yana kredi riskinde 
oluşan değişiklikleri yansıtacak şekilde güncellenir. Söz konusu finansal varlıkların ilk 
muhasebeleştirilmelerinden bu yana eğer kredi riskinde önemli bir artış olduysa ömür boyu beklenen kredi 
zararları muhasebeleştirilir. Ancak finansal aracın kredi riski ilk muhasebeleştirmeden bu yana önemli bir artış 
göstermemişse o finansal araç için 12 aylık beklenen kredi zararı tutarında zarar karşılığı muhasebeleştirilir. 

Beklenen kredi zararlarının ölçümü ve muhasebeleştirilmesi 

Beklenen kredi zararlarının ölçümü, temerrüt ihtimali, temerrüt halinde kayıp (örneğin temerrüt varsa kaybın 
büyüklüğü) ve temerrüt halinde riske esas tutarın bir fonksiyonudur. Temerrüt olasılığı ve temerrüt halinde 
kaybın değerlendirilmesi, ileriye dönük bilgilerle düzeltilmiş geçmişe ait verilere dayanır. Finansal varlıkların 
temerrüt halinde riske esas tutarı, ilgili varlıkların raporlama tarihindeki brüt defter değeri üzerinden yansıtılır. 

Finansal varlıkların beklenen kredi zararı, sözleşmeye dayalı olarak vadesi geldikçe gerçekleşecek nakit 
akışlarının tamamı ile tahsil edilmesi beklenen nakit akışlarının tamamı arasındaki farkın (tüm nakit açıklarının) 
başlangıçtaki etkin faiz oranı (ya da satın alındığında veya oluşturulduğunda kredi-değer düşüklüğü bulunan 
finansal varlıklar için krediye göre düzeltilmiş etkin faiz oranı) üzerinden hesaplanan bugünkü değeridir. 

Finansal yükümlülükler

Fon, finansal yükümlülüğü ilk defa finansal tablolara alırken gerçeğe uygun değerinden ölçer. Gerçeğe uygun 
değer değişimleri kâr veya zarara yansıtılanlar dışındaki yükümlülüklerin ilk ölçümünde, bunların edinimiyle 
veya ihracıyla doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere ilave edilir. Fon’un tüm 
finansal yükümlülükleri sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş maliyetinden ölçülen olarak sınıflandırılmıştır. 

Netleştirme 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi veya 
tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak 
gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilebilmektedir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.6  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

Kur Değişiminin Etkileri 

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Fon’un geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum 
birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

Fon’un finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) 
gerçekleşen işlemler işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum 
tablosunda yer alan yabancı para birimi bazındaki parasal varlıklar ve borçlar raporlama dönemi sonundaki döviz 
kurları kullanılarak TL’ye çevrilmektedir.  

Yabancı para cinsinden olan işlemlerin TL’ye çevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden doğan 
kur farkı gider veya gelirleri ilgili dönemde kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Net Yabancı Para 
Çevrim Farkı Gelirleri/Giderleri” hesabına yansıtılmaktadır. 

İlişkili taraflar 

Bu finansal tablolar açısından Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye ilişkisinde olan şirketler “ilişkili 
taraflar” olarak tanımlanmaktadır. 

Katılma belgeleri 

Katılma belgelerinin satış ve geri alış fiyatı, belgedeki pay sayısı ile pay değerinin çarpımı suretiyle bulunan 
tutardır. Bir payın değeri, Fon toplam değerinin dolaşımdaki pay sayısına bölünmesi ile bulunur. Katılma 
belgelerinin satışından elde edilen kaynaklar satış tutarı esas alınarak katılma belgeleri hesabına aktarılmakta 
geri alınan belgeler ise alış tutarları esas alınarak bu hesaptan düşülmektedir. 

Raporlama döneminden sonraki olaylar

Raporlama döneminden sonraki olaylar; bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi 
arasındaki tüm olayları kapsar. 

Fon, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara 
alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 

Vergi

Emeklilik yatırım fonlarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. 

Nakit akış tablosu 

Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 
biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışları, Fon’un portföy işletmeciliği faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 
akışlarını gösterir.  

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışları, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu 
kaynakların geri ödemelerini gösterir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (Devamı) 

2.7 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

Fon’un finansal tabloların hazırlanmasında kullandığı yukarıda belirtilenler dışında önemli muhasebe 
değerlendirme, tahmin ve varsayımları bulunmamaktadır.  

2.8 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, 
gelecek dönemlere ilişkin ise hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik 
olarak uygulanır. Fon’un cari yıl içerisinde önemli muhasebe tahmin varsayım değişikliği olmamıştır. Tespit 
edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak düzeltilir ve önceki dönem finansal tabloları yeniden 
düzenlenir.

2.9  Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler  

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Fon, cari yıl içerisinde finansal tabloların yeniden düzenlenmesini 
gerektirecek muhasebe politikası değişikliği yapmamıştır. 

3. Bölümlere Göre Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alanı tek bir faaliyet bölümü olarak kabul edilmekte olup bölümlere göre raporlama 
uygulanmamaktadır. 

4. İlişkili Taraf Açıklamaları 

31 Aralık 31 Aralık
İlişkili taraflardan alacaklar 2019 2018

Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Hesap işletim ücreti alacağı) (Dipnot 5) - 120

Toplam - 120

31 Aralık 31 Aralık
İlişkili taraflara borçlar 2019 2018

Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon yönetim ücreti) (Dipnot 5) 55.991 37.599

1 Ocak -
31 Aralık

1 Ocak -
31 Aralık

İlişkili taraflar ile yapılan işlemler
Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon yönetim giderleri) (Dipnot 8) 585.237 417.383
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5. Alacak ve Borçlar

31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla alacak ve borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 31 Aralık
Alacaklar 2019 2018
Axa Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Hesap işletim ücreti alacağı) (Dipnot 4) - 120
Toplam alacaklar - 120

31 Aralık 31 Aralık
Borçlar 2019 2018
Katılma belgesi borçları 42.299 79.688
Ödenecek fon yönetim ücretleri (Dipnot 4) 55.991 37.599
Diğer borçlar 4.951 5.106
Toplam Borçlar 103.241 122.393

6. Borçlanma Maliyetleri

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

7. Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Borçlar 

Fon’un menkul kıymetleri Borsa İstanbul A.Ş., İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. tarafından muhafaza 
edilmekte olup, geçmiş dönemlerde tatbik edilen ve İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. ve Borsa üyelerini 
kapsamakta olan “şemsiye sigorta” uygulaması sona erdirilmiş; bu uygulamanın yerine İstanbul Takas ve 
Saklama Bankası A.Ş.’nin sigortalandığı dolayısıyla Fon’un bu kuruluşlar nezdinde saklanan tüm menkul 
kıymetlerinin de kapsamında olduğu bir sigorta sistemine geçilmiştir. Fon adına düzenlenmiş ayrı bir sigorta 
poliçesi yoktur. Sigorta poliçesi İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. ve Merkez Kayıt Kuruluşu A.Ş.’yi 
(“MKK”) kapsamakta olup İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. ve MKK’da meydana gelebilecek olan 
emniyeti suistimal, sahtecilik, hırsızlık, taşıma riskleri, her türlü maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta 
kapsamındadır. 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla Fon’un 246.763 TL (31 Aralık 2018: 296.587 TL) tutarında VİOB nakit teminatı 
bulunmaktadır. 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla, Fon’un ters repo işlemlerinden kaynaklanan herhangi bir geri satım taahhüdü 
bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: 4.177.870 TL).  

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla Fon’un 2 Ocak 2020 vade tarihli 10,80 itfa faizli 1.655.490 TL tutarında Borsa 
para piyasası işlemlerinden kaynaklı işlemi bulunmaktadır. Borsa para piyasası tutarı, nakit ve nakit benzerleri 
içerisinde sınıflandırılmıştır. (31 Aralık 2018: vade tarihi 14 Ocak 2019,  %22,00, 1.098.715 TL) 
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8. Niteliklerine Göre Giderler

1 Ocak - 31 Aralık 2019 ve 2018 hesap dönemlerinde niteliklerine göre giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralık 2019 31 Aralık 2018

Yönetim Ücretleri (Dipnot 4) 585.237 417.383
Saklama Ücretleri 19.439 17.366
Kurul Ücretleri 7.351 5.225
Denetim Ücretleri 6.827 5.025
Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri 7.059 2.313
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 24.404 16.088

Toplam Giderler 650.317 463.400

9. Diğer Varlık ve Yükümlülükler 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

10. Toplam Değer / Net Varlık Değeri ve Toplam Değerinde / Net Varlık Değerinde Artış/Azalış 

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralık 2019 31 Aralık 2018

Toplam Değeri (Dönem Başı) 48.267.513 32.718.768
Toplam Değerinde Artış/Azalış 12.983.766 12.878.195
Katılma Payı İhraç Tutarı (+) 22.957.529 17.622.618
Katılma Payı İade Tutarı (-) (13.682.551) (14.952.068)

Toplam Değeri (Dönem Sonu) 70.526.257 48.267.513

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Değer / Net Varlık Değeri 
Mutabakatı 

31 Aralık 2019 31 Aralık 2018

Finansal durum tablosundaki toplam değer/net varlık değeri 70.526.257 48.267.513
Fiyat raporundaki toplam değer/net varlık değeri 70.526.257 48.267.513

12. Hasılat 

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralık 2019 31 Aralık 2018

Devlet tahvili faizleri 3.113.965 2.466.068
Vadeli mevduat faizleri 788 47.238
VİOB faizi 59.233 43.981
Kur farkı geliri - 230.721
Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar 3.258.615 1.432.752
Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş 
kar/zarar 7.201.482 9.120.835

Hasılat Toplamı 13.634.083 13.341.595
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13. Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018
Döviz alım kambiyo vergisi 7.140 -
Endeks lisans sözleşmesi 4.602 6.106
Tahvil borsa payı 2.377 4.242
SMM ücreti 3.398 2.819
Noter harç ve tasdik ücretleri 265 678
İlan giderleri - -
Diğer 6.622 2.243

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler Toplamı 24.404 16.088

14. Finansman Giderleri

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

15. Diğer Kapsamlı Gelir Unsurlarının Analizi 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

16. Kur Değişiminin Etkileri 

19 no’lu dipnotun kur riski bölümünde açıklanmaktadır. 

17. Yüksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Türkiye’de faaliyette bulunan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon 
muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafından 
yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“TMS 29”) 
uygulanmamıştır. 

18. Türev Araçlar

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

19. Finansal Araçlar

Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar; 

Nominal Maliyet 31 Aralık 2019
Kamu Dış Borçlanma Araçları 10.414.000 64.958.217 66.737.893
Katılma Belgeleri 1.000.000 1.264.041 1.319.627
Kamu İç Borçlanma Araçları - - -
Toplam 11.414.000 66.222.258 68.057.520

Nominal Maliyet 31 Aralık 2018
Kamu Dış Borçlanma Araçları 41.121.630 44.100.558 41.256.726
Kamu İç Borçlanma Araçları 1.000.000 980.786 962.167
Toplam 42.121.630 45.081.344 42.218.893

Finansal varlıklarla ilgili diğer detay bilgiler 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla hazırlanan Fiyat Raporu’nda 
sunulmuştur. 
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19. Finansal Araçlar (Devamı) 

Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri: 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmiş maliyet ile yansıtılanlar: 

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmiş maliyet ile yansıtılan nakit ve nakit benzerleri ile diğer alacak ve 
borçların kısa vadeli olmaları nedeniyle defter değerlerinin gerçeğe uygun değerlerini yansıttığı varsayılmıştır. 

b) Finansal tablolarda gerçeğe uygun değeri ile yansıtılanlar: 

 Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 
piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiştir. 

 İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 
belirtilen borsa fiyatından başka direkt ya da endirekt olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 
bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmiştir. 

 Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 
bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmiştir. 

Gerçeğe uygun değerleriyle gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin seviye sınıflamaları aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlıklar
Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar:
Kamu Dış Borçlanma Araçları 66.737.893 - - 66.737.893
Katılma Belgeleri 1.319.627 - - 1.319.627
Kamu İç Borçlanma Araçları - - - -
Toplam 68.057.520 - - 68.057.520

31 Aralık 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlıklar
Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara
yansıtılan finansal varlıklar:
Kamu Dış Borçlanma Araçları 41.256.726 - - 41.256.726
Kamu İç Borçlanma Araçları 962.168 962.167
Toplam 42.218.894 - - 42.218.893

Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi 

Faiz riski

Faiz oranı riski, faiz oranlarında meydana gelen dalgalanmaların Fon’un faize duyarlı varlık ve 
yükümlülüklerinde meydana getirebileceği değer düşüşü olarak tanımlanır. 

Fon’un faize duyarlı finansal yükümlülükleri bulunmamaktadır. 

Fon’un gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıfladığı borçlanma 
senetleri değişken faizli olduklarından dolayı faiz riskine maruz kalmamaktadır. 
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19. Finansal Araçlar (Devamı) 

Fiyat Riski

Fon, hisse senedi yatırımlarına sahip olmadığından fiyat riskine maruz kalmamıştır. 

Kur riski

Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dışı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çıkan kur 
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini oluşturmaktadır. Fon’un 31 Aralık 2019 ve 31 Aralık 2018 
tarihleri itibarıyla döviz pozisyonu aşağıdaki gibidir: 

Döviz Pozisyonu Tablosu
31 Aralık 2019
Varlıklar Toplam TL Karşılığı
Eurobond (ABD Doları) 52.144.191
Eurobond (Euro) 14.593.701

Varlıklar, net  66.737.892

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi 
Tablosu – 31 Aralık 2019  

Kar/ Zarar
Yabancı paranın Yabancı paranın

değer değer 
kazanması kaybetmesi

ABD Doları’nın Türk Lirası karşısında %10 oranında değişmesi halinde:
1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 5.214.419 (5.214.419)
2- ABD Doları riskinden korunan kısım -
3- ABD Doları net etki 5.214.419 (5.214.419)

Kar/ Zarar
Yabancı paranın Yabancı paranın 

değer değer 
kazanması kaybetmesi

Euro’nun Türk Lirası karşısında %10 oranında değişmesi halinde:
1- Euro net varlık/yükümlülüğü 1.459.370 (1.459.370)
2- Euro riskinden korunan kısım - -
3- Euro net etki 1.459.370 (1.459.370)

Toplam net etki 6.673.789 (6.673.789)

Döviz Pozisyonu Tablosu-

31 Aralık 2018
Varlıklar Toplam TL Karşılığı
Eurobond (ABD Doları) 30.704.823
Eurobond (Euro) 10.551.903
Varlıklar, net 41.256.726
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19. Finansal Araçlar (Devamı) 

Kur Riski (Devamı) 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi 
Tablosu- 31 Aralık 2018

Kar/ Zarar
Yabancı paranın Yabancı paranın

değer değer
kazanması kaybetmesi

ABD Doları’nın Türk Lirası karşısında %10 oranında değişmesi halinde:
1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 3.070.482 (3.070.482)
2- ABD Doları riskinden korunan kısım - -
3- ABD Doları net etki 3.070.482 (3.070.482)

Kar/ Zarar
Yabancı paranın Yabancı paranın

değer değer
kazanması kaybetmesi

Euro’nun Türk Lirası karşısında %10 oranında değişmesi halinde:
1- Euro net varlık/yükümlülüğü 1.055.190 (1.055.190)
2- Euro riskinden korunan kısım - -
3- Euro net etki 1.055.190 (1.055.190)
Toplam net etki 4.125.672 (4.125.672)

Likidite Riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi suretiyle ödenen finansal borçlarla ilgili 
yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katılma paylarının paraya çevrilmesine bağlı 
olarak günlük nakit çıkış riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri gereği aktifinin tamamına yakını nakit ve nakit 
benzeri kalemler ile finansal yatırımlardan oluşmaktadır. Fon’un finansal yükümlülüklerinin sözleşme sürelerine 
göre kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2019 
Defter
değeri

Sözleşmeye dayalı 
nakit çıkışlar 

toplamı
3 aydan

kısa

3-12
ay

arası
1-5 yıl 

arası

5
yıldan 

uzun
Türev olmayan finansal yükümlülükler 103.241 103.241 103.241 - - -
Diğer borçlar 103.241 103.241 103.241 - - -

31 Aralık 2018 
Defter
değeri

Sözleşmeye dayalı 
nakit çıkışlar 

toplamı
3 aydan

kısa

3-12
ay

arası
1-5 yıl 

arası

5
yıldan 

uzun

Türev olmayan finansal yükümlülükler 122.393 122.393 122.393 - - -
Diğer borçlar 122.393 122.393 122.393 - - -
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19. Finansal Araçlar (Devamı) 

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer tarafta finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riski olarak 
tanımlanmaktadır. Fon'un kredi riski temel olarak borçlanma araçlarına yaptığı yatırımlardan kaynaklanmaktadır.  

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 

31 Aralık 2019 

Diğer Alacaklar

İlişkili taraf Diğer taraf
Finansal

Varlıklar Ters Repo
Nakit ve Nakit

Benzerleri
Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 68.057.520 - 2.325.215
- Azami riskin teminat. vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - -
A.Vadesi geçmemiş veya değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların net
defter değerleri

- - 68.057.520 - 2.325.215

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş veya 
değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri

- - - - -

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net defter 
değeri

- - - - -

- Teminat. vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - -
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - -
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - -
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19. Finansal Araçlar (Devamı) 

Kredi Riski (Devamı) 

31 Aralık 2018 

Diğer Alacaklar

İlişkili taraf Diğer taraf
Finansal

Varlıklar Ters Repo
Nakit ve Nakit

Benzerleri
Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami Kredi riski (A+B+C+D+E) 120 - 42.218.893 4.177.870 1.993.023
- Azami riskin teminat. vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - -
A.Vadesi geçmemiş veya değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların net 
defter değerleri 120 - 42.218.893 4.177.870 1.993.023
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş veya 
değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - -
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net defter 
değeri - - - - -
- Teminat. vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - -
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - -
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - -

Yoğunlaşma Riski 

Fon iç tüzüğünde belirlenen yöntemler uygulanmış olup, söz konusu yatırım stratejisi de dahil olmak üzere, fona alınacak menkul kıymetlerin fon portföyüne oranı işlemleri 
mevzuata, iç tüzük ve izahnamede belirlenen sınırlamalara uygunluk arz etmektedir. 
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20. Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar

2020 yılının ilk aylarında yayılımını uluslararası düzeyde arttıran Covid19 (Korona virüs) ülkemizde de Mart 
ayının ortalarından itibaren görülmüş ve ekonomik alandaki olumsuz etkileri artmaya başlamıştır. Finansal 
tabloların onaylandığı tarih itibariyle söz konusu durum gelişimini devam ettirmektedir. Fon’un yatırımlarını 
yönlendirdiği para ve sermaye piyasaları, hem yerel hem de küresel ölçekte yaşanan önemli belirsizlikler ve fiyat 
dalgalanmaları sebebiyle olumsuz yönde etkilenmektedir. Bu çerçevede, salgına bağlı olarak piyasalarda yaşanan 
olumsuz gelişmeler Fon’un toplam değeri ve birim pay değerini etkilemiştir veya etkileyebilecektir. 

Fon kurucu yönetimi Korona virüs salgınını düzeltme gerektirmeyen bilanço sonrası olaylar kapsamında 
değerlendirmiştir.

21. Nakit Akış Tablosuna İlişkin Açıklamalar 

Nakit akış tablosuna esas teşkil eden nakit ve nakit benzerleri aşağıda gösterilmiştir: 

31 Aralık 31 Aralık
Nakit ve nakit benzerleri 2019 2018
Borsa para piyasası 1.655.490 1.098.715
Vadesiz mevduat 669.726 597.721
VİOB Nakit teminat 246.763 296.587
Vadeli mevduat (vadesi üç aydan kısa) - -

Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamı 2.571.979 1.993.023

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla Borsa Para Piyasası işlemlerine ilişkin menkulun faiz oranı %10,80 olup vade 
tarihi 2 Ocak 2020’dir. (31 Aralık 2018: 14 Ocak 2019, %22) 

22. Toplam Değer/Net Varlık Değer Değişim Tablosuna İlişkin Açıklamalar 

Dipnot 10’da sunulmuştur. 

23. Finansal tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da finansal tabloların açık, yorumlanabilir ve 
anlaşılabilir olması açısından açıklanması gereken diğer hususlar 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

……………………….


