Giines Sigorta A.$.'nin, Ziraat Sigorta A.§. ve Halk Sigorta A.S.'yi Tiim Aktif ve Pasifi
ile Birlikte Bir Biitiin Halinde Devralmasi Suretiyle Giines Sigorta A.S. Biinyesinde
Birlesitmesine Iligkin Birleyme Raporu

Bu Rapor Birlesmeye Taraf olan Giines Sigorta A.S$., Ziraat Sigorta A.§. ve Halk Sigorta A.S.
Yénetim Kurullart Tarafindan Birlikte Hazirlanmugtir.
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BIiRLESME RAPORU

GiRiS

Giines Sigorta A.$.nin ("Devralan Sirket" veya "Giines Sigorta™) {9 .06.2020 tarih ve
2020/9990 sayili Yénetim Kurulu Karan, Ziraat Sigorta A.S.'nin ("Ziraat Sigorta®)
19 .06.2020 tarih ve 2020/08/04 sayil Yénetim Kurulu Karari ve Halk Sigorta A.$.'nin ("Halk
Sigorta") 19 .06.2020 tarih ve 2020/ 1245 sayih Yonetim Kurulu Karar ile, genel kurul
onayina tabi olmak iizere; birlesmeye taraf olan sirketlerin 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun
("TTK") 134 ila 158 ve 191 ila 194 numarah ilgili maddeleri, 5520 sayils Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun ("KVK") 18, 19 ve 20. maddeleri ile birlesme islemine taraf olan Giineg Sigorta
ve Halk Sigorta'nin Sermaye Piyasas: Kanunu'na ("SPKn") tabi sirket olmasi ve paylarinin
Borsa Istanbul A.S.'de ("BIST") halka arz edilmig ve iglem gorityor olmas1 nedeniyle SPKn'nin
23, maddesi ile ilgili sair hitkiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 24.12.2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlirliige giren Birlesme ve Boltinme Tebligi
(11-23.2) ("Birlesme Tebligi")ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dhilinde, Ziraat Sigorta'nin ve
Halk Sigortamn tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitin olarak Giines Sigorta
tarafindan devralinmast suretiyle, Giines Sigorta biinyesinde birlesiimesi islemidir.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2019 tarihli yillik finansal tablolar olmakla
beraber Devralan Sirket'in bir biitiin halinde devraldig: Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'min devrin
tescil oldugu tarihteki bilango degerlerini (tim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna
aktaracak ve Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta tasfiyesiz olarak infisah edecektir.

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigortamin Yonetim Kurulu Kararlar1 uyarinca, isbu
birlesme ile ilgili izinleri temin etmek amaciyla SPK, Sigortaciiik ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("SDDK™"), T.C. Ticaret Bakanhpi'na ("Ticaret Bakanhg")
ve gereken hallerde diger kurumlara gerekli yasal bagvurulan yapacaktur.

Isbu "Birlesme Raporu", TTK'nin 147. maddesi ile SPK'nin Birlegme Tebligi'nin 9. maddesinin
2 firkas: hitkiimleri geregince ve bu hilk{imlere uygun olarak hazirlanmistir,

Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta bundan boyle "Devrolunan Sirketler” olarak antlacaktir. Gilnes
Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta bundan bdyle bu raporda birlikte "Birlesmeye Taraf
olan Sirketler" olarak amlacakur.
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1.  BIRLESMEYE TARAF OLAN SiRKETLERI TANITICI BILGILER
1.1  Sirketleri Tamtic1 Genel Bilgiler

a) Giiney Sigorta:

Ticaret Unvan: GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI

Adres: Biiyiikdere Cad. Giineg Plaza No: 110 34394 Esentepe-Sigli / fstanbul
Ticaret Sicil { Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Miidiirliigii:

Ticaret Sicil No: 66019

Tescil Tarihi: 17.09.1957

Siiresi: Stiresiz

Faaliyet Konusu:

6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun sekilde 5684 sayil
Sigortacilik Kanunu cergevesinde her tiir sigortacihik faaliyet

Vergi Dairesi:

istanbul - Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlifis

Vergi Ne:

4340056984

Internet adresi

hitps://www.gunessigorta.com.ir/

b) Devrolunan Sirketler:

Unvan: ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI

Adres: Aksaray Mah. Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Fatih / Istanbul
Ticaret Sicil | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirlugii

Miidiirltigii:

Ticaret Sicil No: 698807

Tescil Tarihi: 11.05.2009

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun sekilde 5684 sayih

Sigortacihik Kanunu gergevesinde her tiir sigortactlik faaliyeti

Vergi Dairesi:

istanbul - Marmara Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Vergi No:

9980712081
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Internet adresi hitps://www.ziraatsigorta.com.tr/tr

Unvan: HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI

Adres: Halide Edip Adivar Mah, Dariilaceze Cad. No: 23 §isli / Istanbul
Ticaret Sicil | Istanbul Ticaret Sicil Mudirltigi

Miidiirliigii:

Ticaret Sicil No: 419740

Tescil Tarihi: 29.12.1958

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun sekilde 5684 sayih

Sigortacilik Kanunu ¢ergevesinde her tiir sigortacilik faaliyeti

Vergi Dairesi:

Istanbul - Bilyiik Mitkellefler Vergi Dairesi Bagkanlifi

Vergi No:

1780029356

Internet adresi

www.halksigorta.com.tr

1.2

Mevcut Sermaye ve Paylar ile ilgili Bilgiler:

a) Devralan Sirket sifatiyla Giines Sigorta:

1. Cikarilm§ Sermaye

: 540.000.000,00 TL

2. Kayith Sermaye Tavani: 540.000.000,00 TL

3. Cikarilmig sermayenin ortaklar arasinda daglim:

PAY SAHIPLIGI YAPISI

Ortagin  Adi- | (KAP'tan Son Durum itibariyla - 05.06.2020 )

Soyadi / Ticaret P

U ay . .

nvani Grubu ve ?fie‘rLTayedekl Pay: f)il‘l:i(:gl;dekl Pay Adedi

Tiirii yi{ve

TVF

fgﬁﬁ&i N 129.939.697,14 | 61,1 329.939.697,14

AS.

DIGER . 210.060.302,86/ 38,9 210.060.302,86




TOPLAM 540.000.000,00 100,00 540.000.000

Devralan Sirket'in ¢ikanlmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu KPMG Yeminli Mali
Misavirlik A.S'nin {9 /06 /2020 tarih ve 34405653 /277~ 463/2030-23 sayih
"Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Milsavirlik Raporu" ile tespit edilmigtir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek veya tiizel kigiler

Pay Sahibinin | PAY SAHIPLIGI YAPISI
Adi-Soyadh /
Ticaret Unvami | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi

ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%) ~
TURKIYE
VARLIK FONU |~ 329.939.697.14 61,1 329.939.697,14
DIGER - 210.060.302,86 38,9 210.060.302,86
TOPLAM 540.000.000,00 100,00 540.000.000

5, Fiili Dolasimdaki Paylar

Borsa Kodu Fiili Dolagimdaki Pay Tutar1 Fiili Dolasimdaki Pay Orami (%)

GUSGR 197.287.724,3 36,53

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile meveut imtiyazlarm
devam edip etmedigi:

Devralan Sirket nezdinde sermayeyi temsil eden paylara tanman herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

7. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iligkin agiklama:

Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

b) Devrolunan $irket sifatiyla Halk Sigorta:
1. Cikarillmis Sermaye 349.000.000,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavam: 500.000.000,00 TL

3. Cikarilmig sermayenin ortaklar arasmda dagihms:

PAY SAHIPLiIGI YAPISI

Pay Sahibinin | (KAP'tan Son Durum itibaryla - 23.04.2020 }
Adi-Soyadi /

Ticaret Unvanl | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki .
ve Tiirii Payi (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR |- 332.671.331,17 95,32 33.267.133.117
)
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DIGER - 16.328.668,83 4,68 1.632.866.883

TOPLAM 349.000.000,00 100,00 34.,900.000.000

Devralan Sirket'in gikarilmi§ sermayesinin tamamen tdenmis oldugu KPMG Yeminli Mali
Misavirlik A.$.nin {3 / 06/2020 tarih ve 34/0565;72 F71-463 /2020-23 sayilr
"Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu" ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan ger¢ek veya tiizel kisiler

Pay Sahibinin | PAY SAHIPLIGI YAPISI

Adi-Soyad: /

Ticaret Unvam | Pay Grubu Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi

ve Tiirii Pay: (TL) Pay1 (%)

TORKIYE

VARLIK FONU |~ 332.671.331,17 95,32 33.267.133.117

DIGER i 16.328.668,83 | 4,68 1.632.866.883

TOPLAM 349.000.000,00 100,00 34.900.000.000
5. Fiili Dolagimdaki Paylar

Borsa Kodu Fiili Dolasimdaki Pay Tutar1 Fiili Dolapimdaki Pay Orani (%)

HALKS 4.265.301,78 1,22

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tanman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarn
devam edip etmedigi:

Halk Sigorta nezdinde sermayeyi temsil eden paylara tamnan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetierine iliskin agiklama:

Halk Sigorta nezdinde intifa senetieri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir,

¢) Devrolunan Sirket sifatiyla Ziraat Sigorta:
1. Cikanlms Sermaye 50.000.000,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavam: -

3. Odenmis sermayenin ortaklar arasmda dagilim:

.. . | PAY SAHIPLIGI YAPISI
Pay Sahibinin
Adi-Soyad: ! . .
. Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki .
Ticaret Unvam ve Tiirti Pay: (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
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TVF FINANSAL

YATIRIMLAR |- 50.000.000,00 100,00 50.000.000
AS.

TOPLAM 50.000.000,00 100,00 50.000.000

Devralan Sirket'in ¢ikarilmug sermayesinin tamamen Gdenmi

Miisavirlik A.S.'nin 13 /06 /2020 tarih ve 34405453 /23 71463

oldugu KPMG Yeminli Mali
/20.20-23 "Sermayenin

(dendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu" ile tespit edilmistir.

4, Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kigiler

Pay Sahibinin | PAY SAHIPLIGI YAPISI

Adi-Soyads / -

Ticaret Unvam | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi
ve Tiirti Payr (TL) Payi (%)

TURKIYE - 50.000.000,00 100,00 50.000.000

VARLIK FONU

TOPLAM 50.000.000,00 100,00 50.000.000

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taniran imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarm
devam edip etmedigi:

Ziraat Sigorta nezdinde sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir,

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iligkin agiklama:

Ziraat Sigorta nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.
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a) Devralan Sirket: Gilneg Sigorta

Yonetim Organlar: ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

Tuzel Kisi Son 5 Yilda | Gorey | portYe
Yinetim Uye Adina Gorevi §lrkettem Kalan
Kurulu Hareket Ustlendigi Gérev
.8 an o
Eden Kisi Girevler Siiresi (TL) | (%)
Yénetim Yonetim
. . Kurulu Kurulu
Atilla Benli | - Bagkamt ve | Uyesi, Genel Lyid/1ay i i
Genel Miidiir | Miidiir
Muhammet | Yénetim Ynetim Lyi/ 1 ay i )
Liitfii Celebi Kurulu Ku%: Uyesi
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Bagkan
Vekili
Cagatay Yonetim
Abrag Kurulu Uyesi Iyl/Tay i i
Yénetim Yénetim
Hasan Emre | - Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi Lyd/1ay i i
Mehmet i Yonetim X Lvil/1a
Aydogdu Kurulu Uyesi yeriey ) i
Murat ) Yonetim 3 ivil/la
Akbalik Kurulu Uyesi yRrtay i )
Yoénetim
Serhat Yanik | - Kurulu Uyesi | - Tyid/1ay - -
Mustafa ) Yonetim ) Lvil/1a
Ergen Kurulu Uyesi yRrtey ) )

Son 5 Yilhk Bagimsiz Denetgi Bilgisi

31.12.2019 | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

31.12.2018 | PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

31.12.2017 | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2016 | PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.

31.12.2015 | PwC Bapgimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

b) Devrolunan Sirket: Ziraat Sigorta

Titzel Kisi Son 5 Yilda Gérev Sitresi Sermaye Payl
Yinetim Uye Adma| .. . Sirkette
Kurulu Hareket Gérevi Ustlendigi i;iirev Sli(i::ez? (TL) | (%)
Eden Kisi Gorevler °
Yonetim
Atilla Benli - Kurulu - 3yil/ 3yl - -
Bagkani
Yonetim
Cagatay Abrag | - Kuruiu - Iynl/ 3yl - -
Bagkan Vekili -
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- Yonetim, |- syd/apl |- |-
Murat Akbalik Kurulu Uyesi ywray
Mehmet ) Y dnetim i 3wlf3vil
Aydogdu Kuralu Uyesi yi/3y - -
: Yénetim
All Araz ) Kurulu Uyesi |~ Iplf3yl - -
Yénetim .
Cenk Kurt - Kurulu Uyesi/ 3:':?'11 Ml:dﬁr 3yil/ 3yl } .
Genel Miidiir mets

Son 5 Yillik Bagimsiz Denetci Bilgisi

31.12.2019

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S$.

31.12.2018

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2017

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.

31.12.2016

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

31.12.2015

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.

¢) Devrolunan Sirket: Halk Sigorta

Tiizel  Kisi Son 5 Yilda Gérev Siivesi Sermaye Pay
Yinetim Uye Adma —_— Sirkette
Gorevi o / Kalan :
Kurulu Hareket Ustlendigi Gérev Siiresi | (TL) | (%)
Eden Kisi Girevier ¢
Yonetim
Atilla Benli | - Kurulu - Syl /iy 10
Bagkam Y
Y dnetim s
Sadik Tiltak | - Kurulu Eﬁﬁ&% esi iyll! Lyd 104 -
Bagkan Vekili Y 4
- Yonetim 3yil /1yl 10
Cagatay Abras | - Kurulu Uyesi | ay ) )
Hiiseyin ) Yonetim Y onetim 3yit/ 1yl 10 i
Zeybek Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi | ay
Hakan Yonetim Yonetim 3/ Lyl 10} i
Bagaran Kurulu Uyesi Wugyesi ay

-
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Murat Akbalik

Yonetim
Kurulu Uyesi

Iyil/ 1yl 10
ay

Biilent Karan

Ydnetim

Y dnetim

Kurulu Oyesi / | Kurulu Uyesi /

Genel Miidiir

Genel Midiir

3ypd/1lwyl 10
ay

Son 5 Yilhik Bagimsiz Denet¢i Bilgisi

31.12.2019 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2018 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2017 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.

31.12.2016 | KPMG Bagiimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§.

31.12.2015 | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

2.  BIRLESME iSLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU KARARLARI

Giines Sigorta'mun {19 /06/2020 tarih ve 2020/3830 sayth Yénetim Kurulu Karar, Ziraat
Sigorta'nin {3 /©£/2020 tarih ve 2020/ 08.0{sayih Yonetim Kurulu Karari ve Halk Sigorta'nin
19 /06 /2020 tarih ve 2020/4248 sayil: Yonetim Kurulu Karar ile Devrolunan $irketler'inl ve
Devralan Sirket'in TTK'nin 134 ve devanu ilgili maddeleri; KVK'mn 18, 19 ve 20. maddeleri
ile 6362 sayili SPKn'ye tabi girketler olmasi ve paylarinin BIST'te halka arz edilmis ve islem
gortiyor olmasi nedeniyle SPKn'nin 23. maddesi ve ilgili sair hitkiimleri, Birlesme ve Bolinme
Tebligi ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri dahilinde, Devrolunan Sirketler'in tiim aktif ve
pasifinin bir bitiin halinde Devralan Sirket tarafindan devralinmas: suretiyle, Devralan Sirket
biinyesinde birlesiimesine karar verilmistir.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2019 tarihli yillik finansal tablolar olmakla
beraber Devralan Sirket bir biitiin halinde devraldig: Devrolunan Sirketler'in devrin tescil
oldugu tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir.

3. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Birlesme igleminde ve sdz konusu birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda,
birlesmeye taraf olan Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin SPKn'ye tabi sirketlerden olmast ve
s6z konusu sirketlerin paylarmin BIST'te halk arz edilmis ve islem goriiyor olmas1 nedeniyle,
SPK'nin (II-14.1) "Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" kapsaminda Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz
denetimden gegirilmis, birlesmeye taraf olan sirketlerin ilgili mevzuat dahilinde 01.01.2019-
31.12.2019 faaliyet donemine ait 31.12.2019 tarihli yillik finansal tablolar1 ve dipnotlar esas
almacaktir. :

| Ziraat Sigorta, halka kapal bir anonim sirket oldugu icin paylgeyBIST'te islem gormemektedir,




4, BIRLESME iSLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN KURULUS RAPORU

Birlesme isleminde; birlesme oraminin, degisim oranmmin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlegme iglemi nedeniyle Giines Sigorta'da yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben sbz
konusu sermaye artiriminda ihrag edilecek Giines Sigorta paylarindan Ziraat Sigorta'nin ve
Halk Sigorta'nin pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde, Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin da SPKn'ye tabi
olmas1 ve paylarinin BIST'te halk arz edilmis ve islem gorilyor olmasi nedeniyle, sz konusu
hesaplamalarda SPK'nin Birlesme ve Bdliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulug Gorilsil baghigin
tagiyan 7. maddesi hiiklimlerine uygun olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.§$. ("KPMG") tarafindan hazirlanan {9 /©6/2020 tarihli ve
201912K9082437-F sayilt "Gines Sigorta A.$., Ziraat Sigorta A.$. ve Halk Sigorta
A.S. Birlesmeye Iligkin Uzman Kurulug Raporu" ("Uzman Kurulug Raporu") esas alinmmgtir.
Uzman Kurulug Raporu'nun Yénetici Ozeti ve ilgili ekleri ekte sunulmustur. (Ek-1)

5. BIRLESME SOZLESMESI

Birlesme iglemine iligkin olarak hazirlanan Birlesme Sdzlesmesi, SPK tarafindan ............
2020 tarih ve ....ooiiviiiiiinn sayili yazi ile onaylanmugtir.

6. DUYURU METNi

Birlesme iglemine iligkin olarak hazirlanan Duyuru Metni, SPK tarafindan ............ 2020 tarih
V& viviviriasninnensnn sayih yazi ile onaylanmgtir.

7. AYRILMA AKCESI

TTK'nin 'Aynilma Akgesi' baghikli 141. maddesinin 1. fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te
pay ve ortaklik haklarmin iktisabi ile bu payin gergek degerine denk gelen ayriima akgesi
arasinda segim hakkmin tamnabilecegi, ikinci fikrasinda ise birlesmeye katilan sirketlerin
bilesme stzlesmesinde sadece aynlma akgesinin verilmesinin  Ongoriilebilecegi
diizenlenmektedir. . Igbu Birlesme Stzlesmesi kapsamindaki birlesme islemi nedeniyle Halk
Sigorta'min birlegme islemi 6ncesinde kayd: bilinmeyen veya kayd bilinse déhi BIST'te fiili
dolasimda bulunmayan paylara sahip olan ortaklarma, s6z konusu paylart kargtliginda bu pay
sahiplerine TTK'min 141. maddesinin 2. fikras1 uyaninca iktisap olunacak Devralan Sirket
hisselerinin gergek degerine denk gelen bir aynlma akgesi ddenecektir.

1. indirgenmis Temettii Akimi Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege ydnelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayal bir analizdir. Teoride dagitilabilir
karin temettil olarak hissedarlara paylastinlacag: varsayilmaktadir. Sermayeye dayali faaliyet
gosteren firmalarda ve dzellikle finans sektdriinde basvurulan uluslararasi bir degerleme
yontemidir.

iTA metodunda finansal teori gelecekte elde edilecek gelirler {izerinden hissedarlara
dagitilmast  Sngoriilen temettiilerin uygun risk diizeltmesine gore buglinkll degerine
indirgenmesidir, Boylelikle isletmenin gelecekteki temettil akimlarinin bugiinkii net degeri elde
edilir. Tahmini dénemin sonundaki nihai deger hesaplamir ve igletmenin toplam degerini
vermesi i¢in belirlenen nihai degier de degerieme giiniine indirgenir. Marka degeri gibi gelirlere
yansimas1 direkt olmayan elle tutulmayan degerler bu metodolojide de direk etkili degildir. Bu
sebeplerle ITA'ya %100'de %100 agulik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil
degerleme yontemi olarak segilmistir.

2. Benzer Islemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Gﬁri ile aym piyasada yer alan diger firmalann girket degerlerinin birbirleri

M - %




icin bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda aymi sektérde faaliyet
gbsteren diger firmalarin benzer iglem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya caligiiir.
Benzer Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemigtir.

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alman bir yaklagim, bir igletme igin
gelecek dénemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("siirdtiriilebilir kazang") ngoriir ve bu
kazanglara uygun benzer sirketlerin garpanlarim uygulayarak igletmeye bigilen degere ulagtr.
Carpanlarin genellikle uygulandig: kazang finansal sektor firmalar i¢in Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer girket bulunarak kargilagtirma
yapilmasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirhk verilmemigtir.

Yukandaki degerleme metotlar kapsaminda hesaplanan degisim oramt her bir 1 (bir) Giines
Sigorta payma kargilik 0,4887 (stfir virgiil dort bin sekiz yiiz seksen yedi) Halk Sigorta pay1
olarak belirlenmis ve Uzman Kurulug tarafindan s6z konusu degisim oraminin adil ve makul
oldugiu kabul edilmigtir. Kabul edilen degisim oranina karsilik gelen hisse bag! tutar 0,7167
TL’dir. Uzman Kurulus Raporu uyarinca belirlenmis olan degisim oranmna istinaden Halk
Sigorta'nin sermayesini temsil eden 1 (bir) TL nominal degerli Halk Sigorta pay: bagina ayriima
akcesi tutar1 %10 prim eklenerek 0,79 (sifir virglll yetmis dokuz) TL olarak belirlenmigtir..
Birlesme s6zlegmesi kapsaminda kaydi bilinmeyen veya kayd: bilinse dahi BIST'te fiili
dolagimda bulunmayan Halk Sigorta paylarina sahip olan Halk Sigorta ortaklarina, TTK'nin
141. maddesinin 2. fikras1 uyarinca zorunlu bir ayrilma akgesi uygulanacaktir. Stz konusu
paylar, Halk Sigorta'nin mevcut sermayesinin %3,4'iine kargihik gelmektedir,

Birlegme s6zlesmesi kapsaminda ayrilma akgesine iligkin olarak Halk Sigorta'nin BIST'te islem
gbren ve sermayesinin %1,22'sini temsil eden paylara sahip olan ortaklara ise se¢imlik bir hak
tamnmaktadir. Halk Sigorta sermayesini temsil eden paylart BIST'te islem goren pay sahipleri,
belirlenen degisim orani iizerinden Giines Sigorta pay: almak suretiyle birlesmis sirkete ortak
olmaya devam etme hakk: veya ayrilma akgesi tercihlerini kullanarak ortakliktan ayrilma hakk:
kapsaminda bir se¢imlik hakka sahiptir.

Birlesme iglemini miiteakip ayrilma akgesi secimlik hakk: tercihini kullanacak Halk Sigorta
ortaklars, sermaye artist dolayisiyla sahibi olacaklar Giines Sigorta payint Devralan Sirket's
devrederek ayrilma akgesi karsihgim nakden tahsil edeceklerdir. Aynima akgesi tercihini
kullanan Halk Sigorta ortaklarinin, sermaye artigimn ve genel kurulun tescili tarihi itibariyla
Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadifi MKK veya araci kurumlar vasttas: ile teyit
ettirilecektir.

Ayrilma akgesi tercihinin kullandirtimasina, birlegmenin tescilinden sonraki 2. (ikinci) i giinil
baglanir. Aynlma akgesinin kullanim siiresi 10 (on) is giniidiir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari, bu segimlik haklarim sahip olduklari paylarin tamami
icin kullanmak zorundadirlar. Aynlma akgesi segimlik hakkini kullanacak Halk Sigorta
ortaklar: bu haklarin araci kurum vasitasiyla kullanmak zorundadirlar.

Aynlma akgesi hakk: zorunlu tutulan ve secimlik hakkim kullanacak Halk Sigorta ortaklan,
ayrilma akgesine konu paylarin Devralan $irket adina ahm iglemlerini gergeklestirecek araci
kuruma kamuya agiklanacak ayriima akgesinin kullanim siirecine iliskin ilan edilen ¢ergevede
ve genel hitkiimler dogrultusunda teslim ederek satisi gerceklestirecektir. Ayrilma akgesi
secimlik hakkim kullanmak igin aract kuruma bagvuran Halk Sigorta ortaklarina satis bedelleri
en geg satig1 takip eden 2 (iki) igglinii nakden 8denecektir.

Nakden ddenecek olan ayrima akgesi Devralan Sirket'in serbestge tasarruf ettifii fonlardan
kargilanacakfir.
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SPK'min 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar
ve Ayriima Hakk: Tebligi'nin (11-23.1) ("Onemli islemler Tebligi") 12. maddesi ve ilgili
sermaye piyasast mevzuati uyarmca bu birlesme islemi, ayriima hakkinin dogmadif
birlesmeler arasinda yer almaktadir, Bu nedenle birlesme islemi kapsaminda pay sahiplerine bir
ayriima hakki taninmayacaktir.

8,  DENKLESTiRME ODEMESI
TTK uyarinca pay sahiplerine bir denklestirme Sdemesi Sngdriilmemistir.
9. BIRLESMENIN AMACLARI BUKUKI VE EKONOMIK GEREKCELERI

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta; sigorta sektoriinde Tiirkiye Varlik Fonu'nun
bagh istiraki olan TVF Finansal Yatiruniar A.S.’nin ybnetim kontroliinde bulunan farkh
tiizel kigilikler ile faaliyetini yiiriiten sirketlerdir. TVF Finansal Yatnmlar A.S., T.C.
Hazine ve Maliye Bakanh’'mn Yeni Ekonomi Programui 2020-2022 gercevesinde
agiklamus oldugu hedeflerden biri olan kamuya ait olan sigorta girketlerinin birlestirilmesi
icin, yonetim kontroliine sahip oldufu yukarida ismi gegen sirketlerin birlestirilmesine
karar vermistir. Ayrica, son donemde ortaya cikan piyasa ve pazar kosullarim da dikkate
alarak daha etkin bir yénetim ve tasarruf saglanacaf goriistinden de hareketle Giines
Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigortanin devir yoluyla Giines Sigorta altinda
birlegtirilmesi planlanmaktadir.

Birlesme islemleri; TTK'nin 134 ila 158 ve 191 ila 194 numarali maddeleri ile birlesmeye
atif yapan diger maddeleri, KVK'nin 18, 19 ve 20. madde hitkiimleri ve SPKn'nin 23.
maddesi ve diger ilgili maddeleri, SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi bagta olmak tizere
diger ilgili teblif ve Kkararlann ve sair mevzuat hitkiimleri  dogrultusunda
gerceklestirilecektir. :

Birlegme ile birlikte agagidaki faydalarin saglanacag beklenmektedir:

« Birlesme ile sirketlerin kapasitelerinde ve buna bagh olarak karlibklarinn tek gatt
altinda toplanmas: ile pazar iginde rekabetgi fiyatlandirma yapilmas: sa§lanmast,

e Birlesmenin doguracag biiyitk ve giiglll bilango yapisinin hem yerel hem de uluslararast
piyasalardan ucuz maliyetle reasiirans temin edilmesi imkan yaratacak olmast,

e Ortak operasyonlarm tek gati altinda toplanmas: nedeni ile operasyonel maliyetlerde
duislis, operasyone! verimlilik ve karar alma zinda dnemli artig saglanmasi

e Tek bir tiizel kisi biinyesinde faaliyette bulunulmasi ile yasal bildirim, beyan ve
operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

o Sirketlerin birlesmesi ile organizasyon yapisinin ve yénetimin sadelestirilmesi ile sabit
giderlerde ek iyilesmenin saglanmasi,

o Sekttrde giiglit mali, idari ve hukuki bir yapinin olusturulmas: ile sigorta iiriinlerinin
{iretiminde ve dagitiminda avantaj saglanmasi ve

Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizl ve karlt bir biiylime stratejisi gergevesinde birlesmis
sirket pay sahiplerine daha fazla deger yaratiimasi

10. BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

10.1 Devralan Sirket'in Artinlacak Sermaye Tutari, Degistirme Orani, Birlesme Oram
ve Devrolunan Sirketler'in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal
Degeri:

Uzman Kurulus Raporu'na gore Devralan Sirket'in pay sahipligi asagidaki gibi olacaktir;
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PAY SAHIBININ | PAY SAHIPLIGI YAPISI

ADI -

SOYADI/UNVANI | Pay Pay Adedi SERMAYE PAY
Grubu MIKTARI(TL) | ORANI

(%)

TVF FINANSAL

YATIRIMLAR - 1.303.875.020 1.303.875.020,00 | 85,7

AS.

DIGER - 218.039.888 218.039.888,00 | 14,3

TOPLAM - 1.521.914,908 1.521.914.908,00 | 100,00

SPK'min Birlesme ve Béliinme Tebligi‘nin 'Uzman Kurulus Gorisi’ baghifini tagiyan 7. maddesi
hitkimlerine uygun olarak, Uzman Kurulug Raporu'nun hazirlanmasinda birlesmeye taraf
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (ii¢) metodoloji dikkate almmugtir. .

Bu kapsamda degerleme galigmasinda kullanilan yéntemler; (i) Indirgenmis Temettii Akimu
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Tammlanan yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin
hesaplanmasinda karsilagtirmali bir analiz yapabilmek adina adil ve makul oldugu belirtilmigtir:

1. indirgenmis Temettii Akimi Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayal1 bir analizdir. Teoride dagitilabilir
karin temettii olarak hissedarlara paylastirilacag: varsayiimaktadir. Sermayeye dayal: faaliyet
gbsteren firmalarda ve Ozellikle finans sektérinde bagvurulan uluslararasi bir degierleme
yontemidir,

iTA metodunda finansal teori gelecekte elde edilecek gelirler izerinden hissedarlara
dagitilmas) Sngorillen temettillerin uygun risk diizeltmesine gbre buginkii degetine
indirgenmesidir. Boylelikle igletmenin gelecekteki temettil akimlarinin bugiinkii net degeri e¢lde
edilir. Tahmini dénemin sonundaki nihai deger hesaplanir ve isletmenin toplam degerini
vermesi igin belirlenen nihai deger de degerleme giiniine indirgenir. Marka degeri gibi geliriere
yansimast direkt olmayan elle tutulmayan degerler bu metodolojide de direk etkili degildir. Bu
sebeplerle ITA'ya %100'de %100 agirhk verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil
degerleme yontemi olarak segilmistir.

2. Benzer islemler Metodolojisi: Bu yoéntemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmamn Sirket Degeri ile ayni piyasada yer alan diger firmalari sirket degerlerinin birbirleri
icin bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayn: sektdrde faaliyet
gosteren diger firmalarin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya caligihr,
Benzer Islemier Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklagim, bir isletme igin
gelecek donemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang (“stirdiiriilebilir kazang") dngdriir ve bu
kazanglara uygun benzer sirketlerin carpanlarint uygulayarak igletmeye bigilen degere ulagir,
Carpanlarin genellikle uygulandif kazang finansal sektdr firmalari igin Fiyat/Kazang (F/K) ve

Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak karsilagtirma
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yapilmast ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer §irketler Metodolojisi'ne
deperleme kapsaminda afirlik verilmemigtir.

Uzman Kurulus Raporu'na gore;

Birlegme Orani:

Degigim Oraniar:
% Giines Sigorta paylan i¢in 1,0000
% Ziraat Sigorta paylar: i¢in 16,2273
4 Halk Sigorta paylar i¢in 0,4887

olarak tespit edilmistir.

Giines Sigorta'nin, Ziraat Sigorta'y1 ve Halk Sigorta'y: devralmast sebebiyle artirilacak sermaye
tutar1 981.914.908,00 TL'dir. Giines Sigortanin birlesme iglemi gergevesinde gikarilmg
sermayesi 540.000.000,00 TL'den 1.521.914.908,00 TL'ye gikartilacaktir. Birlesme islemi
kapsaminda bir ayriima hakk: kullandiriimayacag icin artirllacak sermaye tutarinda bagkaca
bir degisiklik olmayacaktir.

Birlesme iglemi gergevesinde Ziraat Sigortamin pay sahiplerine sahip olduklar her 1 (bir) adet
Ziraat Sigorta paymna (toplam 1, -TL (Bir Tiirk liras1) nominal degerli) kargilik 16,2273 adet/TL
itibari degerli Giines Sigorta pay1 verilecektir.

Birlegme iglemi gercevesinde Halk Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklari her 1 (bir) adet
Halk Sigorta payma (toplam 1, -TL (Bir Tiirk lirast) nominal degerli) kargihk 0,4887 adet/TL
itibari degerli Gitnes Sigorta pay: verilecektir.?

Uzman Kurulug Raporu'nda bu 3 (lig) metot igin kullanilan agirliklandirma yaklagimiyla birlikte
hesaplanan 'degigim oranlarimn adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

10.2 Devrolunan Sirketlerin Ortaklarina Devralan Sirket Nezdinde Tammnan Ortakhk
Haklar

Birlesme sonrasinda devrolunan Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta pay sahiplerine devralan Glineg
Sigorta pay sahipleri esit haklara sahip olacaklardir. Giines Sigorta ortaklarimin sahip oldugu
haklar Giines Sigorta Esas Sézlesmesi'nde yer almaktadir.

Birlesme iglemi sonucu infisah edecek olan Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta ortaklarina verilecek
Devralan Sirket paylanmn teslimi, SPK ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde
tngoriilen siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

10.3 (Ongoriilmiigse) Devrolunan Sirketin Ortaklarma, Birlegme Dolayisiyla
Yiiklenecek olan, Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel
Sorumluluklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.
10.4 Esas Stzlegme Degigikligi

Birlesme islemi gergevesinde Devralan $irket'in meveut Esas Sozlegmesi'nin Unvan" baghkh
3. maddesinin, "Sirketin Merkezi" baghkli 4. maddesinin, "Amag ve Konu" baghklt 5.
maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri" baghkh 7. maddesinin, "Sermaye Piyasasi Araci
fhrac1" bashikl: 8. maddesinin, "Y&netim Kurulu" baglikh 9. maddesinin, "Sirket Yonetiminin
Temsil ve flzam:" baghkh 12, maddesinin, "Y&netim Kurulunun Gorevleri" baghkh 13.

2 Halk Sigorta'nin ayrilma akgesi verilecek pay sahipleri bakimindan sz konusu degigim orant uygulanmayacaktir.

Ayriima akgesi igin 6. maddeyi inceleyeniz,
'y \}Q w
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maddesinin, "Yonetim Yetkisinin Devri" baghkl: 14. maddesinin, “Genel Kurul” baghkl 16.
Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri" baglikli 17. maddesinin, "Toplantiya Cagr: ve Giindem”
baghkli 18. maddesinin, "Toplantilarda Bakanlk Temsilcisi Bulunmas1" baghkh 19.
maddesinin, "Genel Kurul Toplantt ve Karar Cogunlugu" baglikh 21. maddesinin, “{14niar*
bashkli 22. maddesinin, "Karn Tespiti ve Dafitim" baghikls 24. maddesinin, "Kanuni
Hilkiimler" baglikli 26, maddesinin degistirilmesi ve daha 6nce olmayan "Pay Devirleri"
baghikli 27. maddesinin ve "Kar Pay1 Avans:" baghkli 28, maddesinin eklenmesi SPK'nin uygun
gorlisit, SDDK ve Ticaret Bakanlig: Ig Ticaret Genel Miidiirliigi'niin izni alinas1 kaydiyla ve
onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup esas sézlesme tadiline iligkin yOnetim kurulu karari, esas
stzlesme tadil metni taslagi ve gerekli sair belge ve hususlar Giines Sigortamin kurumsal
internet sitesi (www.gunessigorta.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ("KAP")
kamuya agiklanacaktr,

10.5 Vergi Borglar: ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirketler'in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarim ddeyecegine ve diger yiikiimliilikierini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi icinde Devrolunan Sirketler'in bagh
bulundugu vergi dairesi miidiirligiine verecek ve talep halinde ayrica yeterli teminat da
gisterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi‘nde ilan edildigi glinden itibaren en ge¢ 30
(otuz) glin i¢inde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan $irketler'in devir
bilancosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve
miistereken imzalayacaklari Devrolunan Sirketler'e ait kurumlar vergisi beyannamesini
Devrolunan Sirketler'in bagh bulundugu vergi dairesi miidiirhigiine vereceklerdir.

10.6 Devrolunan Sirketlerin Borglan

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in ti¢lincii kigilere olan
borglari, akdedilmis sozlesme sartlar, TTK'nin ve ilgili sair mevzuat hitkiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak tdenecektir,

Devrolunan Sirketlerin vadesi geldigi halde alacakhlarin miiracaat etmemesi nedeniyle
5denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis veya ihtilafh bulunan borglarina iligkin olarak
TTK'nin 541, maddesi hiikmii dairesinde hareket edilecektir. ‘

10.7 Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacaklilan Uzerindeki Etkileri

Birlesme neticesinde, alacaklilarm haklarini kargilayacak miktarda aktif Giines Sigorta’da
mevcut olacagindan, amlan devir suretiyle birlesme isleminin birlesmeye taraf sirket
alacaklilarmin haklarim zarara ugratmayacag ve alacakhlarin haklarini tehlikeye diigiirmedigi
Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ile tespit edilmistir.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler’in 3. kigilere olan

borglari, yapilmis anlagma sartlan ve TTK ve ilgili sair mevzuat hitkiimleri uyarinca
vadelerinde devralan sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak Bdenecektir.

Devrolunan Sirketler’in vadesi geldigi halde alacaklilanm miiracaat etmemesi nedeniyle
5denmemis olan borglan ile vadesi gelmemis veya ihtilafl: bulunan borglarmna iligkin olarak
TTK'min 541, maddesi hitkmii dairesince hareket edilecektir.

10.8 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirketler'in infisah Tarihi

Birlesme, TTK'nin 152. maddesi uyarinca birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullari
tarafindan birlesmenin onaylanmasina iligkin verilecek kararlarin ilgili ticaret sicilleri nezdinde
tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi deyir tarihi olarak kabul edilecek ve Devrolunan




Sirketler kayitlh bulundugu ticaret sicil miidiirliikleri nezdinde bu tarih itibariyla tasfiyesiz
infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolar 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap d6nemi igin 31.12.2019
tarihli yillik mali tablolar oimakla beraber bilango tarihi ile gerekli iglemlerin tamamlanmasi
sonrasinda Birlesme S6zlesmesi'nin birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullarinca
onaylanacag tarih ve birlesmenin ticaret siciline tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda
vaki olmus ve olacak Devrolunan Sirketler'in muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan
Sirket kayitlanina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarma déhil
edilecektir.

10.9 Kir Pay

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirketler'in ortaklarina verilecek Devralan
Sirket paylarinin intikali Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktur.

Devrolunan Sirketler'in pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklar: Devralan Sirket paylan
itibartyla birleme isleminin tescil edildigi tarihten itibaren kér pay: alma hakkina sahip
olacaklardir, Birlesme kapsaminda gergeklestirilen sermaye artiimi nedeniyle ibra¢ edilen
paylara iligkin kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

11. DEVROLUNAN SIRKETLERIN SAHIBI BULUNDUGU TESCILE TABI
VARLIKLARA AIT YASAL HAKLARIN DEVRI

Devrolunan Sirketler'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tagitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlegmenin tescilinden itibaren Devralan $irket'e
devir ve intikal edecektir. Bu Birlesme Stzlegmesi ve birlesmenin tesciline dair evraka
istinaden gerekli tescil islemleri Devralan Sirket tarafindan gergeklestirilecektir.

12. IMTIYAZLI PAYLAR VE INTiFA SENETLERI

Birlesmenin tarafi olan sirketlerin sermayesini temsil eden paylarda imtiyaz bulunmamaktadr.
Birlesmenin tarafi olan sirketlerde intifa senetleri bulunmamaktadir.

13. TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Birlesmeye taraf olan girketler, bu Birlesme Sozlesmesi'nden dogan borg ve yiikiimliliiklerini
samaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve Ozen
gostereceklerdir. 86z konusu ylikiimliiliikleri yerine getirmeyen Taraflar, bu nedenle diger
Tarafin maruz kalabilecegi zaran tazmin edecektir.

14. BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN CALISANLARI
UZERINDEKI ETKILERI

Devrolunan sirketlerin galisanlarmi tiim hak ve yiiktimliliikleriyle birlikte yliriirlikteki
mevzuat hitkiimleri dahilinde Devralan Sirket devralacaktir. Haklarmda herhangi bir degigiklik
olmayacaktir.

15. GENEL KURUL iCiN AZAMI SURE

jsbu Birlesme Stzlesmesi, SPK'nin ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmast ve Taraflar'n
genel kurullarmn onaylan ile hikiim ifade eder, Birlesme isleminin onaylanmasina iliskin
genel kurul toplantilarina iligkin olarak birlesmeye taraf olan sirketlerin yonetim kurullan
tarafindan yapilacak gagnlar, birlesmenin onaylanacag: genel kurullarin birlesmeye iligkin
Duyuru Metni’'ne SPK onaymin alinmiasim takiben en ge¢ 90 (doksan) glin iginde
gerceklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir, Birlesmeye taraf olan girketlerin ySnetim
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kurullarinin genel kurul gagrilarint yukarida belirtilen sekilde yapmamas: halinde bu Birlesme
Sézlesmesi kendiliginden ve highir sonug dogurmadan hitkiimstiz kalacaktir.

16. RESMI KURUM ONAYLARI

Birlesme iglemi Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (Teblig No. 2010/4) 6. maddesi kapsaminda kontrol degigikligine yol
agmadigindan anilan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay alinmasi
gerekmemektedir.

Glines Sigorta'nin, 540.000.000 TL'lik kayitli sermaye tavaninin agilacak olmasmdan dolay1, sermaye
artis1 igin Ticaret Bakanlig1 izni temin edilecektir.

Sigorta sirketlerinin birlegmesi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf'mn Sigorta Sirketleri
Yénetmeligi 21. maddesi geregince SDDK iznine tabidir. 86z konusu birlesme iglemine, SDDK
izni de temin edilecektir.

17.  YONETIM ORGANLARI iLE BIRLESMEYE ILISKIN UZMAN KURULU$
GORUSUNU HAZIRLAYANLARA SAGLANAN OZEL MENFAATLER

Birlesmeye taraf olan girketler; bu hususta gorevli olan ySnetim organlarina, yénetici ortaklara
veya birlesmeye iligkin uzman kurulug goriigtini hazirlayan KPMG'ye herhangi bir &zel yarar
saglamamigtir.

18. AYRILMA HAKKI ve UST SINIRLAR

SPK'nin Onemli Islemler Tebligi'nin 12. maddesi 1. fikrast a bendi uyarmca birlesme iglemi
kapsamuinda bir ayrilma hakki dogmayacaktir. Birlegmeye Taraf olan Sirketlerce birlesme
islemine iligkin olarak herhangi bir tist sunir ongoriilmemistir.

19, BIRLESME ISLEMi ILE ULASILMAK iSTENEN HEDEFLERIN

GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME iHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

Birlesme islemi ile ulagiimak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini onleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemigtir. '

20, iMzA
isbu Birlesme Raporu, Istanbul'da, 2Y /06/2020 tarihinde, 6 (altr) niisha olarak Taraflarca

imzalanmigtir,

.




Imzalar
Ziraat Sigorta A.S. adina,

Imza:

isim:

Unvan:

Halk Sigorta A.S. adma,

imza:

isim:

Unvan:

Gilney Sigorta A.S. adna,

imza:

isim:

Unvan:

imza:

Isim;

Unvan:

imza:

Isim:

Unvan:

Imza:

isim:

Unvan:




Ek-1: Giines Sigorta A.§., Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S. Birlegmesine Iliskin Uzman
Kurulug Raporu, Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri




