IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatrim Fonu™
izahnamesinin 1.3.,24.,26_ 3.1, 33.. 34 55. ve 7.1.3. nolu maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alman 2 {/0572020 tarih ve 12233903 ~1 25 . 03—& . 527 sayih
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis, izahname metnine 3.5. maddesi eklenmistir.

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu diyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev)
Osman Yonetim ® 2017- Devam T. Halk Bankas1 AS. -| 23Yil
ARSLAN Kurulu Genel Mudiir
Baskant * 2015-2017 Ziraat Katilim Bankas1 A S -
Genel Miidiir
e 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankast A S -
Genel Midiir Yardimcis:
Mustafa Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankasi AS. - 31 Y
CODEK Kurulu Genel Miidiir Yardimcisi
Baskan ® 2014-2017 T. Halk Bankas1 A_S. - Daire
Yardimcisi Baskani
* 2014-2014 T. Halk Bankas1 A S. - Sube
Miidiiri
Mustafa Cenk | Yonetim ® 2014-Devam T. Halkk Bankasi AS.| 25Yil
ULUDAG Kurulu Uyesi - Bireysel Pazarlama Daire Bagkant
Hamdi I¢ ® 2019- Devam T. Halk Bankas1i AS.| 19Yil
COSGUN Sistemlerden - Bireysel Krediler Daire Bagkani
Sorumlu e 2017 - 2019 T. Halk Bankas1 A S. -
Yonetim Vergi Yonetimi ve Odemeler Daire
Kurulu Uyesi Baskam
e 2010 — 2017 T. Halk Bankas1 A.S. — |
Sube Miidiirii
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Tekin ELDEM | Yéonetim ¢ 2018 — Devam T. Halk Bankas1i AS. —| 18 Y1l

Kurulu Uyesi Genel Miidiir Danismam

e 2011 — 2018 Fibabank A S. — Tefiis
Kurulu Baskan Yardimcisi

| Omer Faruk Yonetim ® 2017- Devam Halk Hayat ve Emeklilik | 23 Yil
OZTURK Kurulu AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/Genel |
Uyesi/Genel Miidiir )
Miidiir ® 2015-2017 TMSF - Ust Diizey Yonetici

e 2013-2015 THY - Insan Kaynaklan
Genel Miidiir Yardimeis1

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yGnetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev)
Osman Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S.-| 24 Yil
ARSLAN Kurulu Genel Miidiir
Baskam * 2015-2017 Ziwraat Katilim Bankasi
A_S.- Genel Miidiir
® 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankas1 A_S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
e 2018- Devam T. Halk Bankas1 A.S.
— Yonetim Kurulu Baskan Vekili
e 2017-2018 Tiirkiye Varhk Fonu -
Himmet Yonetim Yonetim Kurulu Baskami ve Genel | 21 Y1l
KARADAG Kurulu Miidiirii
Bagskan * 2016-2018 Borsa Istanbul- Yénetim
Vekili ve Icra Kurulu Baskam
s 2012-2016 mzm Kurul Baskan
Vekili ve Kurul Uyesi
® 2019- Devam T. Halk Bankas1 A.S.
Yonetim — Daire Bagkam
Kurulu e 2004- 2019 T. Halk Bankas1 A.S. -| 23 Yil

Uyesi Boliim Miidiirii




| LR Vergl Yonetimu ve Odemeler Daire | {
Kurulu Baskam
Uyesi 2010 — 2017 T. Halk Bankas1 A S. —
Sube Miidiirii
Ozer TORGAL | Yénetim 2017 —Devam T. Halk Bankasi AS. —| 32 Y1l
Kurulu Daire Bagkam
Uvesi 2008 — 2017 T. Halk Bankas1 A S. —
’ Kobi Pazarlama Daire Bask.
Tekin ELDEM Y onetim 2018 — Devam T. Halk Bankas1 A.S. — 19 Yil
Kurulu Genel Miidiir Damismam
Uvesi 2011 — 2018 Fibabank A S. — Tefiis
| . Kurulu Baskan Yardimcisi
Omer Faruk Yonetim 2017- Devam Halk Hayat ve| 24Yil
OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir )
Miidiir 20152017 TMSF - Ust Diizey
Yonetici
2013-2015 THY - Insan Kaynaklan
Genel Miidiir Yardimceisi
ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir,

w b

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Y Y
Turk Ortaklik Paylar: 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Kira Sertifikasi (Kamw/Ozel Sektor) 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglan 0 100
Kamu Dis Borglanma Araclar 0 100
Gelir Ortakh: Senetleri (TL ve Déviz cinsi) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (BIAS a kote olan) (TL ve Déviz Cinsi) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL/Déviz) 0 25
Altn ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye
Piyasasi Araglari ¢ o
0 20
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| Ters Repo 0 10

Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri 0 10

Fon paylarmin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %10 una kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Y Y%
Tiirk Ortaklik Paylan 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araclars 0 100
Kira Sertifikas: (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araclar 0 100
Kamu D15 Borglanma Araclan 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL ve Doviz cinsi) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (BIAS a kote olan) (TL ve Déviz Cinsi) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL/Déviz) 0 25
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye
2 0 100
Piyasasi Araglar
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,
~Gayrimenkul Yatmm Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi 0 20
: .ww‘ m Fonu Katilma Paylar1 ve Yatmrm Ortakhig: Paylan
z .H/»mmw,ﬁ_.\ﬁ Kuralusu Noront ve Serti fikodo 0 15
| Ters Repo 0 10
| BIST Taahbhiitlii Islemler Pazari'nda gerceklestirilen Geri Satma 0 10
. | Taahhiidii ile Ahm islemleri
“{"["Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri 0 10

Fon paylarmin geri doniislerinde olusan nakit thtiyaci1 karsilamak amaciyla, fon
.m@ﬁwﬁoﬂnam yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic

& 14 amm.m_wui,c\m._o‘::m kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir.
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aqiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle vapilir.
Fon portfoyiinden &diing verme islemi, odiing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarimin en az %100%ii karsihginda nakit veya devlet ic borclanma araclarindan
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartivla yapilabilir.
Teminat tutarinin édiing verilen para ve sermaye piyasas: araclarimn piyasa degerinin
%80’inin altna diismesi halinde Yénetici teminatm tamamlanmasin ister. Fonun taraf
oldugu ddiing verme ve alma sézlesmelerine, fon Iehine tek tarafli olarak sozlesmenin
feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmas: mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde
Tiirkiye’de kurulu borsalarda portféyiindeki kaiymetli madenlerin piyvasa degerinin en
fazla %50’si tutarndaki kiymetli madenleri odiing verebilir. Aynica, piyasada
gerceklesen ddiing islemleri karsihginda odiing alacaklarini temsil etmek iizere cikanilan
sertifikalarn aym oranda portfoye alabilir ve portfyiinde bulunan sertifikalar piyasada
satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing
sertifikas1 alim-satim islemleri séz konusu piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi
cercevesinde yapihr.

Borsada islem goren tiirev araclar (opsivon sbzlesmeleri, vadeli islem
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Dévize/kura, altin ve diger kiyvmetli madenlere, faize ve
finansal endekslere dayah tiirev araclar ve varantlar icin %20’ye kadar uzun ya da kisa
pozisyon ahnabilir.

ESKI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden sadece ileri valorlii tahvil bono
islemleri dahil edilebilir. Kaldwag yaratan bu islemin pozisyonlarimin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bash@inda yer alan smrlamalara uyulur. Fon
portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arag iglemi yapilamaz.

YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve
yatiim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde
borsada islem géren tiirev araclar (opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem sbzlesmeleri) dahil
edilebilir. Dévize/kura, altin ve diger kiymetli madenlere, faize ve finansal endekslere
dayah tiirev araclara ve varantlara yatinm yapilabilir. Portfoye alinan tiirev araclar
nedeniyle maruz kahnan acik pozisyon tutar: fon net varhk degerini asamaz.

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

===, 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik

TNl

: [Ppaylarinm, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar ve ortakhk pay1 fiyatlarindaki
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| vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm wmmmwiam v@ﬁmm_mnmm wmumamw:mwmr faiz
oranlarn degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedentyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidr.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii islem yapilmasi halinde,
baslangic yatmrimu ile baslangic yatrminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

.9 ihracgi Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisin yikiimliiliklerini

o zEmEn%ém%m tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

g4 ‘ifade eder
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhk
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir-

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma aracu, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinm fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigm ifade etmektedir.

2) Kary: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam swra dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii islem yapilmas: halinde,
baslangic yatirimi ile baslangic yatrimmm iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

g .,u_ﬁa,,.uuw Yasal Risk: Fonun paylarinm satildiz1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

m@_.@mn._o:y# diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldwag yaratan islemlerden; tiirev araclar (opsiyon sozlesmeleri,
vadeli islem sbzlesmeleri) dahil edilebilir. Dévize/kura, altin ve diger kaymetli madenlere,
faize ve finansal endekslere dayah tiirev araclara ve varantlara yatinm yapilabilir.), ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve varantlar dahil edilecektir. Borsa das: tiirev arag
sozlesmelerine yer verilmez.

ESKIi SEKIL

3.4. Kaldrrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde standart yontem kullamilacaktir. Fon portfoyiindeki kaldira¢ yaratan ileri
valorlii tahvil/bono islemleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerini
asamaz.

YENI SEKIL

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin mutlak riske
maruz degeri, fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

EKLENEN MADDE

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldira¢™ denir. Fonun kaldwrag limiti % 100" diir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
farkl degerleme esaslari asagida yer almaktadur.

Dis Bor¢lanma Araclan

oG

i 5 mﬂ;}mﬂﬁu\m Cumbhuriyeti Eurobondlarinin degerlemesinde; Fon Kurulunun alacag karar ile
£y |'Temiz fiyat ! rak saat 16:00-16:30’daki Bloomberg generic price alis fiyati(Bid Price) ve satig
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degerleme tarithine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Yukarida belirtilen sekilde degerleme yapilamamas: ya da fiyat aciklanmamasi halinde

Fon Kurulu karar1 ile degerlemede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan

16:00-16:30 saatleri disinda ya da farkh veri dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

Tleri Valorlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslan

a) Ileri valorli alman tahvil-bono (DIBS) islemleri, valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorli satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar1 ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satiy iglemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem abi ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigs pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkeg/365)

Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aymi giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orany, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiga giindeki aym giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramidur.

fleri Valorlii Altin fslemleri

a) Tleri valorlii altin islemlerinde BIAS 1n Giinliik Biilteni nde ilgili valérli USD/ons
[(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kullanilmasy,

b) S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatmm, alim tarihinden baslamak
iizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Y6netmelik'in 25 inci maddesi
uyarinca hesaplanmas,

¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

I) Tleri valorli alinan altn islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altmn’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli Altm alun ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

2) lleri valorli sozlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
~={tablosuna yansir. Ay valorde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satis yapilms ise

,mw.“:w%&mnmfma tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise

-




5.5. Degerlemeye iliskin olarak., Yénetmelik nyarmca fon kurulu karan ile belirlenen
farkh degerleme esaslan asagida yer almaktadir.

Dis Borclanma Araclan

Turkiye Cumhuriyeti Eurobondlarmimn degerlemesinde; Fon Kurulunun alacas: karar ile
Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30"daki Bloomberg generic price alis fiyati(Bid Price) ve satis
fiyati(Ask price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatmn iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat(ahs fiyati
ve satis fiyat ortalamasi) alinr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fivatin iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Yukarida belirtilen sekilde degerleme yapilamamas: ya da fiyat agiklanmamas: halinde
Fon Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
16:00-16:30 saatleri disinda ya da farkl veri dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslar:

a) lleri valorlii alman tahvil-bono (DIBS) islemleri valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorli satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alm ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlani ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+). satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorli
gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordugi gindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orany, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdr.

Mleri Valorlii Altin islemleri

o= @) Lleri valorlii altin islemlerinde BIAS ' Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons

Wﬁm_._wﬁ@ ,/Q.+©: islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamilmas,
% W\
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1) Ileri valorli alman altm islemleri valor tarthine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altmn’lar ise valor tarithine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli Altin alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

2) lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle
hesaplanwken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni1 degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actiZ1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin

Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aym sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sozlesmelerinde degerleme giinii itibarivle olusan kar veya zarar portfoy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle
olusan kar ve zarar teminatlarla iliskilendirilecegi icin portfoy degeri tablosunda vadeli
islem sozlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri tablosunda

kapatilmanus vadeli islem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bashg: alinda gosterilir.
ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadur:

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV

2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV

3) Kesin alim satim komisyonu: Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem maliyeti +
0.000005+BSMV

4) Takasbank Para Piyasas1 Komisyonu:

1-7 Giin Arasi: 0,000022+BSMV

8 Giin ve Uzeri: 0,0000029x Giin Sayis1 +BSMV




Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimmna Halk Yatwrim Menkul Degerler A_S.
aracilik etmektedir. S5z konusu aracilik islemleri icin uyeulanan komisyon oranlan asagida ver

almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV
3) Kesm alm satim komisyonu: Kesin Alm Satim Pazari'nda islem maliyeti +
0,000005+BSMV
4) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-8 Giin Arasi: 0,000022+BSMV
8 Giin ve Uzeri: 0,0000029x Giin Sayisi +BSMV
d)=-@Altn Alim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV
\_\ 4+ 6), “m....,nﬂ Ara¢ Komisyonu: 0,0004+BMSV
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