HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatrim Fonu™
izahnamesinin 1.3.,24..26..3.1.,33._34._55_ ve 7.1.3. nolu maddeleri Sermaye Piyasasi

Kurulu'ndan
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alman

tarih

N | /05 /2020
sayihi

degistirilmis, izahname metnine 3.5. nolu maddesi eklenmistir.

ESKIi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Ve

izin dogrultusunda asagidaki sekilde

Kurucunun yonetim kurulu iivelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida ver

almaktadir:
Ad Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Osman Yo6netim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S. -| 23 Yil
ARSLAN Kurulu Genel Midir
Bagkam e 2015-2017 Ziraat Katihm Bankasi
AS.- Genel Midir
s 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankas1 A S.-
Genel Midir Yardimcisi
Mustafa Y onetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 AS. -| 31Yul
CODEK Kurulu Genel Miidiir Yardimcisi
Baskan e 2014-2017 T. Halk Bankas1 A S. -
Yardimcist Daire Baskani
e 2014-2014 T. Halk Bankas1 A S. -
Sube Miidiirii
Mustafa  Cenk | Yonetim e 2014-Devam T. Halk Bankas1 A.S. - 25 Yl
ULUDAG Kurulu Uyesi Bireysel Pazarlama Daire Baskam
Hamdi Ic e 2019- Devam T. Halk Bankas1 A S. - 19 Y1l
COSGUN Sistemlerden Bireysel Krediler Daire Baskant
Sorumlu e 2017 —2019 T. Halk Bankas1 A S. -
Yonetim Vergi Yonetimi ve Odemeler Daire
Kurulu Uyesi Baskani
e 2010 - 2017 T. Halk Bankas1 A.S. —
Sube Midura




Ozer TORGAL | Yonetim o 2017 — Devam T. Halk Bankas1 A S. 31 Y
Kurulu Uyesi — Daire Bagkam
s 2008 — 2017 T. Halk Bankas1 A S. —
Kobi Pazarlama Daire Bask.
Tekin ELDEM | Yonetim s 2018 — Devam T. Halk Bankas1 A S. 18 Yil
Kurulu Uyesi — Genel Miidiir Damsmam
e 2011 — 2018 Fibabank A S. — Teftis
Kurulu Baskan Yardimcisi
Omer Faruk Yonetim e 2017- Devam Halk Havat ve 23 Y1l
OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyest/Genel Miidiir
Miidiir e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey
Yonetici
e 2013-2015 THY - Insan Kaynaklan
Genel Midiir Yardimcisi

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu divelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida ver

almaktadir:
Ad Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girey)
Osman Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S. -| 24 Yil
ARSLAN Kurulu Genel Midiir
Baskan e 2015-2017 Ziraat Kathm Bankast
AS.- Genel Midiir
e 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankas1 A S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
e 2018- Devam T. Halk Bankas:1 A.S.
— Yonetim Kurulu Baskan Vekili
T Yénetim D 2(117—2.018 Tiirkiyve Varhk Fonu - 21 Yil
KARADAG K Yonetim Kurulu Baskam ve Genel
Baskan Miidiiri _
Vekili e 2016-2018 Borsa Istanbul- Yonetim
ve fcra Kurulu Baskam
e 2012-2016 SPK Kurul Bagkan
Vekili ve Kurul Uvesi
e 2019- Devam T. Halk Bankas1 A.S. —
AT Yonetim Daire Bagkani
¢ | | Fliz pVUKAT | Kurulu e 20042019 T. Halk Bankasi AS—| 23 Y1
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Uvyesi Boliim Miidiirii
Hamdi Ic 2019- Devam T. Halk Bankasi AS. - | 20 Yil
COSGUN Sistemlerden Bireysel Krediler Daire Bagskam
Sorumlu 2017 — 2019 T. Halk Bankas1 A S. -
Yonetim e . 2 .
Kk Vergi Yonetimi ve Odemeler Daire
Uyesi Baskam
2010 — 2017 T. Halk Bankas:1 A S. —
Sube Miidiirii
Ozer TORGAL | Yonetim 2017 — Devam T. Halk Bankas1 A.S.| 32Yil
Kurulu — Daire Baskani
Uyesi 2008 — 2017 T. Halk Bankas1 A.S. —
Kobi Pazarlama Daire Bask.
Tekin ELDEM Yonetim 2018 — Devam T. Halk Bankasi1 A S. 19 Yil
Kurulu — Genel Miidiir Danismani
Uyesi 2011 — 2018 Fibabank A S. — Teftis
| Kurulu Baskan Yardimcisi
Omer Faruk Y onetim 2017- Devam Halk Hayat ve| 24Yi
OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yonetim Kurulu
Uvesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir 2015-2017 TMSF - Ust Diizey
Yonetici
2013-2015 THY - Insan Kaynaklan
Genel Miidiir Yardimcisi
ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU En Az | En Cok
Yo %
Tiirk Ortaklik Paylan 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Kira Sertifikasi (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglan 0 100
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari (Eurobond) 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL ve Doviz cinsi) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (BIAS a kote olan) (TL ve Déviz Cinsi) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye
: 0 100
Piyasasi Araclan
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatmm Fonu Katilma Paylar,, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar,
1] ,Gayrtmenkul Yatrmm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi 0 20
“ Hiyatirim FQnu Katilma Paylan ve Yatirim Ortakligi Paylari
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VARLIK ve ISLEM TURU En Az | En Cok
% Y
Tiirk Ortaklik Paylan 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 100
Kira Sertifikasi (Kamu/Ozel Sektar) 0 100
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclan 0 100
Kamu Dis Borg¢lanma Araclar (Eurobond) 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL ve Doviz cinsi) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (BIAS a kote olan) (TL ve Déviz Cinsi) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Altn ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye
Pivasasi Araglan 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatrim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatrim Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi 0 20
.| Yatrim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakligi Paylan
”S1l.4 ets Repo 0 10
= Mo Wi Lurulusie Narant ye Serh {talari 0 15
; ‘BIST ‘| Taahhiitlii lslemler Pazari’'nda gerceklestirilen Geri
Satmzi"[‘ aahhiidii ile Alim Islemler 0 10
= J Takasﬁank para piyasas! ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri 0 10

“-\

Ters Repo 0 10
Takasbank para pivasas: ve yurtici organize para piyasasi islemleri 0 10

Fon paylarinm geri doniislerinde olusan nakit ihtivacimi karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermave piyasas: araclarmm
rayi¢ bedelinin %10 una kadar borsada ve borsa diginda repo yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde ver alabilecek varlk ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

Fon paylarmmn geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacii karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarinin
rayi¢ bedelinin %10°una kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir.

Ayrica Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde
herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarim 6diing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araclanm ddiing alabilir ve ddiing alma oram ile simirh olmak iizere
aciZa sanis islemi yapabilir. Odiin¢ alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir.

.+ "Fonportfoyiinden ddiin¢ verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi

'::'_ ara(;lanmh en az %100’ karsithginda nakit veva devlet ic bor¢lanma araclarindan
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olusabilecek teminatin fon adma Takasbank’ta bloke edilmesi sartivla yapilabilir.
Teminat tutarimm ddiing verilen para ve sermaye pivasasi araclarimn piyasa degerinin
%80’inin altina diismesi halinde Yénetici teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf
oldugu ddiing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafh olarak sozlesmenin
feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmas: mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyvarmnca yapilacak bir sozlesme cercevesinde
Tiirkiye'de kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en
fazla %350’si tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, pivasada
gerceklesen diinc islemleri karsih@inda ddiing alacaklarim temsil etmek iizere cikarilan
sertifikalarn aym oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde bulunan sertifikalan pivasada
satarak portfoyden cikarabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile kaymetli maden
odiinc sertifikas1 ahm-satim islemleri s6z konusu piyvasadaki islem esaslan ile teminat
sistemi cercevesinde yvapilir.

Borsada islem goren tiirev araclar (opsivon sozlesmeleri, wvadeli islem
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Dovize/kura, altin ve diger kaymetli madenlere, faize ve
finansal endekslere dayah tiirev araclar ve varantlar icin %20’ye kadar uzun ya da kisa
pozisyon almabilir,

ESKI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden sadece ileri valorlii tahvil bono
islemler1 dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan bu islemin pozisyonlarmin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashgmnda yer alan smirlamalara uyulur. Fon
portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arag islemi yapilamaz.

YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve
yatinnm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde
borsada islem goren tiirev araclar (opsivon sozlesmeleri, vadeli islem sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Dévize/kura, altin ve diger kiymetli madenlere, faize ve finansal endekslere
dayah tiirev araclara ve varantlara yatinm yapilabilir. Portfoye ahnan tiirev araglar
nedeniyle maruz kahnan acik pozisyon tutar: fon net varlik degerini asamaz.

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan1 ve ortakhk payi fivatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (bor¢lanma araci, ters
e Yepo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
: : ﬁ“sapabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmin fivatlarmda mevdana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligm ifade etmektedir.

c- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatndan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idur.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

5) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorli islem yapilmasi
halinde, baslangi¢c yatirim ile baslangic vatminmn fizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangic yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliza ve/veya vadeve yogun vatrim yapilmasi
sonucu fonun bu varliin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deZer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinm satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggisinm yiikiimliliklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah

_|-#iirex. sozlesmelere iliskin tasmman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:

ﬁyﬁthrlﬁdakl dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
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konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (bor¢lanma araci ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deferinde pivasalarda
vasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmin fivatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine vabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde. doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasilizim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidr.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar.. politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

5) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatmmminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangi¢ yatnnundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldrac riskini ifade
eder.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinmn satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarmn thraggisinmn  yitkiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini




ESKI SEKIL
3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldwac varatan islemlerden ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldwag varatan islemlerden; tiirev araclar (opsivon sdzlesmeleri,
vadeli islem sbzlesmeleri) dahil edilebilir. Dévize/kura, altin ve diger kaymetli madenlere,
faize ve finansal endekslere dayal tiirev araclara ve varantlara yatinm yapilabilir.), ileri

valorlii tahvil/boneo ve altin ahm islemleri ve varantlar dahil edilecektir. Borsa dis1 tiirey
aracg sbzlesmelerine yer verilmez

ESKI SEKIL

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde standart yontem kullamlacaktir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan ileri
valorlii tahvil’bono islemleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerini

asamaz.
YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin mutlak riske
maruz degeri, fon toplam deZerinin %25’ini asamaz.

EKLENEN MADDE
3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan

pozisyonlarin mutlak deZerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranmna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
farkl degerleme esaslan asagida yer almaktadir.

Dis Bor¢lanma Araclan

Tiirkiye Cumhuriyeti Eurobondlarinin degerlemesinde; Fon Kurulunun alacag karar
ile Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30"daki Bloomberg generic price alis fiyati(Bid Price) ve
satis fiyati(Ask price) ortalamasi alnir. Degerlemede kullamilacak kirli fiyat, temiz fiyatin

e uzerme -degerleme tarihine kadarki 1$le1m$ faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

F1 1yat1 olmayan Eurobondlar icin ise ilgili piyasada en son ver alan temiz fiyat(ahs




fiyat1 ve satis fivati ortalamasi) alimr. Degerlemede kullamilacak kirli fivat, temiz fivatin
iizerine degerleme tarthine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Yukarida belirtilen sekilde degerleme yapilamamas: ya da fiyat agiklanmamas: halinde
Fon Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
16:00-16:30 saatleri disinda ya da farkh veri dagitim kanallarindan aymi esaslar ile almabilir.

Tleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslan

a) lleri valorli alman tahvil-bono (DIBS) islemleri, valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Ileri valorli satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve
satim islemleri ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor
tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve aym: nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat abis islemi pozitif (+) satis islem ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatnus olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore vapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /( 1+Bilesik Faiz/100)(vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

fleri Valorlii Altm islemleri

a) Ileri valorlii altn islemlerinde BIAS n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons
[(T+1) 1la (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kullanilmas,

b) S6z konusu islemlerin portfye aliminda alis fivatinin, alim tarthinden baslamak
iizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmmn; Yonetmelik’in 25’inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi,

c¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) Ileri valorli alman altin islemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli Altn alim ve
satim islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor
tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

2) lleri valorli sozlesmenin dederi abs ve satis islemlerinde aymi yontemle
hesaplanrken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise

_negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde ac¢tig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
P 'Eii;.isl'éml_gr portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ho 1

2%
)

A
¢
|
/

i

S
., ]
-




YENI SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak. Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
farkli degerleme esaslan asagida ver almaktadur.

Dis Bor¢lanma Araclan

Tirkiye Cumhuriyveti Eurobondlarmin degerlemesinde; Fon Kurulunun alacag karar
ile Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30’daki Bloomberg generic price alis fivati(Bid Price) ve
satig fiyati( Ask price) ortalamas: almir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatm
iizerine degerleme tarthine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fivat(ahs
fivat1 ve satis fivan ortalamasi) alinwr. Degerlemede kullamlacak kirli fivat, temiz fivatin
iizerine degerleme tanhine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Yukarida belirtilen sekilde degerleme yapilamamasi va da fiyat agiklanmamasi halinde
Fon Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
16:00-16:30 saatler1 disinda ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

lleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslan

a) lleri valorli alman tahvil-bono (DIBS) islemleri. valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Tleri valorli satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS alim ve
satum islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorli sozlesmenin deferi alis ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanwrken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy deZeri
tablosuna yansir. Aym valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gozilkkecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /( 1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlii
olarak islem gordiigii giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da
yoksa 1hrag tarthindeki bilesik faiz oramidir.

ileri Valérlii Altin islemleri
a) lleri valérlii altm islemlerinde BIAS in Ganliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons

[(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanmilmas:,
b) S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alm tarihinden baslamak

}-lizere-.ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinm; Yonetmelik’in 25’inci

| maddeés tiyarinca hesaplanmast,
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¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktur:

1) lleri valorli alman altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasma dahil edilmez. Ileri valérli satilan Altn’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorli Altin ahm ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor
tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

2) lleri valorli sdzlesmenin degeri alis ve sats islemlerinde aym yontemle
hesaplanrken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslar

Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan cikarilmadan aym sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sozlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle
olusan kar ve zarar teminatlarla iligkilendirilecegi icin portfoy degeri tablosunda vadeli
islem sozlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri tablosunda
kapatilmamus vadeli islem sozlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bashg altinda gosterilir.

ESKIi SEKIL

7.!.3. Fon l_’ortl:'o_viindeld Varhklarin Alim Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alim satimma Halk Yatirim Menkul Degerler A S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢cin uygulanan komisyon oranlan asagida
ver almaktadur:

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Oranmi: 0,000006+BSMV
3) Kesin alim satim komisyonu: Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem maliyeti +
0.000005+BSMV
4) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
Giin Arast: 0,000022+BSMV
8 Giin ve Uzeri: 0,0000029x Giin Sayis1 +BSMV
5) Altm Alim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

YENI SEKIL

7.!.3. Fon l.’ortt:oyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

v ;:Tf:ﬁq_portfbyﬁnde yer alan varhklarm alim satimma Halk Yatirim Menkul Degerler A S.

"aratilik ‘etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida
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yer almaktadur:

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV
3) Kesm alm satim komisyvonu: Kesin Ahm Satim Pazari’nda islem maliyven +
0.000005+BSMV
4) Takasbank Para Piyasas1 Komisyonu:
Giin Arasi: 0,000022+BSMV
8 Giin ve Uzeri: 0,0000029x Giin Sayis1 +BSMV
- 75¥=Altm Alim Satim Komisyonu: 0.00015+BSMV
. /..6). Tiixev Ara¢c Komisyonu: 0,0001+BMSV




