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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Gegcmemiyg Gegcmis
Dipnot 31 Mart 2020 31 Araltk 2019
Referanslari
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 16.424.846 14.556.321
Ticari Alacaklar 7 24.872.013 19.727.429
A{gg’gﬁ{a?’may“” Taraflardan Ticari 7 24.872.013 19.727.429
Diger Alacaklar 8-6 51.339.890 44.035.943
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 20.724.802 1.542.570
A{ Lyan O Imayan Taraflardan Diger 8 30.615.088 42.493.373
Pesin Odenmis Giderler 9 205.612 52.861
Gliléil;llleerlmayan Taraflara Pesin Odenmis 9 205.612 52 861
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 92.842.361 78.372.554

DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 4 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 8 1.478.929 1.395.334
'Afgggifa?lmay an Taraflardan Diger 8 1.478.929 1.395.334
Kullamim Hakki Varliklari 14 145.999 166.856
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 11 4.000.654 4.024.624
Maddi Duran Varliklar 12 4.724.241 4.988.726
- Tesis, Makine ve Cihazlar 12 56.058 60.730
- Tasitlar 12 3.370.384 3.842.375
- Mobilya ve Demirbaslar 12 1.297.799 1.085.621
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 185.052 214.375
- Diger Haklar 13 185.052 214.375
Pesin Odenmis Giderler 9 11.825 11.774
-Gli'ijiillfll'leirOlmayan Taraflara Pegin Odenmis 9 11.825 11.774
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 12.063.954 12.318.943
TOPLAM VARLIKLAR 104.906.315 90.691.497

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Gecmemig Gegcmis
Dipnot 31 Mart 2020 31 Araltk 2019
Referanslari
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 87.271 81.039
- Kiralama Islemlerinden Kisa Vadeli 5 87271 81.039
Bor¢clanmalar
Ticari Borglar 7 22.525.366 17.115.565
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 22.525.366 17.115.565
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 10 4,092 3.897
Borglar
Diger Borglar 8 147.640 135.867
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 147.640 135.867
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 22 1.441.857 1.635.404
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 831.597 810.568
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 15 355.311 334.282
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 476.286 476.286
TOPLAM KISA VADELI
YOKUMLULUKLER 25.037.823 19.782.340
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 84.690 108.989
- Kiralama Islemlerinden Kisa Vadeli 5 84.690 108.989
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 285.185 172.515
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin 15 285,185 172,515
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 22 689.245 661.730
TOPLAM UZUN VADELI
YVUKUMLULUKLER 1.059.120 943.234
TOPLAM YUKUMLULUKLER 26.096.943 20.725.574
OZKAYNAKLAR
Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklar 78.809.372 69.965.923
Odenmis Sermaye 16 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 16 (6.527) 35.474
Kapsamli Gelir veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar 16 (6.527) 35.474
(Kayiplar)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayrplart) 16 (6.527) 35.474
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 12.393.405 12.393.405
- Yasal Yedekler 16 12.393.405 12.393.405
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 16 32.537.044 21.039.245
Net Donem Kar1 / Zarari 23 8.885.450 11.497.799
TOPLAM OZKAYNAKLAR 78.809.372 69.965.923
TOPLAM KAYNAKLAR 104.906.315 90.691.497

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2020, TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Gegcmemis Gecmemis
Dipnot 01 Ocak- 01 Ocak-
Referanslart 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 6.241.898 3.753.154
Satiglarin Maliyeti 17 -- --
BRUT KAR (ZARAR) 6.241.898 3.753.154
Pazarlama, Satis ve Dag Giderleri 18 (324.827) (247.395)
Genel Yonetim Giderleri 18 (1.931.467) (1.730.792)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 11.317.920 25.031.021
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (5.118.354) (20.940.512)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 10.185.170 5.865.476
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 195.306 60.447
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 20 -- --
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 10.380.476 5.925.923
Finansman Gelirleri 21 - 30.726
Finansman Giderleri 21 (13.808) (18.441)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 10.366.668 5.938.208
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri 22 (1.441.857) (1.051.662)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 (39.361) (255.646)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI) 8.885.450 4.630.900
DONEM KARI (ZARARI) 8.885.450 4.630.900
Dénem Kart (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar: 23 8.885.450 4.630.900
Pay Basina Kazang (Kayip) 23 0,1179 0,185
DONEM KARI (ZARARI) 8.885.450 4.630.900
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
(GIDERLER) (42.001) 4.922
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirdmayacaklar (53.847) 6.310
- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 15 (53.847) 6.310
Kazanglar (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden
Swuiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire 11.846 (1.388)
Tliskin Vergiler )
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplart), Vergi Etkisi 22 11.846 (1.388)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Swniflandirilacaklar ” -
- Yabanci Para Cevrim Farklari
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 8.843.449 4.635.822
Toplam Kapsaml Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar: 8.843.449 4.635.822

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak 2020 itibariyle
Bakiyeler (Donem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir /Gider
- Donem Kar - Zarart

- Diger Kapsamli Gelir

31 Mart 2020 itibariyle
Bakiyeler ( Donem Sonu )

01 Ocak 2019 itibariyle
Bakiyeler (Donem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir /Gider
- Donem Kar - Zarar:

- Diger Kapsamli Gelir

31 Mart 2019 itibariyle
Bakiyeler ( Déonem Sonu )

Dipnot

16

16

23
16-15-
22

16

16
16
23

16-15-
22

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar / Zararlar

Tanimlanmis Fayda

Kardan Ayrilan

Odenmis P Gegmis Yillar Déonem Kar Toplam
Planlarinin Birikmig Kisutlanmaug =

Sermaye Yeniden Olciim Kazanclart Yedekler Karlari / (Zararlary) / (Zarary) Ozsermaye

25.000.000 35.474 12.393.405 21.039.245 11.497.799 69.965.923
-- -- -- 11.497.799 (11.497.799) --
-- (42.001) -- -- 8.885.450 8.843.449
-- -- -- -- 8.885.450 8.885.450
-- (42.001) -- -- -- (42.001)

25.000.000 (6.527) 12.393.405 32.537.044 8.885.450 78.809.372

25.000.000 23.955 11.900.496 5.481.724 16.050.430 58.456.605
-- -- 492.909 15.557.521 (16.050.430) --
-- 4.922 -- -- 4.630.900 4.635.822
-- -- -- -- 4.630.900 4.630.900
-- 4.922 -- -- 4.922

25.000.000 28.877 12.393.405 21.039.245 4.630.900 63.092.427
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Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
01 OCAK- 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

incelemeden incelemeden
Geg¢memis Geg¢memis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem) Referanslari 31.03.2020 31.03.2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 1.131.669 13.254.545
Donem Zar1 (Zarart) 23 8.885.450 4.630.900
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 23 8.885.450 4.630.900
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.685.411 1.689.685
Amortisman ve Itfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler 11-12££133_14- 362.438 401.662
Kargiliklar ile flgili Diizeltmeler 91.698 53.447
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili 15
Diizeltmeler 91.698 53.447
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (127.739) (70.841)
- Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 21 (141.547) (89.282)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 21 13.808 18.441
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 22 1.469.372 1.307.308
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar 20
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (110.358) (1.891)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.846.579) 7.268.193
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (5.144.584) (5.361.073)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artig) / Azalg 7 (5.144.584) (5.361.073)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili 8
Diizeltmeler (7.302.594) 6.534.723
- [liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis 8-6
(Artis) (19.097.284) (85.877)
- [liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki 8
Azalig (Artig) 11.794.690 6.620.600
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (152.802) (137.329)
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 (152.802) (137.329)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 4.741.433 6.352.637
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalg) 7 4.741.433 6.352.637
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 10 195 (569)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili 8
Diizeltmeler 11.773 (120.196)
- [liskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis 8
(Azalis) 11.773 (120.196)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 2.724.282 13.588.778
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsihiklar Kapsaminda Yapilan 15
Odemeler - (27.691)
Odenen Faiz 21 (13.808) (18.441)
Alinan Faiz 21 56.599 89.282
Vergi Odemeleri 22 (1.635.404) (377.383)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 86.555 (4.843.468)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan 12-20
Nakit Girigleri 368.691 6.534
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 12-20 368.691 6.534
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar (282.136) (1.650.002)
- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: 12 (282.136) (1.650.002)
Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Alimimdan Kaynaklanan Nakit 11
Cikislar -- (3.200.000)
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (18.067) (13.434)
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 5 (18.067) (13.434)
- Kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ édemelerine iliskin nakit 5
cikiglart (18.067) (13.434)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 1.200.157 8.397.643
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 14.556.321 14.134.246
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 15.756.478 22.531.889

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ALB MENKUL DEGERLER A.S. 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ALB Menkul Degerler Ticaret A.S. (“Sirket”) 04.07.2012 tarihinde 2.000.000 TL sermaye ile
kurulmustur. Sirket Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Molla Fenari Mah. Nuru
Osmaniye Caddesi N0:32 Kat: 1-2-3 Fatih / Istanbul adresinde bulunmaktadur.

1 Ocak — 31 Mart 2020 doneminde ¢alisan ortalama personel sayis1 16°dir. (31.12.2019: 12)

Sirket’in kurulus amaci 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden
ve ihrag¢ edenin mali ylikiimliiliiklerini i¢eren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almis oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Alim Satim Aracilifi Yetki Belgesi,

Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

Tiirev Araglarm Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (*)

(*) Sirket, 23.06.2015 tarihinde T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi
izni ile Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi almistir.

Sirket, 11.07.2013 tarihinde yayimlanan Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig kapsaminda 02.01.2015 tarihinden itibaren genis yetkili aract kurum olarak faaliyetlerine devam
etmektedir.

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 Tiirk Lirast (“TL”) nominal degerde
25.000.000 adet hisseye bolinmiistiir. Sirket’in son sermaye artirrmi 30.07.2015 tarihinde yapilmistir.
Sirket’in ortaklik ve sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralhk 2019
Ortaklarin Adi Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutar1
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000
Toplam 100% 25.000.000 100% 25.000.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Iisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.



ALB MENKUL DEGERLER A.S. 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in iligikteki finansal tablolar1 SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica Ilisikteki finansal tablolar KGK
tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS Taksonomisi” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, 1 Haziran 2020 Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi
gecmis donemlerle karsilagtirmali TL olarak sunulmustur.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren ara doneme ait Ozet konsolide finansal tablolar
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmustir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 — Finansal Araglar (Degisiklikler)

TMS 28 — Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler)

TFRS 16 — Kiralama Islemleri

TFRS Yorum 23 — Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

TFRS Yillik 1yilestirmeler — 2015 - 2017 Donemi: TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
standartlarindaki degisiklikler

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)
TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

31 Mart 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri
TMS 1 — Finansal tablolarin sunumu

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.



ALB MENKUL DEGERLER A.S. 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Misikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

2.b Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2020 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
Sirket 01 Ocak- 31 Mart 2020 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak - 31 Mart 2019 dénemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

2.c. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarin1 ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

a) Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarm
etkilerinin  finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasinmi saglayacak
nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarin1 karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan  birini  karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni
muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin &nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulamir. Cari dénemde Sirket’in muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

2.d. Muhasebe Tahminleri, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz
oniinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

e Kidem tazminati ylikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

o Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmugtur. Beklenen faydali omiir kalint1 deger ve amortisman yontemi,
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tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gdzden gecirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

o Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara
yansitmistir. (Not: 35)

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

2.f Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Gelir Kaydedilmesi

Hasilat, Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satigindan ve miisterilerinin alim satim iglemlerine
aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve kaldiragli alim satim islemlerinden elde
ettigi gelirlerden olusmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan komisyon iadesinin
indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark
tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gelirler, transferi konusunda soz verilen mal ve/veya hizmetleri yansitacak sekilde, bu mal ve
hizmetler karsiliginda hak edilmesi beklenen tutar olarak gosterilmektedir. Bu amagla TFRS 15
hiikiimleri ¢ergevesinde hasilatin kayda alinmasinda 5 adimlik bir siire¢ uygulanmaktadir.

Miisteriyle yapilan s6zlesmelerin tanimlanmast

So6zlesmedeki ayr1 performans kriterleri ve yiikiimliiliiklerin belirlenmesi
So6zlesme bedelinin tespit edilmesi

Satis bedelinin yiikiimliilikklere dagitilmasi

So6zlesme yiikiimliiliikleri yerine getirildikce hasilatin kaydedilmesi

Faiz Gelir ve Gideri ile Temettii Gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Kaldirach Alim Satim Islemleri (“KAS”)

Miisterilerin Sirket ile yaptiklar1 kaldiragli islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir. Bu iglemler
karsihiginda islem yapan misterilerden alinarak yatirilan teminatlar ve karsiliginda islem yapan
miisterilere borglar finansal durum tablosunda takip edilmektedir.

Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri ve kur farki gelirlerinden olugsmaktadir. Finansal
giderler kredi ve diger faiz giderleri ile kur farki giderlerinden olugmaktadir. Faiz gelir ve giderleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, onemlilik ilkesi ¢er¢evesinde, kredili satis ve
alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oran1 yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi
altinda gosterilir.

Diger Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda
kaydedilirler.

Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, mali tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diigiilmesi suretiyle

taginir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini izbedel degerine
getirmek iizere ekonomik 6miirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir  Oranlar1 (%)
Tasitlar Syl 20
Tesis Makine Cihazlar 3-15y1l 6,67-33,33
Demirbaglar 5-15 yil 6,67-20
Ozel Maliyetler Syl 20

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklari igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve
titkenme paylarinin diigiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir  Oranlar1 (%)
Haklar 3yl 33,33

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Varlhklarda Deger Diisiikliigii
Siursiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisikligu testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig

durum veya olaylarin ortaya g¢ikmasi halinde deger diistkligli testi uygulanir. Varligin defter
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degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diislikliigliniin olas1 iptali i¢in gdzden
gegirilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama (Kiraci Olarak Sirket)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. TFRS 16, 12
aydan uzun vadeli kira sozlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira
O0demelerinin bugiinkii degeri olarak hesaplanmis olan “Kira yiikiimliiliigli” tutarinin bilangonun
pasifinde, kira yiikiimliiliigiine esit bir tutarin ise “Kullanmim Hakki Varliklar1” bilangonun aktifinde
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar
sOzlesme siiresine gére amortismana tabi tutulmaktadir.

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama islemi igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan
varligin kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme
kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen
basladig tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim Hakki Varlikiar

Kullanim hakki1 varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

e Kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢lim tutari,

e Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

o Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira ylikiimliligiiniin
yeniden 6l¢timiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden olger.

Sirket, kullanim hakki varligii amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigtinii o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olcer. Kira édemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri,

dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki ig¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen
basladig tarihte 6denmemis olan 6demelerden olusur.
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Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

e Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

e Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

e Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira ylikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar1 igermektedir.

Bor¢lanma Maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli
varliklarla ilgili olarak cari donemde ve 6nceki donemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti yoktur.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
disiikliiklerinden sonraki tutarlar ile gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagl gayrimenkuliin herhangi bir kismimi degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagli gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil
edilmez.

Binalar, nihai kullanim amaci dikkate alinarak, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflanmaigtir.

Yatirim Amagli Gayrimenkuller igin dikkate alinan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir Oranlar (%)
Binalar 50 y1l 2

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar
¢ Kidem Tazminat1 Yiikiimliiliigii

Kidem tazminati yiikiimliiliigi, iskonto oranlari, gelecekteki maag artislart ve caliganlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
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uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar onemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not ..’de yer almaktadir.

o Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi stirece baska yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasma gore ilgili
doénemlere personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Degerlerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliliiklerde gergcege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmast halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yikimlilige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri
su sekilde tanimlanmugtir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Vergi

MNisikteki mali tablolarda, vergi gideri dénem cari vergi karsiligi ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin yiikiimliiliikkler i¢in bilango
tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlar1 ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi aktifi ve
pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama farklarindan (ileride
vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve “borg¢lanma” metodu kullanilarak cari vergi
orami lizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢lanma metodu kullanilarak aktif ve pasiflerin
raporlanan mali tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amagh hazirlanan yasal mali tablolardaki
degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi pasifi genellikle tiim vergilendirilebilir veya distilebilir gecici farklar igin mali
tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi
vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir.
Zamanlama farklar iizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi aktifleri, eldeki veriler 1s1ginda gelecek
yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Karsiliklar

Kargiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal
yikiimliiliik), bu yiikiimliligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
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muhtemelen séz konusu olmas: ve yiikiimliliik tutarimin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yiktumliiliikler ve sarta bagl varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimlillik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango digi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda
bu ytikiimlilikler Sirket igin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi
muhtemel goziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadr.

Finansal araclar

Finansal Varlikiar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

Itfa Edilmis Malivet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

So6zlesmeye dayali nakit akiglariin tahsil edilmesi i modelinin benimsendigi, sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin
onemli bir finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diistikligli hesaplamalar igin
kolaylastiritlmis uygulamay1 se¢mistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini omiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan dlgmekte ve hesaplamalarinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte
gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uyoun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar ger¢ege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, sézlesmeye
bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu finansal varliklardir.
flgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazan¢ ya da
kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu
varliklarin satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire smiflandirlan degerleme farklar1 gegmis yil
karlaria siiflandirilir.
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Sirket, 6z kaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinnimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigui

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diistikligii "beklenen kredi zarari" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger disiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarmn belirli
sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar
haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “Gmiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan Slgiilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. 1lgili
finansal yiikiimliiliigiin yiliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, iskonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin
onemli olmasi durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden
belirtilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ‘TL’
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina gevrilmektedir.
Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklart olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak

muhasebelestirilirler.

Pay Basina Kazanc / (Zarar)
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Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang / (zarar), net karin / (zararin), dénem sonlarinda piyasada
bulunan hisse senetleri sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1s1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmislardir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
nakit akis tablolarimi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir. Nakit
ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda mali tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmasi durumunda mali tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir;

a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

i. Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak iizere),

ii. Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

iii. Sirket lizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast,

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
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bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsiligt olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili
taraflariyla olagan faaliyetleri cercevesinde is iliskilerine girmektedir (Not 5).

Boliimlere gore raporlama

Boliim benzer iiriinlerin veya hizmetlerin iiretildigi (sektorel boliimleme) ya da iiriinlerin ve hizmetlerin
belirli bir ekonomik ¢evrede saglandigi (cografi boliimleme) seklinde ayirt edilebilen diger béliimlerden
farkli risklerle veya kazanglarla yiiz ylize olan bilesenlerdir. Sirket tek bir sektérde ve cografi bolgede
faaliyet gosterdigi i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi
asagidaki sekildedir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kasa (*) 421.352 82.040
Banka 16.003.494 14.474.281
-Vadesiz Mevduat TL 529.053 125.120
-Vadesiz Mevduat USD 14.680.477 13.286.004
-Vadesiz Mevduat EURO 125.596 175
-Miisterilere ait Vadeli ve Vadesiz Mevduat 668.368 1.062.982
Toplam 16.424.846 14.556.321

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 itibariyle nakit akim tablosunda goriinen nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Finansal Durum Tablosunda Goriinen Tutar 16.424.846 22.944.466
Miisterilere Ait Varliklar (668.368) (412.577)
Toplam 15.756.478 22.531.889

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in 31 Mart 2020 Tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019 bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirumlar

Sirket’in uzun vadeli finansal varliklar1 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar’dan olusmaktadir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
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Hisse Senetleri 1.517.254

1.517.254

Toplam 1.517.254

1.517.254

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. Maddesinin altincr fikrasinin (a) bendine gore BIST
sermayesinin ylizde dordii BIST iiyelerine bedelsiz olarak devredilir. C grubu ortaklik paylarindan

15.971.094 adet pay ALB Menkul Degerler A.S. ye devredilmistir.

5. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢larinin

detay1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Mliskili Taraflardan Uzun Vadeli bor¢clanmalarin Kisa

. 87.271 81.039
Vadeli Kisimlari
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar (Not.37) 87.271 81.039
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 84.690 108.989
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar (Not.37) 84.690 108.989
Toplam 171.961 190.028

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

6.1. fliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar

31 Mart 2020 Ticari Olmayan Alacaklar

Kiralama Islemlerinden

Borc¢lar
Salih Albayrak 20.724.802 121.384
Ahmet Albayrak -- 50.577
Toplam 20.724.802 171.961

31 Aralik 2019 Ticari Olmayan Alacaklar

Kiralama Islemlerinden

Borclar
Salih Albayrak 1.542.570 134.137
Ahmet Albayrak -- 55.891
Toplam 1.542.570 190.028

6.2. iliskili Taraflardan Ahnan Hizmet , Kira ve Diger Giderler

31 Mart 2020 Kira Gideri Toplam Ahslar
Salih Albayrak 15.543 15.543
Ahmet Albayrak 5.314 5.314
Toplam 20.857 20.857
31 Mart 2019 Kira Gideri Toplam Alislar
Salih Albayrak 27.740 27.740
Ahmet Albayrak 11.558 11.558
Toplam 39.298 39.298

6.3. Iliskili Taraflara Verilen Hizmet, Kira , Faiz ve Diger Gelirler

18



ALB MENKUL DEGERLER A.S. 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2020 Faiz Geliri Toplam
Salih Albayrak 84.948 84.948
Toplam 84.948 84.948
31 Mart 2019 Faiz Geliri Toplam
Salih Albayrak 58.556 58.556
Toplam 58.556 58.556

6.4. Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle {ist yonetime saglamis oldugu menfaatlerin
detay1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Odenen iicret ve benzeri menfaatler 84.347 84.348
Toplam 84.347 84.348

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Kisa vadeli ticari alacaklarinin detay1
asagidaki sekildedir;

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Miisterilerden Alacaklar 8.101 118.736
Kredili Miisterilerden Alacaklar 133.506 878.282
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 3.105.000 1.800.000
Kaldiragl Alim Satim Islemleri (Miisteri Teminatlarr) 17.303.737 12.315.863
Kaldiragl Alim Satim Islemleri Teminat Yedekleri 2.926.765 2.974.028
Vadeli Islem Ve Opsiyon Sozlesmenin Takas Merkezleri

(Miisteri/Portfoy) 1.394.904 1.640.520
Toplam 24.872.013 19.727.429

Kisa Vadeli Ticari Borclar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Kisa vadeli ticari borglarinin detay1
asagidaki sekildedir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Saticilar 59.308 300.184
Miisterilere Borglar 668.368 1.062.982
Borsa Para Piyasasina Borglar 3.100.318 1.797.253
Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Takas Merkezleri (Miisteri) 17.303.737 12.315.863
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmesi Borglar1 (Miisteri) 1.393.635 1.639.283
Toplam 22.525.366 17.115.565

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Kisa vadeli diger alacaklarinin detay1
asagidaki sekildedir;
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31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Mliskili Taraflardan Alacaklar (Not 7) 20.724.802 1.542.570
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 30.548.728 42.443.301
Dava i¢in Verilen Teminatlar 50.000 50000
Personelden Alacaklar 4511 72
Diger 11.849 --
Toplam 51.339.890 44.035.943

(*) Sirket’in Kaldiragh Almm Satim Islemleri icin likidite saglayici aracilara vermis oldugu
teminatlardan olugsmaktadir.
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Uzun vadeli diger alacaklarinin detay1
asagidaki sekildedir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

BIST Uyelik Teminati 60.000 60.000
Takasbank Verilen Depozito ve Teminatlar 1.373.128 1.300.548
Verilen Diger Depozito ve Teminatlar 45.801 34.786
Toplam 1.478.929 1.395.334

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarmnin detay1
asagidaki sekildedir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Odenecek Vergi ve Harclar 92.004 93.949
Odenecek SGK 55.636 41918
Toplam 147.640 135.867

9. PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayi
asagidaki sekildedir;

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Gelecek Aylara Ait Giderler 205.612 40.926
Verilen Avanslar -- 11.935
Toplam 205.612 52.861

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Gelecek Yillara Ait Giderler 11.825 11.774
Toplam 11.825 11.774

10.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
borglarinin detay: asagidaki sekildedir;
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31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Personele Borglar 4.092 3.897

Toplam 4.092 3.897

11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemler iginde yatirim amagh
gayrimenkulleri ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki sekildedir;

Maliyet Degerleri Gayrimenkuller

01.01.2019 Acihis Bakiyesi 2.373.093
Alimlar 3.371.000
Cikaslar(*) (1.550.566)
Transferler -
31.12.2019 Kapanis Bakiyesi 4.193.527
Alimlar --
Cikiglar(*) --

Transferler --

31.03.2020 Kapanis Bakiyesi 4.193.527

Birikmis Amortismanlar

01.01.2019 Acilis Bakiyesi (224.918)
Alimlar (91.385)
Cikiglar 147.400
Transferler --
31.12.2019 Kapams Bakiyesi (168.903)
Alimlar (23.970)
Cikiglar --
Transferler --
31.03.2020 Kapams Bakiyesi (192.873)
31 Aralik 2019 Degeri 4.024.624
31 Mart 2020 Degeri 4.000.654

(*) Sirket, istanbul ili Uskiidar ilgesinde yer alan 2014 yilinda edindigi maliyet bedeli 1.170.766 TL
birikmis amortismani (106.299) TL net defter degeri 1.064.467 TL olan gayrimenkuliinii, Sirket ortagi
Salih Albayrak’a 1.075.000 TL bedel ile devretmistir. Devir isleminden dogan alacaklar tahsil
edilmistir.
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Sirket, Ankara Ili Cankaya ilgesinde yer alan 2014 yilinda edindigi maliyet bedeli 379.800 TL
birikmis amortismani (41.101) TL net defter degeri 338.699 TL olan gayrimenkuliinii, iligkili taraf
olan Yasar Albayrak’a 340.000 TL bedel ile devretmistir. Devir isleminden dogan alacaklar tahsil
edilmistir.

12. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde maddi duran varliklar

ve ilgili birikmig amortismanlarinda gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Tesis Makine ve Techizatlar 1.087.553 - - 1.087.553
Tasitlar 6.563.982 - (310.000) 6.253.982
Demirbaglar 2.506.275 282.136 - 2.788.411
Toplam 10.157.810 282.136  (310.000) 10.129.946
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Tesis Makine ve Techizatlar (1.026.823) (4.672) - (1.031.495)
Tasitlar (2.721.607)  (213.659) 51.667 (2.883.599)
Demirbaglar (1.420.654) (69.957) - (1.490.611)
Toplam (5.169.084)  (288.288) 51.667 (5.405.705)
Net defter degeri 4.988.726 4.724.241
Maliyet 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Arahk 2019
Tesis Makine ve Techizatlar 1.087.553 -- - 1.087.553
Tasitlar 4.514.962 2.861.565  (812.545) 6.563.982
Demirbaglar 2.374.446 131.829 - 2.506.275
Toplam 7.976.961 2.993.394  (812.545) 10.157.810
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
Tesis Makine ve Teghizatlar (1.002.854) (23.969) - (1.026.823)
Tasitlar (2.557.049) (830.706) 666.148 (2.721.607)
Demirbaglar (1.147.308) (273.346) - (1.420.654)
Toplam (4.707.211)  (1.128.021) 666.148 (5.169.084)
Net defter degeri 3.269.750 4.988.726
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13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Haklar 4.918.696 - - 4.918.696
Toplam 4.918.696 - - 4.918.696
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Haklar (1.542.393) (29.323) - (1.571.716)
Toplam (1.542.393) (29.323) - (1.571.716)
Deger Diisiikliigii Karsihig: (3.161.928) -- -- (3.161.928)
Net defter degeri 214.375 185.052
Maliyet 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
Haklar 4.718.040 200.657 -- 4.918.697
Toplam 4.718.040 200.657 - 4.918.697
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
Haklar (1.371.552)  (170.842) - (1.542.394)
Toplam (1.371.552)  (170.842) - (1.542.394)
Deger Diisiikliigii Karsihig: (3.161.928) -- -- (3.161.928)
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Net defter degeri 184.560 214.375

14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kullanim hakki varliklarinin detay1

asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Bina Kullanim Hakki Varliklar 250.285 -- - 250.285
Toplam 250.285 -- -- 250.285
Birikmis itfa Paylari 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Bina Kullanim Hakki1 Varliklar1 itfa (83.429)  (20.857) - (104.286)
Toplam (83.429)  (20.857) - (104.286)
Net defter degeri 166.856 145.999
Maliyet 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralk 2019
Bina Kullanim Hakki Varliklar - 250.285 - 250.285
Toplam - 250.285 -- 250.285
Birikmis itfa Paylari 1 Ocak 2020 Giren Cikan 31 Mart 2020
Bina Kullamm Hakki Varliklari itfa - (83.429) - (83.429)
Toplam - (83.429) - (83.429)
Net defter degeri -- 166.856

15. KARSILIKLAR VE KOSULLU YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019
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Izin Karsiliklari 84.456 63.427
Dava Karsiliklar1 (Personel) 270.855 270.855
Toplam 355.311 334.282
izin Karsihklar Dava Karsihiklar Toplam
3 v 3 Karsihklar
1 Ocak 2020 itibariyle 63.427 270.855 334.282
Ilave karsilik 21.029 -- --
Odemeler (-) -- -- --
Iptal edilen karsiliklar (-) -- -- 21.029
31 Mart 2020 itibariyle 84.456 270.855 355.311
Izin Karsihiklar Dava Karsiliklar Toplam
ars a v 3 Karsihklar
1 Ocak 2019 itibariyle 79.510 295.815 375.325
Ilave karsilik -- 43.628 43.628
Odemeler (-) -- (46.659) (46.659)
Iptal edilen karsiliklar (-) (16.083) (21.929) (38.012)
31 Aralik 2019 itibariyle 63.427 270.855 334.282
Diger Kisa Vadeli Karsuliklar:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Idari Para Cezas1 Karsilig 171.174 171.174
Dava Karsiliklar1 305.112 305.112
Toplam 476.286 476.286
idari Para Cezas Toplam
Dava Kargiliklar: Karsihigi Karsihiklar
1 Ocak 2020 itibariyle 305.112 171.174 476.286
Ilave karsilik -- -- --
Odemeler (-) -- -- --
Iptal edilen karsiliklar (-) -- -- --
31 Mart 2020 itibariyle 305.112 171.174 476.286
idari Para Cezast Toplam
Dava Kargiliklar: Karsihig Karsihiklar
1 Ocak 2019 itibariyle 1.104.154 -- 1.104.154
flave karsihik 301.251 171.174 472.425
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Odemeler (-)

(1.100.293)

- (1.100.293)

Iptal edilen karsiliklar (-)
31 Aralik 2019 itibariyle 305.112 171.174 476.286
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;
Sarta bagh olaylar;
Sirket lehine acilan davalar
Dosya No Mahkeme Davali Konu Dava Agiklama
Tutari
ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi neticesinde Danistay 7.
Daire temyiz talebinin kabuliine, Yerel Mahkeme
kararinin  bozulmasina karar vermistir. Karar
: . av N aleyhine, Davali idarece karar dizeltme yoluna
Istanbul 6. Vergi Kagithane V.D. | 2014 Agustos ay! . . .
2018/1488 E Mahkemesi Mudarlaga BMV iadesi 325.533 | bagvurulmus olup karar diizeltme talebinin reddine

karar verilmistir. Bozma ilami sonrasinda istanbul 6.
Vergi Mahkemesi davanin kabuliine, dava konusu
325.533 TL banka muameleleri vergisi
tahakkukunun iptaline, tahsil edilen banka
muameleleri vergisinin iadesine karar vermistir.
Karar aleyhine Davali idarece temyiz yoluna
basvurulmus olup, temyiz incelemesi heniz
sonuglanmamistir.

2018/1862 E. | istanbul 1. Vergi

Mahkemesi Midarlugi

Kagithane V.D.

2014 Kasim ayi
BMV iadesi

372.956

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi neticesinde Danistay 7.
Daire temyiz talebinin kabuliine, Yerel Mahkeme
kararinin  bozulmasina karar vermistir. Karar
aleyhine, Davali idarece karar diizeltme  yoluna
bagvurulmus olup karar diizeltme talebinin reddine
karar verilmistir. Bozma ilami sonrasinda istanbul 1.
Vergi Mahkemesi davanin kabuliine, dava konusu
372956 TL  banka muameleleri  vergisi
tahakkukunun iptaline, tahsil edilen banka
muameleleri vergisinin iadesine karar vermistir.
Karar aleyhine Davali idarece temyiz yoluna
bagvurulmus olup, temyiz incelemesi heniz
sonuglanmamigtir.

istanbul 10. Vergi

2018/2042 E. Vahkemesi

Mudirlagi

Kagithane V.D.

2014 Aralik ayi
BMV iadesi

285.351

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi neticesinde Danistay 7.
Daire temyiz talebinin kabuliine, Yerel Mahkeme
kararinin  bozulmasina karar vermistir. Karar
aleyhine, Davali idarece karar diizeltme yoluna
basvurulmus olup karar dizeltme talebinin reddine
karar verilmistir. Bozma ilami sonrasinda istanbul
10. Vergi Mahkemesi davanin kabuliine, dava
konusu 285.351 TL banka muameleleri vergisi
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Dosya No Mahkeme Davali

Konu

Dava
Tutari

Agiklama

tahakkukunun iptaline, tahsil edilen banka
muameleleri vergisinin iadesine karar vermistir.
Karar aleyhine Davali idarece temyiz vyoluna
bagvurulmus olup, temyiz incelemesi heniz
sonuglanmamigtir.

istanbul 1. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

2018/1864 E. Midiirligi

2015 Nisan ayi
BMV iadesi

175.620

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi neticesinde Danistay 7.
Daire temyiz talebinin kabuliine,Yerel Mahkeme
kararinin  bozulmasina karar vermistir. Karar
aleyhine, Davali idarece karar dizeltme yoluna
bagvurulmustur.  Karar  dizeltme incelemesi
neticesinde Danistay 7. Daire karar dizeltme
talebinin reddine karar vermistir. Bozma ilami
sonrasinda istanbul 1. Vergi Mahkemesi davanin
kabuline, dava konusu 175.260 TL banka
muameleleri vergisi tahakkukunun iptaline, tahsil
edilen banka muameleleri vergisinin iadesine karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece temyiz
yoluna basvurulmus olup, temyiz incelemesi heniz
sonuglanmamistir.

istanbul 6. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

2015/1803 E. Midarlag

2015 Haziran ayi
BMV iadesi

141.964

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine tarafimizdan temyiz yoluna
basvurulmus olup temyiz incelemesi neticesinde
Danistay 7. Daire temyiz talebinin kabuline, Yerel
Mahkeme kararinin bozulmasina karar vermistir.
Karar aleyhine, Davali idarece karar dizeltme
yoluna bagvurulmustur. Karar diizeltme incelemesi
neticesinde Danistay 7. Daire karar dizeltme
talebinin reddine karar vermistir. Bozma ilami
sonrasinda istanbul 6. Vergi Mahkemesi davanin
kabuline, dava konusu 141.964 TL banka
muameleleri vergisi tahakkukunun iptaline, tahsil
edilen banka muameleleri vergisinin iadesine karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece temyiz
yoluna basvurulmus olup, temyiz incelemesi heniiz
sonuglanmamistir.

istanbul 1. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

2015/2032 E. Midiirligi

2015 Eylul ayi
BMV iadesi

216.973

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabuliline dava
konusu BMV tahakkukunun iptaline karar vermistir.
Davali karar aleyhine istinaf yoluna bagvurmus olup
istinaf incelemesi neticesinde istanbul Bolge idare
Mahkemesi istinaf basvurusunun reddine karar
vermistir. Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi henliz sonuglanmamistir.

istanbul 4. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

2017/450 E. Midiirliga

2015 Aralik ayi
BMV iadesi

199.491

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabulline dava
konusu BMV tahakkukunun iptaline karar vermistir.
Davali karar aleyhine temyiz yoluna basvurmus olup
temyiz incelemesi neticesinde Danistay. 7. Dairesi
mahkeme kararinin Kanun hilkiimlerinde 6ngérilen
usle uygun olarak olusmadigl gerekgesiyle temyiz
isteminin  kabuline ve mahkeme kararinin
bozulmasina karar vermistir. Bozma Uzerine usuli
eksiklik giderilerek yeniden davanin kabuliine, dava
konusu BMV tahakkukunun iptaline karar vermistir.
Karar aleyhine Davali idare tarafindan istinaf yoluna
basvurulmus olmakla birlikte kararin Danistay
nezdinde temyize tabi bir karar olmasi sebebiyle
dosya Danistay’a gonderilmistir. Temyiz incelemesi
henlz sonuglanmamistir.
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2016/869 E.

istanbul 7. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudurlugu

2016 Ocak ayi
BMV iadesi

212.336

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agllmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine istinaf yoluna bagvurulmus
olup istinaf incelemesi neticesinde Bélge Idare
Mahkmesi istinaf basvurusunun kabulline, Yerel
mahkeme kararinin kaldirilmasina, dava konusu
tutarin 6deme tarihinden itibaren yasal faizi ile
hesaplanarak Davaclya 6denmesine karar vermistir.
Karar aleyhine Davali idarece temyiz yoluna
basvurulmus olup temyiz incelemesi heniz
sonuglanmamistir.

2016/1182 E.

istanbul 5. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudarlagu

2016 Subat ayi
BMV iadesi

171.980

intirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmigtir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BMV tahakkukunun iptaline karar vermistir.
Davali karar aleyhine istinaf yoluna bagvurmus olup
istinaf incelemesi neticesinde istanbul Bélge idare
Mahkemesi istinaf basvurusunun reddine karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece temyiz
yoluna bagvurulmus olup temyiz incelemesi heniiz
sonuglanmamistir.

2016/1349 E.

istanbul 9. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Madurlagi

2016 Mart ayi
BMV iadesi

141.712

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabultne dava
konusu BMV tahakkukunun iptaline karar vermistir.
Davali karar aleyhine istinaf yoluna bagvurmus olup
istinaf incelemesi neticesinde istanbul Bélge idare
Mahkemesi istinaf bagvurusunun reddine karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece temyiz
yoluna bagvurulmus olup temyiz incelemesi heniiz
sonuglanmamistir.

2016/1664 E.

istanbul 4. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Madurlugi

2016 Nisan ayi
BMV iadesi

221.580

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabulline dava
konusu BMV tahakkukunun iptaline karar vermistir.
Davali karar aleyhine istinaf yoluna basvurmus olup
istinaf incelemesi neticesinde istanbul Bélge idare
mahkemesi istinaf bagvurusunun reddine karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece temyiz
yoluna bagvurulmus olup temyiz incelemesi heniz
sonuglanmamistir.

2016/1761 E.

istanbul 12. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Madurlugi

2016 Mayis ayi
BMV iadesi

211.276

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava acgilmistir. Mahkeme davanin kabuliine
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  Mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2016/2090 E.

istanbul 10. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Madurlugu

2016 Haziran ayi
BMV iadesi

160.459

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabuliine
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  Mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamigtir.

2016/2305 E.

istanbul 11. Vergi

Kagithane V.D.

2016 Temmuz ayi

166.334

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
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Mahkemesi

Madurlagi

BMV iadesi

yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna

basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar

aleyhine Davall idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2016/2496 E.

istanbul 10. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudurlagu

2016 Agustos ayI
BMV iadesi

168.202

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2016/2644 E.

istanbul 3. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudarlagu

2016 Eylil ayi
BMV iadesi

335.194

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2016/2856 E.

istanbul 10. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudarlagu

2016 Ekim ayi
BMV iadesi

227.757

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2016/2996 E.

istanbul 1. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudarlagu

2016 Kasim ayi
BMV iadesi

363.361

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava acilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul  Bélge idare  mahkemesi istinaf
basvurusunun reddine karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2017/287 E.

istanbul 10. Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Mudarlagu

2016 Aralik ay
BMV iadesi

135.709

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava acilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf yoluna
basvurmus olup istinaf incelemesi neticesinde
istanbul Bolge idare Mahkemesi karari ile istinaf
basvurusunun reddine karar verilmistir. Karar
aleyhine Davali idarece temyiz yoluna basvurulmus
olup temyiz incelemesi heniiz sonuglanmamistir.

2018/1396 E.

istanbul 8.Vergi
Mahkemesi

Hocapasa V.D.
Maduarlugi

2018 Mayis ayi
BMV iadesi

43.732

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava agilmistir.

2018/1443 E.

istanbul 13.Vergi
Mahkemesi

Hocapasa V.D.
Mudarlugu

2018 Haziran ayi
BMV iadesi

46.315

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
ile dava acilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece istinaf
yoluna basvurulmus olup istinaf incelemesi henliz
sonuglanmamistir.

2019/51E.

istanbul 10. Vergi
Mahkemesi

Hocapasa V.D.
Madirlugi

2018 Kasim ayi
BMV iadesi

20.879

ihtirazi kayith olarak verilen BMV beyannamesinde
yer alan Forex islemlerine ait BMV'nin terkini talebi
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ile dava acilmistir. Mahkeme davanin kabulline
dava konusu BMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Karar aleyhine Davali idarece istinaf
yoluna basvurulmus olup istinaf incelemesi henlz
sonuglanmamistir.

Thtiraz: kayith olarak  verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait

: . BSMV'in terkini talebi ile dava agilmustir.
2019/286 E. IStﬁZﬁ&ng;rg‘ H‘l’\f[‘.‘.g‘ii?..\f:p' 20‘31&%’;3;;“ 34.486 | Mahkeme davanin kabuliine dava konusu BSMV
uduriign tahakkukunun iptaline karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece istinaf yoluna bagvurulmus
olup istinaf incelemesi heniiz sonuglanmamaistir.
Istanbul 1. Vergi | Hocapasa V.D. 2019 Ocak ay1 Ihtirazi k.aylth olarak Verlilen B SM\./
2019/521 E. Mahkemesi Miidiirligii BMYV iadesi 35.731 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
g BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Istanbul 8. Vergi | Hocapasa V.D. | 2019 Subat ay1 Ihtiraz: l.<ay1t11 olarak ve.rllen . BMY
2019/709 E. Mahkemesi Miidiirliisi BMYV iadesi 25.316 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
uduriign BMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Ihtiraz1 kayith olarak verilen BMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
; . BMVnin terkini talebi ile dava agilmustir.
2019/819 E. Istanbul 14. V_ergl Hocalihpz.i.sa“\vl:.D ’ 2019Mart avt 29.465 | Mahkeme davanin kabuliine dava konusu BMV
Mahkemesi Miidiirligii BMYV iadesi S -~
tahakkukunun iptaline karar vermistir. Karar
aleyhine Davali idarece istinaf yoluna bagvurulmus
olup istinaf incelemesi heniiz sonuglanmamuistir.
: . . Thtirazi kayith olarak verilen BMV
2019/1019 E. Istanbul 6. Ve_rgl Hocalihpz.i.sa“\vl:.D ’ 2019N1_san at 31.616 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
Mahkemesi Miidiirligii BMYV iadesi - . L
BMV'nin terkini talebi ile dava agilmigtir.
: . Thtirazi kayith olarak verilen BMV
2019/1324 E. IStﬁ:ﬁLng;rgl H(I)\/Clézﬁsiyp ' 2()81&??;&2;}“ 49.479 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
uduriugt BMV'nin terkini talebi ile dava ag¢ilmigtir.
: . . Thtiraz: kayith olarak verilen BMV
2019/1540 E. mﬁ:ﬁll(gm:;rgl H?\ZZSZ??&YﬁD' 20I139MI-5?;rda;iayl 40.383 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
g BMV'nin terkini talebi ile dava ag¢ilmustir.
Istanbul 15. Vergi | Hocapasa V.D. | 2019 Temmuz ay1 Thtirazi ]'<ay1t11 olarak Ve?‘le“ . BMY
2019/856 E. Mahkemesi Miidiirligi BMYV iadesi 37.887 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
g BMV'nin terkini talebi ile dava ag¢ilmistir.
: . - Thtiraz: kayith olarak verilen BMV
2019/2055 E. Istanbul3.Ve_rgl Hocﬁpﬁsai.Yf.D' 2019Ag1_15tos a 53.013 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
Mahkemesi Miidiirligii BMYV iadesi - .. L
BMV'nin terkini talebi ile dava ag¢ilmistir.
; . . Thtiraz: kayith olarak verilen BMV
2019/2092 E. Istanbul 14. Vergi Hocapeﬁsaﬂ\v/:'D ' 2019 E}_/lul A 48.495 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
Mahkemesi Miidiirligii BMYV iadesi - .. L
BMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
; . . Thtiraz: kayith olarak verilen BMV
2019/2533 E. Istanbul 2. Vergi Hocapeﬁsaﬂ\v/:'D ' 2019 El?lm a 37.261 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
Mahkemesi Miidiirligii BMYV iadesi - .. L
BMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
; . Ihtiraz1 kayith olarak verilen BMV
2020/23 E. miﬁz&i‘fﬁg;rgl H?\/C[alziai?YD ’ 2081&5222323}“ 24.481 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
uduriugu BMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
: . Ihtiraz1 kayith olarak verilen BMV
2020/474 E. ISta&bal#ktﬁgg?rgl H?\/C[alziai?YD ’ 20!31|?/Iyiaaltldl;saiw 25.205 | beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait
uduriugu BMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Davali Yatinmet Tazmin Merkezi (YTM)
tarafindan sirket hakkinda verilen YTM’ye giris
aidati ve y1llik aidat 6denmesine iliskin 03.01.2014
tarihli kararin iptali talebiyle dava
] Yatimer agilmistir.  Ankara 5. Idare mahkemesi davanin
2014/296 E Ankara 5. Ida}re Tazmin YTM uygllk giris 297.039 kabul'un.e, dava konusu islemin iptaline .k'firar
Mahkemesi - aidati iptali vermistir. Karar aleyhine Davali tarafca istinaf
Merkezi - . .
yoluna bagvurulmus olup istinaf incelemesi
neticesinde Ankara Bolge Idare Mahkemesi istinaf
bagvurusunun reddine karar vermistir. Davali
tarafca temyiz yoluna bagvurulmus olup temyiz
incelemesi devam etmektedir.
2018/1729 D. Istanbul 3. Sulh Idari para cezasina
is Ceza Hakimlisi Masak itiraz 1.076.290 | Dosya yargilama asamasindadir.
2019/1260 E. Ankara 17. Id'a re SPK Idari para cezasina 26.049 | Dosya yargilama asamasindadir.
Mahkemesi itiraz
Istanbul 12. Sulh Istanbul Idari para cezasina . .
2019/6408 E. Ceza Hakimligi Valiligi itiraz 2.192 | Bu dava i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.
istanbul 3. Vergi Kagithane Vergi ve Ceza 2014 yili vergi inceleme Raporu dogrultusunda
2020/246 E. s ?\Aaﬁkefne; & V.D. ihbarnamelerinin | 7.759.328 | sirkete teblig edilen vergi ve ceza ihbarnamelerinin
Midirligi Terkini terkini talebiyle dava acilmigtir. Mali tablolarda
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karsilik ayrilmamustir.

2015 yili vergi inceleme Raporu dogrultusunda

: . Kagithane Vergi ve Ceza . .o . h L
2020/254 E. Istanbul 3. Ve_rgl VD. ihbaramelerinin | 16.513.000 slrk.et(.} tebhg' edilen vergi ve ceza |hbarpame|erln|n
Mahkemesi A, S terkini talebiyle dava acilmustir. Mali tablolarda

Miidiirligii Terkini

karsilik ayrilmamigtir.

Sirket lehine acilan davalara iliskin aciklamalar asagidaki gibidir;

1.

Ilgili Vergi Dairesi Miidiirliikleri'nce, Sirketten tahakkuk ettirilen toplam vergiden, Banka
Muameleleri Vergisi (BMV) Kaldirach (Forex) islemlere isabet eden ve ihtiraz1 kayitla 6denen
kisminin terkini talebiyle acilan davalara iliskin olarak, onceki tarihli davalarin Sirket lehine
sonuglanmis ve pek cogunun kesinlesmis olmasi, raporlama tarihine kadar aleyhe kesinlesmis bir
dava olmamasi sebebiyle Sirket Yonetimi, Sirket lehine sonuglanma ihtimallerinin yiiksek oldugunu
ongdrmektedir. Bu nedenle s6z konusu davalarla ilgili olarak dava karsilig1 ayrilmamustir.

2013 takvim yilina iligkin hesaplarin incelenmesi sonucu vergi inceleme raporu dogrultusunda
Sirket’e teblig edilen 1.100.293 TL tutarli vergi ve ceza ihbarnamelerinin terkini talebiyle agilan
dava Sirket lehine sonuglanmis olup 6nceki donem ayrilan karsilik iptal edilmistir.

2014 ve 2015 donemine iliskin olarak Kagithane Vergi Dairesi Miidiirliigii'nce diizenlenerek
Sirket’e teblig edilen toplam 24.272.328 TL tutarhi vergi ve ceza ihbarnamelerinin terkini talebiyle
acilan davalarla ilgili olarak Sirket Yonetimi, 2013 donemine iligkin olarak agilan davanin lehe
sonuglanmast ve 2014, 2015 yillarina iligkin olarak her ay itibariyle agilan davalarin lehe
sonuglanmis ve pek ¢ogunun kesinlesmis olmasi sebebiyle Sirket lehine sonuclanma ihtimallerinin
yiiksek oldugunu 6ngérmektedir. Bu nedenle Sirket’e teblig edilen bahsi gegen tutarlarla ilgili ve
olas1 diger masraflara iligkin olarak dava karsiligi ayrilmamustir.

Sirket lehine acilan davalarin bir kismi 6demesi yapilmis idari para cezasi iptal davalarindan
olusmakta olup Sirket Yonetimi bu davalar ile ilgili sirketten kaynak ¢ikist olasilig
ongormemektedir. Bu nedenle idarenin talep ettigi tutarlarla ilgili dava karsilig1 ayrilmamistir.

Sirket Aleyhine A¢ilan Davalar

Dosya No Mahkeme Konu TDava Ag¢iklama
utari
2016/77 E Istanbul 2. Fikri ve Sinai Haklar Tazminat 200.267 Dosya yargilama asamasindadir. Bu dava igin mali tablolarda
) Hukuk Mahkemesi davasi ) 238.718 TL kargilik ayrilmugtir.

Istanbul 5. Asliye Ticaret Tazminat Dosya yargilama asamasindadir. Bu dava i¢in mali tablolarda
2016/710 E. Mahkemesi davasi 50.000 59.600 TL karsilik ayrilmugtir.

; ; . s Istinaf yargilamas1 devam etmektedir. Bu dava icin mali
2017/134 E. Istanbul 18. Is Mahkemesi Ise iade davasi tablolarda 63.236 TL kargilik ayrilmistrr.

: : - . Istinaf yargilamasi devam etmektedir. Bu dava i¢in mali
2017/125 E. Istanbul 25. Is Mahkemesi Ise iade davasi tablolarda 42.918 TL kargilik ayrilmistrr.

: ; . - Istinaf yargilamasi devam etmektedir. Bu dava i¢in mali
2017/126 E. Istanbul 27. Is Mahkemesi Ise iade davasi tablolarda 164.701 TL karsilik ayrilmistr.

; T . . 700 | Dosya yargilama asamasindadir. Bu dava i¢in mali tablolarda
2018/26 E. Istanbul 8. Tiiketici Mahkemesi | Ayipli Hizmet USD | 4.602 TL Karsilik ayrilmistr.
2018/532 E. Istanbul 1. Asllye_Hukuk Hak51z' Fiil 50.000 Dosya yargilama asamasindadir. Bu dava i¢in mali tablolarda
Mahkemesi Tazminat karsilik ayrilmamustir.

Aleyhe acilan davalar 352.920 TL’si tazminat talepli davalar olup bu davalar ile ilgili mali tablolarda
302.920 TL karsilik ayrilmustir. Diger tazminat talepli 50.000 TL’lik dava i¢in Sirket Yo6netimi sirketten
kaynak cikis1 olasiligi dngdrmediginden karsilik ayrilmamustir.

Aleyhe agilan diger davalar ise personel tarafindan ise iade talepli davalardan olugmaktadir. SPK
tarafindan sektore yonelik diizenlemeler sonrasinda is hacminde gergeklesen daralma nedeniyle isine
son verilen personel tarafindan agilan bu davalar ile ilgili mali tablolarda 270.855 TL karsilik
ayrilmustir.

Pasifte yer almayan taahbhiitler;
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31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in teminat, rehin ve ipotekleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Yoktur)

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sirketin vermis oldugu Diger TRI' ler bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019:Yoktur)

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar:

31 Mart 2020 31 Aralk 2019

Kidem Tazminati Karsilig 285.185 172.515

Toplam 285.185 172.515

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, mevzuat geregi hak kazandiklart yasal kidem tazminatlariin 6denmesi
yiikimliligi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 6.730,15 TL tavanina tabidir. (31 Aralik
2018: 6.379,86 TL) Sirket’in kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.730,15 TL “tavan tutar1” dikkate alinmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikimliliigiin  bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket’in yiikiimliilikklerini tamimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oran1 ifade eder.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle karsiliklar %3,57 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2019:
%3,26 reel iskonto orani). Sirket’in reel iskonto oranlarina iligkin olarak yapmis oldugu varsayimlar her
bilango doneminde gdzden gegirilmektedir.

31 Aralik 2019 itibariyla Kidem tazminati yiikiimliiliiklerine iliskin ayrilma olasilig1 tahmini %100
olarak hesaplanmustir. (31 Aralik 2018: %100)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak agilis 172.515 152.912
Faiz Maliyeti 6.901 29.053
Aktiieryal Kayip/(Kazang) 53.847 (14.768)
Cari Hizmet Maliyeti 51.922 99.935
Odeme (-) -- (94.617)
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Kapams Bakiyesi 285.185 172.515

16. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet
hisseye boliinmiistlir. Tiim hisseler nama yazili olup imtiyazli hisse yoktur. Sirket kayitl sermaye
sistemine dahil degildir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklari ve sermayeye katilim
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Ortaklarin Adi Pay Oram (%) Pay Tutar1 Pay Orani (%) Pay Tutan
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000
Toplam 100% 25.000.000 100% 25.000.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12.393.405 12.393.405

Toplam 12.393.405 12.393.405

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Aktlieryal Kayip ve kazanglarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak Acilis 35.474 23.955
fave (53.847) 14.768
Ertelenmis Vergi Mahsubu (-) 11.846 (3.249)
Doénem Sonu Bakiye (6.527) 35.474

Gecmis Yillar Kar / Zararlar

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiriirliige giren
[1-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’nde yer alan diizenleme ve
agiklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢ergevesinde yine genel
kurul karan ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitim yapilip
yapilmayacagim da kararlastiracaklardir. Bu g¢ergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iligkin farkli esaslar belirleyebilecektir.
Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,
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- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacag hesap kalemi,

- Odeme yontemleri Ve zamani,

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem géren sirketler

i¢in)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payi tutarinin st simri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarmin
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak,
esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tirk Ticaret Kanuna
gbre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin
Ongoriilen kar pay1 ayrilmadikga baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar
verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tiyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden odenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu
tiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar payr odenemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar
hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere &denecek kar payir tutarina iliskin ana soézlesmede bir
belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar payinin
Y’ kadar olabilecegini 6ngormektedir. Pay sahibi digindaki kisilere kar payr dagitilacak ise ve
taksitle 6deme soz konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili
ve ayni1 esaslara gore 6denir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasma imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel
kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimma iligkin yonetim kurulu 6nerisini
- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yénetim Kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi
tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur.

Sirket 01 Ocak — 31 Mart 2020 dénemi icerisinde kar payr dagitimi yapmamistir. Gegmis yiullar
karlarindaki degisim asagidadir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak Agilis 21.039.245 5.481.724
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedeklere Transfer -- (492.909)
Onceki Y1l Dénem Karindan Transfer 11.497.799 16.050.430
Toplam 32.537.044 21.039.245

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida
agiklanmustir.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya (Giderler) (6.527) 35474
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12.393.405 12.393.405
Gegmis Y1l Karlari/(Zararlar) 32.537.044 21.039.245
Net Donem Kar1 (Zarar1) 8.885.450 11.497.799
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Toplam 78.809.372 69.965.923

17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hasilat ve satiglarin maliyeti
asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

KAS islemlerinden Olusan Gelir ve Karlar (*) 5.281.062 3.159.872
Komisyon Gelirleri 905.554 565.771
Komisyon ladeleri (-) (2.317) (66)
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 56.599 26.900
Diger Gelirler -- 677
Toplam Hasilat 6.241.898 3.753.154
Satislarin Maliyeti -- --
Briit Kar 6.241.898 3.753.154

18. FAALIYET GiDERLERI

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, faaliyet giderlerinin dagilimi
asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (324.827) (247.395)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.931.467) (1.730.792)
Toplam Faaliyet Giderleri (2.256.294) (1.978.187)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, pazarlama, satis ve dagitim
giderleri asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Reklam ve Tanitim Giderleri (15.965) (84.973)
VOB ve Borsa Istanbul Pay Giderleri (59.257) (51.535)
Bilisim ve Yazilim Giderleri (6.536) (1.637)
Data Kullanim Bedeli (25.338) (25.281)
Takasbank Komisyon Giderleri (35.627) (15.595)
Lisans Kullanim Bedeli (135.699) (20.515)
SPK Belge Harglari (23.801) (19.413)
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Diger (22.604) (28.446)

Toplam (324.827) (247.395)

Genel Yonetim Giderleri (-)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderleri
asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Personel Ucret ve Giderleri (685.456) (453.663)
Damigmanlik ve Denetim Giderleri (74.921) (53.816)
Bina Yo6netim Giderleri (81.442) (58.424)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (2.177) (778)
Temsil Agirlama Giderleri (7.117) (4.768)
Haberlesme Giderleri (89.236) (100.626)
Bilgi Islem Giderleri (90.693) (103.314)
Tasit Giderleri (36.095) (81.649)
Vergi, Resim Har¢ Giderleri (52.553) (144.124)
Amortisman Giderleri (317.611) (380.805)
Kullanim Hakki Varliklar1 Amortisman Gideri (20.857) (20.857)
Ofis Giderleri (12.191) (18.094)
Bakim Onarim Giderleri (52.160) (27.881)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (58.823) (2.400)
Aidat Giderleri (21.059) (36.635)
Diger (330.076) (242.958)
Toplam (1.931.467) (1.730.792)

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, esas faaliyetlerden diger
gelirler asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Kur Giderleri 10.900.519 24.084.088
Diger 417.401 946.933
Toplam 11.317.920 25.031.021

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
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31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, esas faaliyetlerden diger

giderler asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Kur Giderleri (4.893.908) (20.930.769)
Diger (224.446) (9.743)
Toplam (5.118.354) (20.940.512)

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER ve GIDERLER

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yatirim faaliyetlerinden

gelirler ve giderler asagidaki sekildedir;

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Faiz Gelirleri 84.948 58.556
Duran Varlik Satis Kazanci 110.358 1.891
Toplam 195.306 60.447

21. FINANSMAN GELIRLERI ve GIDERLERI

Finansman gelirleri

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansman gelirleri asagidaki

sekildedir;
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faiz Gelirleri -- 30.726
Toplam -- 30.726

Finansman giderleri

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansman gelirleri asagidaki

sekildedir;
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kiralama islemleri Faiz Gideri (13.808) (18.441)
Toplam (13.808) (18.441)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2020 tarihi itibartyla %22°dir (2019: %22). 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10’uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme donemlerine ait kazanglari {izerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22
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oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 oranmi ile vergilendirilmeye devam edilmesi
ongorillmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme
yetkisi verilmistir.

2019 yilinda vergi mevzuati uyarinca liger aylik dénemler itibariyla olusan kazanglar tizerinden %22
(2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak odenmekte ve bu sekilde odenen tutarlar yillik
kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 y1llar i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karmn dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklart gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%75’1ik kism 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kurumlar vergisinden istisnadir.

7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis
ve 01.01.2018 tarihinden itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak
kullanilacaktir. Istisnadan yararlanmak i¢in séz konusu kazancmn pasifte bir fon hesabinda tutulmasi
ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigr yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Kurumlar Vergisi Kanunu“nda kurumlara
yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin olanlar1  asagida
agiklanmugtir:

Sirketin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerinin (tasinmazlarmin)
satisgindan  dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2017 itibariyla kurumlar vergisinden
istisna oldugundan dolay1 Sirket’in sahip oldugu gayrimenkulleri iizerinde olusan vergilendirilebilir
gecici farklar igin onceki donemlerde Kullanilan %20 oranindaki kurumlar vergisi tizerinden %75
oraninda istisna uygulanarak %5 olarak kabul edilmekteydi. 1 Ocak 2018 sonrasinda ileriye yonelik
istisna orant %50 olarak belirlendiginden istisna uygulanmis ve yeni ertelenmis vergi orani %10 olarak
kabul edilmistir.

Sirketin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn siireyle sahip olduklar
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin tizerinde olusan vergilendirilebilir gegici farklar
icin istisna orant %75 olarak belirlendiginden istisna uygulanmis ve ertelenmis vergi oran1 %5 olarak
kabul edilmistir

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi gelir/giderinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

38



ALB MENKUL DEGERLER A.S. 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Cari Dénem Kurum Vergi Kargiligi (1.441.857) (1.051.662)
Cari Donem Ertelenen Vergi Karsilig (39.361) (255.646)
Toplam (1.481.218) (1.307.308)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde finansal durum tablosunda yer alan cari donem vergi
varliklari/ yiikiimliiliikleri asagidaki sekildedir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Pesin Odenen Vergiler -- 1.085.350
Cari Donem Vergi Karsiligt (1.441.857) (2.720.754)
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii (1.441.857) (1.635.404)

Ertelenen Verqi

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oram %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2019 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile hesaplanmustir.

Birikmis Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
Hesap Adi 31 Mart 2020 31 Arahk 2019 31 Mart2020 31 Arahk 2019
Sabit Kiymetler (3.742.057) (3.842.099) (748.411) (777.867)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 285.185 172.515 62.741 37.953
izin Karsihigi 84.690 63.427 18.632 13.954
Finansal Varlik Degerleme (1.357.543) (1.357.543) (67.877) (67.877)
Dava Karsilig1 575.967 575.967 126.713 126.713
Diger (368.378) 24516 (81.043) 5.394
Ertelenmis Vergi Varhg: / (Yiikiimliiliigii) (4.522.136) (4.363.217) (689.245) (661.730)

Ertelenmis Vergi Varliklari / Yiikiimliilikkleri Hareketleri hareket tablosu asagidaki gibidir;

Hesan Adi 1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
P 31 Mart 2020 31 Mart 2019

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yiikiimliiliigii) (661.730) (58.615)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (39.361) (255.646)

Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kayip/(Kazang) Ozkaynak

mahsubu 11.846 (1.388)

Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg: /

(Yiikiimliiliigii) (689.245) (315.649)

23. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang / zarar kazang ve zararin ilgili y1l iginde mevcut hisseleri agirlikli ortalama
adedine bolinmesi ile tespit edilir.
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1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Dénem Kar1 / (Zarar) 8.885.450 4.630.900
Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayist 25.000.000 25.000.000
Pay Basina Kazanc/(Kayip) 0,355 0,185

24. FINANSAL ARACLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 16.424.846 14.556.321
Ticari alacaklar 24.872.013 19.727.429
Diger alacaklar 51.339.890 44.035.943
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 171.961 190.028
Ticari borglar 22.525.366 17.115.565
Diger borglar 147.640 135.867

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Varhklar

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve vyiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin  bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya c¢aligmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine
alinarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Sirket, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger
diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayith degerinin gercege uygun degeri ile
karsilagtirilmasi suretiyle test edilmektedir.
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Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri;

Bankalardaki Finansal

Alacaklar Mevduat Yatirimlar
31 Mart 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Tliskili Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

24.872.013 20.724.802 32.094.017 16.003.494 1.517.254

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi ge¢memis yada deger
diigiikliigiine ugramamis finansal -- 24.872.013 20.724.802 32.094.017 16.003.494  1.517.254
varhiklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams varhklarin -- -- -- -- -- --
net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger Diistikliigii (-) -- -- - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger Diistikliigii (-) -- -- - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(¥) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.

(**) Vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu
yagamadig1 miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri;

Alacaklar
- . Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Yatimlar
Tliskili Diger Tliskili Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

19.727.429 1.542.570 43.888.707 13.411.299 1.517.254

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi ge¢memis yada deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams varhklarin -- -- -- -- -- --
net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri

19.727.429 1.542.570 43.888.707 13.411.299 1.517.254

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) -- - - - - -

- Deger Diistikliigii (-) - -- - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - -
- Deger Diistikliigii (-) - -- - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmuig kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

Likidite Riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu

doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

31 Mart 2020 Sozlesme
Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yildan
Degeri  Nakit Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Beklenen Vadeler Toplamu

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 24.286.824 24.337.988 24.146.738 95.625 95.625 --
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Kiralama Islemlerinden Borglar 171.961 223.125 31.875 95.625 95.625 --
Ticari Borglar 22.525.366 22.525.366 22.525.366 -- -- --
Diger Borglar 1.589.497 1.589.497 1.589.497 -- -- --
31 Arahik 2019 Sozlesme
Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Degeri  Nakit Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Beklenen Vadeler Toplami
Tirev Olmayan Finansal 5 657850 25732824 25500609 95625  127.500 -
Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Borglar 190.028 255.000 31.875 95.625 127.500 --
Ticari Borglar 355.311 355.311 355.311 -- -- --
Diger Borglar 25.122.513 25.122.513 25.122.513 -- -- --

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 15 no’ Iu dipnotta agiklanan sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam 6z sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikkler ve bilango dis1 yilikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gergeklesen dovizli
islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlart iizerinden g¢evrilmistir. Dovize
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar
tablosuna yansitilmigtir. Sirketin parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal déviz alacaklarini agmakta;
kurlarin yilikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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Sirket 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklari ve yiikiimliiliikleri asagidaki sekildedir;

Déviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

TL
Karsihg

usb

GBP

CHF  CAD JPY DIGER

TL
Karsihg

usb

EUR

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3)

3.392.627
15.219.898

29.837.344
48.449.869

520.661
2.316.498

4.579.089
7.416.248

2.974.029
13.355.388

43.062.675
59.392.092

500.661
2.248.277

7.249.364
9.998.302

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7)

749.340

683.123

115.000

115.000

683.123

683.123

115.000

115.000

9. Toplam Varliklar (4+8)

49.132.992

7.531.248

60.075.215

10.113.302

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikamlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

49.353.761

53.049.826
(3.696.065)

98.486.753

5.356.659
5.356.659

12.887.907

(417.000)

(417.000)
(399.592)

1.231.000
1.231.000

1.231.000

74.004 (60.967) 12.165.304 (71.437)

74.004 ~ 12165304  2.850
-~ (60.967) - (74.287)

74.004 (60.967) 12.165.304 (71.437)

9.079.496

38.755.304
(29.675.808)

69.154.711

(4.995.759)

(4.995.759)
5.117.543

3.966.000
3.966.000

3.966.026

225.000
225.000

225.000

866.969
866.969

866.969

919.594
919.594

919.594

16.420.353
16.420.353

16.420.353

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

15.969.238

2.431.498

17.408

17.012.540

2.863.938
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Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri
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23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin
Tutan
23. ihracat

24, ithalat
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Sirket 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklar ve
yiikiimliiliikleri nedeniyle maruz kaldig1 déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki sekildedir;

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Cari Donem 31 Mart 2020

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

USD'in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- USD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimllagi 8.397.760 (8.397.760)
2- USD Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 8.397.760 (8.397.760)

EUR' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- EUR Net Varlik / Yikiimluligi (288.306) 288.306
5- EUR Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- EUR Net Etki (4+5) (288.306) 288.306

CHF'nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yiikiimliliga 991.927 (991.927)
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
9- GBP Varliklar1 Net Etki (7+8) 991.927 (991.927)

GBP'in TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- CHF Net Varlik / Yikimliliga 50.332 (50.332)
11- CHF Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
12- CHF Varhklar: Net Etki (10+11) 50.332 (50.332)

CAD'nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

13- CAD Net Varlik / Yiikiimlalagi (28.141) 28.141
14- CAD Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
15- CAD Varhklar Net Etki (13+14) (28.141) 28.141

JPY 'nin TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

16- JPY Net Varlik / Yiikiimliiliigii 73.268 (73.268)
17- JPY Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
18- JPY Varhklar1 Net Etki (16+17) 73.268 (73.268)

Diger'in TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

18- Diger Net Varlik / Yikimliligi 651.835 (651.835)
19- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
20- Diger Varhklar: Net Etki (18+19) 651.835 (651.835)
TOPLAM 9.848.675 (9.848.675)
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem 31.12.2019

Kar / Zarar
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
USD'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- USD Dolari Net Varlik / Yiikiimliiligii 3.039.923 (3.039.923)
2- USD Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.039.923 (3.039.923)
EUR' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- EUR Net Varlik / Yiikiimliiligii 2.637.645 (2.637.645)
5- EUR Riskinden Korunan Kisim (-)
6- EUR Net Etki (4+5) 2.637.645 (2.637.645)
CHF'nin TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- CHF Net Varlik / Yikimliligi 528.262 (528.262)
8- CHF Riskinden Korunan Kisim (-)
9- CHF Varliklar1 Net Etki (7+8) 528.262 (528.262)
GBP'in TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
10- GBP Net Varlik / Yikiimluligii 174,971 (174.971)
11- GBP Riskinden Korunan Kisim (-)
12- GBP Varliklar1 Net Etki (10+11) 174.971 (174.971)
CAD'nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
13- CAD Net Varlik / Yikimlilagi 417.275 (417.275)
14- CAD Riskinden Korunan Kisim (-)
15- CAD Varhliklarn Net Etki (13+14) 417.275 (417.275)
Diger'in TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
16- Diger Net Varlik / Yiikimliligi 117.395 (117.395)
17- Diger Riskinden Korunan Kisim (-)
18- Diger Varliklar1 Net Etki (16+17) 117.395 (117.395)
TOPLAM 6.915.471 (6.915.471)
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i

olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Menkul kiymet pivasast riski

Sirket uzun vadeli ve kisa vadeli Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
bilango kalemlerinde yer alan ve Borsa Istanbul’da islem géren finansal yatinmlarindan dolayr menkul
kiymet piyasasi riskine maruz kalmaktadir. Sirket portfdylinde Borsa Istanbul’da islem goren hisse

senedi bulunmaktadir.

Faiz Orani Riski

Sirket’in degisken faizli finansal borcu bulunmamaktadir.
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26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Genel Miidiirii Cihan ALUC’un 09 Nisan 2020 tarihinde gorevine son verilmistir.

27. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatim ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araclarn makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve gilivenilebilir bilgiler edinilebilecegi 6lclide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin bilango degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklart degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari {izerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢lariin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis
giderlerin bilangoda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmustir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Toplam Borg 26.096.943 20.725.574
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 16.424.846 14.556.321
Net Bor¢ 9.672.097 6.169.253
Toplam Ozsermaye 78.809.372 69.965.923
Toplam Sermaye 88.481.469 76.135.176
Toplam 11% 8%
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