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JCR Eurasia Rating, “Seker Finansal Kiralama A.$. ve bagh ortakliginin konsolide yapisini” gézden gecirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk),
Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-3 (Trk)’ olarak asagi yonli revize etmis, Uzun Vadeli Ulusal Notuna iliskin gérinimin ‘Stabil’ olarak belirlemis ve
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarini ‘B-’ seviyesine ¢cekmistir.

Banka hissedarli sirketlerin domine ettigi oligopolistik yapisi ve neticesinde diger iilkelere kiyasla bankacilik faaliyetleriyle daha irtibatli isleyisi, vergi
mevzuatindaki degisikliklere yuksek duyarllik seviyesi, nispeten disiik penetrasyon orani, agirlikli kisa vadeli kaynaklarla sunulan orta ve uzun vadeli
yatinm finansmani hizmeti neticesinde olusan vade uyumsuzlugu, islem hacminin 6nemli bir kisminin yabanci para cinsinden gergeklesmesi nedeniyle
TRY’nin dis degerindeki gelismelere yiiksek duyarllik seviyesi Tiirk Leasing Sektoriiniin en temel 6zellikleridir. Ancak, 2018 yil ikinci yarisinda baslayip
2019 yilinin 6nemli bir bélimiinde devam eden yatirim ortamindaki daralma, hane halki tiiketim harcamalarindaki yavaslama, tiiketici ve reel sektor
guvenindeki dalgalanmalar leasing sektoriine negatif olarak yansimis, 6zellikle ingaat, plastik ve tekstil sektori gibi leasing islemlerinde 6nemli paya
sahip alanlarda yatirnm egilimlerinin gevsemesi sektoériin gelisimine olumlu yonde katki yapamamistir. 2019 yili son geyrekte Tirkiye ekonomisinde
kaydedilen hizli bllylime umut vaat etmis olsa da 2020 yilinda tim diinya ekonomisi tzerinde kayda deger etkiler gdstermesi beklenen Covid-19
pandemisi de neredeyse tiim is kollarini etkilemesi beklendiginden sektdr agisindan da asagi yonlu bir risk unsuru tagsimaktadir. Buna karsilik ise
katilim banklarinin leasing sektoriinde faaliyet géstermesi ve operasyonel kiralamanin devreye girmesi gibi faktorler mevcut ekonomik konjonktiriin
dengelenmesi halinde gelecek donemlerde sektdr penetrasyon oraninin yikselmesine olumlu yénde katki saglamaya devam edebilecektir. Sekt6riin
tamamlanan mali yilda USD ve TRY bazli islem hacmi daralmis, buna karsin yabanci para agirlikli varlik yapisi ve TRY’de yasanan deger kaybina ragmen
TRY bazli varliklarinda yillik bazda daralma gozlenmistir. Makro diizeyde yenileme ve kapasite artirrmina yonelik yatirnmlar, kamu yatirimlarinda
leasing kullanimi ve uzun vadeli kaynaklara erisim olanaklari leasing sektoriiniin blylimesi agisindan 2020 ve sonrasinda dnemli kriterler olmaya
devam edecektir.

Halka agik sayili leasing sirketlerinden biri olan Seker Finansal Kiralama A.S. kurumsal yonetim ilkelerine yiksek uyum seviyesine sahip olup,
faaliyetlerini istanbul’daki genel merkezi, Ankara ve izmir subeleri ve gogunluk hissedar Sekerbank T.A.S. nin 238 subesi araciliglyla yerel bazda
yurutmektedir. Sirketin 2019 yil sonu pazar payinin bir dnceki yila gére sektoriin varliklarinda daralma kaynakh olarak artis gdstermesi, kisa vadeli
fonlama ihtiyacindaki diists, halka agik bir leasing sirketi olmasi, gliclii ve kredibilitesi ylksek ortaklik yapisi, kurumsal yonetim ilkelerine yiiksek uyum
seviyesi tamamlanan mali yilda 6n plana gikan olumlu yonleri olarak siralanmaktadir. Ayrica 2020 yili birinci ¢eyrekte net kambiyo kari, ertelenmis
vergi geliri ve azalan finansman giderlerinin etkisi ile 2019 yil sonu net donem zararinin ardindan yeniden dénem karina gegilmis olmasi ve bununla
beraber 2020 yili ilk ceyrekte 2019 yili islem hacminin yarisindan fazlasinin gergeklestirilmis olmasi da olumlu yonlere eklenmektedir. Sirket, sektor
genelinde yasanan daralmaya paralel olarak 2019 yilinda islem hacminde bir diists yasamakla birlikte, koruma saglayan ve yikselen teminat seviyesi
ve yuksek karsilik ayirma orani ile dikkat cekmektedir. Buna karsilik tamamlanan mali yilda sirketin varlik kalitesinde bir bozulma dikkati gekmektedir.
Bir 6nceki yila gore kayda deger bir artis kaydeden NPL orani sektor ortalamalarinin Gzerinde kalmayi siirdlrirken, takipteki alacaklarin 6zkaynaklara
oraninda da 6nemli 6lglide artis yasanmistir. Banka iliskili finansal kuruluslarin karakteristik 6zelliklerinden biri olan, yasal yikimlulikleri karsilamakla
birlikte nispeten diistik 6z kaynak seviyesi ise tamamlanan mali yilda da devam etmistir. Karlilik tarafinda ise 6nceki yillarda oldugu gibi yliksek yabanci
para uzun pozisyonundan kaynakli net FX kari net donem karliligina katki sunmaya devam etmis ancak yine de sirketin 2019 yil sonunda net dénem
zarari agiklamasina engel olamamigtir. Sirketin ylksek yabanci para uzun pozisyonunun gelir ve karlilik tizerinde volatilite yaratma olasiligi da devam
etmektedir. Belirtilen hususlar, baskilanan yatirimci risk istahi ve nispeten yiiksek volatiliteye sahip piyasa kosullari dogrultusunda Sirket Kisa ve Uzun
Vadeli Ulusal Notlari asagi yonli revize edilmistir, bahsi gegen hususlar 6nimuzdeki donemde de izlenecek temel unsurlari olugturmuslardir.

ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi derecelendirme
raporu icerisinde analiz edilmistir. ihra¢ edilecek boglanma aracinin sirketin diger yikimliiliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farklilastirlmasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag¢ ratingi notlari yapilandiriimis
finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir.

Ortaklarin ihtiyag halinde Seker Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip olduklar bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu ‘yiiksek dizeyde’ degerlendirilmis olup, JCR
Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin organizasyon yapisi,
yuktmlalik kompozisyonu, risk ve kurumsal yonetim uygulamalari ile tarihsel verisi dikkate alindiginda, piyasa etkinligini artirmasi kaydiyla
bilangosunda Ustlendigi yukumlulikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigl kanaatine ulagiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating
notasyonu igerisinde, Seker Finansal Kiralama A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak belirlenmistir.
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