INVESTRADE PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
INVESTRADE PORTFOQOY BIRINCI KATILIM SERBEST FON’UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Investrade Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16/04/2019 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
107406-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek, 22/04/2019 tarih ve 9814 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Investrade Portfoy Birinci
Katilim Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 16 /01 /2020 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Investrade Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Www.investrade-tr.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr internet
sitesinde yayimlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak yurtdisinda ihrag edilen faizsiz finans
prensiplerine uygun olarak yabanci kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, yabanci
borsalarda islem goren ortaklik paylar,, yabanc1 fon katilma paylari, doviz cinsinden
varliklara tiirev iiriinlere yatirom yaptig1 donemlerde yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satimmmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Investrade Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Investrade Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yéoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.08.2018

No :PYS/PY.51/937

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No  : 10/470

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Investrade Portfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Giirsel Mah. Imrahor Cad. No: 23 Polat Ofis A Blok
Kat:4 Kagithane 34400 Istanbul
www.investrade-tr.com

Telefon numaras: (212) 222 01 30

Portfoy Saklayicist T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/Istanbul

Telefon numarasi: (216) 724 1000
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- |Tecriibesi
Gorev)
Hamid Abdullah | Y6netim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetimi | 30
Hussein Al- Baskani A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
AHMAR 2017-Devam TREND Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
2012-Devam Investrade Company B.S.C.
Yonetim Kurulu Baskani
Amer ALSHAVA | Yonetim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetimi | 30
Uyesi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2017-2019 TREND Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. Genel Miidiir
Hakan Yonetim Kurulu | EKim 2017-Devam, Investrade Portfoy 28
BEROOGLU Uyesi / Genel Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi /
Midiir Genel Miidiir

Mayis 2017 — Ekim 2017 TMSF Istirakler
ve Gayrimenkul Daire Baskant1

2016 - Mayis 2017 Stanbouli Danismanlik
ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
2014- 2016 Maspo Enerji A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2014 Giirmen Group Operasyon
Direktori

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon midiiriine iligkin bilgiler agsagidaki gibidir.

Boliimii Miidiir Yard. | A.S. Sermaye Piyasalari

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler | Tecriibesi
(Yil-Sirket-Gorev)
Aydin CELIKDELEN | Sermaye Piyasalari 2014 — Devam, T. s Bankas1 | 20

Boliimii Midiir Yard
2007-2014 T. is Bankas1 A.S.
Sermaye Piyasalar1 Boliimii
IL.Mudiir
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimci ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Is Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Investrade Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Risk Active Danismanlik Egitim ve Yazilim Sanayi Ltd. Sti.
Teftis birimi Investrade Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in 6. maddesinde belirtilen semsiye fon tiirlerinden “Serbest Semsiye Fon”
niteliginde olup, fon yonetiminde katilim prensiplerine uygunluk tercih edilecektir.

Fon yonetiminde; Teblig’in 17 ila 24’lincii maddelerinde yer verilen portfoye alinacak
varliklara iligkin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara tabidir.

Sayfa6/29


http://www.kap.org.tr/

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyiine alinacak
varliklar ve islemler Teblig’in 4. maddesinde belirtilen faize dayali olmayan varliklardan segilir ve
s6z konusu varlik ve islemlere iliskin olarak Tebli§ ve Kurul’un ilgili diizenlemelerine ve
izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon’un, katilim serbest fon olmasi dolayisiyla, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda faize dayali
olmayan TL ve Doviz cinsinden para ve yerli/yabanci kamu ve 6zel sektdr sermaye piyasasi
araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere, menkul kiymetlere ve kurulca uygun
goriilen diger yatirnm araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaclamaktadir.

Fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi yerli ve/veya yabanci ihraggilarin yabanci para
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Fon, doviz cinsi veya dovize dayah
sermaye piyasasi araclarina yapilacak yatirnmlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon portfoyii Teblig’in 4. maddesinde belirtilen faize dayali olmayan varliklar ve islemlerden
olusur. Bu baglamda Fon portfdyiine altin ve glimiis; borsada pesin (ayn1 giin valorlii) olarak, borsa
disinda ise vaad yontemi ile vadeli (ileri valorlii) olarak dahil edilebilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli yerli/yabanci ihraggilarin ihrag ettikleri kamu ve 6zel sektor,
TL ve doviz cinsi yatirim araglarinda degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis faize dayali olmayan
bir portfoy olusturmay1 hedeflemektedir. Fon, séz konusu islemleri Borsa Istanbul A.S. nezdindeki
Borglanma Araglar1 Piyasasi (kira sertifikasi), bankalar arasi piyasalar ile yurtdisi borsalarda
gercgeklestirilebilir. Bu gercevede; fon yoneticisi kamu yatirim araglar1 (TL, Ddviz) ve/veya 6zel
sektor yatirim araglarini (TL, Doviz) kullanarak verim egrisi iizerine yayilmis ya da belli bir vadeye
odaklanmuis bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh olarak vaad yontemi kullanilarak Tiirk Lirasi, yabanci
para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek faize dayali olmayan varlik ve islemlerden TL cinsi olarak;,
yatirim vekaleti sdzlesmeleri (wakala anlagmalari), BIST te katilim endekslerinde yer alan borsada
islem goren ortaklik paylari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, altin
ve diger kiymetli madenler (Altin, Glimiis, Platin ve Paladyum) ile bu madenlere dayal1 olarak ihrag
edilen sermaye piyasast araglari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, sertifikalar, tiirev araclar,
(vadeli islemler, opsiyon, varant ve swap sozlesmeleri) yapilandirilmis yatirim araglari, katilma
hesaplari ile borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari
dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar1 alinabilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek faize dayali olmayan varlik ve islemlerden doviz cinsi olarak
ise; yabanci sirketler ve devletler ile Tiirk Devleti, 11 Ozel idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kira sertifikasi, Tiirk ve yabanci 6zel
sirketlerin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi ortaklik paylar1 ve kira sertifikalari(Sukuk),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde borsada islem goren ortaklik paylari, yabanci yatirim fonlari
ve altin, glimiis ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilecektir. Paylar1 fonun portfoylerine alinacak yabanci fonlar i¢in
ise ilgili otoriteden izin alinmis olmasi gerekir.
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Kira sertifikalari, doviz, gayrimenkul sertifikalari, kiymetli madenler (altin, giimiis, platin ve
paladyum) ve diger faizsiz finans prensiplerine uygun varliklar vaad yontemi ile fon portfoyiine
dahil edilebilir. Vaad yontemi ile, fon portfoyiinde yer alan herhangi bir varlik, taraflardan en ¢ok
kars1 tarafin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhtidiinde bulunarak satilabilir. Ayrica fon portfoyiine alinabilecek varlik taraflardan en ¢ok
kars1 tarafin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile Fon portfoyiine alinabilir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar ger¢evesinde tezgahiistii piyasalarda (OTC) tek
tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile Teblig’in 4. maddesi yer alan faize dayali olmayan, katilim
prensiplerine uygun varliklara ve/veya islemlere dayali olarak futures, forward swap, opsiyon, varant
ve sertifika yatirimlar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon bu yontemle vadeli altin, doviz ve giimiis
islemleri gerceklestirebilecegi gibi Islami finans prensiplerine uygun diger yontemlerle kredi
saglayarak kaldirac yaratan benzeri islemleri de yapabilir.

Kaldirag kullanimau;

e Vadeli islemler gibi belirli bir teminat, pirim ya da 6deme karsilig1 nispi islem yapilabilmesine
imkan tantyan kaldiracl islemlere yatirim yapilacak

e Fon hesabina olmas sartryla, Islami finans prensiplerine uygun alinan kredi kullanilarak kredili
menkul kiymet alim1 ve diger yatirim yontemleri ile gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kullanilmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi, yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon hesabina olmas1 sartiyla, islami finans prensiplerine uygun kredi alabilir ve kredili
menkul kiymet islemleri gerceklestirebilir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yapacagi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgari bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin 2’nci fikrasinda maddesinde yer alan
faize dayali olmayan, tiim enstriimanlara yatirim yapilabilmektedir.

2.5. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD olarak belirlenmistir.

Esik deger getirisi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki,
donem bas1 ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru
dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir.
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2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tezgahiistii piyasalarda (OTC)
tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile doviz, emtia, kiymetli madenler, kira sertifikalari, ortaklik
paylar1 ve Fon’un yatirim yapabilecegi diger varliklara dayali vadeli islem sozlesmeleri (VIOP
sOzlesmeleri ve forward sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, varant ve sertifika
maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile dahil edilebilir.

Altin, glimiis ve doviz islemlerinde (altin, glimiis ve dovize dayali iiriinler de dahil) kaldirag
etkisi ancak Islami finans prensiplerine uygun ydntemlerle nakit / likit olusturarak saglanabilir.

Bunlarin disindaki varliklar ise vadeli olarak alinabilir. Dolayisiyla fon degerinin iizerinde
olsa bile bu varliklar vadeli olarak alinabilir.

2.7. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmesi ile tiirev arag sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fon uygulayacag: stratejide, beklenen getiriyi artirmak, yatirirm ve/veya riskten koruma
saglama amaciyla, kaldira¢ yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyline vaad yontemi ile vadeli igslem, sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, sertifika dahil
edilmesini, vaad yontemi ile altin iglemlerini, yapilandirilmis yatirim araglarini ve dayanak varligi
hisse senedi, endeksleri, Islami finans prensiplerine uygun ydntemlerle ihra¢ edilen menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz olan tiirev iirlinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Vaad yontemi ile yapilan vadeli islemler tezgahiistii piyasalar araciligi
ile yapilabilecektir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi (Borsa dis1 s6zlesmenin 6zelliklerinden
Otlirii “piyasaya gore ayarlama”) yonteminin kullanilamadigi durumlarda, borsa dis1 sézlesmeden
kaynaklanacak uygun baska bir yontemle maksimum kaybin Slgiilmesi suretiyle karsi taraf riski
hesaplanabilir. S6z konusu hesaplama giinliik olarak yapilir ve hesaplamada sadece pozitif degerler
dikkate alinir.) ile hesaplanir. Hesaplama yontemi 3.2 maddesinde belirlenmistir.

Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiyag¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda,
portfdyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
belli bir slire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir.

Nakit fazlaligin1 degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, vaad sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi

finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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2.8. Fon hesabina Islami finans prensiplerine uygun ydntemlerle kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyiine Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan asagidaki
hususlar ile Islami Finans Prensiplerine uygun olan yabanci kira sertifikalari, ortaklik paylari,
gayrimenkul sertifikalar1 ve ikraz istirak senetleri dahil edilebilir .

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan yabanci yapilandirilmis yatirim araglar1 asagida belirtilen
iki maddedeki nitelikleri tasimak zorundadir;

1. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi

Fon, borsada islem gorme sarti haric olmak iizere Rehber’in 4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen
sartlarin saglanmasi kaydiyla yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

1. Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergcege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip
olmasi

zorunludur.

2.10. Portfdye asagida belirtilen iilkelere ait faizsiz ve Islami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarin1 saglamis yabanci devlet kamu ve 6zel sektdr sermaye piyasasi araglari, yapilandirilmis
yatirim araglar ile asagida belirtilen iilkelerde ihrag edilmis portfoyiiniin tamamini siirekli olarak
“faize dayali olmayan varlik ve islemlere” yatiran fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

ABD, Hindistan Cumbhuriyeti, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvi¢re, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda
Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan,
Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar
iilkelerine ait olarak alinabilir.
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I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kara Katihm Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilhim
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Tezgah {istii tiirev islemler
(yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari dahil) i¢in de karsi taraf riski hesaplanmaktadir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem sozlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii Sukuk ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi1 etkenler
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga,sektore ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracc1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

12) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

13) Yapilandirilmis  Yatirnm/Borclanma  Araclar1i  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araclariin degeri ve donem sonu getirisi kar pay1 ddemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansia baghdir. Yapilandirilmis Yatirnrm/Bor¢lanma Araglarinin dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglariin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim/Bor¢lanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglar1 yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karst taraf riski, ihraggr kurumun Yatirnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirirm/Borg¢lanma Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi1 ve kosulu aranir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Risklerin Olgiimiinde uluslararas1 kabul goérmiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen
giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile
karsilastirilarak giinliik olarak izlenir

Piyasa Riski:
Fon portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemi ile olgiiliir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde bir giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinli kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varlig1 halinde gézlem siiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglarindan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski:

Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayis1 elde edilir.
Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite oran1
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfoy Degeri’ ne boliimii ile bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan
ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir. Birden fazla
likidite degeri atanan aktifler i¢in bu degerlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin likidite
tutar1 olarak kullanilacagi belirtilmektedir. Fondaki tiim aktiflerin likidite tutarlar1 hesaplandiktan
sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite
diizeltme oran1 hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin kag giin icerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmus likidite kurallar1 uygulandiginda, eger bir pozisyonun biiyiikliigii o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon
portfoyiinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biiylikliigli maksimum likidite tutarindan biiyiik ise
aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikliigii olarak atanir ve pozisyon fon portfdyiinde tutulmalidir. i1k
tur sonrasi fon portfoytlinde kalan pozisyonlar (giincellenmis biiyiikliik tutarlari ile birlikte) tekrardan
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ayni isleme tabi tutulmaktadir. Bu iglem fon portfoyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana
kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi likidasyon siiresini vermektedir.

Karsi Taraf Riski:

Fonda firmalarin ihrag etkileri Faizsiz ve Islami finans prensiplerine uygun yatirim araglarina
yatirim yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Yatirim
araglarini ihra¢ edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlilig1 borgluluk orani, 6z sermaye
biiylikliigii, sektordeki Pazar payi, gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin
kurumsal yonetisimi, ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi
oOl¢iilebilir olmaya degerlerden olugmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir
seviyede” olan firmalara Yatirim Komitesinin onay1 ile yatirim yapilabilir.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar araciligi ile vaad yontemi ile vadeli islemler ve swap
sozlesmelerinde islem yapabileceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan vaad
yontemi ile vadeli islemler ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (Banka, aract kurum) olmasi zorunludur. Ayrica karsi taraf derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Fon igerisinde likidite saglama konusunda sorun olusursa fon likidite riski ile kars1 karsiya
kalmaktadir. Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve yaratmasi beklenen tiim
konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi
gereken tedbirler belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi
devaml1 giincellenir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasit bakimindan yatirnm kisitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi kararlarina, Yatirnm Karar Alma Siireci ve
Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gbzetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un kaldirag limitine
uygunlugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde doviz, kiymetli madenler, kira sertifikalari, ortaklik paylari ve Fon’un yatirim
yapabilecegi diger varliklara dayali borsada islem goren vadeli islem sézlesmeleri, varantlar ve
sertifikalar ile tezgahiistii piyasalar (OTC)’da tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile ortaklik payi,
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altin ve dovize dayali swap, forward, opsiyon olusan tiirev islemleri maksimum tek tarafi baglayici
tercihi ile dahil edilebilir. Fon ayrica Islami finans prensiplerine uygun diger yontemlerle kredi
saglayarak da kaldirag yaratan islemlerde bulunabilir.

Kaldira¢ Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas1 Etkileri

Maksimum olasi kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gergeklestirmek igin gerekli olan
yatirim orani, kaldira¢ nedeniyle daha fazladir. Kaldiragl islem yapabilmek i¢in kullanilan teminat,
islem biiyiikliigliniin belli bir oranindadir. Diigiik teminat miktariyla biiylik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldiragli islemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon portfoyiinde kaldira¢ yaratan iglemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldira¢ etkisinden
dolay1, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukari yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldirag orani arttikca hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina
aliabilmesi i¢in kaldirag oraninin belirlenen kaldirag limitini agmamas1 gerekir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. RMD 6lgiimiine iliskin herhangi bir smir
bulunmamaktadir.

3.5.Kaldirag yaratan iglemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ dir.

3.6. Risk Olg¢iimiine Iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamada SPK’nin 20.06.2014 tarihli ve
2014/18 sayili Biilteni’nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’de belirtilen genel
ilkelere uyulmaktadir. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak
[1-14.2 sayili Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi ve Rehber’de
belirtilen esaslara uyularak yapilmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga benzer yapida olan
kaldira¢ yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;

a) Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi birebir ayni olan kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

b) Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlar1 arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplanasi (yalnizca hisse senedi/hisse senedi endeks

varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin ve ayri ayr yapilacaktir); vadeli
islemler, aract kurum varantlar1 yada benzer yapida belirli bir teminat/pirim karsilig1 nispi islem
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yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglari
olarak siniflandirilacak yeni finansal {iriinlerin itibari (national) biiytikliikleri, opsiyon sézlesmeleri
icin delta, bunlarin disindaki enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fon’un net
kisa/uzun pozisyon biiyiikliigii vadeli islemlerin (future ve forward sozlesmeleri), swaplarin, yatirim
kurulusu varantlarinin, opsiyon sézlesmelerinin ya da benzer yapidaki pirim/teminat/6deme karsilig1
bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan diger sermaye piyasasi
araglart olarak siniflandirilacak yeni finansal {iriinlerin (hepsi ic¢in; “Nispi Araglar”) kendi
icerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi
araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan agiga satislar
cikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, hisse
senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin ayr1 ayri
hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla Islami finans prensiplerine uygun kredi almak
tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci1 da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine
thtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziig,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlariin yerine getirilmesini,
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d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yliriitiitken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak

gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigilincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giinii (degerleme giinii) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir.
Katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sal1 giiniiniin tatil olmas1 durumunda degerleme
takip eden is giiniinde yapilacaktir ve izleyen is giinii fiyat aciklanacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklari ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri ile Tiirk Devleti, 11 Ozel
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar (Kamu) tarafindan ve/veya 6zel
sektor tarafindan yurt disinda ihrag edilen Kamu ve/veya Ozel Sektor Faizsiz Dis Yatirim Araglarina
(sukuk) ve Faizsiz Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi1 Araglarina iliskin olarak Finansal Raporlama
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Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslari, asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi1 asamasinda borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullanilir. Opsiyon soOzlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde opsiyon sézlesmeleri i¢in; degerlemede kullanilmak tizere
giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Ilgili fiyat:
dogrulamak {tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga
uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida
bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite
degerleri kullanilacaktir. Hesaplama icin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan
degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu
nezdinde yukaridaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglar1 da kullanilabilir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid)
veya satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Hesaplamalar Kurucu Risk Yonetimi Politikast Yonetmeligi
cercevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde
degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward sodzlesmenin
konusunun doviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru islemin
yoniine gore alis, yada satis, BIST Pay Endeksi i¢in ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel kapanis seansi degeri, BIST Pay senetleri icin, ilgili paym degerleme giinii itibariyle en
giincel kapanis seans1 degeri, yatirim araglari icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin say1sina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa orani ile (dayanak varligin
doviz olmas1 durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek
ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini
en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgah {istii forward islemlerinin degerlemesine iligkin Risk
Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir.
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Swap islemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamas1 yontemi veya FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir. Tezgah tistii
piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu islemlerin kara katilim orani, déviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

Konusu para(déviz) olan swap islemlerinde, ; Swap so6zlesmesine dayanak “Doviz Cinsi”,

“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine
girilerek Swap sozlesmesi tanimlanir.Tanimli swap sozlesmesine yapilan islemin girisinde ise
tizerine islem yapilan dovizin “Satin Alma Kuru” ve “Doviz Miktar1” bilgileri girilerek fon i¢in swap
pozisyonu alinir.

Degerlemede;Swap s6zlesmesinde tanimli “Vade Sonu Degisim Kuru” ile iizerine islem
yapilan dovizin “Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S6z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir. Vade
sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin sayisina béliinerek
“giinliik swap point” degeri bulunur.

Degerleme giiniine bagl olarak, gecen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “glinliik swap
point” degerinin dovizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir. Swap
islemi ile portfdye giren doviz, katilim hesabi veya aliminda kullanildig: faizsiz yatirim aract TCMB
doviz alis kuruyla degerlenir.

2) Kamu ve/veya ozel sektor tarafindan yurt disinda ihrac¢ edilen kamu ve/veya o6zel kira
sertifikalari, Tkraz Istirak Senetleri

Kamu veya ozel sektor tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalari’nin borsa
disindan portfdye dahil edilmesi durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak
saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask Price)
ortalamasi aliir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan kamu veya 6zel sektor tarafindan yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalar
icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat1 ve satis fiyat1 ortalamasi) alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizsiz
sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is gilinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Yonetim Kurulu karari ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
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Ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde ise veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile
16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde alig/satis fiyat: olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati
ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

3) Portfoye yurt dis1 borsalardan dahil edilecek “Faizsiz Yabanci1 Ortakhik Paylar1” ile
“Yabanci Katihm Fon Paylar1”’nin degerleme esaslari;

Fon adina yurtdis1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar yapilan iglemler o giinkii
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir sonraki is giinii
fiyat hesaplamasinda fon portfoyline dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan varliklar igin
degerlemede, TSI 17:00°a kadar ilgili kiymetin o gilinkii kapanis fiyatinin bulunmasi halinde s6z
konusu fiyat; bulunmamasi halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda
alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00
saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

4) Fon portfoyiine borsa dis1 vaad islemlerinin degerleme esaslari;

Fon portfoyline borsa dis1 alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim iglemleri piyasa fiyatini
en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig (II-14.2)’ de yer alan degerleme esaslarma uygun olarak portfdye dahil edilir. S6z
konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda; fon portfdyiine dahil
edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde, alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim
islemlerin, islemin yapildig1 kars1 kurum’ un igslem goren benzer yapida ve vade ye sahip islemler
icin giinliik olarak agikladigr katilim oranlarinin degerlemede esas alinmasi, gilincel piyasa katilim
oranin bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

5) ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
a) Altin spot islemlerinde;

i. BIAS’ m ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valorlii USD/ons islemleri i¢in agiklanan agirlikli
ortalama fiyatin kullanilmasz,

1. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarithinden baslamak tizere ise
BiAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

b) Valorlii islemlerde;

i. BIAS’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,
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ii. S0z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak {izere ise
Borsa Istanbul’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu béliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucunun risk yonetim hizmeti aldigi Risk Active tarafindan borsa dis1 tlirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; Forward s6zlesmeler i¢in “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu”, ve Swap s6zlesmeleri i¢in ise “Black&Scholes
modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Opsiyonlar organize olmayan piyasalarda (OTC) piyasalarda islem gormeleri nedeni ile ayni
nitelikteki opsiyonlar i¢cin ayn1 zamanda farkli kuruluslardan farkl fiyatlar alinabilir. Bunun birden
fazla sebebi vardir. Bu sebepler opsiyonlarin organize piyasasinin olmamasi nedeni ile bir fiyat
birliginin olugamamasi, opsiyon satict kurumlarinin verdikleri ilk fiyatlarin indikatif olmasi ancak
islem gerceklesecegi zaman reel bir fiyat saglamalari ve her bir saticinin birbirinden farkl
volatilite/piyasa algisi olmasidir. Bundan dolay1 opsiyon isleminin yapilabilmesi adina nihai karara
varmak i¢in islem zamaninda birden fazla kurulustan indikatif teklifler alinacak, Riskactive’in
yapacagi teorik fiyat hesaplamasi da géz oniinde bulundurulup ¢ikan sonuca gore islem karari
verilecektir.

Borsa dig1 vaad sozlesmelerinin getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sOzlesmelerin getirisine uygun olmasi esastir. Kurucu’nun risk yonetim hizmeti aldigi Risk Active’in
Risk Yonetim Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin adil bir fiyat icerip icermedigi, borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin getirisi ile karsilastirilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon’un katilma paylarimin Kurucu’ya tahsisli olarak satis baslangi¢ tarihinde (22/07/2020)
bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boéliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi 22/07/2020°dur.

Fon’un birim pay degeri her haftanin Sali giinii (degerleme giinii) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir.

Investrade Portfoy Birinci Katilim Serbest Fon katilma payir alim satim emirleri, emrin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilen fon ( ihbarl
fon) olmasit dolayisiyla, katilma payr alim talimati karsihiginda tahsil edilen bedelin
nemalandirilmasi esas olmakla birlikte; fon, faizsiz yatirim araglarma yonelik tercihte bulunan
yatirnmcilara satilacak fon olmasi dolayisiyla da katilma payr alim talimati karsiliginda
yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmaz.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatirimcilarin degerleme giinii olan Sali giinii saat 13.00°a kadar verdikleri katilma pay1 alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk Sal1 glinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir, degerleme giinii olan Sal1 giinii saat 13.00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen Sali giinii yapilacak
hesaplamada bulunan ve ertesi is giinii agiklanan pay fiyati tizerinden yine pay fiyatinin agiklandigi
is giinii yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
Sal1 giinii yapilacak olan ilk hesaplamada bulunacak ve ertesi is giinii agiklanacak is giinii pay fiyati
tizerinden yine pay fiyatinin agiklandig is giinii is glinii gerceklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin icin yatirimec1 adina blokeye alinmak
suretiyle, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirnmcilarin degerleme giinii olan Sali giinii saat 13.00’a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk Sali glinii yapilacak hesaplamada bulunacak ve
ertesi is gilinli aciklanacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir. Degerleme giinii olan Sali giinii saat
13.00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk Sal1 giinii yapilacak fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen Sal: giinii yapilacak hesaplamada bulunan ve ertesi is giinii agiklanacak
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
Sal1 giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak ve ertesi is giinii agiklanacak pay fiyat:1 tizerinden
gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, Sali giinii saat 13.00°a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinii olusacak pay fiyati lizerinden degerlemeyi
takip eden ilk is giiniinde, iade talimatinin Sal1 giinii saat 13.00’dan sonra verilmesi halinde ise,
ilk degerleme giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan
pay fiyat1 iizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden is giiniinde 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu araciligiyla yapilir. Kurucunun iletisim bilgileri
asagida yer almaktadir.
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6.8. Giris Cikis Komisyonlari: Fon paylarina herhangi bir giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.
6.9. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda d6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili1 esas alinarak licer aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma 6lg¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

13) Mali miisavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti alim iicreti.

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

15) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

16) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri

17) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinliik %0,00411 (yillik %1,5)
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucuya
fondan 6denecektir.
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve

Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: % 0,07 (Onbindeyedi) + BMV
2) Sukuk Komisyonu: %0,007 (ylizbindeyerdi) + BMV

3) Opsiyonlar: %0,02 (Ondindeiki)+BMV
4) Diger Kontratlar: %0,07 (Onbindeyedi)

5) Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan iilke ve

aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

6) Diger yatinm enstriimanlarinda ve yurtdisi piyasalarda gerceklestirilen islemin

komisyon tutar1 fona birebir oraninda yansitilir

7) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Borglanma
Araglari, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek giderler igin giinliik

karsilik ayrilir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1l esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler

asagida yer almaktadir.

Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim  Ucreti  (yillik) (y®netim iicreti | %1,5
paylasilmayacaktir)

Saklama (y1llik) %0,065
Tahmini Diger yillik giderler (Aracilik | %0,08
komisyonu, deneti, KAP, noter, tescil, kurul

kayit, vergi)

Performans Ucreti YOKTUR
Girig/Cikis Komisyonu YOKTUR
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000 + BMV
Diger Giderler 5.000 + BMV
TOPLAM 10.000 + BMV

VIIl. FONUN VERGILENDIRiLMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnrm fonlarimin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altiner

(1 Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLI BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VI1.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
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yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Vaad sozlesmesinin olasi karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarma iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki aciklama gilincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay1
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim raporunda
yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras1 i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliginm1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucudan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirirmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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