iheagginin 2018 yilinda briit kan 3,1 milyon TL olarak pergeklesicken, 2019 yilinda ise hasilat
vz karhilik ditgfisiine bagh olarak 2018 yalina giire %084, 1 azabgla 0.5 milyon T 've gerilemistir.

[hraggimin genel yinelim giderferinden olugan faalivel gideren 2017 yihinda 1,6 milyon TL iken,
2018 yibinda 2017 yihina gore %018,7 armisla 1,90 milyon TL ye yilikselirken, 2009 vilinda ise
2018 wilina pdre %1,6 disisle 1,87 milyon TL ye perilemistir.

Crenel ynetim giderlerinin harcama kalemler bazinda dagihm agafida ghsterilmig olup, Gnemii

kismimin personel, danismanlik. amortisman ve diger giderlerden olustufiv ptrillmektedir.

Genel Yinetim Giderleri (TL) | 3132009 J1 L2008 122017
Persanel Giderlesi 965,855 885,557 639,40
Dawa, Moter Giderleri L0476 13.934 3808
Haberlegime Gilerlen 1] i 2837
s Gideri 4372 L0575 ]
Dava Giderleri TG00 L] o
) Aiidat we Abone Giderbaii £] il 4634
Eira Gaderferi ] 1] 4 250
Makliye Cilderler| 0 il 351
Yergi, Resim, Harg Gidecleri EER ] 15912 12,605
=——— Amanisain Giderben |G, 457 145.737 15.005
Danigmanlik Hizmesi Giderber 441590 1 153993 - e
Bilg fglem Giderterd i 1] 6,837 -
Slipheli Alacok Giderbori ] il4.430 V50404
Wergt Cezn Giderleri 1] L 8808
Elektrik, Su. Yokl Giderleri i 0 1.534
Kirtasive Crrderleri 1] ] 375
Yentck Gidarbor 1] il 50047
Difeer Giderler T2E13 251.336 50347
Taopslam | 1T e 1 B 36 1 598, 161

Faaliyet giderierinin satislara oram 2018 vilinda %42 1.7 iken, 2019 vilinda %51.5%e yikselmistir,

thrageinin esas faalivetlerden diger gelivleri 2007 yilinda 0,8 milyon TL iken, 2018 yilinda 2017
yilina pdrve vade farkh gelivlerindek artisin etkisivie %242 artigla 1,0 milyon TL ye vilkselmis,
2019 yilinda ise 2018 yilina gtire fore kazik is makinas: kira gelirlerine karsilik kur farkn ve vade
farks gelirlerindeki dliglis sebebivie %44.5 digiisle 0.5 milyon TL ye gerilemistir.

Ihraggimn esas Faalivetlerden difer giderleri ise 2017 yilinda 0,07 milyon TL'den, 2018 yilinda
kur farks ve difier giderlerdeki artis sebebiyle 0,3 milyon TL ye yiikselmis. 2019 yilinda ise
siipheli alacaklar ve dier giderlerdeki artiy dofrultusunda 0,05 milyon TL ye gerilemistir.

Bu dogruluda thraggimn 2018 yalindaki esas faalivet samn 0,9 milvon TL iken, 2006 vilinda
sateg ve karliliktaki artisa bagh olarak 1,9 milyon TL esas faalivet kan olusmugtur, 2019 yilinda
ise satig ve karlihk diigiistine bafh olarak 1,2 milyon TL esas faaliyet zaran gergekiesmistir.

2017 yihnda Gameze Oteleilik ve Hera Teknik'e verilen avanslar kapsaminda yazilan adat
gelirlerinin etkisiyle 2.0 milyon TL olarak gergeklesen linansman pelirleri, 2018 yilinda 0,9
milyon TL® ilednis. 2019 yilinda ise Ral Yap Mithendislik™ten olan alscaklara isietiten adat
geliderinin ¢tkisi .| milyon TL y¢ yiikselmistir. -




2009 yilmda thraggimin finansal borglarindaki yilikselise badh olarsk linansman giderlerinde de
artig olmug ve 0.4 milyon TL twitannda Gnansman gideri yazlmgter.

Bu dogruliuda lhraggmm vergi dncesi kan 2017 yilinda 1,1 milyon TL den 2018 yiluwla 2017
yilina ghire %1 50,3 artigla 2.8 milyon TL ve yvikselirken, 2019 valinda ise 2008 vilina pdre %87, 1
dzahgla 0.4 milyon TL ye genilemiglir,

Bu bilgiler dogruloesunda ihragginim 2017 yilinda 1.8 milyon TL olan net kars 2018 vilinda 2017
yilma gire %47 2 artisla 2,6 milvon TL ve vikselicken, 2009 yilinda ise 2018 vilina gdire %2803

arahigla 0.3 milyon TL ye gerilemistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli defisiklikler ile bu defisilidiklerin
medenlerine iliskio agilddnma:

Iheageimn 28.01.2016 achli Yénetim Kuerulu toplanus ve 26.02.2006 tarihinli Qlaganiist
Grenel Kurul toplantisinda tekstil sektGrimdeki firetin faalivetlerinden gulalmasina karar verilimis
olup, sdz konusu karar dogrultusunda 2017 yilinda yilinda gelir yarstan herhangi bir faalivet
gerceklesmemigtir. Sirkel, ortaklik yapisindaki degisiklik ile birlikte 2018 yilinda iligkili wwraf
sitketlent olan Tro Teknik ve Hera Teknik'in satin almmasivla kensolidesyon kapsaminda
thraggimn hasilatinda defisimler olmugiur, Bununla bidikte 2018 vilinda alinan Fore kazk
makinasimin 2019 yrlinda kivaya verilmesi ile birlikte stz konusu makina kapsammda kira geliri
elde edilmigtir.

10.2.3. Ihragoinm, izahnamede yer almasi gerelien finansal tablo dimemleri itibaviyle
meydana gelen faalivetlerini dofirudan veva dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal politikalar haklanda bilgiler:
Ihraggmn gelecek dénemde fmaliyetlerini dnemli derecede etkileyehilecek hususlar kissca
ayi@idaki gibidir:

o Makro ekonomik risk fakeeler

* Yurl igi ve yurt disi ekonomile. politik, pandemik ve jeopolitik olaganfistil gelismeler

=  Komsu Glkelerdeki karsikliklar

s Finans sektdriinde vasanabilecek olumsuzluklar

= Diwiz kurlanndaki dalgalanma

«  Yurt igl ve yurt disi talep yetersizligi

10.3, Ihracemn borgluluk durumu
[hraggimin 31.12.2019 finansal tablo dinemi itibarivle borgluluk durumu asagidaki gibicir.

BEsfomsaz
Denotimden Gegin ks

Ebeghin bl Do ramn {T1) 3122008

| Kisa vadell yilkibmlalakler 5583084
Ciarantili L]

Temdisnth BO3.852

;}_:uyjﬂﬂmﬁnauu i 4. 57632

Lizam vanleli vii . 1003412
Crarantili 1]




HIEFI7

Teminatl

Cearantis iz Teminatsiz 134693
Basa ve Weun Vadell Yikonoikber Tog lami - [ L
Oakaynaklar 21,497,174
oikpedmig senmdaye 21.000.000
Yl yedekler 69852
Difer yvedekler 427322
TOPLAM KAYMAKLAR IT.RRL.0T0
Mol Borclioluk Durumy Tutar {TL)
A, Makil 6220
B. Nakit Benzerleri oirzr |
| C. ahm Satin Amach Flnansal Varhklar = 0

. Likidite (A+B+C) (98,447
E. Kisa ¥adeli Finansal Alacaklar B

F, Kua Yadeli Banka Krediler B T
. Uzin Vedeli Banka Krediberinin Kso Yadeli Kaigm {l

H. ifier Kise Vadell Finansel Borglar o il

L. Kiza Yadeli Fiaoisal Horelnr ﬂFi{}ill} Bh3B52
A Ksa Vadeli Met Finansal Borgluluk (1-E-1V 105405
Ii'. Uznn Vadeli BEnnksn Kredileri BI8TI1T
L. Tabwiller i

ML Idger Unn Viedeli Krediler i o

0. Uzun Vadell Finansal Borgluluk (K+1+4) 1 BI&TIY
'l]' pet Fina Fimansal Borglalulk {J+M) 024127

3122019 finansal tablo dineminden sonm nel OGnansal borglulukta dnemli bir degigiklik
bulunmamalctadir.

Dolayl ve sarta bagh yikimlilik bulunmamaktadar.

11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI

1.1, Isletme sermayesi beyani:
thrageuun igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini milieakip en az 12 8y iginde ortaya

cikacak ihtiyaglar igin yeterlidir,

11.12.2019 dbnemi itibariyle [hragomin dénen varhik toplam 21.678.238 TL ve kisa vadeli
yvilkimlil{ikleri toplami 5383484 TL olup, net igletme sermavesi 16,294,754 TL'dir.
(31.12.208: 16.146.507 TL, 31.12.2017: 1.605.644 TL)

Finansal Kalemler (TL) JLIZ201% 31122018 J1.12.2017
Ditnen Varliklar 21,678.238 19.408.946 2.714.987
Kisn Vadeli Yikomlilikler 5383 484 3.262.439 1.109.343
Net i;hztme Sermuavesi 16,294,754 16.146.507 1605, 644

Bununta birlikte, thraggmin dinen varhiklan igensinde 14.6 milyon TL tutannda iliskili taral
girketi Ral Yapi'dan olan ticari ve difier alacagit bulunmakta olup, stz konusu alacaklann tahsilat
duramu igletme sermayesi ihtivacing etki edebilecektir,

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, sahs, stolclar, maliyetler ve sats fivatlarmda girillen Gnemli en son efilimler

haklonda bilgi:
lhrage tﬂraﬁnl:lan 2018 yilinda ahmm ancuk I"nsmr.al tablo dinemlert itibanyla herhang bir gr:l]r'

getinei  faali
gergeklestiglen




kullanitacak mermerler icin Giretime gegmis olup, 2020 yili itibaryla falivet geliri elde edilmesi
angdriilmekiedir,

12.2. Thraggun beklentilerini Snemli Glgilde etkilevebileeck cgilimler, belirsizlikier,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

isbu izahnamenin 3. bGlimiinde ortakhi@a ve iginde bulundugu sektdre iliskin nskler ile ilgili
baliimde belirtilen dogabilecek olas riskler diginda, cari hesap yil iginde ortaklik faaliyetlerini
dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliilikler veya olaylar
yoktur,

13, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur,

14. iDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. ihraggumin genel organizasyon semasi:

1R rAnigs

iEIIrssucin

| AN e | SIRA ARl e |
iy AL fyoem @a) WL ofin]
) L s . i E p— ....:. m:.. ::::-;:--- etk b i TR R
R 2 G Co ETMNE -
14.2, l1dari yapu
14.2.1. ihracemm yinetim kurulu iiyeleri hakkmda bilgi:
~ Bon 5 Yilda Gafirey Siliresi Sermaye Payi
Addi Soyach Glhrevi iragguln Usthendifi { Kalan (TL) ()
| Giorevier Giorey SHirosd
! Yinetnn Kurulu I Z¥al
) 4
Flizn Kandeenir Basking 10 Ay 8154 496,60 3R.RS
Yisaetim Kurulu Yonetim Koumily | 3 Yil/ 2Yl
Ahmet Fowlo Baskan ‘!‘m‘dln.}!:_l;.! Baskani | 10 Ay o B, 147,57 22 KK
Mdahim Yasin - IS EYa
e Yimwetim Kol Cyesi 10 Ay 0,00 3,00
Bufimsce Y dnctim IV 2Nl
Hakon Karaco Kuruly Oyesd 1) Ay 0,400 [, 00
BoZimaiz Yinetim I¥ 2 Yl
Bllent Ayhan Foibrulu (yesi | I Ay ek hid

Yénetim kurulu Gyeleri Thraggumn 27.03.2020 tarihl olagan genel kurul toplantisinda 3 yillifina

secilmistir.
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Viinetim kurulu iiyelerinin ihrager disinda yiiviittiikleri girevier;

Gireving | Sermaye | Sermaye | Sermaye |
Al Sayadi Hirket Unvam Lribrevi Devam Edip | Tutar Fawi Puyr
- Etmedifi | (TL} (TL) (%)
ﬁ:ﬂ i | Mer Teknik Yap A5 WHE.;;LET“IU povam | 9500000 | 000 | 000
Ramderii Har_‘rm,f g sl Tﬁ";;r"ﬁ;‘:“"" | g |asooooo| o0 | o0
Kandennie | 770 Teknik Yapi A5 Ve, e | E?_';:E noon000 | ag0 | 000
Ral .-'l.x.-ull.-rn_m Egitimy _
Kmdenic | Mibendf Ay | | Bakans | Gomee | 2100000 | 000 | gon
= Temusiben )
I;:I;::I : T TR BLTEI‘[:']U:J"HHEI:I:;;_ ng;u:u e M W
-"'ilx::‘ Ral Tw:ﬂ.hundlalik H::kr:lﬁa:iﬂ:rﬂ EL.'l}fn‘-;::t‘: 25000000 | 000 0.4 _
’E’;‘:‘Iﬁt_ Trio Teknik Yapi A.S. gﬁ':‘ﬁﬁ:l foveen 3000000 | 000 | 000
?::IT‘LE  Hera Teknik Yape A.5. ?m“‘fi'}“ﬁﬁ“m'“ "ET‘;;“L'{‘;: 7500000 | BOB | 000
L Y:;ﬂh:“m Trio Teknik .,:,:w A, 's-'muclt:lls;ll:gurulu g::.;r:.u 4.000.000 | 0,00 i
14.2.2. Yinctimde siie sahibi olan personel hakkinda bilgi: _,
3 Adi Soymd Gilrevi SEL?EI;;?LHJ;E::I [T!r!rrnl:r: Fﬂ?ﬁ}
|brahim Creyurt IiIEL:dT;:ItuiI“ . o {1410

14.2.3, ihrage son 5 yil icerisinde kurulmos ise ihragomin kKurueular: hakkinda bilgi:
Yakiur.

14.2.4. ihraggmn meveut yénetim kuruln tiyeleri ve yiinetimde sdz sahibi olan personel ile
thrager son 5 yil igerisinde kuralmus ise kurucular birbiviyle akrabalik iliskileri hakkmda
bilgi:

Yoktur.

143, Ihraggimin ydnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan personclin yinetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi;

Sirkette Is Tk
A, Soyadi Unvam Bulundufu Stre | Tecriibesi I:Iu?un:.u
] {Yul) (Yl
Riza Kandemir Yiénetim Kuruly Bagkani 3 |5 Lisans
Ahmel Lo Yiénetim Kurelu Bagkan Yardimcis 3 20 _Lise
Atahun Yasin Aras Yonetim Kurulu Dyesi — __——-% 15 Lisang
Hakan Karacn Bagumnsez Yinetim Kurulo Ovesi 2 = 20 Lisans
Biilent Ayhan Bagunsiz ¥ Snetim Kurulu Uyesi 3 15 Lisons
[brahim Ozyurt dari ve Mali Isler Koordinattei i 24 Lisans

Riza KANDEMIR — Yonetim Kurulu Baskan

1976 Ankara dogfmlu olup, Universite cfitimini Canakkale 18 Mart Universitesi [ngaat

Boliminge tmgmiidikian sonea Biyilk ingaat firmalannda 2007 yviling :i’glaffaimlalir. 2007
57 {fji "
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yilmdan sonra Ral Yam'da Genel Misdir olarak calismalanna baslamstir, Thragginin ve bagh
ortakliklar olan Hera Teknik ve Trio Teknik'in yinetim korulu bagkam olan Riza Kandemir'in
meveul durum itibaniyle insaat sektbriinde faaliyet gisteren iliskili taraf sirketi olan Ral Yap'da
ortakbift bulunmakta, Ral Academia’da da Ral Yapi'yr temsilen yinetim kuruln bagkanfif
gorevini yiritmektedir.

Ahmet ZORLU - Yinetim Kurulu Baskan Yardimaisi

1968 Samsun dogumlu olup, lise egitimini 1987 yilinda tamamlayarak 2007 yilina kadar ingaat
sekldriinde gesithi projelerde pbrev almignr. 2007 yilmdan sonra Ral Yape'da galizmalanina
baglarsg ve glndmiize kadar bir gok projede insaat Oretim ydnetimi ghrevinde calisma
fanliyetlerine devam etmektedir. [hragcimn ve bagh ortakhiklan olan Hera Teknik ve Trio
Teknik™in yinelim kurulu baskant vekili olan Ahmet Zorlu'nun meveul durum itibariyle ingust
sektfiriinde faliyet pisteren iligkili taraf girketlert Ral Yap'da ortaklif bulunmaktadir.

Atahan Yasin ARAS - Yinetim Kurulu Oyesi

1981 Kars dofumlu olup, 2003 yilinda |stanbul Universitesi Mihendislik Fakiiltesi [ngaatl
Béliminden mezun olmug ve ingast projelerinde ¢egitli pGrevier fistlenerek uzun siire st diizey
yiineticilik yapmistie. 2013 vilindan itibaren Ral Yaps biinvesi alunda santive koordinatGeltgii ve
ingaul teknik koordinatorligii girevine devam etmektedir. [hraceinin yonetim kurulu dyesi olan
Atahan Yasin Aras meveut durum itibariyle thraggimn bagh ortakliklan olan Hera Teknik ve
Trio Teknik te yGnetim kurulu tiyelii gGrevlerine devam etmekiedir,

Biilent AYHAN — Bagamsre Yinetim Kurula Oyesi

1977 Ankara dogumlu olup, 1997 vilinda Anadolu Universitesi Bilecik Meslek Yoksek Okulu
Haberlegme Bolimiinden merun olmugtur, 24 vl Umut Hirdavat Kirtasiye Elekirik imﬁl&t‘l Led.
Sti."de satiz temsilciligi yapmis olup, meveer durum itibariyle ihraggudn bagimsiz yonctim kurulu
iryelifi gdrevini ylrdtmekiedir.

Hakan KARACA- Bagimse Yinetim Kurulo U}'a.'ai

1977 Ankara dogumlu olup, 1994 yilinda Ankara Gazi Lisesi'den mezun ol mustur, 1998 yilinda
Kahramanmarag Sitgi fmam Universitesi Otomotiv Boliminden mezun olmug, Orntadogu
Teknik Universitesi"nde 2 yil ingilizee egitimi almisur, 2008 yilindan beei MSI tstanbul 1g ve
Dig L. St 'de yinetict olarak ¢aligmakta olup, meveut durum ihibariyle ihraggida bagimsz
yinetim kurulu tyeligi gbrevini ylridtmekeedir.

Ibrahim Ozyurt — ldari ve Mali Isler Koordinatirii

1976 Ankara dofumiu olup, 2009 wilinda Anadolu Universitesi [sletme Bélimiinden mezun
olmugtur. 24 yil ingaat sektdrinde gesith Armalarda yineticilik yapmigte, 2012 yilinda Mali
Migavirlik finvanmi almistir, 2017 yilindan itibaren Ral Yatnm Helding A.S. biinyesinde [dari
ve Mali [5ler Koordinatonl olarak galigmaktadir.




144, Yinetim kurulu fiveleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin son duram da dahil
olmalk fizere son bes vilida, vinetim ve denctim karalbemds bulondoio veva ortag aldodo
biitlin sirketlerin unvanlar, bu sivketlerdeki sermaye puylar ve bu yinetim ve denctim

kurullarmdalki divelifinin veya ortakh@inn halen devam edip etmedigine daie bilgi:

Eﬁ::: | Sermaye Serniaye Sﬂﬂ“;
Adhi Sovadi Sirket Unviam Cliirevi Edip Tutnrr {TL) | Pays (TL} T:&':':II
L' | Eimedisi |
Rirca Ral Yatwmm Holdmg | Yonetim Kunilu Drevain - 90 a0y &
Kandenir A5, Bagkani Eimekie ekl bk 4881
Rizn ) Yimnetin Kumlu Devam
Enndemle Hera Teknik Yop ALE. Baskaiy Etmakie A0, 000 y ‘_MH]' WL
Riza Ral Yap: Mahendislik | Yioetim Kamilu Devam
| Eandemir | AR Eogkam Etmekle | ki e s
Baza AL A Yénehm Kl Devam
& andsmis Frie Teknik Yam A5 Bagkani Eemakin ERIEREA] _{I'.{H‘r 0.4
Ral Academes Egitim
Rizo Eurumlan A5, (Ral Yinetim Kurwlu Devam
Kandemir | Yapt Mobendistik Baskany Biwalgn | =T s B
ALB " Tenisilei)
1 ? Yiknetim Kumalu
Ahmed Fal %ieron Halding Backan J_..‘h:-l.-.lml 21 000,000 | 480414757 | 2288
Zorlu s Erimekie
__Yardimcis
Yiinetim Kunalu
Abmet el Devam
Zarl Hera Teknik Yo AL ?:_:fkan Eiinskie T 300,000 0,00 DR
LT e =
; . Yimnetim Founab L
-;J:rr:uﬂ Hal ¥ap :l;]l:erumluk Baghon S;:eﬂl 5 D000 0,00 (LA}
s Y ordimecis
ARt Batl Academin Efitim | Yinstim Kl [rastim
Zovlu | Korumban A5 Uyesi | Etmekle SN s =8
Ahmet Yot Borulu Devam
Foru Tri Tekndk Yam A5 Baghan Eumckic 3.000.000 0,00 1,40
Yarelmcis
Adzhan Ral Yatmm Holding Yiimeten Kol [hevaim
Yasin Aras AL Chyesi Etmeke | 200000 o 2,90
AMdahan T Wanethm Kool Devam
Vasia Args | e Teknik Yapt A5, (yesi Etmckte TSR0 0,00 3,00
Amban St Woasetim Kurl Devam
Vit A Trig Teknik Yap A5 (Tyesi Eirs okt 3.0 A 0,00 0,00
AS M. insant
Atalan Malzzinelerd Petral Dievaim
Yasin Aras | Gida Ticaret ve Sanayd vk Eumiyor b o
Liel. 544,
Hokan Rl Yatrom Folding | Bafunsiz Yinetim | Devam
Karsca AL Kurule Oyesi Efinekte 000000 i i
Biilent Rad Weateron Holding | Bagunsiz Yioetin | Dewam
Avhan A% Buruby Chyasi Bitnalgie. | © 1OANAR) 20 o

14.5. Son 5 yilda, ihraggmn yiinetim korulo yeleri ile yiinetimde yetkili olan personclden
abinan, ilgili kigiler haklandas sermaye pivasas: mevenaty, 5411 sayih Bankacthk Kanunu
vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53 ifincili maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten izlenen bir :;m;t:n dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasima ya da zimmet,
irtikiip, riigy k, dolandirptilik, sahtecilik, giveni kitiiye knllanma, hileli iflas,
ihaleve fesat|ka 'uar] leri volk etme veya :Icgmlrme[./b/ba’f w lkredi kartlarmm




kitiiye Kullanilmasy, lagakehlk, vergi kagaliohin veya haksiz mal edinme su¢lanndan
dolayr alinmig cezai kovusturma vefveya hilkiimliiligiinin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak
taral olunan dava Konusu hueleki oyvosmazhik ve'veya Lesinlesmizs hiikiim  balunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yokiur

14.6. Son 5 yilda, ihragemm meveut vinetim korolo iiveleri ile yinetimde stz sahibi olan
personcle iliskin yvargt makamlarinea, kamuo idarelerinee veya meslek Lkuruloglannes
kamuya duyurulmos davalar/sug duyurulars ve yvapiinmlar hakkinda bilgi:

Bisag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S."nin, SBE Holding A.5. nin dagiticist olmak amacivla anilan
firma ile gériismelen: baslamas ve bu firmaya avans vermesine iligkin bilgiler hakkinda Sermaye
Pivasast Kurulu nun 11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi'nin 5'inci maddesi perefince KAPta
Ozel durum agiklamas: yapmamas: nedeniyle Bisag Tekstil aleyhine 24.02 2017 tarth ve 201777
sayill SPK biilleninde agiklandif fizere 26049 TL idari para cezas venlmistiv. Stz konusu karar
girketin unvan ve yinetim defisikligi Sncesi verilmis olup ilgili idari para cezas Gdenmigtir,

Ral Yaturnim Holding A.5. hakkinda, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 11.14-1 sayili “Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya [higkin Esaslar Tebligi™nin 11, 12 ve 12/A maddelerine
aykirthk eylem nedenivie (finanzal raporlann KAPta gecikmeli olarak agpiklanmasi) Sermaye
Pivazast Kurulu Karar Orgam min 22.03.2018 tarih ve 14413 sayih karan ile 27.047 TL para
cezasl verildigl teblig edilmis olup, thregpr tarafindan 27.04.2018 tarihinde erken ddeme ile

tutarin dértte digll olan 20,286 TL olarak ddeme yaplmistir.

14.7. 5on 5 yilda, ortakh@in meveut yinetim knrulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi aolan
personeling yinetim ve denetim kurulo diyeler ile yinetimde stz sahibi oldufu gicketlerin
illas, kayvuma devir ve tasfiyeleri hakkmmda ayrintih bilgi:

Yokiur.

l4.8. Son 5 vilda, ortakbm meveut yiinetim kurulu fiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan
personclin herhang bir ortakhktaki vinetim ve denetim karulu fivelifine veva ihraggdalki
difer yinetim girevierine, mahkemeler veva kamn otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedifine dair ayrintihi bilgi:

Yoktur.

14.9. Yinctim kurulu fiveleri, yiinctimde siz sahibi personel ile ithrag son 5 vil igerivinde
kurvlmus ise kurucularn ihragorya kars: glirevleri ile sahsi gikarlar arasindaki gikar
cahismalarnna iliskin bilgi:

Yonetim kurulu Gyelerinin Thraggiva karsi giirevlent ile shsi gikadan veya diger pbrevleri
arasinda gikar gatigmast bulunmamakiadir. Stz konusu kigilerin girevlerine secilmelerinde etkili
olan anlasma yokiur. Ayni zamanda bu kigiler thraceinin sermaye piyasast amclanm satma
konusunda herhangi bir simrlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yiinetim kurulu diyelerd, yinetimde sdz sahibi personel ile ihrager son 5 yil igerisinde
kurulmug ise kurueularm yinetim kuwrulunda veya dist yimetimde girev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedariligiler veya baska kigilerle yapilan anlaymalar hakkmda
bilgi:
Yoktur.
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14.9.2. ihragoimin gikardi@n ve yénetim kurulu fiyeleri, yinetimde siiz sahibi personel ile
ihraggr som 5 wil icerisinde Rurulmuos ize¢ Koruewlarn sahip oldufiu sermayve piynsass
ara¢larimin sabgt konusunda belirli bir stire icin bo kigilere getivilmis simirlamalar

hakkinda ayvrmnl bilgi:
Yoktur,

15. OCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap diimemi itibariyle ihraggimm yonetim kuralu fiveleri ile yinetimde siz
sahibi personelining thrager ve bagh ortakhklanna verdikleri her tirli hizmetler igin siz
konusu kisilere Gdenen licretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan

benzeri menfaatier:
Finansal tablo dénemleri itithariyle [heageinin pdnetim kurulu dyeleri ve Ost ditzey yiineticilerine

ddenen Gicret ve saglanan benzeri menlaatler agafida yer almaktader.

Calisanlara saflunsn lesa vadeli faydalar (TL) LIz | aazioes | 3nazamr
Wilinetim Burula 425121 AT0045 | 453817
Ust Dilzey ¥ tmeticiler [0 ) 09819 158,555
Toplam | =3s030_ | &70864 | 612372

15.2. Son yillik hesap dénemi itibarivie ihragemm yinetim kurolu iiyeleri ile yinetimde siz
sahibi personeline emekldilik ayhg, kidem tazminat veyva benzeri menfaatieri fdeyebilmek
igin ihragginin veya bagh ortakliklarmim ayirmis olduge veya tahakkuk ettivdiklerd toplam
fudariar:

[Kulem Tazminat Kargihkbars (TL) [3112.2019 31122008 | 31121017
Yonetim Kuruls 0 [ | 0
Ust Déizey Yilncticiler 19657 | 9021 ]
Taplam = - 19657 9.021 0

16. VONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Ihragemm yimetim kurulu Gyeleri ile ynetimde siz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu ghrevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilsda [ Glrey Bllresi/ Sermaye Payr
Ail Soyads Cidravi Iragpida Ustlendifi Kalan Glirew (TL) (%)
. Giirevier Sliresi
Riza Kandemir “MEME :;':’“"' : VU2 Y10 Ay | 815499690 | 3883
Finetim Korulu "
Ahmet Zarla Bagkan Yardimes: - YIS 2Y0 00 Ay -I-Eﬂ'.l-ﬁ?,ﬂ 88
Atakan Yasin Ara | VO0SHT Kunilu . 3¥II2 Y10 Ay 0,00 0.00
| Uyesi | — 1
H:lilm:m Ydinetvm -
Billent Ayhan iy Civess : 3 YIS 2 Y00 10 Ay 0,00 0,00
; - Bagimsez ¥ inetim .
|_ Hakan K:mln P Kurul Dyes - I¥lS 20 1D .'"l-]-_ - 0,00 IJJZIEI_

Yinetim kurolu diyeleri thrageinin 27.03.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yillifing
secilmistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyle ihragp ve baih ortakbklan
tarafindan, yinetim korulo divelerine ve vinetimde siiz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiinde yapilacak Gdemel
veya bulunmagifing dair ifade:




Son finansal tablo dénemi itibariyle (31.12.2019) ihraggr ve bagl ortakliklan tarafindan, ytnetim
kunulu éiyelerine ve vinetimde stz sahibi personele, i3 iliskisi sona endirildiginde vaplacak
tdeme, saplanacak fayda bulunmamaktadie,

16.3. ihragein denetimden sorumlu komite diyeleri ile diger komite fyclerinin adi, soyad

vie b komitelerin garev tamom e
lhraggr, Yiinetim Kurulu'nun pérev ve sorumluluklanni daha saghkh yerine getirmesi amaciyla,
SPEK'min viribrliikteki mevzuating uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komile, Kurumsal

Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas: Komitelerini elugtermugtur.

Denctim Komitesi:

Dienetim Komitesi: ihragen muhasebe sisteminin, fnansal bilgilerin kamuya agiklanmasimn,
bagimsiz denetiminin igleyisinin ve etkinliginin gozetimini ile her 10l ig-dig veya bafimsiz
denctimin yeterli ve geffaf bir sekilde yapilmasi igin gerckli tim tedbirlerin alinmasindan
sorwmbudur.

Komite tyeligine; porevlerinin gerektirdifi nitefiklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan

I‘:l_?g_[m5|z yanetim kurulu Giyelen segilmiglerdir. )
sim Giirevi Bafemsrzhib Darumn
_Haokan Karaca Bagkan Badimsiz

Biikent Ayhan Lye Bafmmsi o

Kurumsal Yiénetim Komitesi:

Kurumsal Yinetim Komitesi, Ihracgimn kurumsal yinetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu ve
st diizey yOneticilerin belirlenmesi, ficret, &dil ve performans degerlemesi ile Kariyer
planlamasi, yaunme iliskiler ve kamuyu aydinlatma konulannda galismalar yapmak suretiyle
yinetim kuruluna destek vermektedir. Komite, Thragpimn performansim artingt  yGnetim
uyeulamalarimn hayats gegirilmesinde, [hraggimm olugturdugu veva olugturacagn sistem ve
siireglerin  gieden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve Operilerde bulunulmasi faaliyetlerine

katlacaktir,

Isim Gillreyi Bafmsmhk Durumuo

Hakan Karaca Baskan Badungiz

Atzhan Yasin Aras Uye Bagimmnsiz Degil

Tayfun Eeevit Uye Yaturmel ligkiler B&lom ¥ Gneticisi

Aday gisterme komitesi ve dicret komitesinin girevlerinin kurumsal yonetim komitesi tarafindan
verine pelirilmesine karar verilmmistir,

Riskin Erken Saptanmas Komitesi
Riskin Erken Saptonmasi Komitesi, $irketin varhim, peligmesini ve devamim tehlikeye
diisirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmas:
ve riskin yonetilmesi amaciyla caligmalar yapar.

Isim Giirevi B sizhile D
Haknn Karuca Bagkan Bagumsiz
| Bilkznt Avhan Uye Bafimsiz

16.4. lhragemm  Kurulun  kurumsal  yinetim  ilkeleri  kargisindaki  durumuonun

deferlendirilmesi haklanda agilklama:
Iheapgt, Sermaye Pivasast Kurulu'nug 1-17.1 sayih “Kuorumsal Yinetim Teblifi” gerpevesinde

belir . buludmakiadir. Aym teblif ¢ inde kli Esas Stzlesme
irlenen Fa an 3. grupta bulyim i Ay Leblif gergevesi //gﬁre; egme

ST /
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degisikliklerini, Ydnetim Kurnlu  yapilanmasim ve  Komitelerin olustorlmasin
perpeklegtimmistir.

thraggnn Kurumsal Yonetim flkelerine Uyum Raporu ve Beyam, 2017, 2008 ve 2019 dbnemleri
igin meveut olup, stz konusu raportar waw mlvatirim.com ve www kap.ore trde ver almakiadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarimea korulmasi zorunla olan ihragpmm pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin vineticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi, pay sahiplerinin haklaroun kullanidmas: konusunda faaliyet
gdsteren, yinetim kuruluna raporlama yapan ve yinetim kurulu ile pay sahiplerd arsindaki
iletigimi saflayan birimdir. Birimde ¢alisan personelin iletigim bilgileri su gekildedir:

| Sahip
= CHilinfi
Ade- Ofrenim | . 5
Soyadi Unvami Mt b:._nlll}'r.' Mulresi E-pmstn Telelan Faks
Piywsase
Lizanslir
Y atireme ?:;:1;}: 0312
Tayfun | iligkiberi I iy -1 - o R R TS U e 0312 335
Ecevit | Bolom | -5 *EEE"’_;'-'L'_;'?' Merkezi : : oo2h | 33306
Yineticis rresingll|

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. fzahnamede ver alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dinem
senlar itibariyle personel sayisy, bu sayida givilen Gnemli degisiklikler ile miamkiin ve
iimemli ise belli bash faalivet alanlar ve cofrafi bilge itibariyle personelin dagilin
hakkinda aqiklama:

thraggimin finansal tablo dénemleri itibarivle personel sayis asafidaki sekilde olugmustur,

= SO0 2020 | 30, 122009 [ 301220080 31.02.2017 !
Personel Sayis 1% 15 9 2

lhragginin 2017 yilinda 2 olan personel sayis 2018 yilinda Hera Teknik ve Trio Teknik'in
konsolidasyonu ile birlikte 2017 yilina pére %1.350 arugla 29" yikselitken, 2019 vihinda Hera
Teknik Yapi A.S'nin “'Usak Merkez Kentsel Yenileme Projesipin 17.06.20019 tarihinde
sonlanmig olmas: vaplmas: sebebiyle 2018 yilina gore 48,3 azahgla |15 gerilemistir.

31,03.2020 itibariyle personcl sayisi 396°ya yitkselmiz olup, gicllen artigin sebepleri; Hera
Teknik®in Kahramanmaras ta tstlendii proje kapsamunda insaat faalivetlerine baslanmasindan,
Trio Teknik'in Ral Academia’min okul projesinde yiiriiteiigii ingast faskivetlerinden ve mermer
ileme tesisinin faaliyete gegmesi sebebiyle olugan personel armiglanndan kaynaklanmaktadar.

Personclin konsolidasyon kapsa rmndaki sirketler bﬂzmn:ht dagilini agafida gosterilmistir.

Personel Dagilin 31.03.2020 | 41122019 JLIZ20N8] % (3122017 %
Ral Yatiom Holding A5. | 8 L'*? 4 I-I'r..ﬁ-'." 1 a0 | 2 | 0.0
| Trio Teknik Yap A5, 26 6.57 7 4667 | 6 20069 | b 0.00
Fera Teknik Yops A5, 31 o116 4 26,47 21 7241 1 0.00
| Topkam M 194,040 15 100,00 29 100,00 i 100,00

Personelin konsolidasyon kapsamungaki girketler baznda beyaz / mavi yeka olarak dagilm
agafuda gosterilpistir.
/Q Z




Fersonel Dagilum JL0220200 % (3LI2200%0 %% [ILIZ2008) % [ ILIXIDIT] %
[IE}_':r-z. Yakal 15 im0 i 26,57 2 6,001 Z 141,00 |
Ral Yatnm Holding A5, 2 0.51 4 267 | 2 690 | 2 100,00
“Trio Teknik Yap A5 ¥ 0,0 [ 0,00 0 1,010 0 | 000
Hera Teknik Yagi A.S. 13 1,2 ] 0,00 0 0,00 a 0,00
Mavi Yakals M| 96,21 il 7333 R 0 0,00
Rad ¥alsrnm Holding A%, 1 e il CRN 1] i (3,0 { 0,00
Trio Tekik Yam A.5. 36 657 | 7 46,67 & w60 [0 0,00
Hera Teknik Yap) A4S, I48 B7BE Il 2667 2 7240 i 0,00
Togdien S0 100,00 15 100,10 9 KD, 00 ] Hlum
Personelin giirey !Elmm:lﬂnna gire -I.'[ilE‘l Etmi 15¢ agafida ghsteni|lmistir,
Personcl Dagilime anazoze| %  [3L1Z2009] % [SLIZZ0I8] % |31.022007] %
Idari I5 3,70 i 2667 4 .5} 2 II]D.II_IE_
_!n,uat 381 86,21 11 73,33 27 93,10 il 0,00 |
| Toptam 396 | 100,00 15 oo 29 [wog0] 2 1ML O |
|_|j_m+:l:1nm parsuual sayisiun cofrall blpelere gore dagilinn ise asafida psterilmigtic,
Personel Dagilim JEOX2020 | % | S0A2200%) % [FI2AMME] W | 5L13.2007] %
I Anadolu Bal 39 5,54 3 lpogo] 29 10000 100,00
Akileniz IZH!-I-=L.5|.__ . 3157 91,14 ] (40 1] 3,00 { 0,010
06 | 100,00 15 L3, 0 29 10,00 | | nomon

17.2. Pay sahipliiti ve pay opsivonlarn:

17.2.1. Yimetim kurulo iiyelerinin ihraggmin paylaning yinelik sahip oldukian opsivonlar
hakkinda hilgi:

Yok,

17.2.2. Yinetimde siiz sahibi olan personclin ihragomn paylarina yinelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkmnda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin thragoya fon saglamasim milmkiin kilan her tirli anlasma haklkmda
bilgi:
Yokiur.

18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1. Thraggmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedelkd veya toplam oy hakla icindeki paylar deofirudan veya dolayh elarak %45 ve
fazlasy olan gergek ve tiizel kigiler ayn olarak gisterilmek kaydyla ortakhk yapisi veva
bitvle Kigiler yoksa bulunmadifma dair ifade:

ﬂﬂlt‘ldﬂ]l ay qﬂhlpliﬂ'iﬂl Hiskin Rilgi
Chriadim; Sermiave Payve / Oy Hakki
17,0320 Taribli (Mafan Genel :
Treared A5,
tearel Unvame S Ady Soyacd Kurnl Toplantm Son Durum §{15.05.2020)
(TL) (%) (TL} _ (%)

Riza Kandemic K. | 54,995,590 3551 B, 154906 W) 3883
Ahmel o 4.804.147.57 | Z28% 4.504.147.57 238
| Differ 8.040.855.53 3525 B.OHLETS.53 3829
TOrLAM 21000 608,10 | L 3 1. 0. (kb B 1 01,00

Dolayll pay sahi bulunmamaktadir.
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18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %5 ve fzlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip oldulilar farkh oy haklanna iliskin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Ihragginin esas sbzlesmesinin 20, maddesine ghre ise [hragomn yapilacak alagan ve olaganilstii
Genel Kurul toplanulaninda ber bir pay sahibinin 1 oy hakki bulunmakts olup, lhragemn
sermayesinde %05 ten fazla pay olan gergek ve tikzel kisi ortaklar farkli oy hakkina sahip degildic.

18,3, Sermavevi temsil eden paylar hakknda bilgi:

Mama / . i . ;
o Imtiyaz Tiiri Bir Payon Mominal Sermaveye
Gniby ":;:‘;;:ﬂ (Kimin Sahip Oldugu) Degori(TL) | VORI {TL) oy i (%)
- Hamiline Y oktur 1,00 _(21.000.000,00 | 100,00
Toplam |l | 2L000.000,00 | 100,00

18.4. i]‘.l!'kllﬁ!ll‘lll‘l hilgisi dahilinde dogrudan veva dolayl olarak ihraggimm  yinetim
hakimivetine sahip olanlarin ya da iheaggry kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvam,
vinetim hakimiyetinin kaynag ve bo gielin kitlhye kullamlmasim engellemek igin alinan

fedbirler:
thraggimin yénetim hakimiyetine Riza Kandemir ve Ahmet Zorlu sahip olup, s62 konusu yinetim

hakimiyetini sirket sermayesinde sahip olduklarn sirasivia 38,83 ve %2288 pay olmak Oeere
toplam %6 1,71 paya sahip olmalarindan ve birlikte hareket etmelerinden almaktadr.

[hraggumn yinetim hakimiyetinin kiitiye kollandlmas: konusunda meveuatta ve esas sbzlegmede
yer alan kurumsal ydnetim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamugtoe, Ayrica, Sirket paylan
Borsa’da islem pdren halka agik bir sirket oldufundan, halka agik sicketiere dzgi denctimicre
tabi olmasinin da kontrol goctinin kistiye kollanimim engelleyecek tedbirler amasinda oldugu
diigiintilmektedir, Nihayet Sirketin tiim fAnansal rapodannin pay sahiplerinin incelemesine agik
tutulmas: kontrol gietingin kdtiye kullammim engelleyecek wedbirler arasinda sayilablir.

18.5. Ihragouin yinetim hakimivetinde desisillige vol agabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkimda bilgi:
Yoktur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dofrudan paylar "5 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarin birbirivie akrabahk iliskileri:
Yokiur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. lzahnamede yer alan hesap dimemlerd ve son dwrum itibariyle iliskili taraflarka
yapilan islemler hakkmda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmmtili agiklnma:

lhragginin finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen gicketler
v kigiler ile iliski ditzeyleri asafidaki gibidir.

Iigkimin Miteligi

- Sirket I
| Ral Yap: Milhendislik A.S. Sirkel :umkla'md?:lt:;:fmt Enrlil::; Bz Kandemir'in
Ral Acedemia Egitim Kuerumlan A5, Rl ¥aps Mithendislik A5 win ortagi oldugu gideet
Hern Tekaik Yaps A8, Bagli Ortaklik o

| Trio Teknik YapL AL o i Bagils Ortakl
Riza ummﬁk‘\ﬂ ri Sigket

AR



Alict Forlu Jirket Orimly ==
Atahan Yasin Lorlu Serketin Yanetim Burln Uyesi

Balent Ayhim | §irketin BaZunsiz Yonctim Kurolu Uyesl |
| Hakan Karaca Sicketin Bagimsee Yinetim Kurubu (yesi

Bisng Eniepre [plik Teksul Insaat ve Ticarel AS. Eski 1liskili Taraf Sirker

hraggomin iliskili taraflardan ticari alacaklan asagida gdsterilmistir,

iligkili Twrafardan Ticari Alncakbar (TL) IL12.2019 | 3122018 | 30122017
| Bal Yops Milhendislik A5, 1] 4. 166,850 0

Ral Acaclernia Egitim Kurumlari A.5. 210353 |2, 5348 L
Toplam 2113945 FL204, 228 L]
Ihrageimn iligkili taraflardan diger alacaklan agagda gésterilmistir. .
mh_kllt Tursflnrdan Diger Alaeaklar (TL) JLI2.2019 JLI22008 J1.11.2017
Ral Yapi Milhendislik A.5. (*) 12.402,943 o 1]

lal Academin Egitim Kurumfon A_5. { 173.074 o
Hera Teknik Yapi A5, (**) T 0 0 GO0
Alnit Zorl 4,894 0 0
Toplim 12467477 175.17d I 1. &L 0

(*} 31.12.2019 tarihi itibariyle Ral Yapt Mihendislik A.S.den olan alscak, ticari iligkinin
sonlanmasi sebebiyle, finansal tablolards difer alacaklar olarak simiflandinlmugtir. 31 Aralik
2019 wribi itibariyle Ral Yapr Mihendislik A.5. den olan alacak igin %019,5 faiz oramndan
2037.131.-TL vade fark hesaplanmms olup finansal tablolara yansinlmistr.

(**) Sirket, 26 Mart 2017 tarihinde iliskili kurulusu olan Hera Teknik Konut Yape Lid. S6. ile
ilgili sirketin yapacad ingaat projelerine iligkin kar pay: protokolil imzalames ve 1 1L.600.000 TL
protokole iliskin ddeme yaprustie, 22.06,201 8 tarihi itibarivle Hera Teknik'ten olan alacaklarin
taman yilhik %20 faiziyle birlikte tahsil edilmistir.

thraggunin iligkili tarafam ticari borglan | bulunmazken, diger borglan agadida phsterilmigtir,
Mi Tarafurs Difer Borglnr (T1.) 31122010 JP2.2008 AL ILI0LT
| Hera Teknik Yapi A5, b [ 675.031
Rica Kandermir 80,833 53,500 0
Ahmet Zorlu - 133333 | 0 [
Atnban Yisin Zorlu 13400 1] [
Billleret Aylin 1400 L] 1]
Hakan Karca = 27578 g i
L Bnation Huzuar Haklan 224106 1] i
Bisa; Enteire [plik Tekstil Insoat we Ticaret A5, ] i 4106
Toplam 408,060 53,500 i 670,427
Ihracesmin iliskili taraflara pesin Gdenmis giderleri asagida posterilmistir.
ifigkili Tnraflars Pesin Odenmis Giderler (TL) Al.1lme JL2008 1 B e el | ] B
Hara Teknik Yapt A.5. (*] [ 0 2014061
Toplim ] 1] Lvi4.06]

{*) Sirket. 26 Mart 2017 tarihinde iliskili kurulusu olan Hem Teknik Konut Yaps: Ltd. Sti. ile
ilgili sirketin yapacag insaal projelerine iliskin kar payt protokolil imzalamis ve 1L600.00K0 TL
protokale tliskin Gdeme yapmagtir. 22.06.2018 tarihi itibariyle Hera Teknik ten olan alacaklann
tamumi villtk %620 faizivle birlikte tahsil edilmistic.

agida pdsterilmistir,

G A
. //ff

Theagginmn iligkHi taraflirdan gelirleri



Igkili TaraNardan Gelicler (TL) [ 3eazamy | 3niz2018 31.12.2017
Ral Yapi Mihendislic A.S. 2239.707 5.651.081 0

Ral Acadentia Egitim Kurumlar A, 2904061 3463482 fl
Toplam 5140788 0115463 0
Ihrageinin iligkili tarafar olan giderleri agagda pdsterilmigtir, L o
iligkili Taraflara Giderler (TL) 31022019 [ 3122008 | 311237
Bal ¥up Mihendislik A.%. [.254, 486 4,194,502 . T
Ral Academia Egitim Kurumlon A5, 714,559 J23.388 o
Toplam 1.949,045 4782 | 0

Ihragimin yinetim kurulu Gyelerine ve st diizey yineticilerine ddenen ficret ve saflanan benzeri

fuydalar agaguda ghsterilmigtir.

[ Calganlara Saglanan Faydalar (TL) JLizaone | 3naz201 | 3i2am7
Yonetim Kurulu 425.121 470,043 453817
(st Ditzey Yaneticiler 109.90¢ | 109819 | 58,853
Toplam 53503 | ST9.50d 612672

|li;;5|r.ili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullaminda g::ngn:klﬁ.'ﬂ'tr'lfmi:}til.'.
Son hesap doneminden sonra iliskili taraflarla vapilan islemlerde Gnemlbi bir degisiklik yoktur.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, lkefalet, avans, ciro gihi ylikiimliliiller

31.01.2017 tarihinde Hera Teknik ile thrager arasinda Hera Teknik'in yapacag: insaal projelerine
iliskin kar payvi ortakliin modeliyle isbirlifine gidilmesine karar verilmis ve ighirlifi karan
cergevesinde Hera Teknik'e 1L.600.000 TL avans ddemesi gergeklestirilmis, Hera Teknik ile
Ihrager arasinda Kar Payr Ortaklign Protokolii 22.03.2017 arihinde imzalanmistir. imzalanan
protokol uyannca Hera Teknik tarafindan muhtelif tarihlerde yapilan 1.174.040,63 TL Lk
tahsilata ek olarak 08.06.201% tarihinde 4.000.004 TL, 22.06.2018 tanhinde de 10.034 534,05
TL tahsil edilmistir, Bu kapsamda 1 1.600.000 TL avans olarak verilen tutar igin yillik %520 faiz
hesaplanarak 3.058.114.14 TL + KDV dghil clarak 3.608.574,68 TL faiz faturasi 15.12.2018
tarihinde kesilmis ve toplamda 15.208 574,68 TL tahsil edilmistir.

b} H‘lrm;i;l tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup igi ortakhklara Gdenen ve
alman, damsmanhil, yinetim vb, hizmet icretleri haklkmda bilgi ve Sdenen /alinan tatarlar,
Yokiur.

) ihragomm véneticilerine, ibrage ve grup iei diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oran ve ybneticiler adma verilen, faaliyet konusa ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.

) ihraggimin igtirak, bagh ortakhik ve difer grup ortakhklanyla yaptigs, istirak hissesi
vedveya gayrimenkoul alim satimuna iligkin bilgi,

thraggin faalivetlerine islevsellik katmak ve ihraggimn ana pay sahiplerinin ingaat & tanhhiit
sektdrlndeki lecritbelerinden faydalanmak adina 08.06.2018 taribinde Trio Teknik hisseleri
Ahmet Zorlu 1 Khindemir, Atahapt Yasin Aras'tan toplam 3.5 milyon TL bedelle satin

alinmmistir.
%] a7




Avm sekilde 22.06.2018 tanhinde ise Hera Teknik hisselerinin tamanu Ahmet Zorle, Rz
Kandemir, Atahan Yasin Aras'tan 11 milyen TL bedelle satin ahnmustir.

05.12.2018 tarihinde Ral Yap: Mihendislik A.5. den Ankara |li Sincan llyesi Temelli Mah, 629
Ada 10 Papselde bulunan toplam 4.059 m? alan fizennde 1,415 m?® kapal alana sahip, k_ﬂﬂﬂ.‘i'ltﬂ
olarak 65 m*/glin hammadde islenchilen, yaklagik 200 m*/giin mamul Oretebilen Mermeer [3letme
Tesisi igindeki makine ve teghizatla birlikte 2.262.325 TL bedelle satin alinmistir.

31.12.2008 tarihinde de Ral Yap Mihendislik A.S.'dem fore kazik makinesi 1.350.000 TL
bedelle satin almistr.

) Ortaklar, bagh ortakhls, istirakler ve diger grup sirketlerinden alman ve bunlara

fdenen faiz, kira ve benzerleri
31.12.2019 donemi itibanyla Ral Yap Mihendislik A5 'den olan alacak igin %6095 [mz
oramndan 2.037.131 TL vade farki hesaplannes olup finansal tablolarda iliskili taraflardan

alacaklar igerisinde sim{landinlmgtr.

[hrageinin meveut durum itibarivie bagh omakligi olan Hera Teknik'e kar payr ortakhg
protokalii ile 31.01.2017 tarthinde kullandinlan 11,6 milyon TL avansmn yillik %20 faizivie

birlikte 15.208.574.68 TL olarak tahsil edilerck kapanmasi dofrultusunda 3.058.114,14 TL +
KDV tutannda olmak oOzere toplamda 3.608.574.68 TL faiz faturas: 15.122018 tarihinde

kesilerek tahsil edilmigtir.

f Diger sirketlerle olan iliskinin gerekyesi;
Yoktur.

19.2. iliskili taraflarla yapalan islerin ihraggmn net sang hasdan icindeki payr hakbonda
bilgiz

Ihragermn iliskili taraflardan gelidlerinin [hrageimn hasilat igindeki pay: finansal tablo dinemleri
itibariyle asafida yer almaktadir.

iliskili Tarn Mardun Gelirker (TL) 30122009 J1,02.E0108 AL 132007
Ral Yapr Mihendisi A.5. 2239.721 S.051981 1]
Ral Academin Efitim Kurumlon A5, EEH.LHE! J463.482 {
Taplum 5.145.788 115463 1]
Flazidat 3622 508 B.T21.015 ]

{ il|;k| I TaraPNandan Oelirber f lasilal __Hl.ﬂ"!"'i- I, 5% 0

ihrageimn iliskili taraflara olan giderleninin thragoimin sabglanmin maliyeti igindeki pay: finansal

tablo donemleri itibariyle asafida yer almaktadir.

ikl Tarn farn Giderler (TL) IO | JL12.2018 JLAZNT

Ral Yap Mhendislik A5, 1254.!1!-!1___ A, 194,907 Lt

Ral Academin Egitim Kurumlan A5, 714559 |  523.388 0

Toplum 1.069.045 4. TR X090 o
Satiglarm Maliyeti 30200M | 5575300 0

Nigkili Tarmarn Giderler ( Sauslarm baliveri B3, 1% E4,6% 0
20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Halkkmdg Bilgiler
ihraggumin gikar cftkyesi 21.000.00 TL olup, binm pay degen [.DDJ_L:ngn 2 1.000.000

adet pavdan olugmakpng

A
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20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Thraggun kayith sermuyve tavan 90,000,000 TL dir, Sermaye Piyasas Kurulu’nea verilen kayatl

sermaye tavam izni 2019-2023 yvillan (5 yal) agin gegerlidir,

20.3. Dinem bast ve dinem sonundaki fiili dolagimdaki pay saysumin mutabakan ve
ahnamede yer almas percken finansal tablo dinemleri itibarivle sermayenin % 10"undan

fazlass ayni olarak Sdenmisse kono hakkinda bilgi:
thrageinin finansal table dinemler itibariyle, MKK dan alinan dinem basi ve dbaem sonundaki

fiili dolagimdaki pay seyilan agafda gisterilmektedir.

00002014 - 01001201 E - (012017 -
3. 12,2019 31.12.2018 SLLT2007
= Danem Bag 7779623, | 193443080 |  4.486.15219 _
Ddnem Sanu 7.552.403,95 | 797062134 034,430,580
| Dinen Senu liibariyle Fiili Dolasandaki Poy Orami ol 5, 37,04 37,78

fhragginin  sermayesinin lamam  nakden Gdenmis olup, ayni olarak ddemen  sermaye
bulummarnak tadr.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vh, hisselerin sayisi ve niteligi

haklunda bilgi:

Yoktur.

205, Varanth sermaye piyasast araglan, paya  dinilgificilebili tahvil, pay ile
degiigtirilebilir talvil vb. sermaye piyasast araclarmim miktar ve diniigiiirme, de@isim veya
talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6, Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlaghrilong sermaye piyasas: araglan ve siz konusa opsiyon
hakkanda iligkili kisilert de igeren bilgi:

Yokiur.

20.7. izalinamede yer almasi gereken finansal tablo danemieri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklar ile sermaye azaloomiary, yaratlanfiptal edilen pay gruplar: ve pay

saymnda defigiklige yol agan difer iglemlere iliskin bilgi:

Ariram Artirim- | Gl
Aanldim Sprmayv | Rodelsia Rzl clli BEE TTSG
5..?:::“! Bnnreai Kanltni A plipim ArliFiin l;:rb:im Faymak Kurul ‘.-Il';.rilll!ltl T!;ih 'I;IEG
! Sermaye Ty {11 {TL} Tarihi oy
{TL} L
2000000000 | 2100000000 | 3,00000000 | 8,00 | B000.000,00 Hakden | 07113008 | 11122008 | 14133018 | 0734

ihrageimin 07,1 1.2018 tarihli Genel Kuwrol Karari ile Sicketin 30.000.000 TL olan kayith sermaye
tavan igerisinde 21.000.000 TL olan ¢ikarlnug sermayesinin 8.000.000 TL ve %638,10 oraninda
azaltdarak 13.000.000 TL've indirilmesine, azalufan tutann geemiz yil zararlanndan mahsup
edilmesing, ¢5 anli olarak B.00L000 TL ve %6154 oraminda sermaye artirmu yamlarak
cikanlmig sermayenin tamar nakden karsilanmak tizere 21.000.000 TL've gikanimasina karar

03,12.2018 tarihi itibanyla tamamlanarak, ihragginn

verilmiy olup, siz konusu islemler
21.0001000 TL olan& tkarilmig sermagesi 11,12 2018 tarihinde tescil edilmigtir.
ﬂl 69




20.8. iheagonm son on iki ay icinde halla are, tahsisli veya nitelikli yatorimenva sats
suretiyle pay thracinm bulunmas: halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur

20L9. Thracomm meveut durum itibarivle paylarmm borsada islem ghrmesi durumunda
hangi paviarm borsada iglem girdigine veya bu hususlara iliskin bir bagvorusunun
bulunup bulunmadi@ma iliskin bilgi:

30.10.1996 tarihinden itibaren Borsa lstanbul’da BISAS koduyla iglem pren thrager paylan,
Borsa Yonctim Kumlu'nun 18.05.2006 tarihli karan ile 23.05. 2018 tarhinden itibaren Yakin
lzleme Pazari'nda iglem gérlvken, $irket paylanmn  Yakin  lzleme  Pazanndan
Ana Pazara gegmesi igin Borsa Istanbul'a yapilan bagvuru 25.03.2019 tarthinde kabul edilerck,
sirket paylan 27.03,2019 tarihinden itiharen Ana Pazar'ds islem gdrmeye baglamugtir, Sirketin
unvan defisiklifine bagh olarak islem kodu 02042018 tarihi itbanyle RALYH olarak
defistirilmistir.

BIST te islem gdrenler diginda meveut durumda lhragcimin; ihreag ettifi, borsalarda islem pliren
herhangi bir sermaye piyasas) aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa'da islem giirecektir.

20.10. tzahnamenin hazirla ndifin yil ve bir finceki yilda eger iheaggs halihwzrda halka agik
bir ortakhlk ise ihragemmn paylar Gzevinde igiinei kigiler tarafindan gergeldestirilen ele
gecirme teklifleri ile siz konusu telliflerin fiyat ve sonuglam hakkimda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas stizlesme ve ic yinergeye iliskin Gnemli bilgiler:
Ihragginin Esas Stzlesmesi ve [ Yonergesine kurumsal internet sitesi www. ralvatidm.com' dan
veya Kamuyu Aydinlatma Platlformu'nun intemet sitesi www kaporg tr'den ulagilabilir.

20,12, Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi surctiyle ithraggumin amag ve
faaliyetieri:

Ihrageimn amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme'nin “Sicketin Mevzuu™ baghkh 3, maddesinde
diizenlenmiz olup, gesithi sicketlerin kuralmasin temin etmek veya sermayelerine katlmak ve
kurdufu ve sermayesine istirmk ettidi veya sair herhangi bir gekilde yGnetimine katildif
sirketlering, cahisma alanlanindaki basarilarim avtiemak, daha karl, verimbi ve giiniin gartlarina
uygun sckilde vonetilmelerini ve idarclerini saglamak, ortak hizmet alanlan diizenleyerek bu
hizmetlerin mali kilfetlerini hafifletmek amaciyla korulmug olup, esas sdzlesmesinde belirtilen
konularda faaliyet gisterchilir.

20.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hitkiimlerin feetleri:
Yonelim Kurulu'na ve Xanetim Kurulu bilnyesinde olugturulan Komitelere iligkin esaslar Esas

urulu™ bagkh 7. maddesi, “Yinetim ['{ur_u(l'lﬁoplmluhm"‘ baghkh 9.

Stzlesme nin; |




maddesi, “Sirketi zam" baglikl 10. maddesi, “Idare Meelisinin Vazifeleri™ baghikl 1 1. maddesi
ve “Yanetim Kurulu Cyelerinin Ucreti™ baghkh 12, maddesi ve “Korumsal Yénetim 1kelerine
Uyum™ baghkh 35. maddelennde ver verilmistir.

Sirket Ydnctim Kurulu en az 3 ve en ¢ok 9 dyeden olusacak bir vinetim kurulu tarafindan idane
ve lemsil ediliv. Yonetim Kurulu giivev siiresd en az bir yil en gok ig yildir.

Yonetim Kurulu bafimsez Gye nitelikler, sayist, segimi, porev stirelen, galigma esaston, pérev
alanlan  we benzeri konular Sermave Pivasasi Kurulu'mun kurumsal yinetime  iliskin
ditzenlemelerine gire, Yinetim Kurulu igin getirilen yiiksekidrenim sarts kriten ise Tiirk Ticaret
Kanunu ve ilgili difer mevzuat hilkimlerine gdre tespit edilir

Yinetim Kurulue her yil olagan genel kurul toplantisindan sonra yapacad ilk toplantida kendi
yelert arasinda bir bagkan ve bir bagkan vekili seqer. Yanetim Kuruly, girket isleri gerektirdikge
bagkan veya baskan vekillerinden birinin davet ile toplanir. Yonetim kurulunun herhalde ayda
bir defa toplanmas: mecburidir.

Sirketi, [dare Meclisi temsil eder, Sirket tarafindan yapilacak her tirli muamelelerin, mukavele,
taahhtt ve senetlerin muteber olabilmess igin girketin dnvam altina girketi temsile yetkili iki
kiginin imza vaz etmesi ile miimkdn olacakur.

[dare Meclisi. sicketi resmi daireler, mahkemeler ve figlincii sahuslara karsi temsile, sirketin
maksat ve mevruuny dahil olan ber nevi iglerin ve hokuki muameleleri girket adina yapmaga,
gitket mevezuuna dahil gayrimenkul alim ve satim ile ipotek vesair avni hak tesis ve fekkine, sulh
olmaya veya hakem tayin etmege, umumi heyete arzolunacak yillik raporu ve senelik hesaplan
tanzim ve tevzl olunacak temelti miktarin umumi heyete eklif etmekle vazifeli oldugu gibi
kanun ve mukavelenamenin tahmil eyledigi isleride ifa eder.

Yonetien Kurulu dyelerine verilecek teretler Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas Kanunu ve
gili difer mevzuat hitkimled ile kurumsal yGnetim ilkeler dikkate almarak genel kurulea

elirlenic.

Sermaye Pivasas Kurulu tarafindan uyvpulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim |lkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yaplan islemler ve alinan yénetim kurulu kararlan
gecersiz olup esas sizlegmeyve avkir sayalir,

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugn imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakknda
bvilszi:
Yokiur.

20.13. Pay sahipleripin haklarmm ve imtivazlarimn degistirilmesine iliskin esaslar:

Yokiur ( M “ /}// imj




20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantsmm yapilmasina iliskin usaller ile

toplantilara katilim kogullar hakkinda bilgi:
Genel Kurul toplantlarma iliskin hitkiimler Fsas Strlesmenin 16, 17, 18, 19, 20, 21.. 22, ve

23, maddelerinde diizenlenmigtir,

Genel Kurul'lar olagon veya olaganiistii olarak toplamr, Olagan Genel Kurul sirketin hesap
devresinin sonundan itibaren U ay igerisinde ve yilda en az bir defa toplamir, Sitketin genel kunsl
toplantilarina katilim hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Tiearet Kanununun 1527
nci maddesi uyarinca elekironik ortamda da kat labilir.

Genel Kurullar sirket merkezinde veya Yonetim Eurulunun teklifi Gzerine merkez veya subelerin
bulundugu kentlerin elverisli bir verinde toplanr.

Gerek adi gerckse fevkalade umumi heyet toplanusinda Ticaret Bakanhif: Komiserinin
bulunmas: garttir. Komiserin giyabinda yapilacak umumi heyet toplantularinda alinacak kararlar
muitcher degildir

Umumi heyet toplantilan ve bu toplantlanndaki nisab TTK nundaki hitkitmlere tabidir,

Adi ve Fevkalade umumi heyet toplantilarina isticak eden ortak veya vekillerinin her hisse icin
bir reyi vardir.

Umumi heyet toplantilannda reyler agik oylama seklinde kullanilir. Ancak hazir bulunan pay
sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda biriee sahip olanlarin talebi Dzerine gizli oylama

yapalir.

Umunit heyet toplantlarinda ortaklar kendilerini ortaklar veya harigten tayin edecekleri bir vekil
vastastyla temsil ettirebilirler.

Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul toplant ilanlan, mevzuat ile dngoritlen usuilerin yam sica,
milmkin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayvacak, elektronik haberlesme dahil, her
uirld iletigim vasitasiyla Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevauat
hilkiimlerinde belirtilen asgar stireler dikkate almarak ilan edilir,

20.17. Iheagoinin yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ericlemeye ve
engellemeye neden olabileeck hiikiimler haklanda bilgi:
Yoktur,

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylan sahiplerines Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimleri gerpevesinde serbestoe devir oluniir.
. -
¥ A
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20,19, Scrmayenin artirilmasina ve azalblmasma iliskin esas sizlesmede Gnpirilen
kosullarin yasamn gerektirdiginden daha agor olmas: halinde sz konusu hikimler

hakkinda bilsi;
Yokiue,

21. ONEMLI SOZLESMELER

JLOB 2018 wrihinde Trio Teknik ile grup sicketi Ral Yapi'min %30 oramnda istiraki olan Ral
Academia Efitim Kurumlan A8, (Ral Acedemia) arasinda, Ral Academia’ya ait Ankara ili
Yenimahalle ilgesinde yamlacak olan 800 éigrenci kapasiteli 11.000.000 TL wtannda mhmini
kegif bedeli alan okul ingsab isinin, maliyet + %135 kar karsihif ile yaprlmas: igin anlasmaya
varilmagtir, Stz konusu okul projesi %685°1 tamamlannus olup 2020-2021 yilina ait dgrenci
kayitlan alinmaya baglanmeglic. Konu ile ilgili olamak Global Kibns Egitim Hizmetleri AS, ile
12 yillik kirn franchising sfzlegmesi imazalanmugtir,

09,01.2020 tarihinde ise [hragoimn bagh ormaklign Hera Teknik Yapt AS. T.C. Cevre ve
Sehircilik Bakanligi Toplu Konut Idaresi Bagkanh@ taralindan 31.10.2019 tarihinde diizenlenen
"Kahramanmarag [1i Dulkadirodiu [gesi 624 Adet Konut 1 Adet Ticaret Merkezi ve | Adet Cami
[ngaatlar ile Altyapr ve Cevre Diizenlemesi [kmal Isi yapim isi” kapsaminda 97.460.000 TL ihale
bedelli sdzlegme imzalanmigtir.

ihrage: tarafindan 31.12.2018 tarihinde satin alingn 2015 model, XCMG/XR220DI Model ve
EN13627:2000/1S03449: 1992, EVERI] Seri nolu Fore Kazk Is Makinesi Temmuz 201 %-Misan
2020 tarihleri arasmda avhik 50.000 TL + KDV{%13) (cret karsihfinda Corsan Mihendistik
Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. 56" ne kira stezlesmesi karsiliginda kivalanmistr,

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ||lrm;;|m|| Kurulun muhasebeTinansal raporlama standartlar uyarinea hazrlanan
ve izahnamede yer almas) gereken flinansal tablolar ile bunbara iliskin bagimsiz denctim
raporkars:

Ihraggin, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlan uyannea 31.12.2007 tarihli
kkarsilastirmall finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Birlesim Bagimsiz Denelim ve
Yeminli Mali Misavirlik A5 tambndan, 31.12.2018 tarihli karnilastirmal: finansal tablolar ile
burnlara iliskin dipnotlar Bilgi Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali MOgavirlik A3, tarafindan,
ALIZ2019 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlam iliskin dipnotlar Mega Global
Ulustararas: Bagimsiz Denetim A S. taralindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan

www kap.ope ir internet sitelerinden temin edilebilir.

31122017 danemine iligkin bagimsiz denetim raporo 14.02. 2018 tarihinde,
31.12.2018 ddncmine iliskin bagimsiz denetim raporu 24.01.2019 tarihinde
31122019 dinemi iliskin  bagmmsy
vayimbanmstir,




12.2, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemlerinde bafymsie denctimi
serveklestiren  kuroluslarin unvanlar,  bagmsiz denetim  ghefisli ve  denctim
kurulusunun/serumlu ortak bas denetginin defizmis olmasi halinde nedenleri haklonda
hilgi:

31.12.2017 tarihli kargilagtirmali finansal wablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Birlegim Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mal Migavardik A5
31.12.2019 tarihli karsilastrmal finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Mega Global
Uluslaroras Bagimsiz Denctim A8, tarafindan denetlenmig ve ilgili bagimsiz denetim rapory

hamrlanmsgtir,

Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Deoeigi Ergun Sealik

Adlresi Mehmet Akfan Sok. No:57 K3 Koguyolu - Kad ky / Istanbul
Telefon (02 16) 340 72 55

Fax {02 10) 340 72 56

Ettnrul Al resi www, bbengtim.com
FE{}SLI?E::;LET}EM Haxlems Fenlon, Isrﬁn_hnl Yeminli Mali Miisavirler Odasi

| Bilgi Bagumse Denctim ve Yeminki Mali Migaviclik A5,

Sorumin Denetgi Ercan Ismail UNAL

Adresi Mecidivekiy Mahallesi, Akicibayin Sok. Sikiir Iy Merkezi [: 10,

34394 Siglifistanbul

Telefon (0212 288 42 61

Fux (0Z12) 286 43 61

Internet Adresi wwwe, b [ igenetim. com.ir

ﬁ_ﬂ!i Munan Profesyone Ikt PR ; .

staibul Yeminli Mali Milsayirfer Odasi

Meslek Kurulugiar

Mega Global Ulushararng Bugimse Denetim AS

Sorumlu Denelg Birsen LICAR

Advasi K sk I'l.-Eil;||||||L,:$i| Hamumsein Sk, Aktas Villalies Mol 9 .l‘!'i['-'i'lljilr
{ISTANBULfistanbul

Telefon (0216) 520 00 9

Fax {0216) 520 00 99

Internct Adresi www, g lobaldenetim com.ir =

ﬂiﬂfé‘:‘:ﬁﬁ?“" Istanbul Yeminti Mali Miisavirler Odasi

31122019  taribli  bafimsiz  dewmetim  raporunda  yer alan  denetel  gibriigiic
Gariigiimiize gore, Swurli Olundy Gorigin Dayanage béiliminde belivtilen kommun etkileri
harig ofmak Gzere ilisikeki konsolide fingrsal tablolar, Grup'un 31 Araltk 2009 tarihi iiibaryda
kansolice finansal durimmy ve apm favikte soma eren hesap dinemine ait konsolide finansal
performansing ve konsolide mekit okiglorm, Tirkive  Finansal  Raporlama  Standertlaring
("TERS lere) wypun olarak tim dremll pdnleriyle gergefe wygun hir hicimde sunmckicelir.

Sinrh tHumlo Girigiin Dayanaf
Greup ‘w2008 yele findwsal tablolar: bayka bir bagmsiz denedim firmase darafindan denctfenmis
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ettigh, Cirega “wn opevasyone! faalivetlerinin sirekliliging salayabilmesi alacaklarm tahsilatmda
dmeamdi gecifmeler olnamasima badl ofduty konootine wlayngir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibawrivle Heari ve diger alocaklarn toplann 18334 248 -1 olup faktiflerin %666 s temsil
etmekrediv ), 14581 822 TLvi ilighali tavaflardan yapilan ifigkiden kaveaklanmekicde, Grup
vanetind, Ral Yape Mikendisiik A8, firmasicdan olan afecablar igin Q1012009 faribinden
itibaren % 19,5 oramna gecikme faizi wyendamaye baylany olup, faclivetlerin sarekliligi, ticari
ve difer alfocaklorm geri kazardlahililiginin saflenmasina baila

J1.12.2018 tarihli bagmmsiz denetim raporunda yer alan denetgl giriigii:

Cedieniyiimdize. gde, Siools Olwmdn Gardg e Dayvanady héliiminde belivtilen havusun eckileri
hariy olmak dzerve, iligikteki konsolide finansal tablolar Grop wn 3T Avalik 2008 torihi itthernila
fomsolicde finansal dernmumy Terkive Muhosebe Standarilare'na (°TMS"} uvenn ofarak, tim
dnemli winferivle, gercede uysm bir bigimde sunmakiadir,

Suurh (Humlu Garilsiin Dayanaf

3 Aralek 2018 tariki itifarivle, Corup un ficor alocaklory toplann 14430037 TL ofup fa
aktiflerin 26 39 vom temsil etmelkiediv. loveren stz konusy ficari alocaklarm 10,209 228 TL ik
ks iligkili taraflavdan olocaf temsil etmektedlr. Grup'un operosyoned  faaliveiferinin
siireliliFing saFavabiimest, sdz omsu olgcaklarm lobsiloinda dnemil pectkmeler olmoamasmna

herdireder,

FL12.2007 tarihli bafoimsiz denetim raporunda yer alan denctgi giriisi:

Criirtiginmeiize wdre ixibreki fnoansal sobfolar, Shekettn 3T Aredik 2007 raritd Dibavoda fronsal
durmaT e v forifite sona eren hesap dinemine off fingnsal performansun ve wokit
akigletrome, Titrkive Muhasebe Stomdavttaring i olarak i dnemli yomderivle gergede ayonn

Biv blefmde sermakiodr

Bagimsiz denetim kurulusunun/Sorumlu ortak bas denetginin degdismis olmas: halinde

nedenleri haklomda bilgi:

31.12.2017 rarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar igin sorumlu denetim sirket
Birlegim Bafimsiz Denctim ve Yeminli Mali Misavirlik A5, iken, Sirket denetim komitesinin
Bnerisi ve yonetim kurulu karanmn genel kurulda onaylanmasi ile birlikte 2018 yilinda degigiklik
vapilarak bagimsiz denetim sirketi olamk Bilgi Bagimsiz Denctim ve Yeminli Mali Misaviriik

AS secilmistir,

2019 yihna iliskin bagimsiz denetim hizmeti igin Sirket denetim komitesinin Snerisi ve yinetim
kurulu kacacicin 27.03 2009 tarthinde vapilan genel kurulda onaylanmas: dzerine 2009 vili igin
degigiklik vapillarak Mega Global Uluslararas: Bafimsiz Denetim A.5. scgilmistir,

2020 yilina iliskin bagimsiz denctim hizmeti i¢in Sirkel denetim komitesinin Snerisi ve yénetim
kurulu karanmin 27.03,2020 tarihinde yapilan genel kurulda onaylanmas fizerine 2020 il igin
degigiklik vapilarak Akademik Bagimsiz Denetim A5, segilmistir.

22.%. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimn vefveya grubun
finansal durumn veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecel nemli defisiklilkler (iiretim,
satlg, stnlalnr. siparisler, maliyet ve sahg fivatlar hakkindaki gelismeleri de igermelidir)

veyn sz su hfisuslarm bulunmachi hakkinda ifade:
Yaklur.
e
&




22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafmsiz giivence raporu:
Yoktur,

22 6, [hracemm esas stelesmesi ile kamuya agikladigs diger bilgi ve belgelerde yer alun kar
payi dagiim esastar ile enhnamede yer almas: gerelen finansal tablo diinemleri itibariyle

kar dagitum konusunda alms oldugo kararlara fliskin brilgzi:
[hrapginin kar dagitim  politikasima (KAP) www kaporglr ve Sirketimiz internet sitesi
waw ralvatirim.com terinden ulagilabilir.

thregemin kir dagium politikas:
“Sirketimizin ilgili yila ait dagiilacak kar: mevzuat hikimlen de giiz Gnlinde bulundurularak,
yonetim kurulunun teklif (zerine genel kurulda pay sahipler tarafindan belitlenmektedir.

Genel Kurullar her y1l hesap bitimini takiben yapiimakta olup, kar dagitim olmast durumunda
Genel Kurulda alinan dagiim tarihi karanna uygun olarak siresinde yapilacakiir.

Kar payt hesaplamalar ve Sdemeleri Sermaye Piyasas: Kurulu'nun bu konuda teblig ve ilke
kamrlan dogrultusunda perpeklegtivilic. Son Gg yrlda daginlabilic ke olusmadifmdan kar payi

ddemesi olmamisbr.

Karin Taksimi (Esas Slzlesme Madde 27)

Sirketin kar ve zaran TTE "na, Sermaye Piyasas: Kanunu'na ve ilgili mevzuata, vergi kanunlanna
ve muhasebe mevzuatina pore tespit ediliv. Sicketin genel giderdenyle pesith amortisman
bedelleri gibi girketge ddenmesi veya ayrlmast zorunlu miktar hesap dénemi sonunda saplunan
selirlerden indirildikten sonr geriye kalan miktar safi kan olugturulur,

A Safl Kardan:

1. Ocdenmis sermayenin beste birini buluncaya kadar T.T.K nun 466/1 maddesi wyarinea karin
%05 nispetinde birinci tertip yedek akge aynlir.

2. Sirket titzel kisiligine ait vergiler ve benzeren dlikgdhriiir.

B} Kalan Kardan;
Sermaye piyasas: kurulunca tesbit olunacak nispet ve mikianda birinci temetti hissesi ayrilir,

C) Bakiyenin kismen veya tamamen ikinci temettii hissest olark da@itilmasina dénem sonu kan
olarak bilango da birakilmasina kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave edilmesine dxel bir
fonda toplanmasina veya fevkalade yedek akpe olarak aynlmasina sbzlegme veya ilgili yasa
hilkiimlerine aykirt olmamak kaydiyla sair suretie tefrikine genel kurulea karar verilr.

Sermaye Pivasast Kanunu Md. 1572 uyarinca yasa hitkmii ile aynlmas: gereken yedek akgeler ile
esas stzlesmede pay sahipler igin belirlenen birinei temettd aynlmadikea bagka yedek akge
ayrimasing, ertesi yila kar aktanimasina yonetim korulu tyeleri ile memur milstahdem ve
igpilere kardan pay dagitimasing karar verilmez. Ydnetim Kurule dyelerine, memur ve
mistahdemlegs aynlacak miktardan, 11 temetti olarak hissedarlam dapitilmasina  maddesi
1 3 nuharah bendi geregineg %10 kesilerek umumi yedek akee sklenir.

- AW




Karm Tevei Tarihi {Esas Sielesme Madde 28)
Kar dagitim tarihi ve sekli Scrmaye Pivasasi Kurulu tebligleri gizetiferek yinetim kurulunun
teklifi dzering penel kurulca kararlastinlic. Bu ana stzlesme hilkomlerine pdre dagitilan karlar

gen alinmaz.

llke olarak, Sermayve Piyasas: Mevzuat cercevesinde hazitlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finansal tblolarda yer alan net ditnem kan csus alinarak, Sermaye Piyasas Mevzuat ve
ilgili diger mevenal cergevesinde hesaplanan “dagitilabilic dinem kan™mim asgari %20°si nakit
veya bedelsiz hisse seklinde dagilir.

Yukaridaki esaslarn gére bulunan dapitifacak kann, gikarilmg sermayesinin %5 inden az olmas:
halinde kar dagitim yapilamaz. Genel Kurul da alinacak karara bagh olarak dagilacak temeti,
tamarme nakit veya tamam bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen
bedelsiz hisse geklinde de belirlenchilir. Kar dagitim nakit geklinde ise ilgili hesap diinemini
izleyen én geg beginet ayin sonuna kadar, bedelsiz hisse seklinde 1se en geg altinc ayvin sonuna
kadar tamamlanir, Kar dagitm politikas: gergevesinde, temettd ilgili hesap dénemi itibariyle
meveul paylann timiine esit olarak dagalir.

intivat Akeesi (Esas Sizlesme Madde 29)

Sirket tarafindan ayrilan umumi ibtiyat akgesi girket sermayesinin %020'sine vanncaya kadar
ayribir. (467 madde hilkiimleri mahfuzdur) Umumi ihtiyal akgesinin sermayenin % 20sine balig
olan miktars herhingi bir sebeple azalacak olursa bu miktars vanncaya kacar yveniden thtivai
akgesi aynlmaya devam olunur, Umumi thiiyat akgesi esas sermayenin yansina gecmedikoe
miinhasiran zararlarn kapanimasina, islerin iyi gitmedigi zamanlaeda isletmeyi devam ettirmeye,
iysizlifin dnline gecmeye veyn neticelerini hafifletmeye elverigli tedbirler alinmas: igin sarf
olunabilir.

BRAL YATIRIM HOLDING AS
2009 ¥ il Kar Dagitum Tabloss {TL) = o
1, OclenmiztCiharilniy Sermunye 10000000, 00)
2. Tophun Yasal Yook Alge _ GR.EAT Ok
| Esus shizlesme uvarimea lkar da@stimadn imbivaz var ise sz konuse imtivaes iligkin hilgi
— Yasnl Kayitlar
SPECya Gilre :?K::‘fum
3 Diinem Kan 364483300 0,00
4 | Vergiler { -} -§7.024,00 .00
2 Med Dionem Karif{ =] o a A ATT.GOROD LA
6 | Gegmis Yallar Zarartari{ - ) -37.587.045,00 -57.989. 706,80
E) Crened Kanuni Yedek Akge (-} 000 Y
8 [NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) -37.547.005,00 -57.989. 706,80
9 | ¥iliginde yapilan bageslar { +} |
10| Baggkar eklenmis net dagitilabilic dinem kar -37.587.003,00 -57.989. 706,80
Orrtaklara Bivinci Kar Payi (.00 0 i
i =Makit - - L
-Hedelsiz
Toplam _____ —
12 | Imtiyazh Pay Suhiplerine Dagitikan Kor Pay LoD 0,00
Daganbam Diger Kar Payi 00 .00
i3 =Y bt kurila Oyekring, T =
-Caligan laza
Py Sahili Degindoki Kisilere |
14 | Intifa Senedi Subiplerine Dafitilop Kar Pay (040 | 0,00
15[ Optaklara [finei Kar Pay, £ 000 " L= DD
T

b



16 | Genel Kanuni Yok Akge 0,00

17 | Statd Yedekleri B

I8 | Owel Yedokler =

19 [ OLAGANUSTU YEDEK 0, 000

| Dagitiliags Ongiiriilen Diger Kayaaklar 0.0 0.00
Ciegmiz Yol Kan -

24 CHodanfsid ¥edek ler —
Kanun ve Ewns Saelegme Uyarmen Dafi lohilir
Digier Yedeklor ! |

2019 wihnda kar dagiun yaplmayacafn hususw givketin 27.03.2020 taribli olagan genel
kurulunda onaylanmister.

RALYATIRIM HOLDING A5,

-

2018 Yah Kor Dufton Tublose (TL}

I Oklenmig/Cikaridmeg Sermaye Z | 0H), 0040 ()
1. Toplam Yasnl Yedeh Akce GILES200
Esas sbielesme uyanines kar dofitumda b tiyaz var e sie konusu imtiyozn ilighin hilgi
H Yazal Kayitlam
SPK 'y Gitire YK) ey
| & | Diinem Kar 2.530.483.00 4.817.593 24
4 Vergiler { - ) -1.39.80%,00 553 40056
5 Met Déinem Kari [ =) ) 2.390,674.00 4264 170,28
L] Gegmis Yillar Eararkan { -} 0468808 M sl B73.R57 .43
7 | Genel Kanuni Yedek A -} L 000
8 HI_El[IAﬂITILMHLIH NEM KARI (=) -3R07H 134,00 60,609, 687,15
9 | ¥l iine yapatan bagiglar { +) ]
10 Bafslar eklenmis ned dafbilnbiliv diknem kary 38078, 134,00 60,600 GRT. 1 5
Oriaklara Birinei Kar Pays 1,00 0,00 1
i -Bakit
=Hibelsiz
-Tgzlaim
12| imtiyazl Pay Sabiplerine Dagatalan Kar Pays 0.00 0,00
Dagstalan Diger Kur Puy 00 a0
13 Yanetim Kurulu Gyclerine,
~Caliganlarn
-Puy Sahibi Digindaki Kigilern:
14 [Intifa Senedi Sabiplerine Dafintilan Kar Payi 0,00 0,00
15 | Oriaklara Lkined Kar Payi 0,00 0,00
16 | Genel Kanuni Yelek Akge 0,06
1T | Statd Yedekleri
18 | Ouel Yedekiler
19 |OLAGANDSTD YEDEK T 0,00
Dagstshmaz: Ungtrilen Difer Kayaaklar 0,00 03,103
Gregmis Yl Bar
W [ Olagonibsth Yedekler
Foaiis ve Bsas Stzlesine Uyarmen Dagitdlabitiv
riges Yechekler

20ME yilinda kar dagitimn yapumayacags hususu
kurulunda onaylsnmisyr,

78

sitketin 27.03.2019 tarihli olagan genel




RAL YATIRIM HOLDING A5,
2007 Yab Kar Daguan Talblose (T1L)

1. Odenm g/Cikardme Sermaye = 21.000.000,00
L Toplom Yazol Yedek Akge (Vasal Kayitkara Giive) L9852
-, = - . = S Kar Dufmds
Esas stiwlegnie nywrmnea kor da@tomda imtiyne var ise sl konusu imtivazs iliskin bilai ilIJ‘!'].'l'l:i:E"ukln |
SPK ‘ya Citire fﬁk‘;ﬂf’”‘
3 Douem Kiir | 769,032 -484.373,00
4 [ Txlenecek Vergiler (-] 3
| 5 | Net Dinem Kir (=} |. 769,012 -484.371.00
& Leemis Yallar Kari [ +] =50 33T 84D -T2 164, ERH
_::'_ I ﬂl.l"ilitiTl‘.‘!"ll'p Yazal Yedek ( - )
4 NETDAGITILABILIR DONEM KARL (=) ~A% 46H.BOR -T2 G490
8 1Yl iginde vapilon badelar 4+ }
M| Bafuslar eklenmiy oef dafitlabilic dinem ki =i 48 ROE -T2 645261
Ohrealkbars Birinei Kor Payy A0 0,
il = -Makit
| -Dedelsiz -
- Togalany s
12| Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitlan Kar Pays 0,00 0,00
Dagibiban Difer Kar Pay 0,00 000
i3 -Yiinetim kumile byelerine.
-Calizankars
-Pay Sahibi Digindaki Kigilere
14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagidon Kor Poy 000 0,00
15 | Ortaklorn lkinei Kar Payi 0 0,4
16 | Genel Kanoni Yedek Akce i {1,410
17 | Stutil Yedekleri
18 [ Ozel Yedehler o i
19 | OLAGANUSTU YEDEK =
Dagitdmus Onglirilen Diger Knynaklar
Crecmig Y1l Kan
W | lagaiistl Yedekler
Kanun we Esas Sozlegme Uworuecn Dagitdabilic
Driger Yedekier

2017 wilinda kar dafmmm yapilmayacafl hususu girketin 15.03.2018 tarihli olafan genel
kurulunda onay lannustir.

I1.7. Son 12 ayda ihraggmin vedveya grobun finansal duromuo veya karbhf fzerinde
inemli etkisi almus veya izleyen dinemlerde etkili olabileeck davalar, hukuki takibatlar ve
tuhkim islemleri veya siz konusu hasuslarin bulunmadsg haklanda ifade:

Son durum itibariyle Thrager tarafindan sgilan veya aleyhine agilms olan hechangi bir dava
bulunmamakla birlikte [hraggimin bagl ortaklig; Hera Teknik Yapi A.3. aleyhine agilmis olan
davalar ve icra takiplerine iliskin bilgiler asa@idaki tabloda belivtilmistic.

S0z konusu dava ve icra takipleri halen devam etmekte olup, Hera Teknik tarafindan ihtivatlilik
geregi agafida yer alan E:2016/798 esas nodu ve E:2018/461 esas nodu davalar barig riskli
davalara kargilik aynlmg ve finansal tablolara yansitlmusgtir,




Ihrager ve lhghfgﬂ'gqgl;b-:lnrmm Taraf CHdufu Davakar ve Takipler
Hera Teknik Alevhine Al Davalar ve Yaopilan Talipler -
B | Dawah oo o T i " Risk il
Taraf Tarafl ahkeme Dosya No ¥ anus Tular nem Agamma
Ml ;
e i takiny iggilik hak ve
Eocn All Hern Ankara 12. [s alwcakbaroun 1uh.5|1|_ 3 429,00 [k dn:.rl.'n:_-.:
Koea Latife | Teknik | Muhkemesi E2016m0g | | Meyla divac isgd fl, fraiioces)nie
Kora Sila tarnfindnn nishi tnbeple derdest dunamela
Kiica o agilmis clavader,
Istinal
Lisuk 2. "lera e 5 ik s e
Mehmct | Hera Madurlaau® E; Lscilik alucaktarma ait | 60.000 incelemede
Elmn Teknik 23195351 ilamln icra takibi TL aldauridan
o heklemededir
Itamsaz icrn lakibine kars [k derece
sk Hera Lisak 2. "Aslive Hebuk | ifiraz edilmesi nedeniyle | 33,000 imahkemesi kirarm
Midkodlu | Teknik | Mobkemesi® E; 2008461 | agilmis odan iticazen iptali TL pikin e ilaan jeraya
talepdi dovader, ko edildi
Fiir tkim ippilik hak ve
; - ] alacak barmin tabsili Ik dErFm
Tumeay Hern Ligak 2. I3 Mahkemesi I d i Aol | mshkemes kamm
Yedikule | Teknik E:201 7472 1"“._:";?:“’?;: “;ﬂjLﬁje TL | gknve ilam icrya
agihmig davadar, sl
Hir ke isgilik bk we
. lacak larimm whsili lk derece
Yiiksel H " mest | 2 : )
Defitrmenci T-EI:::‘.I-: s 11-" jzi{irl."sn-'glllﬂmﬁl gyl depon il RN maniike mesinde
" tarafimdan mighi ialeple dlerali=t efurumidn
agilmig davadic
Bir takmm iggilik hak ve
ol § o | olacaklarmm tohsili Ik derece
;uq:f“ Tl-ulifr:[:k Ligak :2 .}Lari."f';:““' amacryln davoc isgl 200 TL mahkemesinde
T tnrafindan nisbi tnleple derdest durumda
i agilmis dovadur,
Bir dakim isgilik hak ve
- alacakbarmin 12hsili Ik derace
‘3 n ]
Cemal Can 'I!:[:::lﬁk Uk }._ 1E$|:I r&;l];;‘::mcsl nmency b divvacn g 200 TL mafikemesinds
) - tarafindon niski wlepke derdest duremda
ag g davadir,
Bir takem iggilik hak we |
Ik dereos
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228, leahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilziler:

Yokiur,

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
231, Ihrag edilecek velveva borsada islem gireeck paylarm I1SIN (uluslararasi menkul
kaymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammiama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iligkin bilgi:

Pay iy P h
Mamn / Sayusii h:r u;m; 5
Grobu | Homiline | Imtiyaslar | Pay Sayisi | Grup Pay ey Toplam (TL) FEAyaTE
o . i Deperi Chwaninn (%40 )
pITigr L HEVET P (TL)
o /| Oram %) | - .
- Himiline /0~ AYoknr | 420060000 | %200 100 | +7 Sm0-000 846,67
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[hraggimn 21.000.000 TL. olan ¢ikanims sermayesi bedelli sermaye arurimla 42.000.000 TL
tutannda nakit karsilifn olmak dzere 63.MNLOM TL'yve pikarblocakir. Ortaklanmem nakit
karsthift artinlacak sermaye kargihfn 42,000,000 TL nominal deferli hamiline yamh pay
verlecektir,

Ihrag edilecek 42.000.000 TL nominal degerli hamiline yaz:l paylann sermaye artinim sonras)
ofugacak 63.000.000 TL lik sirket sermayesine orant 666,60 olacaktir.

Orctaklarimuiza  nakit karphf arbnlacak sermaye karsihin hamiline yamh  paylar igin
TRABISASY1B7 ISIN kodlu paylar verilecektir.

I kaynaklardan sermaye artimn bulunmamakiadar.

Sermaye artinmindan pay alan ortaklarimzin $62 konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuaty
gergevesinde MEK nerdinde hak sahipleni bazinda kayden izlenmeve baglanacak olup MEKK 'mn
adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi Noz4, 34467 Sunyer/|stanbul dur.

23.2. Paylarin hangi mevinaia gire olosturuldoga:
[hrapgimn paylar Sermaye Pivasas meveuat: kapsaminda olugturnlmugtur.

23,3, Paylarnn kaydilegtirilip kaydilestirilmedifi halkbanda bilgi:
Orakbfinuz  paylan  kavdilegtiome esaslan  gergevesinde MEK nezdinde kaydi olarak

tutulmaktadir,

234, Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakknda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinginden satiga sunulacaktir

A Ksitlamalar da dahil olmak izere paylara iliskin haklar ve bu hakiar kollanma

prosediirii haklanda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk (SPKn mid. 19):
Sirket genel kuralu terafindan belirlenecck kar dagiitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevewat
hilkimlenine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkl bulunmaktadir.

a) Hak kuzamiban tarik:
Ibrag edilen paylar herhangi bir kar payi dagatumn tarihi itibariyle, thrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin diger paylarla birlikie esit olarak kar paye alma hakki elde eder,

b} Zaman agion:

Ortaklar ve kara kanlan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettli avans: bedellen dafitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
agimima ufirar, £1 mina ugrayay temettil ve temetttl avans: bedelleri hakkmnda 2308 savih

7




Sirketlerin Miirury Zamana USrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hilkiimleri uygualanir, 2308 sayih Sicketlerin Mimeu Zamana Umyan
Kupon Tahvilit ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazincye [ntikali Hakkinda Kanun'un 1.
Maddesinin 2. Fikmsi uyannca bahsolunan menfaat ve bedellen mireruzaman middetlerinin
bitmesinden itibaren g &y iginde mahalli malsandifing vermege mecburdurlar,

Bedelsiz pay olarak dagitalan kar paylennda zaman asim bulunmamakeadir,

¢) Hakkin kullanmna iliskin stmrlamalar ve bu hakkm yart disinda yerlesik pay sahipleri
taralindan kullanmm prosediirii:

Yurtdisinela yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlegik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir. Kar
payi, dagitim tarihi itibariyle meveul paylann timiine, bunlann ihmag ve iktisap taribhler dikkate
alinmaksizin egit olamak dagitilir. Hakkin kullamma iliskin herhangi bir simrlama yoktur.

d) Kar pavi oranm veya hesaplanma yintemi, fdemelerin dinemleri ve Kilmiilatit mahiyette
olup oloadig:

Kar payi orani, hesaplama yontemi ve ddemelere iligkin prosedirlerde Sermaye Piyasasi
Meveoat: ile T.C. Kenunlarnt ve Sirket esas stzlesmesine uyulur. Esas stizlesme uyannca, kar
payi igin zorunlu bir oran ve Gdemelerin donemini/ddnemlerini ve kilmillatif olup olmayacaf
konusunda bir belirleme vapilmamustir,

Ear payi dagiommnda imtivazh pay bulunmamak tader.

[hragginin Esas Sozlesmesi'nin “Karnm Taksimi® baglikl 27, maddesine gre,

Sirketin kar ve zaran T.T.K'na, Sermaye Piyasest Kanunu'na ve ilgili mevzuata, vergi
kanunlarina ve muohasebe mevzoatna pire tespit edilir. Sirketin genel giderlenyle cesitli
amortisiman bedelleri gibi sickelge Gdenmesi veya ayrilmasi zorunlu miktar hesap dbnemi
sonunda saptanan gelirlerden indirildikien sonre gerive kalan mikiar sali kan olugturolur,

A Safi Kardan;

[. Odenmiy sermayenin beste birini buluncaya kedar T.T.K nun 466/1 maddesi uyarinca karn
%5 nispetinde birinci tertip yedek akee aynlr.

2. Sirket tizel kizilifine ait vergiler ve benzerlent dilglivhilir.

B} Kalan Kardan;
Sermave pivasast kurulunca teshit olunacak nispet ve miktarda birinci temettil hissesi aynlir.

) Bakiyenin kismen veya lamamen ikinei temetti hissesi olarak dagiiilmasina dénem sonu kar
olarak bilango da burakilmasing kanuni veya ihtiyvari yedek akeelere ilave edilmesine Seel bir
forda toplanmasina veya fevkalade yedek akge olarak aynlmasina sfzlegme veya ilgili yaza
hiikimlerine avkin olmamak kavdiylas sair surette tefrikine genel kurulca karar verilir,




Sermaye Fiyvasas: Kanunu Md. 1572 uyarinea yasa hitkmii ile aynlmas: gereken vedek akeeler ile
esas stzlegmede pay sahiplen igin beliclenen biringi temettl aynimadikea baska yedek akge
aynlmasina, erlesi yila kar aktariimasma yénetim kurubu dyelerd ile memur milstahdem ve
iggilere kardan pay dagiilmasing karar wverilmes. Yénetim Kurulu Gyelerine, memur ve
miistahdemlere avrlacak miktardan, 11 temettld olarok hissedarlara dagitilmasina maddesi
2.fikrasi 3 numarah bendi peregince %10 kesilerek umumi yedek akee eklenir.

lhragginin Fxas Stelesmesi ‘nin “Karm Tevel Tarihi™ baghkh 28. maddesine pine;
Kar dafiim tarihi ve gekli Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri plzetilerck yOnetim kurulunun
teklifi bzerine genel kurulea kararlastinlic. Bu ana sdxdesme hitkimlerine gove dagialan kardar

peri alinmaz.

llke olarak; Sermaye Pivasasi Mevzuau gergevesinde hazidanon ve bafimsiz denetime tabi
tutulan finansal ablolarda yer alan net dinem kan esos alimerak, Sermaye Pivasas: Mevel ve
ilgili diger meveunt cerpevesinde hesaplanan “dagitilabilic dénem kan™nin asgan %205 nakit
veya bedelsiz hisse seklinde dagmlir,

Yukandaki esasiara gire bulunan daginlacak karin, gikanlmig sermayesinin %3 inden az olmas
halinde kar dagitio yapilamaz, Genel Kurul*da alinacak karara bagl olarak dagitilacak tementi,
tamanm nakit veya tamam bedelsiz hisse seklinde olabilece@i gibi, kismen nakit ve kizmen
bedelsiz hisse seklinde de belirlencbiliv. Kar dagitiom nakit geklinde ise ilgili hesap ddnemini
izleven en gec besinel avin sonuna kadar, bedelsiz hisse seklinde ise en pep altne ayin sonuna
kadar tamamlanie, Kar dagitm politikas gergevesinde, temetlii ilgili hesap dénemi itibariyle
meveut paylann timiine esit olarak dagitilr,

[hragemin Esas Sézlesrmesi'nin “[htivat Akcesi™ baslikl 29. maddesine gtire;

Sirket tarafindan ayrilan umumi ihtiyal akgesi sirket sermayesinin % 20'sine varincaya kadar
aynlir. (467 madde hikiimleri mahfuedur)Umumi ihtiyat akpesinin sermavenin % 20sine balig
olan miktan herhangi bir sebeple azalacak olursa bu miktara varineaya kadar yeniden ihtiyat
akeesi ayrilmaya devam olunue. Uniemi ihtivat akoesi esas sermavenin vansina geemedikee
miinhasiran zararlann kapatlmasing, islerin ivi gitmedii zamanlarda ijletmeyi devam ettirmeye,
igsizlifiin Gniine gegmeye veya neticelerini hafifletmeye elverigli tedbivler alinmast igin
sarfolunabilir.

Ortakliktan Ayrilma Haklk (SPKn md. 24):
Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantsina kattlip da olumsuz oy kullanan ve

mubalefet serhini toplantt tutanaging islelen pay sahipleri, paylaron sickete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhlktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27):
Pay alum teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dihif olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann sitketin oy Haklarimn Kurulea belitlenen orana veya daha fazlasina

ulasmas: du da, payva sahip olap bu kisiler agisindan azinhkia I!:ﬂ.[i’]/r} iplerini sirketien
#3 /df i -




stkarma hokki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stive icinde. azinlikia kalan ortaklanin
paylarnnin iptalini ve bunlar kargilifi qikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasin sirketten
talep edebilirler. Cikamma kakkinin dogdugu durumlarda, szinhkta kalan pay sahipleri acisindan
saima hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire iginde, paylanmin adil bir bedel
kargihiginda satn alinmasim, oy haklanmn Kuerulea belifenen orana veya daha fazlasing gahip
olan gergek veya tlizel kisilenden ve bunlada birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakba (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esus sizlesmede sona eren sirketin mal varlifinn
kullandmasing iligkin, bagka bir hitkitm bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
paye oraminda katlir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakla (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye arbnmlannds, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagithir.

Yeni Pay Alma Hakla (TTKn md. 461, Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18):

Her pay sahibi. yeni gikanlan paylan, meveut paylannin sermayeye omanina gore, alma hakking
haizdir. Kayith setmaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedeller Gdenmedikge
veyi satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay qikarilamaz

Genel Kurula Davet ve Katllma Haldk (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula kaolma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarm herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylun kayden izlenen halka agik ortakhklann genel
kuiul toplantlaring, yonetim kurulu tarafindan MEK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinurak olugturulan hazr bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabiliv. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek penel kurula katlilar.

Oy Hakbka (SPKn md. 3, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir,

[heaggunn yapilacak olagan ve olagantisti genel kurul tplantlanmda her bir pay sthibinin [ oy
hinkks vardar,

Bilgl Alma ve inceleme Hakla (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, vinetim kumulunun wilhk faalivet rapone,
denctleme rapotlan ve yanetim kurulunun kir dagiim dnerisi, penel kurulun toplantisindan en
az } hafta dnce, girketin merkez ve subelerinde. pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yvil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tuwlur, Her pay sahibi. gideri sirkete ait olmak (zere gelir
tablosuyla blluru,. un bir suretini isteyebilic. Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan,
sirketin i ; tgilerden denetimj yapilma sekli ve sonuglan hakkinda lgl isteyehilir. Bilei
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verme yiikimil, sicketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dilntstlik
ilkeleri bakumnindan dzenli ve gergege uypun olmalidir,

Iptal Davast Agma Hakla (TTKn md. 445-451, SPKn md, 18/6, 20/2):

Yinetim kurulunun kayveth sermaye sistemine iliskin esaslar percevesinde aldigs kararlar
alevhine, penel kurul kacarlarnimm iptaline iliskin hilkiimler gergevesinde yénetim kurulu Gycleri
veya haklanm ihlal edilen pay sahipleri. karann ilanindan itibaren otuz gin iginde ortakhk
merkezinin bulundugu yer licaret mahkemesinde iptal davasi agabilicler,

Kusurlarina ve durumun gercklerine give zararlar sahsen kendilerine yikictilehildigi dlgade
yinetim kurulu Oyeleri ve hamrladiklan raporlarla siiels olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
diinem finansal tablolarmn pergedi divist bir sekilde vansimamasindan veva meveuatl ile
muhasebe ilke ve kurallarna uygun olarak dizenlenmemis olmas) pedeniyle dagiblan kiir pay
avansimin dogru  olmamasindan dofian zararlar igin ortakh@a, pay sahiplerine, ortaklik
alascaklilarina ve aynca dofrudan dogruya olmak (zere kir payr avansimn kararlasonldif veya
Gdendifi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kars sorumlodurlar, Hukuki
somumluluk dofuran hillenn varhf hilinde, pay sahipleri ve yiinetim kumslu dyelen tarafindan
karann lanmdan itibaren otuz glin iginde, iptal davas: agilabilir,

Crenel kurul toplantisinda hazie bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefeting tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmug olsun ya da olmasin;
gagnmn usuliine gire yapiimadifini, gindemin gerefi gibi ilan edilmediini, genel kurula
katllma yetkisi bulunmayan kigilerin veva temsilcilerinin toplantiva kathp oy kullandiklarim,
genel kurula katllmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmediging ve yukanda sayilan
aykmhklarmn genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldufunu ileri siicen pay sahipled, kanun
veyi esas sizlesme hitklimlerine ve eellikle diiristik kuralina aykir olan genel karal karartan
aleyhine, karar tarthinden itibaren Ug ay iginde iptal dovas) agabilirler.

Azmbik Haklar (TTKn md. 411, 412, 439):
sermayenin en gz yirmide birini olugturan pay sahiplen, yénetim kurulondan, yazili olarak
gerektiricl sebeplen ve glindemi belirterek. genel kurulu toplantiya gafiirmasim veya genel kurul
raten toplanacak ise. karara baglanmasim istedikleri konulan glindeme koymasin isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢afn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemled vOnetim kurulu
tacafindan reddedildifi veya isteme yedi ig giinil iginde olumiu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu Ozerine, genel kurulun toplantiya ¢aprilmasing sirket merkezinin
bulundufia yerdeki aslive ticarel mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun Szel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sabipleri veya paylarinm itibar? degeri toplami en az bir milyon Tiick Lirasi olan
pay sahiplert iy ay iginde sirket merkezinin butundudu yer asliye ticaret mahkemesinden Gael

denetgi atamasim isfpyebilir,
/ :' .



Oheel Denetim isteme Halkla (TTKn mi 435):

Her puy sahibi, pay sahipligi haklannmin kullandabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakky daha dnee kullamiimugsa, belirli olaylann ézel bir denetimle agikhiga
kavisturulmasiny, plindemde yer almasa bile pepel kuruldan isteyebilie. Genel kurul istemi
onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz gin iginde, girket merkezinin bulundu@u yerdeaki
aslive ticaret mahkemesinden bir dzel denetgi atanmasuu isteyebilir.

236, Paylarn thracma iliskin yetkili organ kararlan;:

Ihrageinn 13,09.2019 tarih ve 28 savil yénetim kurulu karan ile Ral Yapr Mithendislik A.$."nin
hissclerinin  tamaminin 37.000.000 TL bedelle saun alinmasina ve satin alma isleminin
finansmani igin de Sirketimizin 21.000.000 TL olan gikanlmig sermayesinin %200 oraninda
bedelli olarak 42000006 TL nakden artigla 63.000_0040 TL. ye gikanlmasina karar verilmis olup,
Sermaye Pivasas: Kurulu'nun W11-128.1 sayih Pay Teblifi'nin 12, maddesinin 6. fikras: geredince
vapilacak bedelli sermaye arinmindan elde edilecek fonun sirketin meveut sermayesini asmasi
ve iligkili taraflam olan ve ortakhga nakit digindaki varhk devirennden kaynaklanan borcun
ddenmesinde kullamlacak olmasi sebhebivle séz konusw islemin Goemli nitelikie isleny arasinda
sayilmasi dogrultusunda, stz konusu %200 oranindaki bedelli sermaye artinmuna iligkin karar
Sirketin 08.10.2019 tarihli olaganisti genel kurulunda onaylanms ve aynlma hakkr siireci de
tamamlinmg, bununla bifdikte sirketin kayith sermaye tavanmn 30,000,000 TL "de 90.000.000
TL yve gikanlmas: da alinacak sermaye artmmimin kogulu olimk yerine getirilmigtir.

Sivr konusu karar ve uyeclamalan takiben [hracomin 14.05.2020 wnh ve 15 sonh Yanetim
Kurulu Karan ile;

[hragoimn 90.000.000 TL kayith sermaye tavan igerisinde 21.000.000 TL olan gikanlmig
sermayesi 42.000.000 TL tutannda (%200} nakden artinlarak 63.000.000 TL ve gilkartilncaktr.
Artinlan sermayeyi temsil eden paylar hamiline vazh olacaktr, Yeni pay alma haklan 13 giin
slireyle kullandinlacak olup, kalan paylar ise nominal deferden diiglk colmamak izere Borsa
Birincil Pivasa'da olugaeak fiyal Geerinden sanlacakor. Kalan paylann Borsa fsanbul Birinil
Pivasa'da satilmasim takiben kalan paylar olmas) halinde stz konusu payler Riza Kandemir
tarafindan 3 igglnl igerisinde satin alinacaktir,

23,7, Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliind kKutlayw veya pay
sithibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifing iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
24.1. Halka arzm kosullary, halka area iliskin bilgiler, talimini halks arz takvimi ve halka
area katilmak icin yapiimasi gerekenler

24.1.1. Hallks arzn tabi oldugu kesullar:
Sirketimizin 13.09.2009 tarih ve 28 sayih vonetim kurulu karan ile Ral Yapr Mihendislik

AS.'nin hissglerinin pmannmn 37.000.000 TL bedelle satin alinmasina ve satin alma i.:iie:minin
finansmani igin i




bedelli olarnk 42,000,000 T1. nakden artisla 63.000.000 T1." ye pikanimasima karar verilmis olup,
Sermaye Pivasas: Kurulu'nun VI1-128. 1 savil Pay Tebligimin 12, maddesinin 6. fikres: gerefiince
yapilacak bedelli sermave artrimindan elde edilecek fonun sirketin meveut sermayesini asmast
ve iligkili wraflara olan ve ortakhge nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan boreun
ddenmesinde kullamibacak olmasi sebebiyle stz konusu iglemin dnemii nitelikte islem arsinda
saymast dofroliusunda, ste konusu %200 ormmindaki bedelli sermaye artinnmuna tliskin karar
Sirketin 08.10.2019 wrhli olaganiistd genel kurolunds onaylanmig ve aveilma hakke siiveci de
tamamianmus, bununla birlikte sicketin kayith sermaye tavanmin 500000080 TL de S0.0040.004
TL've cikaniimast da alinacak sermave arteeemenin kosule olarak verine getinlmistir,

24,02, Hallka are edilen ]'_m:,'[unn nnm:il:m.l d_l:_EEl'i_:_

P .Enymll; |
Mama ] ol Bir Fayim .
Grubun | Hamiline | [nsdiyazlar | Pay Savis: 5 sonp ":__'."T : Nominal A ??:;' Sr;'rmuig;:
Oldugu “?”;’;’;} | Deger! (TL) i
- Hamilime Yokiur | 42,000,004 2 1,00 -Ii.l]l]-g;gﬂfg_l_ ai6,4 T4

Ihregermn 21,.000.000 TL elan gikanlms sermayesi bedelli sermaye artinmuyla 42,000,000 TL
tutarnda nakit karsih@ olmak Gizere 63.000.000 TL ve gikartilacaktr,

Oraklonmza nakit karshf ariicfacak sermaye karsithin 420000000 TL nominal degerli
hamiline yazh pay venlecektir,

%200 orammda bedelli sermaye artmm ile ihrag edilecek 42.000.000 TL nominal degedi
hamiline vazl paylann sermave arbinmn sonres: olugacak 63.000.000 TL lik sirket sermayesine
oram 66,67 olacaktr,

24.1.3. Halka are siiresi ile halka area Katilin haklanda bilsi:

24.1.3.1. Hallka wrz sitresi ve tabimint halka are takvimi:

lzathraumenin ilamim takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklanmin kullammimn baglatlmasi
morunludur, Yeni pay alma haklarinin kullamm stiresi 15 giin olacaktir, Yeni pay alma hakka
kullanim stiresi, bitis tarthinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen isglnd aksami sona
ereceklir. Bu siiremin baslangic ve bitig tarthlen KAP (www kop.ore.ir) arseilifiyla kamuya
duyurulacakor. Yeni pay alma haklanmn kullanidmasindan sonm kalan paylar 2 (iki) isgiini
siireyle BIAS ta satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutars ve halka arz tarihleri
tasarruf sahiplerine satis duyurusu fle Orakhifin internet sitesi (www ralvatirim.com), KAP't@a
{www kap.oreir) ve Info Yatinm in intemet sitesinde {www.infovatirmm.com} ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklannin kullemlmas: ve kalan paylann Borsa’da halka arzindan sonra kalan pay
olmast halinde, stz konusu paylar Borsa da satig siiresinin bitiging takip eden 3 (g} is giinid iginde
halka arz fiyatinin ortalamasindan asagt olmamak Gizere bedelleri tam olarak ve nakden Sdenerck
Riza Kandemir taralindun satin alinacakie.

SPE ' mn onayi e sermaye artimmdnin Temmuoz ayimda yapalmas: planlanmakiadar,

i




24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satws yintemi ve bagvuru sekli:

Aeveut pay sahipleri. yeni pay alma haklann 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL nominl
defier izerinden kullanocaklarder.

Yeni pay alma haklannin kullanimindan sonea kalan kisun ise SPK'mn [1 - 5.2 Sermaye Piyasas
Armglarinin Satisi Teblifi'nde ver alon “Borsa’da Sang”™ ydntemi ile nominal deferden agad
olmamak izcre BIAS Birincil Pivasada olugacak fiyattan sanlacaktir,

Bu sermaye artinnuinda pay almak suretiyle ortek olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis silresi
iginde Borsa lstanbul 'da iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa
[stanbul'da islem vapmaya yetkili koruluslann listesi BIAS, TSPB ve SPK’'min internet
sitelerinde ver almaltadir.

BIST te tglem yapmaya yetkili yatim kuruluglanimin listesi Borsa [stanbul A.S.'nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” bashikli boliminde ver almaktadir. Borsa [stanbul
AR "nin telefon numaras: 0212 298 21 00°dir,

b} Pay bedellerinin fidenme veri, geldi ve siiresine iliskin bilgi:
Pay bedeller, [s Bankas: Kizilay Ticari Subesi nezdinde sermaye artinmanda kullanilmak dzere
thrager adina agilan TRAS 0006 4000 0014 3960 0304 82 no’lu tzel banka hesabina vatirilacaktic.

Yeni pay alma haklarin kullanmalk isteyen ve paylan Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluglar
nezdinde yatinm hesaplannda muhafazs ve takip edilen ortaklanmiz, yeni pay tutarmi yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MEKK taratfindan aktanlmak (zere, yeni pay alma hakk:
kullamim sitresi iginde tam ve nakit olarak yeikili kuruluslar nesdindeki yatinm hesaplanng

yatiracaklardir.

Bu sermaye srtmminda yeni pay alma hakkiu kullanmak isterneyen ortaklarimiz, bu haklacim
yeni pay alma hakke kullamm stiresi igerisinde Borsa'da riighan haklan kupon pazannda
satabilirfer. Yeni pay alma haklanmn kellammindan sonra kalan paylar iki iy giindl sirevle,
nominal defierden agaf olmamak dzere Borsa Binneil Pivasn da olugacak fivattan sat lacaktir.

Bu sermaye artirinunda pay almak suretivle ortak olmak isteyen asamuf sahiplerinin satig sires
iginde Borsa Istanbul A.5.'de izlem yapmaya yetkili borsa dyesi kuruluglardan birine
bagvurmalan gerckmektedir. Pay bedelleri sats islemini yOrliten borsa Gyesi Info Yatinm
tarafindan tahsil edildikee dezel banka hesabima yatirlacakir.

Yeni pay alma haklan kullanddiktan sonra Borsa Birincil Pivasa'da satis yapilan paylann takast
T+ 1 giin sonra Takasbank /| MKK nezdinde pergeklestirilecekti.

¢} Bagvuru yverleri:
Yeni pay alma hklan 24_1.10. bijlomiinde belirtildigi sekilde Is'.ullumi
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Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonea kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteven tasarruf sahiplerinin satiy siiresi icinde Borsa [stanhbul A8 de 1slem vapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvarmalan gerekmektedir,

Borsa'da islem yapmaya yetkili kuraluglann adres ve lelefonlarma iligkin bilgi Borsa [stanbul
{www. borsaistanbul,com), TSPB (weww.isph.orgtry ve SPEKnm (www.spk gov.tlr)  internel

sitelerinde yer almaktade.

Hrliﬁ;lt arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Info Yatnm tarafmdan yupilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Info Yateim Menkul Degerler AS.

Adiest Kugtepe Mah, Mecidiyekiy Yol Cad, No: 14 K59
Mecidivekiiy - §igli /lstanbul

Telefon {0213} 110 26 0D

| Fax (0212) 324 84 26

[nternct Adresi | www, infeyatirim com |

d) Paylarnn dagitim zamam ve veri:
Flalka arzdan pay alan ortaklaromizn sdz konusu paylant Sermaye Piyasast Meviuab
gergevesinde MEKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeve baglanacaktir,

24.1.4. Halka aran ne zamian ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi veyn
ertelenchilecefi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup elmadi@ma dair agklima:
Halka arzin iptali; halka arzn baslangicindan dnce theacoinin acze dilsmesi, konkordato teklif
eimesi, iflas davasi agilmasi, tasfiveye girmesi, varlklarnmm Gonemli bir bélimind elden
gikarmasi, izahname ve tagamuf sahiplerine satiz duyurusunda yer alan bilgilerin ger¢ege avkin
hale pelmesi sonucunu dofuracak degisikliklerin ortaya gikmast hallerinde miimkiindfir,

Ayrica SPK min [1-3.1 sayil “{zahiname ve thrag Belgesi Tebligi™nin 24. maddesi hitkmi geregi,
izahname ile kamuya egiklanan bilgilerde sabsa baglamadan dnee veya saly siives: igerisinde
yvatnmetlann vabmm kararlanm etkileyebilecek dedisikliklering veya yveni hususlann ortaya
gikmnast halinde bu durem [hraggr veya yetkili kurulug tarafindan yazih olarak derhal Kurula
bildirilir. Degisikiik gerektiven veya veni hususlann ortaya gikmast halinde, fhragp veya
thragginin uygun giiriigi Geerine yelkili kunluslar tarafindan sty siiveci durdurulabilir, Bu
durum yal olarak derhal Kurula bildiriliv, Satg stireci Thrager veya yetkili kuruluglar tarafindan
durdurulmaz ise, perekli giriilmes: halinde Kurulca sats sfirecinin durdurulmasina karar

varilehilir.

Degigiklik gercktiren veya yeni hususlann ortayva ¢itkmasi halinde, satig stireci durduralabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giini iginde
SPKn"da yer alan esaslar gergevesinde SPK tamafindan onaylanr ve izahnamenin defisen vova
yeni eklenen hususlaras iliskin kistmian yayumlanr,

Degigiklik veya ]H:EI-I bususlann yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin tlepte bulunmus
ede vapilan gk ve defiisikliklerin }ra_r,.lmlanmasl an itibaren iki ig

ini geri alma hkkina sahiptir. f,..},r
A % o “

olan yvatmme
glinil iperisin




24.1.5. Karpilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmelar tarafindan sabis fyatimn
iizerinde fdenen twlarlarm iade sekli haklmda bilgi:

Hirincil Pivasa'da pergeklesecek satg fiyat Ozerinden sabg yapulscagndan, vateimenlar
tarafindan satis fivatinin dzerinde bir bedel Sdenmesi veya karplanamayan talep duromu sz
konusu olmayacakiir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan haklkinda bilgi:

Ortaklar, lhraggda sahip olduklar) paylaninm %200 oramnda bedelli pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklannin kullanidmesindan sonra kalan paylann halka
arzida yatrimeilann satin almasi igin bir simrlama bulunmamakiadir, Talep edilebilecek pay

adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlan seklinde olscaktr,

24.1.7. Yaturimealarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarna iliskin bilgi:

SPRn'nun 8'inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
Grrce veys satis siresi iginde yabnmedann yabirem karanm ctkileyebilecck defisiklik veya yeni
hususlann ortaya gikmas: halinde durum ihraggr veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmas: halinde, satiy siireci durduralabilir.

Defigtirilecek veya yeni cklenccek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giini iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin
defizen veya veni cklenen hususlara iliskin kismi yayimlamr,

Degiyiklik veya yend hususlann ymomlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatrimeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giind iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

2418, Paylar teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslar gergevesinde MEKK tarafindan hal sahipleri bazinda
kayden izlenccek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami iki gtin
igerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka are sonuglanmn ne gekilde kamuya duyuralacafn hakkinda bilygi:

Halka are sonuglan, Kuralun sermaye pivasas araclanmin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢erpevesinde daZtim listesinin kesmlestigi glind takip eden iki is glind igerisinde
Korul'un 0zel durumlarn kamuya apiklanmasing iliskin dozenlemeleri uyannea kamuyn
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

af Yeni pay alma haklarnmn ksitlamp lsstlanmadige, kasitlandysa ksitlanma
nedenlering iligkin bigi

Yoltur.




b) Belli kigilere tahsis edilen paylaem ayven aye nominal defier ve sayisi:
Yokiur,

¢} Yeni pay alma hakkimin knllanidmasindan sonra kalan paylar igin tahsis kararn
ahnip alinmad:
Yokuur,

)} Yeni pay alma haklar, asaguda belirtilen bagvaru yerlerinde, ilan edilecek tarihler
arasinda, 15 giln siireyle kollandinlacaktir. Bu siirenin son gliniiniin resmi tatile rastlamas
halinde, yeni pay alma hakk kullanim siivesi, izleyen is giinil aksam sona ereceltir.

Bir payin nominal defieri 1,00 TL elup, 1,00 TL'den satsa sunulacakte, Yeni pay alma
hakban Sirket tarafindan daha sonra KAP araciliiyla kamuoya duyurulacak tarihler arasinda 15
giin stireyle kullandirdacakor. Bu sermaye artinmminda yeni pay alma haklann kullanmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullanem stiresi igerisinde paylarnm bulundugu arae:
kurima bagvurmas gerckmektedir.

¢)  Ortaklann, pkanlms seemayedeki meveut paylarina give veni pay alma oram:
Y200

[} Pay bedellerinin ddenme veri ve sekline iligkin bilgi:
Pay bedelieri, Is Bankasy Kimlay Ticari Subesi nezdinde sermaye artirmunda kullaniimalk
tizere lhraggt adina agilan TRGS 0006 4000 0014 3960 0304 82 no'le Gzel banka hesabina

vabrtlacakir,

Yeni pay alma haklann kullanmak isteyen ve paylan Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluglar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, yeni pay tutanim yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak (zere. veni pay alma hakk
kullanim sfiresi iginde tam ve nakit olasak yetkili kuruluglar needindeki yatirim hesaplarma
vatracaklardir,

2) Basvuru sckli ve paylarn dafitim zamam ve veri:

i} Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven ortaklarimezdan,

a.  Paylari dolagimda elmayaniar yeni pay tutarim hesaplanmn bulundu@u aract korumiar
veya ‘ihl’i’li,‘.!:‘-l armeili@yla

b, Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarnn hesaplarnn bulundugu aract kurumlar
prociigyla

veni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatwacaklardir,

1} Belidtilen veni pay alma hakkr kullanun stiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yveni pay alma hakks kullamlamayacaktir,

iti} Bu sermaye afirnminda yeni pay alma hakkin kullanmak istemeyen ortaklanmiz, yeni
paty alma hakks kullamim silresi iginde bu hakkim satabilirler,

.
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h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarmm nasil deferlendirilecefine iliskin bilgi:
Bu sermaye arbnmuinda yeni pay alma hakkine kullanmak istemeyen ortaklarmiz. bu

haklarim yeni pay alma hakk kullanim stiresi iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklarmin kullanmendan sonea kalan paylar iki is glind stireyle, nominal
degerden agaf olmamak flzere Borsa Birineil Pivasa'da olugacak Gyatlan satilacakir.

Yeni pay alma haklanmn kullanum ve kalan paylann Borsa’da halks arzindan sonra
satilamayan pay kalmas halinde, pavlann Borsa'da satig siresinin bitigini takip eden 3 (dig) is
alinfi iginde halka arz fivatmun ortalamasindan agafn olmamak zere Rma KANDEMIR
tarafindan bedelleri tam ve nakden Sdenerek satin alinacaktir,

24111, Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek vetveya tiizel Kigilerin ad, is adresleri ve
bir patyin satin alma Gyat ile bu Kisilerin fhicagg ile olan iliskisi hakkmda bilgi:
Satin Alma Taahhadinde Bulunan: Riza KANDEMIR

Adres: Varlik Mah, Yakacik Sok Mo:1 /1 Yenimahalle/Ankara

Bir Payin Satin Alma Fiyat: Artirilan sermayeyi temsil edecek paylann yem pay alma hakks
siirecl ve paylann Borsa'da halka arandan sonea kalan satilamayan Kisnonin, paylann Borsa'da
satig stiresinin bitigini takip eden 3 {Gg) 13 glnil iginde halka arz fivatiun ortalamasindan agaf
olmamak fizere Riza KANDEMIR tarafindan bedelleri tam olarak ve nalden Gdenerck
satim alinncags tankhhiit cdilmistir.

Tuabihitie Bulonanlarla Olan ||i;.ki5i: Jh.ra-;;:;mm yinelim kuruli bagkanidir.
24,1.12. Yursa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarnil sahiplerine sats duyurusu yalmizea Ortakbidin internet sitesi (www palvatirim.com),
KAP'ta {(www kop.org.tr} ve [nfo Yatrem'in internel sitesinde [wwwinfovatinim.com) ilan

eililecekeir,

24.1.13. Halla arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandicihp nemalandmilmayacag,

nemalandirilacaksa esaslar:
Memalandinlmayacaktie.

24.1.14, Halka arzda i¢sel bilgiye ull..gnh_'tllz_i_:_!:_lf__k_l_l_fl_limﬂﬂlﬂ kigilerin fistesi:

Ad Soynds Sirlet il
Rizn Kandemir ___Ral ¥afrem Holding A5,
Ahmet Zorla Ral ¥alerem ]Jl'lillll.‘la -""-5-
Aahan Y agin Aras Rl ¥aterom Holding A5,
Hakan Karacn Ral ¥uorem Hobding A%
Hiklend Avlian Ral ¥Yatrim Hobding AS. o
Tayfun Ecewil Ral ¥aterom Hokding 4.3,
{brahim Ozyur Rail ¥arerym Hobding A5, ps =
Mamik Kemal §idkalp Fi Info Yatinm Menkul Deperler A5,
Meh [nfo Yatinm Menkul DegerlecACS.
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I_ tdchmet Ali Cidikalp Il Yatwim Menkol Drederler A5, .

[ lent Karumli infio Yatron Menkul Degerler AS.
Avga Gitkalp Info Yatrm Menkul Degerler A5,
Elvan Soydag bfa Yalerom Menkul Degoerder A5,
Hyas Aver == Infio Yot Menkul Degerler A5,
Ender Sahin nfy ¥otenm Menkul Beiierler A5, -
Tamer Akbal nfe Yaoeim Menkul Degorles A5
P ehimet Asciakho Infio Yabirum Menkul Dedierler 4.5,
Vahit Wardar linfis ¥atirnm Menknl Dederler A_S.
Yusul Al Alin Info ¥ativm Menkul Degerler A5
Alper Ozkinl [l Yatrun Menkul Degerber AS,
Eikgin Emre Sizgen B —__ Info ¥asrum Menkul Deperler A.5.
| Hasan Tuns Cetinkava nlo Yatrim Blenkul Defaerler A5,
Mehmel Mert Yilmaz | Infir Yoreun Menkul Deferler A.5.
Bt Kurcan Info Yatirun Menkul ler A5, ]
Sibel Giin Infio Yatrm Menkul Defierler A.5.
Hiiseyin Gitiler nfo Yatinm Menkul Degierler A.5.
Hiimeyra Chlabag ifo ¥ atareimn Menkal Degeder A8,
Erpun Sanlik Birlegim Bafimseiz Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik A5,
Ercon lamail (nal Hilgi Bafimsie Denetim v Yeminli Mali Migavicik A5
Birsen Lgr __Mega Global Uluslaroras: Bafimssz Deaetim AS.

24.2. Dafitim ve tahsis plan:

24.2.1, lhraceimn bildigi Gleide, ihragomm ana hissedarlan veya yinetim kurulu yeleri
ile yinctimde sz sahibi Kisilerin yapilacak halka areda istirak taahhiidiinde bolunma
niyetinin olup olmadi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
hesinden fazlasing taahhiitte bulonmaya niyetli olop olmadifma iligkin bilgi:

[zahnamenin 24.1.11 maddesinde belirtildifi Gzere Fiza Kandemir'in satin alma taahhidi

bulunmaktadr,

Z4.2.2. Talepte bulunan yatirimerlara, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay miktarinmn
hildirilme stireci hakknda bilgi:
Halka arzdan pay almak igin bagvurduklar are kurumdan dfrenebileceklerdir,

24.3. Paylarn fyatimn tespitine iliskin bilgi

24.3.1. I-TL nominal degerli bir payin satis fiyan ile talepte bulunan yatirimemmn
katlanacad maliyetler hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullammi 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL den, yeni pay alma
haklarimn kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal deferden agag olmamak {izere Borsa
Binnctl Piyasa’da olugacak fyattan satilacaknr.

Talepte bulunan yaurimenlar basvurduklan arser kurumun aracilik komisyonw, masreal, hizmet
dicreti gibi Geretlendimmelerine tabi olacaktir, MEK tarafindan arac kurnsluslarm tahakkuk ettivilen
ve pay lutan {zerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kwrumlann uygulamalanna istinaden
vatinmetlardan tahsil edilebilir,

Info Yaturnm, MKK tarafindan sermaye articimu igin aract kuruma yansitilan hizmet bedelini
miigterilerine vansitmakts olup, [nfo Yatirum'in aynea yatrmelardan talep edece@i komisyon
ve benzeri giderler nsafidaki tabloda gésterilmigtir,




Hesap Sermaye Piyasas Yatirim e Bagla |
Uereti Virman Uereti el
ereti
Info Yatieun Yoktur | Yaktur | Yakiur Yokiue | Yokrir Yokiur

24.3.2. Halka arz fivatimn tespitinde kollamlan yintemler ile sany fivatimn belirli
olmamas: durvmunda halka arz fivatimmn kamova doyoralmas siireci ile halla aee
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belivlenmesinde Kimin sorumbu oldufuna dair
hilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullanim nominal degerden, yeni pay alma haklarnmim kullammndan
sonird kalan paylar ise nominal degerden agagi olmamak (zerc Borsa Birineil Pivasa’da olusacak
fivattan sablacaktr. Sansta, Sermave Pivasom Eorulu'nun 11-5.2 sayih Sermave Pivasas
Araplarinin Satsi Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamilacakiir.

Yeni pay alma haklarimn kallandiihnasinn ve halka arein, SPK'nin perekli onaylariun
alimmasum takiben Temmuz ayinda yaplmas: planlanmektadir,

Yent pay alma haklanmn kullamim sicesi 15 giin olup, tasamuf sahiplerine satis siiesi 2 is
giiniidiir, Tasarruf sahipleri icin sabs siiresinin baslangie ve bitis tanhleri Thragginm
{www ralvatiim.com), KAP (wwwkaporpir) ve yetkili kurubesun (wwwinfovalivim con)
internet sitelerinde ilan edilecek tasarmuf sahiplerine sahs duyurusunda belirtilecektir.

24.33. Yeni pay alma hakks kisitlanmigsa yeni pay alma haklonm keitlanmasindan dolay

menfuat saflayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklan kisitlanmamaktadir.

244, Aracilik Yilklenimi ve Halka Area Aracihik
24.4.1, Halka aren aracilik edeeck yetkili koruleslar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklanimn kullamimasindan sonra kalan paylann satimma aracihik edecek korulug;

Halka Arza Aracihk Eden Kurulug Info ¥Yannm Menkul Degerler A5
Adresi Kugtepe Mah. Mecidiyekily Yolu Cad. No:14 K:5-9
Mlecidivekdy - Sisli fstanbul
Telefom N (02123319 26 00 ~
Fax {1213 324 #4 26
Internet Adresi www i fovaticim, gom

24.4.1. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve fdeme kuruluglarinm isimleri:
Paylarin ihrag ve sans islemleri Tilrkive Cumhuriveti’nde gergelclestirilecefinden, paylarin
saklama, takas ve Sdeme islemleri Takasbank ve MEK tarahndan gergeklegtiilecektir,

24.4.3. Aracihk tiird haklanda bilgi: _
[nfo Yatinim. sermaye artrimina aracilik islemlerini “En lyi Gayret™ aracihid ile pergeklestirecek

olup, bu dogrultuda herhangi bir vilklenim sie konusu degildir.

Yilklenimale Yiklenimde
Eulanukn Paylarin | Bolonwlmayan Paylaria
CHgturulmassn Arsiciin Maming “::IEEE Meminal HE‘K;E‘:E
Yetkili Kurulus Konsorsiyumda : I Degeri Breferi 4
ki Poxi Il Ly Py lara ) Faylara Oram
2 i i Mozisyonu (T Oran (%) {TL (%)
info Yatinim wkith i o
Dejerler KE %4“\ Yokiur En fyi Gayret | Yoktur YWaktur 1%@“ 1R, 1)

|y 7k




2444 Aracihlk sizlesmesi hakkinda bilgi

Yetkili Kurules olan Info Yatinm ile lhrager arasinda 14.05.2020 1arihinde “Sermaye Artinm
Aracihik Stizlesmesi™ imzalanmstie, Bn ivi gayret aracilide ile gergeklestinilecek sermaye arirm
siiresi igerisinde oraklarea kullanilmayan yeni pay alma haklan nedeniyle kalan paylann Borsa
Birincil Piyasada satisi info Yatunm taralindan yapilscakur,

24.5. Halla arza iliskin ilgili gergek ve tiicel Kigilerin menfaatheri:
Halka arzdan Gnemli tutarda mentaati olan gercek veya tiizel kasi voktur, Sirket dzkaynak, Inti
Yatinm ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzdan dnemli menfasti olan Info Yatinm haricinde damsmanlar bulunmamakeadir,
Sermaye artirimimin tacaflare arasinda gatigan herhangi bir menfaal bulunmamaktadir, Yetkili
Kurulugun sermaye artirimu nedenivle elde edecefii komisyon harg, dofrudan ya da daolayli
olarak sermaye artmminin basarsing baglanmes bir ekonomik gikan bulunmamakiadar, Yetkili
Kurlug ile fhragemin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda

herhangi bir anlasma bulunmamaktadir,

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylann Borsada iglem ghrmesi icin bagvaru yaplip yvapilmadi@ ve hilinivorsa en
erken islem girme tarihleri:

Iheagginin paylan Borsa Lstanbul A S, Ana Pazar Grup 2°de RALYH koduyla iglem giirmektedir.

Sirket paylan Borsa'da iglem girdiigil igin sermaye arinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma
haklanmn  kullandinlmaya besladifn  birinei gin itbaryle MEK'da gerekli iglemlerin
vapimasim militeakip Borsa’da iglem gdrmeye baglayacaktr.

Pavian Borsa kolunda bulunman octmkliklarn bedelli vefveya bedelsiz sermaye artinmlan
nedeniyle ihrag cdecekleri paylan, sermaye artinm sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili'ne tescil edilmesini takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Buorsa kotuna sl

25.2. ihraggmm aym grup paylmnm borsaya kote olup olmadi@gnaborsada islem giriip
shirmedifine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bolunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

30.10.1996 tarthinden itibaren Borsa [stanbul’da BISAS koduyla islem gdiren ihraggy pavlan,
Borsa Yonetim Kurolu'nun [8.05.2006 tarihli karan ile 23052018 tanhinden itibaren Yakmn
fzleme Pazar'nda islem porivken, Sicket  paylaonm  Yakin  bedeme  Pazar'ndan
Ana Pazar'a geemesi icin Borsa [stanbul*a vamlan bagvary 25.03. 2019 tarihinde kabul edilerck.
sirket paylan 27.03. 2009 rarihinden itibaren Ana Pazar'dn islem gliirmeye boglanugtie, Sirketin
unvan degigikligine bagh olarak iglem kodu 02.04.2018 tarihi itibariyle RALYH olarak
degistirilmistir.

BIST  te iglem péirenfer disinda meveut durumda Thraggiming ihrag ettifi, L'rnrsghw.!a iglem phren
ivasas: aract\veya bu hususlarla ilgili bir hwn::’gu j_un‘i'rmnakr.nd:r
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Bu izahname kapsamimda ihrag edilecek paylar da Borsa'da islem garecektir.

25.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
= Sive konusu paylarla aym grupta ver alankann tahsislifmitelikli yatirnmelara satisa

konu edilmesi veva satm abinmasmmn tanhhiic edilmesi veya,

- Ihraggmun baska bir grup payinm veya sermaye piyasasi araglarinm tahsislimitelikli
yatirmmeilara sabiza ya da halka sren kono edilmesi duramomnids

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi araglarmin sayis,
nominal deferi ve dzellikleri hakkmda aynntih bilgi:
Yoktur,

25.4. Pivasa vapiea ve pivasa vapreihfin esaslar:
Yokiur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
206.1. Paylarim halka arz edecek ortaki/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur,

26.2. Paylanm halka ez edecek ortaldarin satiza sundufu paylarin nominal defieri
Y okiur,

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmn artrilmamasma iliskin taahhitler:

aj thr‘ﬂi;i;l tarafindan verilen taahhiitz Yokiur,

b} Orinklar tarafindan verilen taanhhiatler: Yokoor,

€] Sermaye pivasasi meveuat: Kapsaminda verilen taahhiitler: Yokuur,
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taghhitler: Yokiur

¢} Taahhiltlerde yer alan diger finemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI]

27.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edeceSi net geliv ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

lhraea iligkin toplam maliyetin 225,000 TL olacag tahmin edilmekiedic. Tamam nakit karsih
ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylann toplan 42.000.000 TL olup, bu
durmumda thrag ve hatka arz edilecek pay basima dilsen maliyvet 000536 TL dir. Onakhgmn ihrag
ve hulka arzdan elde edecefli net gelir 41,775.000 TL olacakur.

| Sermaye Artinm Malivet (TL)

SPIK Ucreti a4 000,00 |

Baorsa Kotasyon Uereti |3.230,00

MKK [hrager Hizmel Bedeli 22.050,00

Arncthik Komisyonu 78.730,00

| Rekabet Kurumy ' 16.800,00

Difier 10.170,08

Toplam Maliyety 225.000,00 -
Halka Az Edilgetl Pay Adedi | 42.000.000,00 5 "
Pay Ba ' v
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27.2, Halka sz gercligesi ve halka arz geliclevinin kallanm yerleri;

Theagpmmin dzkaynaklann glglendinmek amacivla yamlan sermaye artmmndan 225000 TL
olmasi beklenen masraflar ¢iktiktan sonra elde edilecek 401,775.000 TL wtarmdaki kaynagm
Ihragginin 14.05.2020 tarih ve 16 sayilt sermave artieimindan elde edilecek fonun kullanim
yerlerine tliskin ydnetim kurulu karatinda belintildiai izere:

- 370000 00K TLEik kagmu 081022009 tarihli Olaganiisti Genel Kurul toplanusimda satin alma
karar kabul edifen Ral Yam Mihendislik A.5. hisselerinin tamamumn satin alinmasinda,

= 4775000 TL'lik kisonm girketin ve bagh  ortaklarmn  igleime sermayesi thuyacinda

kullamilacaksir,

28, SULANMA ETKISI

28.1. Halkes arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiiedesi:

Bu bolimde vapilan hesaplamalar %200 oranmnda bedelli sermaye ariimmina tm yatinmcilann
yeni pay alma haklanm kullanaca@l varsayimi ile yapildigi icin. perceklesecek durum senucu
yopilacak hesaplamalarda baz farkhhklar ofabilic.

Mevent tiim pay sahiplerinin sermaye arbrimmda veni pay alma haklarmm tamamn
kullanmalars duromonda sulanma ethisi %% 1,89 olacaltir,

Berma Sermaye
| Arbim Oneesi | Arforim Sonrenss
Halka Arz Fiyan 1,00 TL
Hilka Ave Edilecek Pay Adedi 4200006 TL.
225000 TL

Ihraca Higkin Maliyet
Halka Are Hasilat

42.000_000 TL

Met Flasilmi

41.775.000 TL |

Ozhayaak (31.12.2019) 2LA9TIT4TL | 63.272.| M4 TL
Ciknnlmis Sermaye 20000000 TL | &3.000.000 TL
Pay Bagima Defter Defreri o 10237 TL [ 0043 TL
Meveut Orctaklar igin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) {01 944 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) 1.89%

I8.2 Meveut hissedarlann halka arzdan pay almamalar duromuonda (veni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiiedesi:

irketin ana pay sahiplerinden Raza Kandemir ve Ahmet Zorlu tarafindan sahip olduklan paylar
kapsaminda riighan haklanmin  tamammin kullamilacags  konusunda 14.05.2020  tarihli
taahhfitname verilmistir,

Ihraggun ana pay sahiplerinden Riza Kandemir ve Ahmet Zorlu haricindeki diger pay
sahiplerinin yeni pay alma haklanm hig kullanmamalari ve kullanilmayan yeni pay alma haklar
sebebiyle kalan paylarin tamamimin Borsa Birincil Pivasa'ds satilmasi duremunda sulanma

elkisi;

Ihragguun 15,05.20240 tarihli kapanis fiyat olan 9,90 TL'ye gore %200 bedelli sermaye artinim
sonrast bblinmis pay livat 39667 TL'ye ({9,90+2,000(1+2)=3.9667) karsilik pelmektedir,
Sirketin ana pay sahipleri disindaki pay sahiplerinin sermaye arinmunda yveni pay alma haklarm

hig kKullanmamasi lapA paylannm mumn satsimin Bicinct] Pivasa'ds 3.9667 TL den
sabilmast  halindg  sul etkisi ve veni oraklar igin  asafidaki  gekilde
hesaplanmakiadar. f/,#




T Sermaye Sermaye
= Asrtirum Oncesi | Artarim Sonrass
Hallia Arz Fiyati - 19667 TL
Halka Are Edilecek Pay Adedi | 42.000.000 TL
[hraca Uigkin Malivet — 397.309 TL
| Hulka Arz Hasilan 128.154.538 TL
Met Hasilat |27.757.229 TL
Ozleaynale (31.12,2019%) - 21497174 TL | 149.254.403 TL
Cikarlnus Scrmaye 21.000.000 TL. | 63.000.000 TL |
Pay Baginn Defier Deferi 1.0237TL 2368 TL
Meveut Ortaldar kgin Pay Bagimn Solanma Etkisi Foxitil (TL) L L3as4 L
Meveut Ortaklar icin Pay Baging Sulanoin Fikisi Positif (%) 131 43%,
Yeni Ortaklor igin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) L5975 TL
Yeni Ortaklar icin Puy Busima Sulunma Etkisi (%) 0,27 %

29, UZMAN RAPORLARI VE UCUONCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Hallia arz sitrecinde ihracenva danymanhk yapanlar hakknda bilgiler:

Halka arz sirecinde lhragy ile imzalanan sermaye artmmu aracihk sézlesmesi gercevesinde
damgmanlik hizmeti veren yetkili kurulug Info Yatnm dar.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiinei Kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektde yaymlanndan ve herkese agik difier bilgi kaynaklanndan elde edilmis
tarisel pazar verilerine ve Snpbrilere yver vermektedir, Izahnamede lclingll sahiz bilgilerinin
kullamildigy yerlerde, o hilgilerin kaynagi belicilmistic. Bu gibi figlncfi sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktunlmig oldufunu tevit ederiz Buenunla biclikte; sektir
yayilannda veya difer herkese agik bilgi kaynaklannda Giglinet galuslarca verilen bilgilerin
siivenilir oldufu diisinlilmekle birlikte, bafimsiz bir dofirulama isleminden de gegirilmemistir.

ihragen, bildigi ve ilgili igincii sahsin yaynladegs bilgilerden kanaat petirebildigi kadariyla,
agiklanan bigileri yanly ve yamltie hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim ve stz
konusu bilgilerin aynen alindifiinm beyan eder.

FLAZ2017 arihli kargilagturmab finansal ablofar ile bunlara iliskin dipnotlar Birlegim Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Milsavidik A5, tarafindan, 31.12.201 8 tarthli karsilagtirmal fingnsal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik A5,
tarafindan, 31.12.2019 tarihli karslastirmali inansal tablolar ile bunlarla iliskin dipnotlar Mega
Gilobal Uluslararas: Bagimsiz Denetim AS denetlenmis ve ilgili bafimsiz denetim raporian
hazsidanmustr,

i Bagmisie Menctim 2
b i, uﬂ.’fﬁlm Bagmsiz Denedim Karulugunun Sornmlu Ll
Taklo Furlugiamui Ticarei 3 it F;
Dinemi i Kurulasmmwun Adresi Crrtak Bay Denetgisinin S

Adi Soyah E
1 Ceak - 3| Birlegim Bagunsee Denetim | Mehomet Akfan Sok. Mo)57
Krabil .,“‘]? ve Yominli Mali Magaviclik | K3 Koguyoku - Kahikiy ¢ Ergun SENLIK CHiin lu
- I AE [staurba |
: ; Miecidivekdy Muhalbesi,
[ Chcak - 31 B;.EL':‘;%';'::TLTL:M}I:E Akmecibwyn Sok. Sukar [5 Ercan mall GNAL Simirls
Aralk 2018 y ol Merkezi D10, 34394 Obumbu
A5 o
_ Sislilasanbul
Bk b Wl s, Flanmmeasti
| Oeak - ]
pepor u,“;:.', ega Cbbal Ulustarams: #| Sk, Akts Villilan Nucd9/D Birsen LICAR E'fr'“""
4 : - y urbu
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thragginin maddi duran varliklariin degedemesine iliskin olorak hazirlanan gayrimenkul
deferfeme raparlan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A5, tarafindan

hazdanmstr,

thragguun bedelli sermaye srtrmindan elde edilecek kavnak ile satin almay: planiadid Ral Yapi
Mithendislik A8 "nin deferine iliskin rapor Invest AZ Yatwim Menkul Degerler A5, tarahindan

hazranmistar.

Bu izahnamede [hraggimn iginde bulundugu sekibre iliskin olarak porisleri sunulan uzman kisi
veyn kuruluglar ile finansal tblolar: denetleyen bagimsiz denetim kursluslannm [hrager vedveya
iligkili girketleri ile hichir iligkisi olmach gibi [hragee vefveya iligkili sicketler tarafindan ihrag
edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakkr veren va da tashhiit eden apsivonlara
sahip degildider. Aymi kigifer. thragg tarafindan daba Snce istihdam edilmemigler ya da
thregeidan herhangi bir iicret almamislardir. Thracgimin yinetim v¢ denetim organlanndan
herhangi birinde iiye olmuanuglardir. Aynea bu kigi veya kuruluglann (yetkili kurulus olan Info
Yatrim Menkul Degerler A5, digindaki) sermaye artmmina aracilik eden vetkili kurulus olan
Info Yatinm ile de herhangi bir baglantifan bulunmamakeadar.

Kullantan Uzman raporlan sunlardur:
-INTES Ingaat Sekiiiri Raporlan

-KPMG Ingaat Sekiorel Bakis Raporu
-TULK GSYH ve Isgiict Istatistikler

INTES, Tiirkiye Insaat Sanayicileri lsveren Sendikasi, Adres: Yildizevler Mah, 4. Cad. 719, Sok.
Mo, Yildiz Cankaya, Ankara, Telefon: +90 312 441 43 50, httpsfintes.ong tr!

KPMG Tiirkive, Adres: Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 Levent, 34330 Besiktag/[stanbul, Telefon:
H 212 316 60 00, www.kpmg.com.(r

TUIK, Turkive istatistik Kurumu, Adees: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420
(ankaya/Ankar, Telefon: +90 312 454 70 00, httpivwww ik pov.ir

30, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem porecek paylann elde uiulmast ve elden
gikilmast sicpsinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendinilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiclrlitkte bulunan vergi mevzoah dikkate alinarak haziclanmigtie. Vergi
mieviuatinin ileride defisehileceginin hatta mevzuatin geriye ydnelik olarak da degisebileceginin
gz dniinde bulundurulmuasim ve deellikli duromlarda yatimmellann. vergi damsmanlanna
dansmas: gerektidini hatirlatmak isteriz,

Paylardan clde edilecek kazang ve mtlarn vergilendivilmesinde yatirimoilann gergek kisi veya

kurum am g yamnda tam mikellel veya dar milkellet olmalan da Snem arz etmektedir.




Tam Miilellef Dar Miikellel Avrim

Gergek Kigiler Agisindan

Gelir Vergisi Kanunu dgiinel ve takip eden maddelerinde Torkivede yerlesik gercek kisilerin
ve esmi Daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkive'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl
olup adi pecen daire. miessese, tegekkill ve tegebbiislerin igleri dolaysiyla yabancs
memlcketlerde oturan Thrk vatandaslavimn Tirkive fpinde ve disinda elde cttiklen kazang ve
tratlann tamam zerinden vergilendirilecei belirtilmigtir,

Gielir Vergisi Kanunu wy gulamasinds Medeni Kanuna géire ikametgah Tiirkive'de bulunanlar ile
bir takvim yils iginde Tirkiye'de devamli olarak alt avdan fazla oturanlor yerdesik savilmakta ve
tam milkellef esasinda Tirkiye iginde ve Tirkiye diginda elde ettikler gelivilerin tamam
izerinden vergilendirilmektedirler.

Thrkiye'de yerlesik olmayan gergek kigiler ise sadece Tirkiye kaynakh gelivled iizerinden dar
miikellefiyet ezasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Agisidan

Rurumiar Yergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tirkiye'de bulunanlar tam miikellel olarak deferlendirilic ve gerek Tirkiye iginde perekse de
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanclann tamami Gzerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezlen ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Ttrkive'de bulunmayanlar ise dar
milkellet olarak degerlendirilic ve sadece Tiirkiye'de elde eutikleri kazmnclan {zerinden

vergilendirilirler,

Hisse senetlerinin elden ¢ikarimas: kargih@inda saglanan kazanglarin vergilendivilmesi
11012006 Tarihinden liiburen [ktisap Edilen ve Borsada islem Giren Hisse Senetleri:
Bankalar ve aract kurumlar takvim yithmn tger aylik donemleri itibariyle;

LAIm satimina aracilk ettikled hisse senetlerinin alis ve satis bedeller arasinduki fark

{izerinden,

ii-Aracihik ettikleri hisse senetleninin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler ferinden;
Yoll oraninda vergi tevkifan yapacaklardir.
Tam ve dar mikellef gergek kisi ve kurumiar igin bu oman %0 olarak uygulanr,

Hisse senetleri defigik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikanlmas: halinde tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin beliflenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacakir. Hisse senetlerinin alumindan dnce elden gikanlmas: durumunda. elden sikanlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak Gzerinden tevkifal yvapilacak Lutar tespit
edilir. Ayni gln igindg birden fazla alifh satim yapimas halinde o gin icindeki alis maliyetinin
tespitinde ag@ik]: lama yontemfi uygulanabilecekur. Alis ve saug iglemleri dolayisivia
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fdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahiin tespitinde
dikkate alinr,

{:ls,':r avhk donem igerisingde birden fazla hizsse senedi alim saom islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate alimr, Hisse senedi alim
satmindan  dogan zacardar 1ekvim wvih agimamak  kaydyla izleyen dénemlerin tevkifar
matralindan mahsup edilebilecektir.

Tam mitkellel kurumlara ait olup, BIAS 1 islem gliren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle clde tutulan
hisse senetlerinin elden gikanlmasimda tevkifat uypulanmaz. Aynca, tam mikellef kurumlaes ail
olup, BIAS ta islem eiren ve | (bir) veldan fela sireyle elde tatulan hisse senetlerinin elden
gikanimasmdan elde edilen gelier igin 193 savih Gelir Vergisi Kanunu nun Mikerrer 807 inci
muddesi hitkiimlen uypulanmayacaktir.

Tevkifata tabi witulan hisse senedi alim satim kasanglan igin gergek kisilerce yillik veva miinferit
bevanname verilmez, Difer gelicler dolayvizivla verilecek yillik beyannumeye bu pelirler dahil
edilmez, Ticari faaliyet kapsaminda elde edifen gelirler ticari kazang hilkimleri gergevesinde
kazancmn tespitinde dikkate alimr. Bu kazanglar igin tevkifl suretivle Sdenmis olan vergiler,
tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi bevennamelerde hesuplanan vergiden maehsup edilir.

GVE Gegici 67, Maddesinin (3) numaral bendi uyaringa, pelir sahibinin gergek veva tizel kisi
va da dar veya tam miikellef olmas, vergi mikellefiveti bulunup bulunmamast, vergiden muaf
olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrmtlan
verilen vergilendirme uygulamasime etkilememekledir.

0L.01.2006 Tarihinden Onee [ktisap Edilen ve BIAS ta islem Géren ve Glirmeyen Hisse
Senctlerinin Elden Cikartilmas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

O1.01.2006 tarihunden dnce ktisap edilip de daha sonra sablan tam miilkellel sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglan tevkifata tabi olmayacak ve 31. 122003 tarihi itibariyle gegerli
olon hitkiimler uygulanacaktur.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gereek Kisiler:

Hisse senedi alum satim kazanglar., GVE nun Mikerrer 80 inci maddesi uyannca pelir vergisine
tabi olacaknt. Ancak amilan madde wvarmes, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetlen,
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalannda islemy ghren ve 3 (ilg) aydan fazla stireyle clde
tutulan hisse senctleri ile tam mikellef kurumlara ait olan ve bir yvildan faela sitreyle elde tutulan
hisse senetlerinin™ elden ¢ikanmas durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacakur.
Hisse senetlerinin elden ¢ikartimasinda da kamu menkul kiymetlerinin sabisinda oldugu gibi,
GVE nun Mikerrer 817 inci maddesi uyannca iktisap bedeli. elden gikanldid ay harig olmak
lizere DIE tarafindan belirlenen toptan esva Gyat artig oraninda artinlarak dikkate alinabileceklir,
GVE'n jikdyrer 81, Maddesi uyannca mal ve haklann elden cr'lk-arllmnsmda i&[isup bedeli,
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elden gikanlan mal ve hoklann, elden pikenldify ay harig olmak fizere Tickive [siatistik
Kurumu’nes beliclenen toptan egya fivat endeksindeki artiy oramnda artinlarak tespit edilir.

GVEK un Madde B&/1 {c) uyarinca tam mitkellef gergek kigilerin tevkil sureti ile vergilendinilmis
menkul sermaye imtlan GVE nun 103 (ined maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asivor ise
(bu tutar 2020 yili igin 49000 TL dir.) bevan edilmes: gerekir.

Diar Midkellef Gereek Kisiler:

OVE madde (8672} cerpevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamanmi, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan Gicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile difer kaeang ve iratlardan oluguyorsa yillik bevannameye abi degildir. Dar
mikellel gergek kigiferin Tirkiye'de elde etfifi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVE madde (100/2) uyannea, menkul mallann ve haklann elden gilkarilmesindan
dofan kazang ve iratlann: mal ve haklann Tirkiye™de elden pikanldiga yerin vergi dairesine
milnferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar,

Kurumlar

Kurumlar Vergisi  Milkelleflerinin - Aktifine  Kayiilh  Hisse  Senctlerinin - Elden
Cikanlmasmdan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kuramlar:

Ticari fanliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satm kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektic. Ancak KVE 'nun 5/1-¢ maddesinde belittilen sartlarin
mevcut olmas: halinde menkul kiymel alim satim ile strekli ofrasmayan kerumlann ba

Kazanglarimn %7 3% kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar;:

Dar milkellef kurum, Tirkive'de bir igyeri apmak suretivle veya daimi temsilei vasitasiyla
foalivet gdsteren bir kurum statisiéinde ise, alm satim kazanglan kur farklan da dahil ticari
kazang olarak wvergiye tabi olscakitir. Bu kurumlanin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KV K nun 5/ [-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlamr.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonea iktisap Edilen ve BIAS ta islem Giirmeyen
Hizse Senetleri:

GVE nun mikerrer 80. Maddesi uyannca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAS @
iglem girmeyen tam miikellel sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam y1l
peglikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci verpiden istisna witulmaktadie. Bu tiir
senedin 2 tam yil dolmadan satilmas halinde elde edilen kazung yillk beyanname ile beyan

edileceklir.

Hisse senetleri kar paylarinm vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden glde edilecek kar paylanmn vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir,




CGergek Kisiler

Tam Miikellel Gergek Kisiler:

GVR nun (86/1-c) maddesi uyarnca, tevkif yoluyla vergilendinilmis bulunan ve gayrisali
tutarban: 2020 yaile gelieleri igin 49000 TL yi (G.V.K, 103, madde de yer alan pelir vergisi
tarifesinin ikinei dilimi) agan ve tam mikellel kurumlardan elde edilen kar paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVE 'nun W/6-b maddesine gove, kar paylan dzennden yoapilacak tevhifat, kann dagitimas:
asamasing. brakilmgtr. GVE'nun 94/6-b maddesi uyannca, tam mikellel kurumlarca; “tam
milkellef gergek kigilere, dafitiban kar paylan tkzerinden” Bakanlar Kurulunea belirlenen oranda
(bugin gecerii oran %6137t tevkifat yapilacaktir.

Tam milkellef gercek kisilerin tam mitkellef kurumlardan elde ettiklen “kir paylannin yans:™,
GVE'nun 22 maddesine gére gelir vergisinden miistesnadir, istisna edilen bu tutar da dahil
olmak feere brit kar payinn taman Ozerinden GVE 'nun 94" incd maddesi uyannca tevkifal
yapilir ve tevkil edilen verginin tamami, kir payinn yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda. yilhk bevanname lizerinden hesaplapan vergiden mahsup edilir. Ayrnica, 94/8-b
maddesine giire kann sermayeye ilave edilmesi kar dagiom sayiimadifindan, karin sermayveye
ilavesi nedenivle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri Gzerinden tevkifat
vapilmayacaf gibi bu hisse senetleri karsih@ olan kar payimn “menkul sermayve irads™ olacak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Mikellef Gergek Kigiler:

GVE 'nun (9456-b) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca; dar mikellel gerpek kisiler:,
degibdan kar paylan iizerinden”™ Bakanlar Kurulunea belirlenen oranlards (bugiin igin bu oran
% 157tir) tevkifal yamlecaktr, Tirkiye'nin turaf oldugue baz gifte vergilendirmenin Gnlenmesi
anlagmalarmda daha dilgiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir

[iger taraftan GVE 'nun 10]. maddesinin § nodu hkras peregince dar mikellef gercele kigilerin
vergisi tevkif suretiyle alimmamiz menkul sermaye tratlanm, Tirkive'de clde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri perekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayich hisse senetleri dolavisivla elde
edilen kar paylar:

5520 sayib Kurumlar Yergisi Kanunu'nun & maddesine gore kurum kazane, GVE nun ticari
kazang hakkindaki hitkiimlerine pére saptandifiindan, kar payimn tican Fialivete bagh olarak
licart iketme biinyesinde elde edilmesi halinde stz konusu gelirler ticard kazang alarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi mitkelleferinin aktiflerine kayith hisse
senetleri nedent ile elde ettiklen kar paylanndan, KVK'nin 15, maddesinde belirtilen tevkifat
yopilmaz. Diger garaftan, KVK madde (5/1) uyarmea, bir kurumun tam mitkellef baska bir
kuruma f5thvaki pedenivle elde ewigi kar paye, (bu kar payum dagstan kurum nezdinde kurumlar
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vergisine tabi tetuldugu gerckeesiyle kar payin elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergicen

miistesnadir,

D Miikellef Kuromilar;

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir 5 veri veya daimi temsilei araeil i@y la kiir payt
elde edenler harig olmak Gzere dar milkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Milkellef Kurumlara dagitlacak kar paylatt Gzerinden KVEK Madde 303 bendi geredi (bugiin
gin bu oran %15°tr) tevkifal yapilie. Aynca, Thrkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci
aracilifiyla faalivet gosteren, KVE wyarinea willik veya 8zel beyanname veren dar mikeller
kerumblarin, GVE nun?5"inci maddesinin ikingi fikeasinm (4) numarah bendinde yvazh menkul
serinaye wadimn ona merkeze aktanlan tutan Gzerinden (bugiin icin bu oran %615'tr) wvkifat
yapalacaktr. Tirkive'nin taraf oldugu bax ¢ifte vergilendiomenin &nlenmesi anlagmalarinda
daha diisllk tevkifot oranlan belirlenchilmektedir,

3L IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZIN HAKKINDA
BILGI

L1 [heage veya halka arg eden tavafindan izahnamenin kullandmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarn sonradan tekrar satisina dair
Rullandi izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair

beyanlar:
Yoktur,

31.2. lzahnamenin kullammna izin verilen siire haklonda bilgi:
Yokiur.

A3 Paylarm yetkili korologlarea  soneadan  telorar sabisa  sunulabilecegi  dinem

hakkinda bilgi:
Yoklur.

34, Paylarm yetkili korologlarca soneadan  tekrar satisa sunulmasi Kapsammnda
ahnamenin kullamlabilecegi Glkeler haklinda bilgi:
Yokiur.

315 lzabname kollanm izoinin verilmesinin sart olan diger agik ve objektif kosullar

bakkmda bilgi:
Yinletur,

L6, Yetkili koruluslarea paylarm  sonradan  tekrar  satsoun gergeklestivilmesi
durumunda, satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sats esnasinda
yatirmmeilara sunulacafina dair koyw harflerle yaziloug nyan notu:

Yok,




31IA IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
33A.1 Izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgilerd (ticarel
unvanlnry ve adreskeri):

Yoktur.

A2 lzabname, avz programm izahnamesi veya arz progrann sirkiileri onay tarihi
itibariyle yeikili kuruluslara dair belli olmayan yveni bilgilerin kamuya nasil duyurnlacaf
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecedi hakkinda aciklama:

Yokiur

3B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Irahnameyi kullanacak her bir vetkili kurolusun kendi internct sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklanna dair beyanlarma yer vermeleri
gerektifine dair koyu harflerle yazilmig uyan:

Yoktur.

32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belpeler Varhk Mah, Yokacik Sck MNo:11/1 Yenimahalle/Ankara adresindeki
thragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin intemet sitesi (www ralvatirinucom) ile
Bamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarmef sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadir

|} lzahnamede yer alan bilgilerin dayunagim olugturan her ticlil rapor va da belge ile defierleme
vie girilgler (degerleme, weman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarea
hazrlanan mporlar, esas sbzlesme, vb.)

23 lhrageimin izahnamede ver almasi gereken finansal tablolan

33, EKLER

Ek/1 Sermaye Artinmindan Saglanacak Fonlann Kullamm Yen Raporu
Ek/2 Denetim Raporlanm Hazirlayan Kuruluglarin Beyantar

Ek/3 Gayrimenkul Degerleme Raporlann Hazirlayan Kurulus Beyam
Ek/d Ral Yam Mihendisiik A5, Sirket Degerieme Raporu

Ek/5 Satin Alma Taahhltmameleri
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