ZIRAAT PORTFOY YONETIML A.$. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1ZAHNAME DEGISIKLIGE

Ziraat Portfoy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon’a bagh Ziraat Portfdy fkinci Degigken Fon
izahnamesinin girig kasmy, 1.1, 1.2.2, 1.6, 2.3, 2.4, 2.5, 2.9, 5.5, 7.1, 7.1.2,, 9.4. ve 9.8. maddeleri
Sermaye Piyasas: Kurulu’'ndan ahnan 14/ 04 / 2020 tarih ve 12233903~ 305.01.01-E.4141 sayili
izin dogrultusunda agagidaki yekilde deigtirilmistir.

ESK1 SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.$. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY IKiNCl DEGISKEN FON’UN

KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicll numaras: altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Ziraat PortfSy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictilziii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ziraat Portfoy Ikinci Degisken
Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasam Kurulu tarafindan
31/08/2015 tarihinde onaylanmug ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Ziraat
Yatinm Menkul Deerler A.S. olan Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degiisken Fonu
Ziraat Portfoy Yonetimi A.$.’ye devrolmugtur,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07/03/2017 tarih ve 12233903- 305.01.02-E.3072 sayih yazgs ile
Kurucusu Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. olan Ziraat Portfoy Birinci Degisken Fon’un, Ziraat
Portfoy lkind Degiisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmigtir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. ve Halk Portfoy Yonetimi A.§.’nin Ziraat Portfdy Yonetimi AS.
biinyesinde birlegtirilmesini miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nmun 28/02/2019 tarih ve
12233903-305.01.01-E.3213 sayih yazis ile kurucusu Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. olan Halk
Portfoy Karma Fon, Valaf Portf6y Birinci Degigken Fon ve Valaf Portfoy Ikinci Degtisken Fon’un,
Ziraat Portfoy Ikinci Degligken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmigtir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogiru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye fligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylanna iligkin yatnm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degierlendirilmest sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresi resmi intermet sitesi

(www.ziraatportfoy@com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmmgtir. Izahnamenin nerede yYayimlandit hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatnma: bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica buizahname katilma paylarnn alim satimmnin yapildifh ortamlarda, gemsiye fon ictiiziigii
ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmalara verilir.




YENI SEKIL
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON'UN

KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
IZABANAME

Ziraat Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayii Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziifii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Ziraat Portfoy Ikinci Degisken
Fon’un katilma paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
31/08/2015 tarihinde onaylanmg ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaw fle kurucusu Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu
Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.’ye devrolmusgtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07/03/2017 tarih ve 12233903- 305.01.02-E.3072 sayih yazsi ile
Kurucusu Ziraat Portféy Yionetimi A.S. olan Ziraat Portfdy Birinci Degigken Fon’un, Ziraat
Portfoy Ikinci Degigken Fon biinyesinde birlegtirilmesine izin verilmigtir.

Valaf Portféy Yonetimi A.§. ve Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlestirilmesini miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/02/2019 tarih ve
12233903-305.01.01-E.3213 sayih yazs: ile kurucusu Ziraat Portféy Yonetimi A.S. olan Halk
Portfdy Karma Fon, Vakif Portfoy Birinci Degigken Fon ve Valaf Portfoy ikinci Degtisken Fon’un,
Ziraat Portfoy Ikinci Degigken Fon biinyesinde birlegtirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun .../.../2020 tarih ve 12233903-............... veeens Sayill yazs ile
Ziraat Portfby {kinci Degfigken Fon’un unvam defigmeksizin, yatinm stratejisi ve risk degeri
degisiklifii dogrultusunda déniigiimiine izin verilmigtir.

lzabnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibl, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yattnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degierlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformn (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. {zahnamenin nerede yayimlandiz hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatrima: bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylarimn ahm satimunin yapildig ortamlarda, gemsiye fon ictiiziigh
ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatrimeilara verilir.

ESK1 SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Ziraat Portfoy Ikinci Degisken Fon

Bagh Oldugn Semsiye Fon’un Unvani: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye
Fon
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Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiirii: Degiigken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvan: Ziraat Portf6y Ikinci Defisken Fon
Adi Dengeli Degisken Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fon’un Unvam: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

1.2.2, lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Porifoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Maslak Meydani sok No:3 Veko Giz
Plaza Kat: 6
Pk: 34398 Sariyer / ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr
Telefon numaras:: (0212) 924 72 00
Portfcy Saklayicist T.C. Ziraat Bankas: A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvan
No:8 06107
Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr
Telefon numarasi: (0212) 285 22 50 -
YENI SEKIL,
Kurucu ve Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad.
No:83 Sisli/ISTANBUL
Pk:34381
Telefon numaras:: 0212) 924 72 00
Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankasi A.$.’nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar
No:8 06107
Altndag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr
Telefon numarasi: (0212) 285 22 50
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ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S,

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonctimi A.S.

Arastirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarnun bagimsiz denetimi PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

ESKi SEKIL

2.3. Fon portfoy sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:II[-52.1
sayih Yatirim Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Degisken Fon”
niteligindedir.

Fon yatirim stratejisi ¢ergevesinde sabit bir varlik dagihmi hedefi olmayip, degisken
piyasa kosullarina gore esnek olarak yénetilmesi esasina dayamr. Fon, Tiirkiye ekonomisinin
sundufu uzun vadeli yitksek biiylime potansiyelinden istifade etme hedefini £6z Oniine alarak
yatium yapilacak sermaye piyasast araglarnin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler tercih edilir. Fon piyasa kogullarma bagl olarak varhk ve islem
dagilmm madde 2.4’de yer alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

Yabanc: yatirim araglan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.
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Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatuim amaciyla vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon, sakli tiirev arac, swap soOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandirilmig yatirim araglan ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlere yatiim yapabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatiim stratejisi; Fon portfdy smirlamalart itibariyle Sermaye Piyasast
Kurulw'nun MI-52.1 sayilt Yatrim Fonlarna iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi
gergevesinde “Degisken Fon” niteligindedir.

Fon yatinm stratejisi gergevesinde sabit bir varlik dagilun: hedefi olmayip, degisken
piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi csasmna dayanir. Fon, Tiirkiye ekonomisinin
sundufu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden istifade etme hedefini g6z Oniine alarak
yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarinmm segiminde, risk/getiri deerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon piyasa kosullarma
bagh olarak varlik ve igslem dagilimim madde 2.4’de yer alan asgari ve azami simrlamalar
dahilinde belirleyebilir.

Yabanc1 yatirim araglar: fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil
edilen yabanci para ve scrmaye piyasast araglart fon toplam degerinin %20’sinden fazla olamaz.
Ayrca, yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina yapilan yatirim fon toplam
degerinin %80’i ve fazlas: olamaz.

Fon, risk deger aralift 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk deperi Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir, Fon portfoy dagihim, devaml olarak, séz
konusu risk deger aralifina uygun olarak belirlenir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURT/ Asgari | Azami
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan* 0 100
Ortaklik Paylari 0 100
Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu ile Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylar1 ve
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar Paylar:
Girigim Sermayesi Yatmim Ortakliklart Paylan ve Gayrimenkul 0 100
Yatirim Ortakliklar: Paylan
Yabanci Para ve Scrmaye Piyasasi Araglari** 0 20
Ters Repo Islemleri 0 100
'| Borsa Dis1 Terg Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Ipotegc ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Yapilandinlmig Yatirim Araglan 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalan 0 100
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[ Mevduat (TL/Déviz)/Katilma Hesaplar1 (T1./Déviz)/Altina Dayali 0 10
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayah Ihra¢ Edilen 0 100
Sermaye Piyasasi Araglan***
Gayrimenkul Sertifikalan ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araglari (TL/Doviz)
Gelit Ortaklign Senetleri (TL /Déviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100

*Borsada islem goren kamu/ 8zel sektér dis borglanma araglarnin, borsa disinda
yapilacak iglemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portidylinden ¢ikarilmas:
miimkiindiir.

**2.9. maddesinde fon portfSyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitics genel
bilgiler belirtilmigtir.

***Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmnca yapilacak bir sézlesme gercevesinde
portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75'i tutarindaki kiymetli
madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing

islemleri karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek iizere gikarilan sertifikalar ayn oranda
portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing ilemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslan ile teminat sistemi ergevesinde yapilir. Fonun taraf
oldugu sermaye piyasasi araci ddiing verme sdzlesmelerine, sozlesmenin fon lehine tek tarafly
olarak feshedilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmasi zorunludur.

****Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portfoyiindeki sermaye piyasast araglarimin piyasa degerinin en fazla %50.si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir.

Fon portfyiinden ddiing verme islemi, 8diing verilen scrmaye piyasasi araglarnm en az
%100.1i karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adma Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

k*d*Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢
degerlerinin %10’una kadar Borsada ve/veya Borsa Dis1 Repo yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecck
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gsterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TOURU As‘sj‘" Azozm'
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglart* 0 100
Ortaklik Paylar 0 50
Tiirkiye’de kurulu borsa yatirm fonu katilma paylar** 0 100
Fon katilma paylan, menkul kiymet yatinm ortakligi paylan, 0 20
yabanci yatirim fonu katilma paylari, yabanci borsalarda islem goren

L borsa yatinm fonu katilma paylan ***

“Oﬂ

W ph ey

MO Sir




Girigim Sermayesi Yatwrim Ortakliklan Paylan ve Gayrimenkul 0 100
Yatirim Ortakliklari Paylan

Yabanct Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar*** 0 20
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Dig1 Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10
Arac: Kurulug ve Ortakhk Varanti, Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalart 0 100
Mevduat (TL/Déviz)/Katilma Hesaplart (TL/Déviz)/Altina Dayali 0 10
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Ihrag Edilen 0 100
Sermaye Piyasasi Araglar**+**

Gayrimenkul Sertifikalan ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast 100
Araclan (TL/D&viz)

Gelir Ortaklif1 Senetleri (TL /Déviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100

*Borsada islem goren kamu/ 6zel sektdr dig borglanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfyiinden gikarilmast
miimkiindiir.

** Tiirkiye’de kurulu tck bir borsa yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatinm
tutart fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

*** Tek bir yatirmm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonunun ve
yabanct yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin %10 unu
agamaz,

¥##%2.9. maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanci yatinm araglarnimi tamitica
genel bilgiler belirtilmigtir.

*¥###*Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli
madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda $diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing
islemleri karsihginda 6diing alacaklanini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda
portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing iglemleri ile kiymetli maden odiing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki iglem csaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf
oldugu sermaye piyasasi arac1 8diing verme szlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafly
olarak fesh edilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmas1 zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasas araglarinin piyasa degerinin en fazla %50.si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarmi édiing verebilir.

Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100.1 karsihfinda Kurulun ilgili diizenlemelerindc 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.
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*#¥rr*Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig
degerlerinin %10*una kadar Borsada ve/veya Borsa Dig1 Repo yapilabilir.

ESKI SEKII,

2.5. Fonun egik degeri; VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatuim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkida Teblig”
(Performans Tebligi) csaslari gergevesinde;

“KYD Kamu Ig Borglanma Araglari Endeksi-547 Giin ” 6ngoriilmiigtiir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %1,5 olarak
belirlenmistir.

ESKI MADDE

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglart tanitict genel bilgiler:

Yabanc1 para ve sermaye piyasast araglar: Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6'1nc1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
dontigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalar1 alinabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
ydnetici nezdinde bulundurulur. Aynca, ihrag edildigi iilkenin borsasina kote edilmis yabanci
ortaklik paylarida alinabilir.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve 6zel sektor sermaye piyasasi araglanindan ABD, AB
Uyesi tilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur,
Hong Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Masir, Sili, Endonezya, Israil,
Giiney Kore, Singapur, Yceni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney
Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalar,
Britanya Virjin Adalan, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guemsey, Jersey, Kazakistan,
Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlegik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar
tilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gérdiigli durumlarda Fon’un genel
stratejisine bagli kalmak kaydiyla yukanida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanct yatinm araglan tanitici genel bilgiler:
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarnt Yatinm Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.1.6°mc1
maddesinde yer alan agaffidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarnin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilinig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmass, fiyatmn veri
dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi gartlariyla, yurtdiginda borsa disindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiinc sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglart ve kira sertifikalart almabilir. Ilgili aracn derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur. Ayrica, ihrag edildigi iilkenin borsasina kote edilmis yabanci
ortaklik paylarida alinabilir.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve ozel sektér sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB
Uyesi iilkeler, Hindistan Cumburiyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur,
Hong Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Tsrail,
Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney
Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan,
Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan,
Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar
iilkelerine ait olarak ahnabilir. Fon portfoy yéneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel
stratejisine bagli kalmak kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirrm yapabilir.

Ayrica fon portfoyiine yalmizea yukarida yer alan iilkelerde kurulu yabanci
yatirim fonlarinin ve yabanci borsalarda islem géren borsa yatirnm fonlarimn katilma
paylari dahil edilebilir.

ESK{ SEKIl,

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiircv arag ve swap sozlesmelerine, yapilandirilmig
yatirim araglari, Tiirkiye Cumbhuriyeti ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kamu ve dzel
sektér dis borglanma araglar1 (Eurobondlar, vb.) ve portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek
“Yabanci Para ve Sermaye Piyasast Araglar™na iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkatc alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslari, asagidaki gibidir:

1) Borsa Dy Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir,

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, oncelikli iglem yapilan kars:
kurumdan temin edilen alim islemleri igin ahg (bid) fiyat, satim islemleri igin ise sati (ask)
fiyati kullamlacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayic1 veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilitc
(bulundugu duramda “implied” aksi Ralde “historical™) degerleri kullanilarak ve
Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama icin
ddviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME
sayfalar ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan kullamlacaktir. Bu yontemlcrle
elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel pirim alig/satig kotasyonu varsayimu ile hesaplanan ahg
(bid) veya satis (ask) fiyat kullanilacaktir.
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Forward siozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhgin spot fiyat: baz aliarak
hesaplanan teorik fiyattir.

Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gére alis,
ya da satig) BIST Pay senetleri icin, ilgili payin degerleme giinii itibariyle en giincel kapams
scanst degeri, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhikls
ortalama fiyat: kullamilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ( dayanak
varhgmn doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan ahnacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda
ise piyasa fiyatint en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward iglemlerinin
degerlemesine ilisgkin Risk Yonetim Birimi tarafindan tcorik fiyat kontroliine gerek
bulunmamaktadir.

Swap islemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamas: ydntemi veya
FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamir.
Tezgah iistii piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileccginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, déviz
kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide
belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

e Konusu para(ddviz) olan swap islemlerinde, ; Swap sozlesmesine dayanak “Déoviz
Cinsi”, “Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe
sistemine girilerek Swap s6zlesmesi tanimlanir.

Tamml1 swap sozlesmesine yapilan iglemin giriginde ise iizerine iglem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” ve “Doviz Miktarr” bilgileri girilerek fon i¢in swap pozisyonu alnir.

Degerlemede;

Swap sbzlesmesinde tamml “Vade Sonu Degisim Kuru” ile iizerine islem yapilan
dévizin “Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point™ degerini olusturur.

S6z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir.
Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin
sayisina boliinerek “giinlitkk swap point” degeri bulunur.

Degerleme giiniine bagh olarak, gegen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giinliik
swap point” degerinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru”
belirlenir.

Swap iglemi ile portfoye giren doviz, mevduat veya aliminda kullanildig1 yatinm araci
TCMB déviz alig kuruyla degerlenir,

¢ Konusu faiz olan swap islemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz
alinarak her ikisinin toplamindan olusan faiz degerlemede kullamilir.
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Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinmn bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alimamadigt durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu,
Forward sézlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo
simiilasyonu ve Swap sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

2) Borsada islem gormeyen yaplandirilmig yatirnm araci degerleme esaslar

Borsada islem gormeyen yapilandinimig yatinm araglar igin degerlemede séz konusu
arag igin veri dagitim kuruluglan araciligiyla ilan edilen fiyat kullantlir.

3) Tiirkiye Cumbhburiyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel
Sektor Dig Bor¢lanma Araglar1 (Eurobondlar)

Tirkiye Cumbhuriyeti ve/veya zel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor
Dis Borglanma Araglart (Eurobondlar)’m borsa digmdan portfdye dahil edilmesi durumda s6z
konusu varhklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg
generic price alig fiyatt (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi ahmir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
cklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ahs fiyat
ve sali fiyati ortalamasi) almir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam ig giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleti arasinda alinan agirhkh
ortalama fiyatlar kullanilir.

Olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde (Oregin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlanin almamamasi) Yonetim Kurulu karan ile degerlendirmede kullanilacak
fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri diginda ya da farkli veri
dagitim kanallarindan aym esaslar ile ahnabilir.

4) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para ve Sermaye
Piyasasi Araclan”’min degerleme esaslan;

Fon adina yurtdis1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00’a kadar yapilan iglemler o
giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki iglemler bir sonraki
ig giinii fiyat hesaplamasinda fon portfoyiine dahil edilecektir.

a) Yabana Kamu ve Ozel Scktor Bor¢lanma Araclari;
Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekraminin Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45
arasinda alnan agirlikli ortalama fiyatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile
birikmig olan kupon faizi de {izerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig
yada satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam
is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhkl ortalama
fiyatlar kullanilir.

b) Yabana Ortakhk Paylar;
Yurtdigt borsalardan alinan yabanci ortaklik paylari i¢in degerlemede, TSI 17:00°a
kadar ilgili krymetin o giinkii kapamus fiyatinin bulunmas: halinde s6z konusu fiyat;
bulunmamas: halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasmda
alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agihikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir,

¢) Yabana Kira Sertifikalar:;
Yabanci Kira Sertifikalarinin borsa disindan portfdye dahil edilmesi durumda soz
konusu varbklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki

_bloomberg generic price alig fiyat: (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamast
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alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degierleme tarihine
kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan varlik igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ali fiyat: ve
satig fiyati ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is glinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alman agihkh
ortalama fiyatlar kullamlir,

5) Fon portfdyiine alinan borsa disi repo-ters repo soézlesmelerinin degerleme esaslari;

S6z konusu sozlesmeler piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Sozlegmelerin faiz oranlarmin borsadaki aym vade yapisina sahip sézlesmelerin, ayn:
vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin agirhikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir.

Bu kapsamda; sozlesmeler iglem giinti, Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma [ligkin Teblig (11-14.2)’ de yer alan dcgerleme esaslarma uygun olarak portfoye
dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmas: durumunda; fon
portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, repo-ters repo
sbzlesmesinin BIST” in ilgili piyasasinda islem géren aym vadedeki aymi vade yoksa benzer
vade yapisina sahip sozlesmelerin ortalama faiz oranlan degerlemede esas alimr; giincel piyasa
faiz oramin bulunmadigi durumlarda isc son degerlemede kullamilan fiyat i¢ verim oram ile
degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerine, yapilandiriimig
yatirim araglan, Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kamu ve ozel
sektdr dis borglanma araglan (Eurobondlar, vb.) ve portfoye yurt dis: borsalardan dahil edilecek
“Yabanct Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar™na iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan, agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme

Portf6ye almmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlur.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Tezgahiisti piyasada yapilan opsiyon islemi igin, éncelikli islem yapilan karg
kurumdan temin edilen alim islemleri igin ahs (bid) fiyat,, satim islemleri igin ise satis (ask)
fiyat kullanilacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan clde edilip belgelendirilebilecek volatilite
(bulindugu durumda “implied” aksi halde “historical”) degerleri kullanmilarak ve
Black&Scholes ya da uygun olan diger yéntemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin
ddviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel pirim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig
(bid) veya satig (ask) fiyat: kullanilacaktir.

Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz ahnarak
hesaplanan teorik fiyattir,

Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yéniine gore alss,

ya da satig) BIST Pay senetleri igin, ilgili payn degerleme giinii itibariyle en giincel kapanig




seans1 degeri, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikh
ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ( dayanak
varligm doviz olmasi duramunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklann kuflamimas: durumunda
ise piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward iglemlerinin
degerlemesine iligkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroline gerek
bulunmamaktadir.

Swap islemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamas: ybntemi veya
FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlir,
Tezgah iisti piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek gok farkli form altmda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz
kurlart ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgide
belgelendirilecektir,

Bu dogrultuda,

o Konusu para(ddviz) olan swap islemlerinde, ; Swap sézlesmesine dayanak “Doviz
Cinsi”, “Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe
sistemine girilereck Swap sozlesmesi tammlanur.

Tammli swap sozlesmesine yapilan iglemin giriginde isc iizerine islem yapilan dévizin
“Satim Alma Kuru” ve “Déviz Miktar1” bilgileri girilerck fon igin swap pozisyonu alinir.

Degerlemede;

Swap sozlesmesinde tammh “Vade Sonu Degisim Kuru” ile iizerine islem yapilan
dovizin “Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S6z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir.
Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin
sayisina boliinerck “giinliik swap point” degeri bulunur.

Degerleme giiniine bagli olarak, gegen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giinliik
swap point” degerinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degetleme kuru”
belirlenir,

Swap iglemi ile portf6ye giren doviz, mevduat veya aliminda kullamldig1 yatirim arac
TCMB déviz alig kuruyla degerlenir.

» Konusu faiz olan swap iglemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LTBOR ve zimni faiz oranlan baz
alinarak her ikisinin toplamindan olugan faiz degerlemede kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinmn bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg: tarafian fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu,
Forward sdzlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo
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simiilasyonu ve Swap sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye csas varhga uygun olam ile bulunan fiyat
degerlemede kullantlsr,
2) Borsada islem gormeyen yapilandirdong yatirnm araci degerleme esaslar:
Borsada islem gérmeyen yapilandinlmig yatinm araglan igin degerlemede séz konusu
arag igin veri dagitim kuruluglan aracilifiyla ilan edilen fiyat kullanilir.

3) Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel
Sektor Dis Borclanma Araclari (Eurcbondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor
D1s Borglanma Araglar (Eurobondlar)’in borsa digindan portféye dahil edilmesi durumda s6z
konusu varlbiklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg
generic price alig fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamast alimir., Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ahs fiyati
ve satig fiyati ortalamasi) alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatmn iizerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde (TST) 10:00 - 11:00 saatlcri arasinda alinan agirlikh
ortalama fiyatlar kullamlir,

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamast) Yénetim Kurulu karan ile degerlendirmede kullamlacak
fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan 16:30-17:00 saatleri diginda ya da farkl veri
dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

4) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para ve Sermaye
Piyasast Arac¢lan™’nin degerleme esaslari;

Fon adina yurtdisi borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00’a kadar yapilan iglemler o
giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00’dan sonraki islemler bir sonraki
ig giinii fiyat hesaplamasinda fon portfoyiine dahil edilecektir.

a) Yabanca Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan;
Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ckraninin Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45
arasinda ahnan aglikh ortalama fiyatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon faizi de tizerine cklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig
yada satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam
iy giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhikh ortalama
fiyatlar kullanilir.,
b) Yabanct Ortakhk Paylari;
Yurtdis: borsalardan alinan yabanci ortaklik paylan igin degerlemede, TSI 17:00°a
kadar ilgili kiymetin o giinkii kapanig fiyatimin bulunmas: halinde s6z konusu fiyat;
bulunmamas: halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasmda
alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir.
¢) Yabana Kira Sertifikalar;
Yabanci Kira Sertifikalarinin borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda soz
konusu varhklarin degerlemcsinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki
bloomberg generic price alig fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyat1 (Ask Price) ortalamasi
alimr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Fiyati olmayan varlik igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alg fiyat: ve
satig fiyati ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatim iizerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.




Tam is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasmda alinan agirlikly
ortalama fiyatlar kullarulur.

d) Yabanci Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlar
Yabanci piyasalarda islem goren yatinm fonu ve borsa yatinm fonu degerlemesinde;
degerleme tarihindcki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
aralifindaki ahs fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullanilir, Degerleme tarihinde ilgili
borsada iglem gérmemesi halinde ise son iglem tarihindeki degerleme fiyat kullamlir.

5) Fon portfoyiine ahnan borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin degerleme esaslari;

Sz konusu sozlesmeler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade yapisina sahip sézlcsmelerin, ayn:
vade yoksa en yakin vadedeki sozlegmelerin agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas esastir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Yatim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig (I-14.2)’ de yer alan degerleme esaslarma uygun olarak portfoye
dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda; fon
portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde, repo-ters repo
sozlegmesinin BIST’ in ilgili piyasasinda iglem gdren ayni vadedeki ayni vade yoksa benzer
vade yapisina sahip sézlesmelerin ortalama faiz oranlan degerlemede esas alinir; giincel piyasa
faiz oranin bulunmadig durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile
degerlenir.

ESKi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portftye alhmlarda ve portfoyden satimlarda 5denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1l1 esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,
12) Mali miisavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti alim iicreti.
13 Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,
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YENI SEKIT,

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfty yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00521 (ylizbindcbegvirgiilyirmibir)’indan [yillik yaklasik %
1,90165 (ylizdebirvirgiildoksanbinyiizaltmigbes)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir.
Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitici ve saklayici arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya, dagiticiya ve
saklayiciya fondan 6denecektir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram” uygulanur.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,003835'undan (ylizbindeiigvirgiilsekizyiizotuzbes) [yillik yaklasik
%1,4 (ylizdebirvirgiildort)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitict ve saklayici arasinda imzalanan sozlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina goére kurucuya, dafitictya ve saklayiciya fondan
6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan

belirlenen “genel komisyon oram™ uygulanir.




ESK1 SEKiT,

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimet bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilinuna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatwimcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

YENI SEKIIL,

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirime1 bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansimna, fonun portféy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir,

ESKi SEKIL

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, III,V.5.5., V.5.6., VL
(6.6. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yatinmcilarin yatnm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, I1,,V.5.5., V.5.6., VL
(6.6. maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak

, a bildirilir.
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