HALKA ARZ EDILMEKSIZIN BORCLANMA ARACI IHRACI
BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILiSKiN GENEL BIiLGILER
1. IHRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvani : Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

1.2. Merkez Adresi Hasanaga Organize Sanayi Bolgesi (HOSAB), Sanayi Caddesi

* 16225 Niliifer / Bursa
1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Bursa Ticaret Sicil Miiduirliigii

1.4. Ticaret Sicil Numarasi : 13366

1.5.  Faaliyet Konusu : Sirket Esas stzlesmesinin 3 {incii maddesi olan Amag¢ ve Konusu

maddesine gore, Sirket, her ¢esit tasit araglarinin ve bunlarin
biitiin asli ve yedek pargalarinin imal, montaj, bakim ve tamirini,
dahili ticaretini, ithalat ve ihracatim yapmaktadir. 50 yili agkin
stiredir otomotiv sanayinde yer alan Karsan, “Global pazarlarda
oncelikle tercih edilerek, {ilkemizde sinifindaki en degerli sirket
olmak™ vizyonu dogrultusunda, binek aragtan otobiise,
minivandan agir kamyona genis bir yelpazede liriin gelistirip
tiretmeyi hedefleyerek, bugiin Bursa'da yer alan modern ve
esnek tesislerinde lisans altinda Hyundai Motor Company’ye ait
H350 model panelvanlari, minibiis ve sasi kamyonetleri,
Bozankaya marka elektrikli otobiisleri, Menarinibus marka
otobiisleri ve kendi markasi altinda minibiis segmentinde Karsan
Jest, midibiis segmentinde Karsan Atak ve Karsan Star araglari
tiretmektedir. Sirket, bagta Avrupa Birligi ve Amerika Birlesik
Devletleri olmak (izere {irlinlerinin yeni pazarlarda satilabilmesi
icin yerel regiilasyon standartlarina uyum faaliyetlerine devam
etmektedir. Cagin mobilite ihtiyaglarina uygun olarak
stirdiiriilebilir ¢oziimler sunan Sirket, 2018 yilinda minibiis
segmentinde Karsan Jest Electric, 2019 yilinda ise midibiis
segmentinde Karsan Atak Electric’i Avrupa pazarina uygun
olarak gelistirmis ve sunmustur. Sirket ayrica Karsan marka
tirtinlerin yurti¢i ve yurtdisinda pazarlama, satis ve satis sonrasi
hizmet faaliyetlerini yiirlitmekte ve arag {iretiminin yamsira,
kataforez, boya, kamyonet kasasi, otobiis govdesi ve traktor
kabin imalat1 gibi endiistriyel hizmetler de sunmaktadir.

Sirket, Bursa’da bulunan iki fabrikada iiretimlerini
gerceklestirmektedir. Minibiis, otobiis ve hafif ticari arag
tiretiminin yapildifi Hasanaga Organize Sanayi Bolgesi
(HOSAB) Fabrikasi, 91 bin m?si kapali alan olmak iizere toplam
207 bin m? alana sahiptir. Traktor kabini, kataforez ve yedek
parga liretiminin yapildig1 Bursa Organize Sanayi Bolgesi (OSB)
Fabrikas: ise, 20 bin m?si kapali alan olmak iizere 30 bin m?
toplam alana sahiptir.




Sirketin toplam iiretim adetleri 2017 yilinda 6.028, 2018 yilinda
6.722 ve 2019 yilinda ise 5.013 olarak ger¢eklesmistir. Toplam
satis adetlerine bakildiginda, 2017 yilindaki arag satiglart toplami
6.388, 2018 yilinda 6.706 ve 2019 yilinda ise 5.009 adet olarak
gerceklesmisgtir. Sirketin 2017 yilinda 992.841.193 TL olarak
gerceklesen toplam hasilati %52 oraninda artarak 2018 yilinda
1.504.611.404 TL olarak, 2019 yilinda ise bir onceki yila oranla
%15 artarak 1.731.865.807 TL’olarak gergeklesmistir. Uriin
bazli {iretim, satig ve hasilat kirthm asagidaki gibidir.

Mamiil Cinsi
(Uretim adetleri) 2019 2018 2017
Karsan 680 1.171 1.511
Jest 565 962 1.184
Atak 70 205 301
Star 45 4 26
Menarinibus 520 296 181
Bozankaya (*) 7 55 6
:ff)”"da' FIS50 3.806 5.200 4330
TOPLAM 5.013 6.722 6.028
Mamiil Cinsi
(Satis adetleri) 2019 2018 2017
Karsan 662 1.169 1.507
Jest 563 957 1.181
Atak 56 208 301
Star 43 4 25
Menarinibus 534 282 180
Bozankaya (*) 7 55 6
[ff)””da' FieRd 3.806 5.200 4.695
TOPLAM 5.009 6.706 6.388
Mamdiil Cinsi
(Hasilat TL) 2019 2018 2017
Karsan 227.744.080 188.967.065 206.576.154
Jest 166.798.017 133.362.620 124,839.575
Atak 30.649.222 54.124.773 74.485.713
Star 30.296.841 1.479.672 7.250.866
Menarinibus 678.312.534 381.285.351 146.409.337
Bozankaya (*) 7.809.461 45.868.609 3.153.795
:15')”""3' H350| 606.782.947 | 727.790.828 436.680.810
Diger (***) 211.216.784 160.699.552 200.021.098
TOPLAM 1.731.865.807 1.504.611.404 992.841.194

(*)Sirketimizin Bozankaya ile imzaladi§i stzlesme kapsaminda, 2017 yilinda hat
kurulumu tamamlanmis olup, 2018 yilinda dretime baglanmustir.

**) HMC H350 projesi kapsaminda Sirketimizin hak kazandidi tazminat tutarlan
i H350 hasilatina dahil edilmistir.

ider kalemi; yedek parga ve malzeme satiglari, otomotiv ana ve yan sanayiine
verilen kataforez kaplama, parga basimi, boyama ve kabin imalati igeren Endustriyel
hizmetler ve Gretimi sona ermis Oriinlerin satiglan ve finans sektori faaliyetlerinden
elde edilen brit kardan olugsmaktadir.
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Sirket 29 Nisan 2019 tarihli 6zel durum agiklamas: ile OSB
Fabrikasini Kok Ziraat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
satilmasina karar verildigini KAP’ta duyurmus olup, Fabrikanin
kullanilan metrekaresi kargiliginda Kok Ziraat Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye ayhk olarak kira Odemesi yapilmaktadir.
31.12.2019 tarihi itibariyla, Grubun personel mevcudu ortalama
1.088 kisidir.
1.6. Ortakhk Yapisi

Sirket’in 900.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasinda dagihmimi gésterir
tablo asagida yer almaktadir.

Ortakhk Yapisi

Ortagin Ticaret Sermayedeki Pay

Unvam / Adi Soyadi Grubu Tutar (TL) Oran (%)
Kiraga Holding A.S. A Grubu Imtiyazli 64.028.613,55 Tull
Kiraga Holding A.S. B Grubu 507.090.198,84 56,35
Diger A Grubu imtiyazli 1.554.774,75 0,17
Diger B Grubu 327.326.412,86 36,37
Toplam 900.000.000,00 100,00

Sirketin ¢ikariimig sermayesi 900.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Cikarilmis sermaye her
biri 1 (Bir) Kr. nominal degerde tamami hamiline yazili, 6.558.338.851.20 adet A Grubu,
83.441.661.148,80 adet B Grubu olmak iizere 90.000.000.000 (Doksanmilyar) adet paya
boliinmiistiir.

Sirket Esas sozlesmesinin 8’inci maddesi olan Yonetim Kurulu maddesine gore A Grubu paylar
“Yonetim Kurulu Uyeleri’nin se¢iminde aday gosterme imtiyazi” hakkina sahip bulunmaktadir.
Sirket esas sozlesmesinde oy haklarinin kullanimina yénelik bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in B Grubu paylar1 Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar’da islem gérmektedir. Borsa’da
islem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. Isbu formun
imza tarihinden 6nceki son islem giinii olan 16.04.2020 tarihinde 1 TL nominal degerli/1 lot
payin kapans fiyati 1,38 TL’dir. 2019 yili Aralik ay1 sonu itibar ile Sirket’in Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. kayitlarindaki fiili dolasimdaki pay oram %34,56°dur.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhik Yapisi

Sirket sermayesinin %63,46°sina sahip olan Kiraga Holding A.S. nin ortaklik yapisi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Ortaklik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyadi Srahi Scrn;‘z:i::c}?:;ay: Oran (%)
Silcolux Investments S.A. (*) B 565.154.999,97 45
K&k Ziraat Turizm San.Ve Tic. A.S. A 125.590.000,01 10
Kirag Ailesi Ve Diger A 565.155.000,02 45
Toplam 1.255.900.000,00 100

(*) Silcolux Investments S.A.'nin %100 Silcolux S.A.'ya aittir. Silcolux S.A.'min %47,5' Inan Kirag'a ve %52,5'i
N Continuity Trust'a aittir. .
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Kiraga Holding A.$.’nin Sirket Esas So6zlesmesi’nin “Holdingin Sermayesi” baslikli 7.
Maddesine gore, ileride yapilacak sermaye arttirnmlarinda, genel kurul, iigte iki ekseriyetle,
aksine karar vermedikge, yeni gruplar ihdas edilmeyecegdi gibi, sermaye arttirimlarinda (A)
grubunun %55 ve (B) grubunun %45 oram da degistirilemez. (A) grubu hisse senetleri yerli
ortaklara ve (B) grubu hisse senetleri ise yabanci ortaga aittir. (A) ve (B) Grubu hisse senedi
sahiplerine Esas Sozlesmesi’nin  Yonetim Kurulu baslikli  13. Maddesine gore
Holding Yonetim Kurulu'na aday gésterme hakki ve Esas S6zlesmesi’'nin Yénetim Kurulu
baslikli 22. Maddesine gore Denetgiler igin birer aday gdsterme hakki taninmustir. Yonetim
Kurulu’nun 3 {iyeden olugmas halinde, bunun iigiiniin (A) Grubu, 7 iiyeden olusmasi halinde,
bunun 5 tiyesi (A) Grubu ve 2 iiyesi (B) Grubu tiyelerinin gosterecedi adaylar arasindan Genel
Kurul’ca segilir. Denetgilerin biri (A), digeri (B) Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul’ca segilir.

Kiraga Holding A.S.’nin %45 ortaklarindan Litksemburg merkezli, anonim sirket statiisiindeki
Silcolux Investments S.A. unvanli yatinm sirketinin %100’ yine Liiksemburg merkezli
anonim sirket statiisiindeki Silcolux S.A. unvanli yatirim sirketine aittir. Silcolux SA’nin
%47,5' Inan Kirag'a ve %52,5'i N Continuity Trust'a ait olup, N Continuity Trust Liiksemburg
merkezli bir yatirim trostiidiir. Ayrica, Kok Ziraat’in %100’ Kirag ailesine aittir. Dolayisiyla,
Karsan Otomotiv’in nihai hakim ortag1 Kirag Ailesi’dir.

Kiraga Holding A.$.'nin %10 ortag: olan K6k Ziraat Turizm San ve Tic A.S. (Kok Ziraat)'in
ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Kik Ziraat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyadi Sermaye Pay1 Tutar (TL) Oran (%)
inan Kirag 270.499.290 33,333
Suna Kirag 270.499.290 33,333
ipek Kirag 270.499.291 33,333
Diger 2.126 0,001
Toplam 811.499.997 100,000

Kiraga Holding’in %45 ortaklarindan Silcolux Investments S.A.’nin %100°i Silcolux S.A."ya
ait olup, Silcolux SA’nin %47.5’1 Inan Kirag’a aittir. Ayrica, K6k Ziraat’in %1001 Kirag
ailesine aittir. Dolayistyla, Karsan Otomotiv’in nihai hakim ortag: Kirag Ailesi’dir.

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

KARSAN oToOMOTIV :
- AMAYII VE TICARET AS.
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1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri
. Secildigi Gorev
Ad1— Soyadi Gorevi/ Unvam GK/YK Tarihi Siiresi*
Inan Kirag Yonetim Kurulu Baskani 05.04.2019 1 yil
Gisticailo Boschati Yﬁnetlmﬁ:l:uilliu Baskan 05.04.2019 Fil
Yonetim Kurulu 05.04.2019
Eteint By Murahhas Azasi Lyl
il Bagimsiz Yonetim 05.04.2019
Nevzat Tiifek¢ioglu Rurulu [yesi 1 yil
Bagimsiz Yo6netim 05.04.2019
Mehmet Altan Sungar Kurili Uyesi 1 yil
Fatma Fiisun Akkal Bozok Yonetim Kurulu Uyesi 05.04.2019 1 yil
Mubhsin Mengiitiirk Yonetim Kurulu Uyesi 05.04.2019 1 yil

* Yonetim Kurulu diyeleri, 5 Nisan 2019 tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul’da bir yil siire ile ve
herhalitkarda yerlerine halefleri segilinceye kadar grev yapmak {izere segilmislerdir.

Sirket Esas S6zlesmesi'nin 8’inci maddesi olan Yoénetim Kurulu maddesine gore, Yonetim
Kurulu yedi veya dokuz tiyeden olusur. Yénetim Kurulu'nun;

- Yedi tliyeden olusmas: durumunda; bes iiyesi A Grubu pay sahiplerinin gbsterecegi
adaylar arasindan,

- Dokuz iiyeden olugmas: durumunda; alt1 iiyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan,

Sirket Genel Kurulu tarafindan segilir.

5 Nisan 2019 tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul’da Yonetim Kurulu'nun 7 tiyeden
olugsmasina karar verilmistir. Ayn1 Genel Kurul’da Sn. Nevzat Tiifekgioglu ve Sn. Mehmet
Altan Sungar bagimsiz yonetim kurulu tiyesi olarak secilmistir.

1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklar

Finansal Duran Varhklar

=5 . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi Orani (%)
Industria Italiana  Autobus 21.050.000 EUR 28.59
S.p.A.
MaaS Global OY 24.206.210 EUR 10,03
Karsan  Otomotiv  Sanayi .
Mamulleri Pazarlama A.S. M0 IL %

AN OTOMOTIV
i m-ACARET AS.

KAR
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Baglh Ortakhklar

Ticaret Unvani Sermayesi sl g:.l:::'(lo/so ;rmayc
Karsan I¢ ve Dis Ticaret A.S. 5.000.000 TL 100
Karsan Europe SRL 700.000 EUR 100
Karsan USA LLC - -
Hervouet Corporate Industry SAS 1.400.000 EUR 50

1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
isimleri ve Gorevleri

""" nin

5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gondermek igin elektronik sertifikalart bulunan

yetkili kigiler agagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

Adi - Soyadi Gorevi/ Unvam Ah?:l:tglﬁ;'{::ili:l *)
Mali Isler ve Finans Genel

Kenan Kaya Miidiir Yardimetst 01/04/2019

Okan Bas CEO 01/04/2019

(*) KAP bildirimleri ile yetkili kisilerin kullandigi elektronik sertifikalar siiresi doldukg¢a
giincellenmektedir.

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadiga iliskin Bilgi:
Sirket’in MKK Uyeligi bulunmaktadir.

2. SERMAYEYE ILISKIN BILGILER

Son Sermaye Artirnmina Iligkin Bilgiler
2.1. Artirnm Oncesi Sermaye : 600.000.000 TL
2.2. Artirim Kaynaklar

5 : Tamami nakit kargilig

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye : 900.000.000 TL

2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi : 09.01.2020
- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi : 15.01.2020 tarih ve 9994 sayili
TTSG
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2.5. Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine : 20.12.2019 tarih ve
iliskin  Mali Miisavirlik Raporunun YMM 34102362/3051-278 sayili
Tarih ve Sayisi rapor

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Bagimsiz
Denetim
Goriisii
31.12.2019 Tiirkiye Muhasebe | Konsolide | DRT Bagimsiz Sinirh
Standartlar1 / Denetim ve Serbest | olumlu
Tiirkiye Finansal Muhasebeci Mali goriis (*)
Raporlama Miisavirlik A.S.
Standartlar1 (TMS /
TFRS) ve

Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK)
Sermaye
Piyasasinda
Finansal
Raporlamaya
iliskin Esaslar
Tebligi (11.14.1)

Finansal Tablo Hazirlanma Konsolide/ | Bagimsiz Denetim
Tarihi Esaslan Solo Kurulusu

31.12.2018 Tiirkiye Muhasebe | Konsolide | DRT Bagimsiz Olumlu
Standartlar / Denetim ve Serbest | Goriis
Tiirkiye Finansal Muhasebeci Mali
Raporlama Miisavirlik A.S.
Standartlar1 (TMS /
TFRS) ve

Sermaye Piyasast
Kurulu'nun (SPK)
Sermaye
Piyasasinda
Finansal
Raporlamaya
[liskin Esaslar
Tebligi (11.14.1)

KARSAN OTOMOTIV
NAYILVE TICARET A.S.
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31.12.2017

Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 /
Tiirkiye Finansal
Raporlama
Standartlar1 (TMS /
TFRS) ve
Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK)
Sermaye
Piyasasinda
Finansal
Raporlamaya
Iliskin Esaslar
Tebligi (11.14.1)

Konsolide

DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Olumlu
Goriis

(*) Sirketimiz mali tablolarimi denetleyen bagimsiz denet¢i DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan Smirlt Olumlu goriisiin dayanagi olarak, Sirketimizin
%28,59 'una sahip oldugu istiraki Industria Italiana Autobus S.p.A. icin, TFRS 3 'iin gerektirdigi
dogrultuda alima konu olan sirketin degerinin belirlenmesi ve satin alim fivatiin ilgili bilango
kalemlerine dagitiimast icin hazirlanmast gereken bagimsiz degerleme raporunun yil sonu denetim
siirecine yetismemiy olmasi gosterilmistir. Degerleme ¢alismasimin 2020 yilimn ilk yarisinda bitmesi
beklenmekte olup, gerekli diizeltmelerin 30 Haziran 2020 finansal tablolarma yansitilmasi

hedeflenmektedir.

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillarina iliskin finansal tablolarindan se¢ilmis finansal tablo
verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

e . 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Donen Varhklar 680.017.850 1.035.696.081 1.300.368.086
-Nakit ve nakit benzerleri 16.241.710 82.769.148 47.238.953
-Ticari Alacaklar 416.289.378 522.505.326 855.940.460
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 25.216.799 42.386.884 64.382.157
-Stoklar 109.867.482 184.366.071 124.280.288
Diger Donen Varhklar 68.403.958 103.554.509 144.427.097
Duran Varhklar 1.146.027.496 1.324.188.952 1.235.582.188
-Ticari Alacaklar 114.769.919 84.373.034 -
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 133.773.952 136.195.638 85.880.403
-Maddi Duran Varhklar 463.849.772 561.416.085 467.628.209
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 217.768.342 195.607.116 235.455.284
Aktif Toplam 1.826.045.346 2.359.885.033 2.535.950.274
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 426.246.801 1.242.154.323 1.376.060.307
-Ticari Borglar 190.053.554 247.332.650 229.845.353
-Finansal Borglar 172.593.467 882.431.267 1.051.305.160
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.044.794.111 790.166.839 496.354.546
-Finansal Borglar 1.000.454.748 725.051.509 446.591.230
Ozkaynaklar 355.004.434 327.563.871 663.535.421
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 355.004.434 327.563.871 669.164.910
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-Odenmis Sermaye 600.000.000 600.000.000 900.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak 147.733.159 192.030.952 145.890.647
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Gegmis yillar zararlari (430.863.437) (451.295.277) (431.961.126)
-Net dénem (zarari) kar 6.906.865 (23.387.670) 18.024.512
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - (5.629.489)
Pasif Toplami 1.826.045.346 2.359.885.033 2.535.950.274
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Hasilat 992.841.193 1.504.611.404 1.731.865.807
Briit Kar/Zarar 143.738.001 279.809.800 315.221.160
Faaliyet Kari/Zarari 169.092.046 227.382.713 257.984.267
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari /(Zarar1) 173.729.936 297.052.027 338.521.603
Finansman Gideri (171.465.995) (334.154.984) (313.796.056)
Surdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/Zarari 2.082.943 (23.387.670) 20.304.037
Donem Karinin/Zararinin Dagilimi 2.082.943 (23.387.670) 20.304.037
- Azinhk Paylar (4.823.922) - 2.279.525
- Ana Ortakhik Paylan 6.906.865 (23.387.670) 18.024.512
4. DERECELENDIRME
Derecelendirme kurulusunun | Derecelendir Uzun vadeli Kisa vadeli Yatirim
unvani me notunun ulusal ulusal yapilabilir
verildigi tarih | derecelendirme | derecelendirme | seviye olup
notu notu olmadig
Saha Kurumsal Yonetim ve
. . Yatirim
Kredi Derecelendirme 09.04.2020 TR BBB + TR A2 .
. ) Yapilabilir
Hizmetleri A.S.
Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve
) . Yatirim
Kurumsal Yonetim Hizmetleri 18.04.2019 KR BBB + KR A-3
Yapilabilir
A.S.
Kobirate Uluslararas: Kredi
Derecelendirme ve Yatirim
) . ) 18.04.2018 KR A- KR A-2 ‘
Kurumsal Yonetim Hizmetleri Yapuilabilir
AS.
Kobirate Uluslararas: Kredi
Derecelendirme ve Yatirim
. g ) 18.04.2017 KR BBB KR A-3 o
Kurumsal Yd&netim Hizmetleri Yapilabilir
AS.
KARSAN O OMOTIV

/& TICARET A.S.
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Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.tarafindan hazirlanan
09.04.2020 tarihli Kredi Derecelendirme Raporu'nda, Karsan Otomotiv'in Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu "TR A2" ve Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu "TR
BBB+" olarak belirlenmistir. Uzun Vadeli Goriintim "Stabil"; Kisa Vadeli Goriintim ise
"Negatif" olarak belirlenmistir. Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. tarafindan hazirlanan kredi derecelendirme raporumuzda kisa vadeli goriintimiin "Negatif"
olarak belirlenmesinde; Sirket'in mevcut finansal durumundan bagimsiz olarak, Covid-19
pandemisinin kiiresel ticaret ortami ve genel olarak talep iizerinde kisa vadede beklenen
olumsuz etkileri ile Sirket'in yurt i¢i ve yurt disinda faaliyet gdstermesi beklenen pazar

karakteristiginin dikkate alindig1 yazilmistir.

Notlarin tanimi;
* Uzun Dénem TR BBB+ ve Kisa Dénem TR A2: Finansal yiiktimliiliiklerini yerine getirme

kabiliyeti yiiksek ancak olumsuz ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.

B. SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN BILGILER

1.  Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Arag¢lar

Tiirii Ihrag Tutar [hrag itfa Tarihi | Faiz/Getiri | Ihrac Sekli
1thi 0
Totar | Pama B | OD Ouanir (48)
Tahvil | 88.000.000 TL 13.10.2017 | 13.10.2020 | Degisken - | Nitelikli

Yillik %5 | Yatirimciya
Ek Getiri Satis

2. Ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araclar
Yoktur.

3. Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine iliskin A¢iklama Para Birimi Tutar TL Karsihg:

Tahvil itfasi (*) TL 88.000.000 88.000.000
Banka Kredisi TL 140.341.200 140.341.200
Banka Kredisi (**) Euro 17.000.000 121.658.800
isletme Sermayesi TL 50.000.000 50.000.000
Toplam 400.000.000

(*) TRSKRSNE2018 Isin kodlu borglanma araci itfasinin 13 Ekim 2020 tarihinde yapilmasi planlanmaktadir.
(**) Euro kredilerin TL kargilig1 igin 17 Mart 2020 tarihinde agiklanan gosterge niteligindeki TCMB doviz ahs
kuru kullamilmustir. (1 Euro=7,1564 TL)
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4.  Yetkili Kurulus ve S6zlesme Tarihi

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. satis islemine en iyi gayret yontemiyle aracilik edecek
olup, 25.03.2020 tarihinde sézlesme imzalanmistir,

5. Bor¢lanma Ara¢larinin Borsa’da Islem Gérmesi i¢in Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Borglanma araglarinin Borsa’da islem gormesi igin 20.03.2020 tarihinde Borsa Istanbul’a
bagvuru yapilmistir.

17 /04 /2020

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

KARSAN OTOMOTIV
SANAYIl VE TICARET A.S.

Ahmet Muzaffer ARPACIOGLU Okan BAS
Ticari Isler Genel Miidiir Yardimcisi CEO
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