GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
IZAHNAME DEGISIKLICI

Garanti Portfy Ikinci Serbest (Déviz) Fon izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar Baliimii ile
2.3, 29, 55, V1, 6.1, 6.2, 6.3., 6.5., 6.6., 6.7., 7.1.1,, 7.1.5,, 9.4., 9.6., 9.8. ve 12.1.
numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan 06 / 0.(,4. / 2020 tarih ve
12233903-305:09.'.‘.?.‘.37.5.0.. sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY IKINCI SERBEST ®OViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA fLISKiN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numaras: altinda kaydedilerck 30/06/2015 tarih ve 8852
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon igtiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek tizere
olusturulacak Garanti Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylarmin

ibracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 26/03/2018 tarihinde
onaylanmgstir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirtm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmeclidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin (Qvww.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi intermet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunum tescili
ve TISG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimqi bilgi formunda yer almaktadur.

Fon’um yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanh{
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalar ile yerli
ibragcilarin déviz cinsindenihr dilen dis borglanma araglan {eurobo
sermaye piyasas araclgﬁ%&":}ﬁrgﬁ. i
kalabilir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimnin yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
itliziigd ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak
yatirimcilara verilir. :

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY IKiNCI SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN

" iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altnda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.§.
Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yometilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfoy fkinci Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarmm
ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/03/2018 tarihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
.degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda

(www.kap.org.tr) yaymmlanmgtir. .iza!mamenin nerede yaymmlandig hususu 12/04/2018
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 18/04/2018 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yathrim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhfi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihra¢gilarin déviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan yatrmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahpatiie kafiling paylarmun alim satiminin yapildigypxtniab
igtiiziigi ile birlilte, ¢2 Mnesi halinde iicretsiz olarak yatimmﬁﬂagk‘:
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal
Esaslarina Iliskin Teblig

Raporlama

Fon Garanti Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ylirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Y 6netici Garanti Portf6y Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig
Fon Garanti Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portf6y Yonetimi A.S.
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Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I1-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tilirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y6netici Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80°i oraninda déviz ve
doviz cinsi varhk ve islemlere yatinm yaparak doviz bazinda getiri saglamayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalar1 ile yerli ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglar
(eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin kalan kismu ile; Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4.
maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araglari, vadeli mevduat, katihm hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege
dayali/ipotek teminathh menkul kiymetler, gelir ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ye ipotek finansman kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen para ye sermaye
piyasas: araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylar, borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim ortaklig: fonlari, menkul kiymet yatirim ortaklig: fonlar, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize
para piyasas: iglemleri ile kurulca uygun goriilen diger yatiim araglarina yatirnm yapabilir.
Ayrica, fon portfdyiine yapilandirilmis iriinler, varlia dayali menkul kiymetler, varhik
teminathi menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatiim
yapabilecektir.

Fon portf6yiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir.

Fon portfdyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatirim
Fonlar1 Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward swap,
sakl tiirev, varant ve sertifikalari, _vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil edilgb
opsiyon sézlesmelerinde alim we's satlrp yonunde islem yapulabilir.
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Teblig’in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa
sati gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80’ oraninda déviz ve
doviz cinsi varllk ve islemlere yatinm yaparak d¢viz bazinda getiri saglamayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan
(eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin kalan kismi ile; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4.
maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, dzel sektér ve
kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, katilim hesabi, ipotege dayali/ipotek teminath
menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek
finansman kuruluslar tarafindan ihrag edilen para ye sermaye piyasasi araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglar,
kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim ortakligi fonlan,
menkul kiymet yatinm ortakligi fonlari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalarn,
gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri ile kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmus tirtinler, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Linked Notes-
CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa disi kamu ve ozel sektér dis bor¢lanma
araclarina fon portfoyiinde yer verilebilir.

Fon, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

Fon portfdyiine yabanci para ve sermaye piyasas araglar1 dahil edilmeyecektir.

Fon portfoyline dviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim
Fonlan Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap,
sakl1 tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim yéniinde iglem yapilabilir.
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Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
sati gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem gormesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylari, faiz, déviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan
olusan yapilandirilmig yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yaptlandinlmig yatinm araglarinin fon
portfdyline almabilecek olmasi1 sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iligkin
diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatiime:r tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri 6denecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Fon portfdyiine yurti¢inde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim
araglan; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde

bulundurulmasi ve yetkilendir’il{vnis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas: kosul dahil
edilebilir. Ao Sy
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Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in borsada islem gérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
dontistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dis1 islemler vadeli islemler, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve
yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar:
asagidaki gibidir

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfoye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat, nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat acgiklama donemlerinde forward ve swap sézlesmeleri i¢in nakit
akimlarinin bugiine indirgenmesi y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giintindeki TCMB alig kuru, bor¢lu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlari I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Liras1 degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilify ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam: degerleme giinii
icin forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond’larin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
icin belirlenen déviz alig ku,w"i’le ,dé»gerlemr
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Borsa disi repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valérde gergeklesen islemlerin
agirlikhh ortalama fiyat: ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullanilir.

4) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

* Degerlemede kullaniimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,
* Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun Ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapulir.

5) Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem ge¢memesi halinde, veri dagitim kanallar1 aracihigiyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmig yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kullanmlir.
6) Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. [leri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ali§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir.
Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (&?65)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ ta
valorlii gerceklesen islemlerir ‘E”gﬁlrld,l ortalama faiz orani, yoksa en son
olarak iglem goérdiigii gupﬂekl g.ym giin valorlu islemlerin aglrllkh ortal
yoksa ihrag tarihindeki b“lleslﬁ ja&-z—o\amdl RANTI PORTFO
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7) lleri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valérlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirhikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
lizere ise BIAS’ta deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portf6y degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dis1 islemler vadeli islemler, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve
yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat, nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeleri igin nakit
akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;
- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun

alacakli oldugu para blrlmmqmﬂdggerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor
birimi i¢in ise TCMB satls kurq fd*l ekdurumlarda ise dayanak varligin spoyfiyati
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- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin &ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarimn Tiirk Liras1 degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilig ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii
i¢in forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini g&stermektedir.

2) Eurobond’larin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden iggiinit saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
i¢in belirlenen d6viz alig kuru ile degerlenir.

3) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmelerinde borsada aym valérde gergeklesen islemlerin
agirlikh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanilir.

4) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
» Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

5) Yapilandirilmig yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallar1 aracihigiyla ilan
edilen giincel fiyat,

* Degerleme gliniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile
hesaplanan teorik fiyat

degerlemede kullanlir.
6) l1leri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslart
Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

BiS’lerin arasina dahil edllmfgz fﬁeth-alorlu satilan DIBS’ler ise valor tarihine it portfoy
degeri tablosunda kalmayg:ve“degqummqye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim| ve satim
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islemleri ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Aym val6rde ve aym nominal degerde hem aliy hem de satis yapilmus ise portfdy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ali iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde a¢tifi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (&36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile
aym olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gordiigli glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

7) lleri Valérlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslar
Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlit USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baslamak
lizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlariin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorli alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul

Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlegsmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Aymi valérde ve aynmi nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ali§ iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

I e S
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Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolar: (USD), bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir
onceki isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) Déviz Alis Kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 USD karsiligi TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD)
doviz alis kuru esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri,
giinlik olarak tespit ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
cevrilirken, Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde g¢evrilir.

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kuruluslar’in
subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzaladigi araci kurulusun
kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlar1 i¢in ayn ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gére gerceklestirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarina
iligkin detayl bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir
onceki isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) Déviz Alis Kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 USD karsilign TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangi¢ tarihi 16/07/2018’dir.

Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar g¢ergevesinde, Tiirk Liras1 ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolar1 (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas
alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon*un birim pay degeri, giinliik olarak tespit
ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Lirasi
olarak alinan paylar Tiirk Llrlasﬁ)']’arak nakde cevrilir,
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Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kuruluglar’in
subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun veya aktif pazarlama ve dagitim s6ézlesmesi imzaladigi araci kurulusun
kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay:1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlar igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
Oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

ESKIi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Alim Talimatlar:

Fon tutarimi temsil eden fon katilma paylari Teblig'de tamimlanmis olan Nitelikli
Yatinnmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarimin alim satimi konusunda
yetkili kuruluslar, satis yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer
vasiflarim haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yukiimliidiirler. Fona ilk girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirimci olduklarina dair
beyan dagitici tarafindan alinir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylar1 Teblig'de tamumlanmis olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarimin alim satimi konusunda
yetkili kuruluslar, satis yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimel
vasiflarin1 haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yiikiimliidiirler. Fona ilk girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirtmci olduklarina dair
beyan dagitici tarafindan alinir.

Yatirimcilarin BIS”Ew“‘Bonpl rac;larl Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giiplerde saht
13:30’a kadar verdikleri katllma 1 a11 allmatlan talimatin verilmesini_tak§p eden jlk
enne getirilir. ~ GARANTI PORTFOY YONETINI A 8.
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BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlart pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina TEFAS’ta belirlenen %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim
talimatlar1 iptal edilir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay
alimlarinin gergeklestigi tarihe kadar yatirmei adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay1
aliminda kullamlir. TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitici kurum tarafindan belirlenecek
olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

B Grubu katilma paylanimin alim talimatimn kargihginda tahsil edilen tutar
nemalandirilmaz.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alim Bedellgxiﬂi?"l’glhs\i!\ Esaslan
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Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati

aciklandiktan sonra hesaplanir.
A Grubu katilma paylarimin alim talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar, pay
alimlarimin gergeklestigi tarihe kadar yatirnmci adina nemalandirilmak suretiyle katilma payi

aliminda kullamilir.
B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar

nemalandirilmaz.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.3. Satim Talimatlar:

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir

BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen tahmatlar
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirj
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Giris Cikis Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya c¢ikis
komisyonu uygulanmayacaktir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma payi alim

satimina aracilik s6zlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin
unvani ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, Besiktas,
Istanbul

www.garantibbva.com.tr
(212)318 18 18

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.6. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil
edilmeyecektir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis
komisyonu uygulanmayacaktir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
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A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yani sira TEFAS’a iiye
olan fon dagitim kuruluslart araciliiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten
ulasilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani
ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Tletigim Bilgileri
T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, Besiktas,
Istanbul

www.garantibbva.com.tr
(212)318 18 18

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil
edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVAR!_,I('}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oranmi: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'inden
(ytizbindeikinoktayetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yOnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore

kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir. Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda
farklilik bulunmamaktadir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JI('}I-NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'tinden
(yiizbindeikinoktayetmisdért) [yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu tlicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde, kustsy ile
dagitict arasinda imzalanan sgzlegme-gercevesinde belirlenen paylasim egdSlagina gore
kurucuya ve dagiticrya fondamgd_gn};cékftjg\.‘ 1y gruplarina uygiARAAN | FaRdGaY Bo Wiainda
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ESKI SEKIL

VII. FON MALVAR!_.I('}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JI('}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsilanan Giderler (yillik) %

Yoénetim Ucreti 1,00
- Kurucu 0,40
- Fon Dagitim Kurulusu 0,60
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagilim raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulasiimasit miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, portfdy dagilimina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi forgj,mxdgg,nga ulasiimasi miimkiindiir.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfy dagilim raporlar1) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin

yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklanir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilanin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, III.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.8. hari¢ olmak iizere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafin yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun re
sitesinde ilan edilir ve yapllan“degrslkl ikl her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 i
toplu olarak Kurula blldmlu- v ‘h._a, GARANTLPORTFQ
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YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,, 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.8. hari¢ olmak iizere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahname ve yatirime:
bilgi formunda belirtilen satis baglangi¢ usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara
sunulur.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimimi takiben izahnamede
belirtilen satis baslangi¢ usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.




