GARANT{ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMS{YE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVIZ) FON'UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfy Ugiincit Serbest (D6viz) Fon izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar Bslimg ile
23,25,2.6.,210,3.1., 3.3,55,, VI, 6.2, 65, 71.1,7.15,9.4.,9.6.,9.8., 9.10. ve 12.1.
numarall maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .O% /O.\. / 2020 tarih ve
12233903-395 Q4 ~E.. JAFR. sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

GARANT{ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 taribinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlufu’na 371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarib ve 8852
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazctesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon igtiiziigit ve bu izahname hitktmlerine gbre ybnetilmek fizere
olugturulacak Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon’un kahlma paylarimin ibkracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde
onaylanmg ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay ile kurucusu T. Garanti Bankas:
A.§. olan T. Garanti Bankasi A.§. istanbull Serbest Fonu Garanti Portfoy Yonetimi
A.$.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nuno 10/04/2018 tarib ve 12233303-305.01.01-E.4053 sayi izni
ile Garanti Portféy Yinetimi A.S. Istanbull Serbest Fon’un, Garanti Portfoy Uclinci
Serbest (Dbviz) Fon’a danilstiirilmesine izin verilmistir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffGlli anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

thrag edilecek katiima paylarna iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
defierlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.§.'nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi,,,,ile—':lg@muyu Aydmmlatma Platformu

(www.kap.org.tr) yaylmlan?{h? *lgilf_i_:_:‘_ah)gnin nercde yayimlandidh husyéu eselli
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Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen dis bor¢lanma araglar (eurobond), para ve

sermaye piyasasi araclarina yatirnm yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahhm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine giére yonetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon’un katilma paylarmm ihracina
ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu T. Garanti Bankas
A.S. olan T. Garanti Bankas: A.S. Istanbull Serbest Fonu Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10/04/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4053 sayil izni
ile Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Istanbull Serbest Fon’un, Garanti Portfoy Ugiincii
Serbest (Doviz) Fon’a doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.




Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 03/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 09/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarmm déviz cinsinden ihrag¢ edilen dis bor¢lanma araclar: (eurobond), para ve

sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapilacagindan yatirnmcilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon

ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayii Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig
Fon Garanti Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yo6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Garanti Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraninda
d6viz ve doviz cinsi varlik ve islemlere yatirim yaparak orta ve uzun vadede doviz bazinda
yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak, Hazine Miistesarlig: tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalar1 ile yerli ihrag¢ilarin d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon portfyiine G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde doviz
cinsinden ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirnm fonlarina,
girisim sermayesi yatirnm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakligi paylarina, menkul kiymet
yatirim ortaklii paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4.

araclarina yat1r1m yapabilir. A,m:akA 1o \*pprtfoyune fon topl gerinin_en
oraninda yabanci para ve semiﬁyefpayaﬁasi: araglar dahil edilebil ARARTI PORTFO YONET'
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Fon portf6ytine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve
kamu borglanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari,
ipotege dayali/ipotek teminathh menkul kiymetler, gelir ortaklifi senetleri, gelire endeksli
senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma
paylari, borsa yatirim fonlar1, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar,
gayrimenkul yatinm ortaklig1 paylari, menkul kiymet yatinim ortakligx paylari, repo, ters repo
iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasas: islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatinm araclarina
yatiim yapabilir. Aynca, fon portfdyiine yapilandinlmug {iriinler, ikraz istirak senetleri,
varliga dayal1 menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon portfoyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim
Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal: forward, swap,
sakli tlirev, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga
satig gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri édiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sdzlesmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmas:
sartiyla yurt disinda borsa disi repo sézlesmelerine taraf olabilir ve yurt dis1 bankalarda
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatiim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraninda
doviz ve doviz cinsi varlik ve iglemlere yatirim yaparak orta ve uzun vadede déviz bazinda
yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i
devaml olarak, Hazine Miistesarlig1 tarafindan d¢viz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasast araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon portfoytine G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde dov1z
cinsinden ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, ortaklik paylaripa
sertifikalarina, yatinm fonlaripa; "’b‘é‘rsatyatmm fonlarina, gayrimenkul yatirya
girisim sermayesi yatirim fpnlamna, g@ynmenkul yatirim ortakiiz /pay Fymrad venkard thymget

yatirim ortaklig1 paylanna,,{éltln va«ehggr klymeth madenlere ve YittenhieR digaikdhbd
E g, 14 1.3 “:'ﬁ 5 No Al BesxktasllST




maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas:
araclarina yatirnm yapabilir. Ancak, fon portfyline fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sekt6r ve
kamu bor¢lanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesabi, ipotege dayali/ipotek teminath
‘ menkul kiymetler, gelir ortakliga senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, T&C. HdZing v Ma"j s
'.pol e\¢ finansman kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger Bakan = Qtf
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglary,.= Y
kiymetli madenler 6d1'ing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrime
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortakligi pa¥lan,
menkul kiymet yatinm ortaklign paylar, repo, ters repo islemleri, kira sertifi al 1, /(’\ M
gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurtici organize para py asgl >
islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Ayrica, fon portfoyline yapilandirilmig yatirim araclari, ikraz istirak senetleri, varhga*‘k*«m-.f—fﬂ'
dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagh menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dis1 kamu ve ozel
sektor dis bor¢lanma araclarina fon portfoyiinde yer verilebilir.

Fon portféytine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim
Fonlar: Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap,
sakl1 tlirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim y6niinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sdzlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
sartiyla yurt disinda borsa disi repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi1 bankalarda
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve G20 iiyesi ulkeler
ile gelismekte olan iilkelerin borsalarda islem géren doviz/kur, emtia, kiymetli
finansal endeksler ve Yatlnm‘“Fonlm'l:,Tebhgi’nm 4. maddesi 2. fikrasinda bel{rtilen fermaye
piyasasi araglarina dayal‘x tiitevs- arag)\ vadell islem ve opsu‘ﬁtﬁ*@ﬁiﬁ%ﬁ{éﬁt Telte it
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sertifikalar, yapilandirilmis borglanma araglari, forward, sakh tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amactyla yurt i¢i ve G20 iiyesi lilkeler
ile gelismekte olan iilkelerin borsalarda iglem goren déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye
piyasasi araglarina dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve
sertifikalar, yapilandiriimig yatinm araglari, forward, sakli tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTF(QY SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesti), forward, sakli
tiirev, repo-ters repo, kamu ve ozel sektér dis borglanma araglari, yapilandirilmig borglanma
araglar ve swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig:1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, sakl
tiirev, kamu ve 6zel sektdr dis borglanma araglari, repo-ters repo, yapilandirilmis bor¢lanma
araglar1 ve swap sozlesmesi kargi tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, saklh
tiirev, repo-ters repo ve swap stzlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun*yatmmmstratejlsme uygun olarak fon portfi
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icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), forward, sakli
tiirev, repo-ters repo ve swap s6zlesmesi karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKIi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis borg¢lanma araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig borglanma araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem gormesi, Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
actklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas:
gereklidir.

Yapilandinlmis bor¢lanma araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari, ortaklik paylar, faiz, doviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig borglanma araglari da portfoye dahil
edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig borglanma araglarinin
fon portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un bor¢lanma araglarina iligskin
diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasas1 araglarindan, yatinmci tarafindan Gdenen bedelin tamamimin geri 6denecegi
taahhtidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis borglanma araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma
aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI IiLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. Fon portf6yline yurtiginde ve yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmig yat1r1m
araglar1; fonun yatirim strat,ejls‘ine ve. {1sk yapisina uygun olmasi, borsada islem
ihrag¢isinin  ve/veya varsa yatmm, aracsin, yat1r1m yap11ab111r sev1¥edg,_

notuna sahip olmas: ;('e derecelepa‘lrméa notunu igeren bél%%l{et
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bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil
edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglan igin borsada islem gérme
sart1 aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

ESKIi SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin iizerinde p021syon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder. ———
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifn donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinilmis Borg¢lanma Araglann Riski: Yapilandinlmis _bor¢lanma
araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda
baglangigtaki yatinm degerinin altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gore daha
karmagik bir yap1 igerebilir, yarattiklar1 kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin {izerinde
getiri oynaklig1 yaratabilir.

Yapilandirilmis borglanma araglarina yapilan yatinmlarda karst taraf riski ve
ihrageinin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadifn yapilandirilmig
borglanma araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarimin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytiin deger kaybetme olasihigin ifade etmektedir.

12) Aqga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsiifi ve/veya dogrudan
ag1ga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli
islem fiyat: ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farklihg1 degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeh ﬁyat ile spot ﬁyat teorik ﬁyatlamadan farkh olabllmektedlr Dola ile
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14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisiml gostermektedir. Gamma,;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik 6nem
tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin
Olgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin ol¢iisiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgimn ortaya ¢ikmas: durumudur.

YENI SEKIiL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsyi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:fon portfoyune tlirev arag vade i islerg
sozlesmeleri), sakli tiirev arac;, Swap: sozle$ i, varant, sertifika d: r@% 1
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tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiliga
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihrageisiin yitkiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirinm Araglan Riski: Yapilandirilmigs yatirim araglarina
yapilan yatinmlarnin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki
yatirim degerinin altina diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi
igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarimin iizerinde getiri oynakligi
yaratabilir.

Yapilandirilmig yatiim araglarina yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve ihrag¢inin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadig1 yapilandirilmig yatirm araglari,
olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsilifi ve/veya dogrudan
aciga satig imkanlarinin azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli
1$lem fiyat1 1le spot ﬁyatl arasindaki fiyat farkl_‘h 1 deglslmlm 1fade etmektedlr Vade IS




icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi g6stermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Ol¢iimlerinde biiyiik 6nem
tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
oOlgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin 6lgiisiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; pay senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasasi araglarina ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere
dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari,
yapilandirilmis bor¢lanma araglari, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve
swap islemleri dahil edilir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; pay senedi, d6viz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasas! araglarina ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere
dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari,
yapilandirilmig yatinm araglari, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis borglanma araglarimin sakh tiirev arag
niteligi tasiyip tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis bor¢lanma araciun
sakli tlirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanur.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasiylp tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracimin sakli tiirev
ara¢ nitelifinde olmas: halinde, risk ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurt dis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dis1 islemler,
vadeli islemler, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve yapilandirilmis borglanma
araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Soézlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarnin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi y6ntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varhigin doviz/kur olmas: durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borg¢lu oldugdfpara

birimi i¢in ise TCMB satig km,ﬂaég{ ﬁ;_lrumlarda ise dayanak varlh i BtO g FaélY
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- Faiz Oranlari I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarrmn Tiirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilif ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii
i¢in forward ve/veya swap stzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira sertifikalar1 ve ikraz istirak
senetlerinin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii
saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas:
durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanilir. Ikraz istirak senetleri 6zelinde, Bloomberg HP sayfasinda herhangi
bir fiyat yayimlanmadigi durumlarda, kargi taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.
TCMB’nin ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasas:
araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goéren; Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinim Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarmin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alis fiyati, borsamn kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat:
kullanilir.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslart

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valorde gergeklesen islemlerin
agirhikli ortalama fiyat: ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullanilir.

5) Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya sdzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlasma
fiyat1, uzlagma fiyatimn bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapal: olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanlir,

6) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,
* Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun o&zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo sipail

dntemi 1 kabul gormitfs bir fivatl deli aracihigiyl :
yontemi veya genel kabul gérm Ec ir??g_\ama modeli aracilif1y %I‘ﬁf{ ﬁ%ﬁ/&? HETI
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7) Yapilandirilmig bor¢lanma araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada islem ge¢memesi halinde, veri dagitim kanallar1 aracilifiyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giintinde islem ge¢memesi ve veri dagitim Kkanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmis bor¢lanma aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BiS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir.
Ayn valérde ve aym1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portféy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (&6
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym1 giin
valorli gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem goérdiigli giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

lleri Valérlii Yurtdisinda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme
Esaslar1

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin islem fiyati1 bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) il (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden b
tizere ise BiAS’ta degerleme~giiitr~jtibariyle olusan fiyatlarimnrKinpnsak(
Tebligi’nin 9. Maddesinin bitinci ﬁl%?as‘llh;ﬁe&l) bendi uyarinca hesaplagitiEasfal. Demirk:
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iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri valérli alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve
satim islemleri ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aymi yontemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni1 degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde ag¢tig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu iglemler portfy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yurt dig1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dis1 islemler,
vadeli iglemler, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve yapilandirlmis yatirim araglarina
iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portf6ye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamlir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giintindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para
birimi igin ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedekj para birimleri ilgili faiz oranlar1 kull
degerleme giiniine indirgenir. Ind}xg nakit akislarimin Tiirk Liras1 dege
belirtilen spot fiyat aracihif ile >hesaplamrf* aplanan degerleriﬂ“t@pldz?@ﬁ’déﬁé(

icin forward ve/veya swap sozlesmemmndegennl] gostermektedlr ECE M) o &;;’,‘fs"m ;
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2) Eurobond, yabanci borglanma araglari, yabanci kira sertifikalan ve ikraz istirak
senetlerinin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii
saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas
durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullamlir. Ikraz istirak senetleri 6zelinde, Bloomberg HP sayfasinda herhangi
bir fiyat yayimlanmadigi durumlarda, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.
TCMB’nin ilan ettigi para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katima Paylarni ve Yatiim Ortakhklarimn Paylarimimn
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapamis fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanlir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmelerinde borsada aymi valorde gergeklesen islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullamlir.

5) Yabanci futures soézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sdzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma
fiyat1, uzlasma fiyatimn bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem ger¢eklesmemesi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanilir.

6) Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,
« Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandirilmig yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan
edilen giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde islem. memesi ve veri dagitim kanallarm at ilan
edilmemesi halinde yap11and1r1hf11§ y‘aﬁr racinin yapisina en 0 ifle
hesaplanan teorik fiyat ' L ,gz ~.‘3
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degerlemede kullanilir.

8) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslart

Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplamrken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayn valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ali islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portféy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*<&/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile
aym olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayn: giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gordiigii giindeki aym giin valo6rlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valérli Yurtdiginda Thra¢ Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme
Esaslar

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin islem fiyat1 bulunuyor ise bu iglem fiyati,
ii. Degerleme glintinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir,

9) Ileri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T-+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
lizere ise BIAS’ta deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri valérli alinan altmwlgiemlen valor tarihine kadar diger Altin
Kiymetlerinin arasina dahil edllmez Herivalorlil satilan Altin’lar ise valér tap
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve deig’enle eye devam eder; ftleri| yalorid
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satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu iglemler portfoy degeri tlizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarina
iligkin detayl bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degeri yukarida belirtilen pay gruplan cercevesinde, Tiirk Liras1 ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolar1 (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolann (USD) déviz alig kuru esas
alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit
ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Liras:
olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Kurucu ile katilma payr alim satim sozlesmesi imzalamis bankalar tarafindan
yiriitiilen mevduat kampanyas: kapsaminda yatirimciya mevduatin yam sira fonun da satildigi
hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Fon’un déniistimiinden 6nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylar1 A grubu katilma
pay1 sayilmaktadir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarina
iligkin detayl bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degeri yukarida belirtilen pay gruplari ¢ergevesinde, Tiirk Liras1 ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu paylann '
Dolar1 (USD) cinsiden degerinin’; i
15:30°da ilan edilen gosterge mi‘ehg@e i, Amerikan Dolar1 @&/$BY
alinarak B Grubu Paylarin degeri. tespit é‘dlllr Fon’un birim pay dli%

res |

20



ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde cevrilirken, Tiirk Liras:
olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Fon’un déniisiimiinden &nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylart A grubu katilma
pay1 sayilmaktadir.

ESKI SEKiL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde,
alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina TEFAS’ta belirlenen %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim
talimatlar1 iptal edilir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, pay
alimlannin gergeklestigi tarihe kadar Garanti Portfoy Ikinci Para Piyasas1 Fonu’nda yatirimei
adina nemalandirilmak suretiyle katilma payr aliminda kullamilir. TEFAS’ta gerceklesen
islemlerde dagitici kurum tarafindan belirlenecek olan yatinm araci nemalandirmada
kullanilacaktir.

B Grubu katilma paylarmin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
nemalandiriimaz.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
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verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar, pay
alimlarinin gergeklestigi tarihe kadar Garanti Portfy Ikinci Para Piyasas1 Fonu’nda yatirimel

adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanlir.

B Grubu katlma paylarimn alm talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar
nemalandirilmaz.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye
olan fon dagitim kuruluglar aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten

ulagilmas1 miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan
ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadur.

Unvan fletisim Bilgileri
T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, Besiktas,
Istanbul

www.garantibbva.com.tr
(212) 31818 18

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylariin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alim
satimina aracilik sézlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin
unvan ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadur.

Unvan Tletisim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2, 34340, Besiktas,
Istanbul
www.garantibbva.com.tr

(212).31818 18

T ey
wa..@j)“ \

» ,-'"".r;‘:\\ y
y S -
=f 22




ESKi SEKIL

VII. FON MALVAR!JIGI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'iinden
(ytizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yOnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina goére
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani1” uygulanir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JIG[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274%inden
(ytizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yOnetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile

dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina goére
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVAR!.,ICI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama licreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JI('}‘I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan {icret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

£ :
Fon’dan Karsilanan Glderler % GARAI‘? JPORTF )
4 NN 3 esiktas/iSTAN
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Yonetim Ucreti 1,00

- Kurucu 0,40

- Fon Dagitim Kurulusu 0,60

Saklama Ucreti 0,08

Diger Giderler (tahmini) 0,15

Toplam Giderler (tahmini) 1,23
ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagilm raporlar1)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, portfdy dagihmina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIL{ BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictliziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfsy dagilim raporlar1) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

ESKIi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA LiSKiN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasimi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin
yOnetim kurulu kararina bagla}ndlgl tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. : P * ) é{:’%
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz konusu a¢iklamay: miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. hari¢ olmak tizere) ve VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve ¢nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. hari¢ olmak tizere) ve VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1r aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGI
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLA
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9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig borglanma araci dahil edilmesi halinde sz
konusu yatinm aracimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta aciklanir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.10. Fon portftyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sdz konusu
yatinim aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahname ve yatirimei
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmecilara sunulur.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.
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