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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Actus Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS") hukUmlerini iceren; “"SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gortstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yurattlmdasttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik htkdmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren finansal tablolar baska bir bagimsiz denetci
tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetci 30 Nisan 2019 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu gorus bildirmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Actus Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’'un sdurekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorusuimuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlcide bekleniyorsa bu yanlislklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorUsumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlshgr tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.

Fon'un ic kontrolunun etkinligine iliskin bir gortus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ic kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukUmlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlulUkler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon ic
tUz4gundn finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dorduncu  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Nisan 2020
Istanbul, Turkiye



Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhliklar (A)
Yukumlulukler
Diger Borglar

Toplam Yukumlulukler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2019 | 31 Arahk 2018
22 2.174.938 3.892.897
22 1.014 845
22 1.470.886 15.010
19 32.878.484 23.950.700
36.525.322 27.859.452
5 59.175 581.491
59.175 581.491
36.466.147 27.277.961

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Giderleri

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Merkezi Kayit Kurulusu Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/(Zarari)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
12 5.060.246 4,399.196
12 (378.117) (46.993)
12 3.438.514 2.106.083
12 144.602 (2.739.784)
8.265.245 3.718.502

8 (173.591) (173.855)
8 (47.822) (36.358)
8 (23.644) (6.077)
8 (6.552) (6.380)
(6.381) (2.903)

8 (6.654) (2.697)
8,13 (23.985) (5.087)
(288.629) (233.357)

7.976.616 3.485.145

14 - --
7.976.616 3.485.145

7.976.616 3.485.145

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

1 Ocak -31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Basi) 27.277.961 29.510.108
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 7.976.616 3.485.145
Katilma Pay1 hrag Tutar1 (+) 10 1.499.002 3.590.751
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 (287.432) (9.308.043)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu) 36.466.147 27.277.961

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Net Donem Kari/Zarari

Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklar ile Tlgili Dtzeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart

ile Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Artis / (Azals) ile Ilgili Duizeltmeler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 1hraglar1pdan..Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden
Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
(1.448.672) 700.075

7.976.616 3.485.145

(8.473.779) (6.483.539)

12 (5.060.246) (4.399.196)
22 24.981 21.740
12 (3.438.514) (2.106.083)
(6.011.755) (700.727)

(169) (124)

(522.316) 519.622

(5.489.270) (1.220.225)

5.060.246 4.399.196

12 5.060.246 4.399.196
10 1.499.002 3.590.751
10 (287.432) (9.308.043)
1.211.570 (5.717.292)

(237.102) (5.017.217)

(237.102) (5.017.217)

22 3.881.125 8.898.342
22 3.644.023 3.881.125

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’inci ve 53’{lincii
maddelerine dayanilarak ve igtiiziik hiikiimlerine gore yoOnetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma
paylart karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore,
sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portféyleri isletmek amaciyla
kurulmustur.

Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52’inci ve 54’iincii
maddelerine dayanilarak, 26 Ocak 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 736666 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 29 Ocak 2016 tarih ve 9000 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Actus Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari semsiye Fonu ictiiziigli ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Actus Portfdy Hitit Serbest Fon’un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 01 Temmuz 2016 tarihinde
onaylanmstir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Actus Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / Beyoglu / istanbul

Portfoy Saklayicisi;

Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Merkez Adresi: TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokulu Caddesi No:7A-7B Umraniye /
Istanbul 34768




Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima
Mliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirliige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS™) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliilik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 - Finansal araclar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,9400 TL (31 Aralik 2018: 5,2609 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,6621 TL (31 Aralik 2018: 6,0280 TL) ile degerlenmistir.



2.3

2.4.

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmustir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 stirtimu)

Giuncellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar: gelistirmelerine ve daha
genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “Onemli” tanmimi degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve onemlilik kavramimin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimc1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuclara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Onemli tanmiminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasmin, Fon’un finansal tablolar1 {lizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)
Gosterge Faiz Orami1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden dnce ve sonra ele alinacak hususlari ayr1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik oncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmustir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e fileriye yonelik degerlendirmeler,
e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Orani Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla Oonceki donem finansal tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis
tablosu yeniden siniflandirilmistir.

Finansal durum tablosunda "nakit ve nakit benzerleri" kaleminde yer alan borsa para piyasasi alacaklari
olarak, mali tabloda ayr1 bir kalemde dikkate alinmistir. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
"merkezi kayit kurulusu iicretleri" kaleminde yer alan fon tescil ilan giderleri ile bsmv kesintileri mali
tabloda "esas faaliyetlerden diger giderler", “esas faaliyetlerden diger gelirler” kaleminde yer alan kap
hizmet Ucreti, “merkezi kayit kurulusu ticretleri”, “denetim Gcretleri” kalemleri icinde yer alan ymm (creti
“esas faaliyetlerden diger giderler” kalemi igerisinde gosterilmistir. Finansal durum tablosunda yapilan bu
degisikliklere gore nakit akis tablosunda gerekli degisiklikler yapilmistir.



Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin st smir1  yillik  %0,55
(ylzdesifirvirgiilellibes) dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
déneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran
hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
Fon’un toplam gideri ic¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0015'inden
(ylzbindebirvirgiilbes) [yillik yaklasik %0,55 (yilizdesifirvirgiilellibes)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir ve bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup, s6z konusu
hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sdzlesme olmamasi
durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

Giderler
Tilim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢cege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgililen finansal varliklar gergcege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

9



Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal varhiklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

“Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgililen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergcege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabmna dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya c¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alisg fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye aliman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin  alma  giinlindeki  yabancipara cinsinden degerinin TCMB  doviz  satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak (izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

10



Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir.

7) Borsa digirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
almuir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yakamlalikler

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alimmmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama dénemi sonundaki d6éviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan iglemlerin TL’ye g¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini i¢eren katilma belgelerinin satigindan
elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tlizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirrm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portféy isletmeciligi kazanglari
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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2.7

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.
finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bolimlere gore
raporlama yapilmamistir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Actus Portfoy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmstir.

Iliskili taraflara borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) 17.474 11.730
Toplam 17.474 11.730
Mliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2019 31 Arahlk 2018
Giderler

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 173.591 173.855
Toplam 173.591 173.855

Fon Yénetim Ucreti Orant:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunlik %0,0015'inden
(yuzbindebirvirgiilbes) [yillik yaklasik %0,55 (yiizdesifirvirgiilellibes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecek olup, s6z konusu
hususa iligskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi
durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani1” uygulanir.
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10.

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Borglar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Tiirev Islem Borglari 20.467 566.599
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 17.474 11.730
Saklama Ucretleri 10.548 1.802
Denetim Ucreti 4.764 -
Odenecek SPK kayda alma iicreti 3.195 1.360
Diger Borglar 2.727 -
Toplam 59.175 581.491

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon’un alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 :Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takashank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhidi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 173.591 173.855
Saklama Ucretleri 47.822 36.358
Denetim Ucretleri 23.644 6.077
Merkezi Kayit Kurulusu ticretleri 6.381 2.903
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6.654 2.697
Kurul Ucretleri 6.552 6.380
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 23.985 5.087
Toplam 288.629 233.357

DiGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahik 31 Arahk
Birim pay degeri 2019 2018
Fon Net Varlik Degeri 36.466.147 27.277.961
Dolagimdaki Pay Sayis1 23.168.721 22.351.159
Birim Pay Degeri 1,573939 1,220427
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10.

11.

12.

13.

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (devam)

Katilma belgeleri

hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL) 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilig 22.351.159 21.569.459 27.175.764 27.286.751
Satislar 1.037.138 1.499.002 3.216.530 3.590.751
Geri alislar (-) (219.576) (287.432) (8.041.135) (9.308.043)
Ddnem sonu 23.168.721 22.781.029 22.351.159 21.569.459

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 36.466.147 TL tutarindadir (31
Aralik 2018: 27.277.961 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis
bakiyesi 7.976.616 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 3.485.145 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) 27.277.961 29.510.108
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7.976.616 3.485.145
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 1.499.002 3.590.751
Katilma Pay1 lade Tutari () (287.432) (9.308.043)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Son 36.466.147 27.277.961

FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 36.466.147 27.277.961
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 36.466.147 27.277.961
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kar pay gelirleri 5.060.246 4.399.196
Finansal varliklara iliskin ger¢ceklesmis kar/ (zarar) (378.117) (46.993)
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 3.438.514 2.106.083
Net yabanc1 para ¢evrim farki giderleri 144.602 (2.739.784)
Toplam 8.265.245 3.718.502
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hizmet giderleri 13.706 3.132
Vergi, resim ve harg giderleri 10.279 574
Noter ve tasdik giderleri - 1.061
Tescil giderleri - 320
Toplam 23.985 5.087
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19.

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).
DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kur degisiminin etkileri

bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Varhiklar | YUkimlulukler Varliklar Yukumlultkler
Forward islemler -- 20.467 -- 566.599
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nominal Vade Nominal Vade

Deger Arahgi Deger Arahgi

14 Ocak —

Forward islemler 2.385.984 28 Subat 2020 2.386.284 13 Mart 2019
FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk

Finansal varhklar 2019 2018

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 32.878.484 23.950.700

Toplam 32.878.484 23.950.700

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith

yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri

Ozel kesim menkul kiymetleri 15.164.293 16.206.853

Yatirim fonu 1.199.894 1.328.974

Eurobondlar 10.639.794 15.342.657

Toplam 27.003.981 32.878.484
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20.

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Ozel kesim menkul kiymetleri 10.949.226 11.625.030
Eurobondlar 13.380.121 12.325.670
Toplam 24.329.347 23.950.700

31 Aralik 2019 tarihinde elde tutulan Eurobondlar yillik faiz orani 6,17 ile 7,90 araligindadir. (31 Aralik
2018: Yillik faiz oranmi 6,10’dur).

31 Aralik 2019 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan 6zel kesim menkul kiymetlerin yillik kar pay1
oranlar yaklasik %7,60 ile 27,36 araligindadir. (31 Aralik 2018: Yillik kar pay1 oranlar1 %9,67°dir).

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile kar pay1
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayn
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Sabit kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 4.935.598 1.994.113
Nakit ve nakit benzerleri ~ Vadeli mevduatlar 2.145.583 3.891.181
Nakit ve nakit benzerleri  Borsa Para Piyasasi Alacaklari 1.470.886 15.010

Degisken kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 26.613.912 21.956.587

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat ve kar pay1
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL kar paylarinda %1 oraninda kar pay1 artis1 veya azalist olmas1 durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net
donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.
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20.

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz riski (devami)

31 Aralik 2019

Donem Karima Net Varhk

Risk turu Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine EtKisi
Faiz orani riski %1 Yukari 266.139 266.139
Asagi (266.139) (266.139)

31 Arahk 2018
Doénem Karina Net Varhk
Risk turu Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine EtKisi
Faiz orami riski %1 Yukari 219.566 219.566
Asagi (219.566) (219.566)

Fiyat riski

Fiyat riski, yatirim fonlar1 endeks seviyelerinin ve ilgili yatirim fonlar1 degerinin degismesi sonucunda
yatirim fonlarinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile dlgiilen yatirnm fonlarmin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un 6zkaynaklari iizerindeki
etkisi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 132.897 --

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal1 olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukamlaluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsihig

(Fonksiyonel
31 Aralik 2019 para birimi) ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 1.354.948 228.106
Finansal varliklar 16.671.632 2.806.672
Toplam varhklar 18.026.580 3.034.778

TL Karsihig

(Fonksiyonel
31 Aralik 2018 para birimi) ABD Dolar1
Nakit ve nakit benzerleri 312.820 59.235
Finansal varliklar 12.325.670 2.333.965
Toplam varhklar 12.638.490 2.393.200
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Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligmmi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net
varlik / yikimliligi 1.802.658 (1.802.658) 1.802.658 (1.802.658)
2- ABD Dolan
riskinden korunan

kisim (-) - - -- -
3- ABD Dolari net etki
1+2) 1.802.658 (1.802.658) 1.802.658 (1.802.658)
TOPLAM 1.802.658 (1.802.658) 1.802.658 (1.802.658)
31 Arahik 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanct Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin

deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net
varlik / yikiimliligi 1.263.841 (1.263.841) 1.263.841 (1.263.841)
2- ABD Dolari
riskinden korunan

kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolar1 net etki

1+2) 1.263.841 (1.263.841) 1.263.841 (1.263.841)

TOPLAM 1.263.841 (1.263.841) 1.263.841 (1.263.841)
Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarm sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytiriittigii
Tirkiye'dedir.
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Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2019

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger Finansal
Taraf Varhklar(**)

Nakit ve Nakit
Benzerleri (*)

Diger(***)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmms kismm

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigl (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

-- 31.549.510

-- 31.549.510

2.174.938

2.174.938

1.471.900

1.471.900

35.196.348

35.196.348

(@) Bankalar mevduatinin iginde 29.355 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.

(***) Borsa para piyasasi alacaklari, ters repo alacaklar1 ve teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
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Actus Portfoy Borclanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger Mligkili Diger Finansal  Nakit ve Nakit
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar  Benzerleri (*) Diger(**) Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- - -- -- 23.950.700 3.892.897 15.855 28.238.099

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kism -- - - -- - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - -- -- -- 23.950.700 3.892.897 15.855  28.238.099
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmis

varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- -- --

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -- -- - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - -- - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - -- -- - - - - -
Deger diistikliigii (-) - -- - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- - - - -

* Bankalar mevduatinin iginde 1.716 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.
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20.

Actus Portfdy Bor¢clanma Araclari Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ytktmlullklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliiklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2019 Degeri  cikiglar toplam kisa arasi arasi __ uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 38.708 38.708 38.708 -- -- --

Diger Borglar® 38.708 38.708 38.708 -- -- --

() 20.467 TL degerindeki Tiirev Islem Yiikiimliiliikleri dahil edilmemistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2018 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arast __ uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 14.892 14.892 14.892 -- -- --

Diger Borglar® 14.892 14.892 14.892 -- -- --

) 566.599 TL degerindeki Tiirev islem Yiikiimliiliikleri dahil edilmemistir.
Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayith degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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20.

21.

22.

Actus Portfoy Borclanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yukumlilikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden dnemli dlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve ylikiimliliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve ylkiimlilikler, birbirinin aym1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve ylkiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesim menkul kiymetleri 4.696.255 11.510.598 - 16.206.853
Eurobondlar - 15.342.657 - 15.342.657
Yatirim Fonu 1.328.974 -- - 1.328.974
Toplam 6.025.229  26.853.255 -- 32.878.484
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesim menkul kiymetleri 11.625.030 - - 11.625.030
Eurobondlar 12.325.670 -- - 12.325.670
Toplam 23.950.700 -- -- 23.950.700

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Diinyada ve tilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz
kalan tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de
tilkemizde ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin
raporlama tarihi itibariyla belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal
tablolar1 lizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar 2.174.938 3.892.897
Vadesiz Mevduat 29.355 1.716
Vadeli Mevduat 2.145.583 3.891.181

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.014 845

Nakit ve nakit benzerleri 2.175.952 3.893.742

() 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oranlar %1 ile %10,35 araliginda olup, vadesi 3 Ocak 2020 ile 28 Subat
2020 arasindadir (31 Aralik 2018: faiz oranlar1 %4 ile %23,70 araliginda olup, vadesi 14 Ocak 2019’dur).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar pay1
tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir:

23



22.

23.

Actus Portfoy Borclanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (devamz)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.175.952 3.893.742
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (1.014) (845)
Borsa para piyasasi alacaklari 1.470.886 15.010
Faiz reeskontlari (1.801) (26.782)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 3.644.023 3.881.125

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzik ve izahname hukimlerine uygun olarak ydritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligskin hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, Tebligin
4’(incli maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6’nc1 maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest
Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25’inci maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in 4’Unci
maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon’un yatirim stratejisi; varlik ve ihrag¢1 bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek sermaye piyasasi
araclarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere
ve menkul kiymetlere yatirim yaparak diisiik volatilite ile Tiirk Liras1 bazinda portfdy degerini artirarak
reel bir getiri saglamaktir. Fon, portfoytlinde asil olarak Tiirk Liras: aktiflere yer verecek olmasina ragmen,
yatirim stratejisine uygun olarak uygun bir portfoy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize etmek amagl
yabanci para cinsinden varliklara da yatirim yapabilecek olup, Tiirk Liras1 getiri saglamak ve kur riskinden
korunma amagli islemler yapabilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim paylar ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest
fon niteliginde olmasindan dolay1r 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22’inci maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iligkin
Rehber’in ilgili maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi araglarini ya
da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.
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23.

Actus Portfoy Borclanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
borglanma araglari, Tirkiye’de mukim sgirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér pay senetleri ve
borglanma araglari, yapilandirilmis kredi enstriimanlar1 (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt
dis1 ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya soz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil
tirev araclar, yapilandirilmig yatirim araglari ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim
Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak iizere yatirim
fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortakligi paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluGlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin
kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglari), yapilandirilmig kredi enstriimanlarina (CLN), gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev {irinlere yatirim yapilabilecektir.

Ayrica, fon portfoyilinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her tiirli yatinm ortakligi paylarma da yer
verilebilecektir. Portfoyiin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta degerlendirilmesi de
s6z konusu olabilecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4.2’ nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1,5 puan olarak
belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla altin, doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve
diger sermaye piyasasi araglar {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev
arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan islemler dahil edilir. Fon portfyiine alinan ve 3.3’{incii maddesinde tanimlanan kaldirag
yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Portféye borsa disindan swap ve forward sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 swap ve forward sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglart ve ikraz istirak senetlerinin se¢iminde Yatirim Fonlarina
lligkin Rehber’in 4.1.6°nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gérme sart1 hari¢ olmak iizere Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A)* inci
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

1. Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi
zorunludur.
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23.

Actus Portfoy Borclanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devamz)

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirrm Fonlarma iliskin Rehber’in 4.1.6’1nc1 maddesinde yer
alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde donUstiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurt disinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve
Kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfdye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir,
Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandirilmis
bor¢lanma aracglar1 dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglar1 seciminde Yatirim Fonlarna Iliskin Rehber’in
4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfdyde yer alacak yapilandirilmis yatirim araglarinin;
i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. lhragcismin ve/veya varsa yatirrm aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi,

iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida belirlenen sartlarin
tamamu aranir. Buna ilaveten, Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
ii. Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

cercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistlrllebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi
gereklidir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi
Fon portfoyilindeki varliklar s6zlesme cergevesinde Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Fon siiresi ve tutari
Fon i¢ tiizigiine gore slresizdir.
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Actus Portfoy Yonetimi A.S. Hitit Serbest Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu



Actus Portfdy Yonetimi A.S Hitit Serbest Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Degder/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
iliskin Rapor

Actus Portfoy Yonetimi A.S Hitit Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2)" hUkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Actus Portfoy Yonetimi A.S Hitit Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2)" hUkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Actus Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullaniimasi mdmkUn degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Nisan 2020
Istanbul, Turkiye



Actus Portfoy Hitit Serbest Fon
31 Aralik 2019 Taribli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 ()
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A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucret

¢) Odenecek Verg
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Pay Sayist

Yatirim Fonlart igin Kurucu Tarafindan iktisap
Edilen Katilma Pay

Actus Portfoy Hitit Serbest For

31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
36,475,500 100.00 100.03] 27,291,138 100.00) 100.05)
29,354 100.00 0.08 1,715 100.00] 0.01
29,354 100.00 0.08 1,715 100.00 0.01
38,707 100.00 0.11 14,892 100.00 0.05
17,474] 45.14 0.05 11,730 78.77 0.04
21,233 54.86 0.06 3,162 21.23 0.01
36,466,147 100.00 100.00 27,277,961 100.00 100.00
1,000,000,000 1,000,000,000
976,831,279 977,648,841

Ek-1 (b)
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