ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2019-31.12.2019

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karan 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 09.06.2017 E.7222
Fon Ictiiziigu Tescili 13.06.2017 | 195440-2017
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam1 | 19.06.2017 9350
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 08.12.2017 E.13716
Fon Izahname Tescili 18.12.2017 | 410129-2017
Izahname’'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilan 22.12.2017 9479
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2017/2 sayilli Hazine Mistesarli§i tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor
Duyurusu (2017/2) geregince kurulmus ve Kurucu tarafindan Fon’a 100,000 TL'si
avans 02.01.2018 tarihi ile verilmis olup, 11.01.2018 tarihi itibar ile avans iadesi
tamamlanmistir. Fon’un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2018dir.

Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon'un degigsen piyasa kosullarina gére esnek olarak ydnetiimesi esastir. Fon‘a
yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin seciminde risk/getiri analizi
yapilarak, nakde dénisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon orta ve uzun
vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamayi hedefler. Fon portféyi adirlikh olarak
kamu ve 6zel sektér borglanma araglarindan, ortaklik paylarindan ve mevduattan
olusturur. Fon portféyiine dahil edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araclar fon portféy dederinin devamli olarak
%380’i ve fazlasi olamaz.

Fon risk deger aralidi 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon’'un Yatirim Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

Fon yodnetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortakhk Paylari 0 50
Kamu Ig Borglanma Araclari (TL/Doviz) 0 100
Kamu Dis Borclanma Araglari (*) 0 50
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclari (TL/Déviz) (**) 0 60
Ters Repo islemleri (***) 0 10




Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Kamu Kira Sertifikalar(TL/Doviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari(TL/Déviz) 0 60
Vadeli Mevduat (TL-Déviz)/Katilma Hesabi (TL-Doviz)(****) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenler(*****) 0 50
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 5
Gelir Ortakligi Senetleri (TL/Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100
Yatinrm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakhdi Paylari

Fon portfoytinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayic bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem goéren dis borglanma araglarini, borsa diginda yapilacak
islemlerle fon portféyiine dahil edebilir veya fon portféyliinden gikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarini fon portféy
dederinin  %10'unu gegmeyecek sekilde portféyline dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iliskin olarak fonun yatirm asamasinda portféyde bulunan &zel sektor
borglanma aracglarinin gerektijinde nakde donustiriimesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin sézlesme imzalamasi gereKkir.

(***) Fon portféyiine borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil
edebilir. Fon portféyline borsadan veya borsa disindan fon portfoylerinde yer alan
repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas| araglarinin rayic bedelinin
%10'una kadar repo sézlesmesi dahil edebilir.

(****) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek
tutar fon portféy dederinin %6’sin1 asamaz.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'dur.

Fonda ilgili Doénem Icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2019-31.12.2019 déneminde Fon’un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda
ozetle asagidaki degisiklikler yapimistir.

1) 06.03.2019 itibari ile Fon izahnamesi'nin 7.1.3. nolu maddesinde yer alan Fon
Portfoylindeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar arasina mevcut
aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S. yani sira
Halk Yatirm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
eklenmistir.

2) 19.12.2019 tarihi itibari ile Fon izahnamesinin Kurucu’'nun yonetim kurulu
liyesi degisikligine bagh olarak 1.3. “Kurucu Yoneticileri” baghkh maddesi,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan E.15475 sayili izin dogrultusunda
degistirilmistir.

01.01.2019-31.12.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:
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1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11
sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda;
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile
bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin
fondan gtinltk karsilik ayrilmasi uygun gorilmistir.

2) 24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféylinde
yer alan varliklarin alim satim islemleri igin hali hazirda aracilik eden T.C.
Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S.’ye ek olarak Halk Yatirim
Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine
eklenmesi uygun gorulmustir.

3) 29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirrm Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde incelenmigtir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittidi ve fiyat
raporlarinin fon ictiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigr goérilmastdr.

5) 21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. i mevzuatinin bir parcasi olan 25/11/2010
tarihinde yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde giincellenen “Fon I¢ Kontrol
Uygulama Esas ve Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile degisen mevzuatlar
gercevesinde guncellenerek tekrar yayimlanmig olup, giincelleme yapilan Fon
Ic Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri uygun goriilerek kabul edilmistir.

6) 05.11.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurucu’nun
Yénetim Kurulu Uyelerinde vyapilan dedisikliklere bagh olarak, Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” bashkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu dyelerine iliskin bilgilerde degisiklik yapilmak lUzere Sermaye
Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gérilmastdr.

7) 11.11.2019 tarih 2019/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yoénetim Birimi tarafindan oladandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
doniik test sonuglarinda asim yasanan 11.10.2019 tarihli giiniin olaganusti
gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate
alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu
ilgili glinlerin istisnai glin olarak belirlenmesi uygun gérulmustar.

01.01.2019-31.12.2019 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar::

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayih Yoénetim Kurulu karar ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Finansal Koordinasyon Genel Midir Yardimclligi goérevini
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yapmakta olan Sn. Atakan BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Mudiri olarak gorev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY'In bu
gbrevinden ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu uyeligi gorevinden de ayrilmasi,
yerine Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miudiri olarak géreve baslayan Sn.
Tankut Taner GELIK’in Fon Kurulu lyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik’” bash@ altinda bulunan “Emeklilik Yatirm Fonlarnimiz” - "“Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu" bélimiinden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2019 Yih Kiiresel Ekonomik Goriiniimii

2019 yilinda, ABD - Cin ticaret savasinda tansiyonun dénem dénem yiikselmesine
ragmen goériismelerin genel olarak ilimh gegmesi ve yilin son ceyredine dogru ‘ilk
faz’ ticaret anlasmasinin yapildigini duyurulmasinin yani sira, basta ABD Merkez
Bankasi (FED) olmak (izere kiiresel merkez bankalarinin piyasa dostu
politikalariyla birlikte risk istahi olumlu seyretti. Ticaret geriliminin uzun vadeye
yayilabilecegi ve bunun kirilgan olan kiresel biiylime tzerinde riskleri artirabilecegi
beklentileri durgunluk endiselerini beraberinde getirmis ve durgunluk isareti olarak
takip edilen verim egrisi terse (kisa vadeli faizlerin uzun vadeli faizlerin (izerine
cgtkmasi) doénmiusti. Ayrica, anlasmasiz Brexit (Birlesik Krallk'in Avrupa
Birligi'nden ¢ikisi) korkusunun yani sira, orta dodudaki gelismeler gibi jeopolitik
riskler de piyasada endise kaynadi olarak takip edilmekteydi. Ancak, ticaret
savasinda ara bir yol bulma arayisiyla gériismelerde kismi ilerleme saglanmasi ve
FED basta olmak lzere blyiik merkez bankalarinin gevsek para politikalari, s6z
konu endiseleri ikinci plana itti.

FED, enflasyonda da canlanmanin gériilmemesiyle, Temmuz ayinda 25 baz puan
faiz indirdi. FED, daha sonraki toplantilarda faiz indirimini devam ettirirken, politika
faizini %1.50 - %1.75 arahdina kadar diisiirdi. Ayrica FED, bilanco kiigiiltme
operasyonlarini da sonlandirma kararn aldi. Avrupa’da imalat verilerindeki
belirginlesen zayiflik ve enflasyonun %2 hedefinin oldukga altinda kalmasi ile
Avrupa Merkez Bankas! (ECB), mevduat faiz oranini -%0,50'ye kadar ¢ekti. ECB, 1
Kasim'dan itibaren her ay 20 milyar avro tahvil alacadini da ayrica duyurdu.
Japonya Merkez Bankasi giivercin durusunu korurken, Cin'deki zayiflayan
ekonomiyle birlikte Cin Merkez Bankas! da piyasa dostu adimlar artti. Hikimetten
de tesvik beklentileri artarak devam etti. 2019 yilinda ABD ekonomisi gérece guglu
bir gorintu sergilerken, kiliresel capta yavaslama emareleri ve ticaret gerilimiyle
birlikte bir miktar ivme kaybetti. ABD ekonomisinde tiiketime gore daha diislik
paya sahip imalat sanayindeki zayiflik ise dikkat cekti. Ancak, ABD ekonomisi
blyiumesini strdirirken, istihdam piyasasi giglii goriintisini korudu. Avrupa'da
oncu buylime verileri esik dederlerin altinda kalirlarken, sanayi verileri
olumsuzluga isaret etti. Buna karsin, son ceyrekte verilerde bir miktar toparlanma
gbzlendi. Cin ekonomisinde bliyime orani gerilemeye devam ederken hikimetin
hedefledigi %6.0 - %6.5 arasinda kalmay: basardi. Ozetle, durgunluk endiseleriyle
terse dénen verim edrisi, ticaret gdérismelerinin 1hml gegmesi ve merkez
bankalarinin piyasa dostu adimlariyla yilin sonuna dogru normallesti. Olumsuz
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gelen imalat verileri tilketime yansimazken, anlasmasiz Brexit endiseleri, Arjantin
para biriminin sert deder kaybi gibi etkenler bulasici etki yapmadi.

Kiiresel capta olumsuz gelismelere karsin merkez bankalarinin destekleyici
politikalari ve hiukiumetlerden tesvik beklentileri risk alma istahini desteklerken,
gelismis ve gelismekte olan llke borsalari deder kazandilar. ABD hisse senedi
endeksi S&P500 ve Alman hisse senedi endeksi DAX tarihi zirve seviyelerini test
etti. FED'in glvercin tutumuna karsin, gorece iyi duran ABD ekonomisiyle birlikte
ABD’deki gorece yiiksek faiz orani ABD dolarini destekledi.

2019 yilinda petrol dalgal bir seyir izlerken, ons altin deger kazandi. Durgunluk
endiseleri ve FED'in faiz indirimleriyle birlikte glivenli liman 6zelligi de olan ABD 10
yillik tahvil faizi %1.40'lh seviyelere kadar geriledi; ancak yilin son geyreginde,
ticaret gelismelerine yonelik bir miktar olumlu beklentiler ve tahminlerden iyi gelen
verilerle 10 yillik tahvil faizi %1.90'lara dogru ylikselis gosterdi. 2019 yilinda emtia
endeksi yilin genelinde durgunluk endiseleriyle baski altinda kaldi.

2019 Yih Tiirkiye Ekonomik Goriinimi

Yurt disi piyasalarda gorece olumlu bir yil geride kalirken, yurt iginde, 2018 yilinda
yasanan doéviz kurundaki dalgalanma, 2019 yilinda alinan vyapict 6nlemlerle
durduruldu. Enflasyondaki distisle birlikte, gelismekte olan ilkelerin de faiz indirim
donglisiinde olmasinin verdigi avantaj ile Tirk Lirasi (TL) yatay seyretti. Dovizle
yapilan borglanmalara sinirlama getirilmesinin yani sira dovizlerin Ulkeye
getirilmesine yo6nelik kolayliklar saglanmasi, bankacilik sektériine yoénelik atilan
adimlar ve yurt disinda TL'ye karsi kisa pozisyon aganlara TL likidite verilmemesi,
TL'de dengelenmenin onind agti. Cari agigin yerini cari fazlaya birakmasi da
kurdaki dengeye destek verdi. Buna karsilik tekrarlanan Istanbul secimi, Suriye’'nin
kuzeyine yapilan askeri operasyona ve Rusya’dan S-400 hava savunma sistemi
alimina karsi ABD’den yaptirrm endiseleri, ABD'de siiren Halkbank davasi gibi
risklere ragmen, Turkiye ekonomisi 2019 yilinda toparlanma egilimi gosterdi.
Tlrkiye ekonomisi, yerel segimlerinin de takip edildigi yilin ilk yarisinda yasanan
daralmanin ardindan yilin ikinci yarisinda onci gostergelerde toparlanma egilimi
gbsterirken, ekonomide dipten doniis sinyalleri alindi. Sanayi Uretimi ve Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) yiikselis kaydetti. Issizlik Orani %14 ile goérilen
zirvenin ardindan disls egilimi gosterirken, cari dengede ve enflasyonda iyilesme
egilimi devam etti. 2018 yilini %20.30 seviyesinde tamamlayan enflasyon 2019
yilinda %11.84 olarak gergeklesti. Merkez Bankasi (TCMB) da faiz indirimlerine
devam etti ve 2019 yilinda politika faizini %24’ten %12'ye kadar peyderpey
disurdd. Faiz indirimleri ve ekonomiye destek amach saglanan tegvikler gesitli
sektorlerde etkisini gosterirken, konut ve otomotiv gibi lokomotif sektdrlerde
dipten doénls sinyalleri alindi. Bankalar ise BDDK'nin tavsiyesiyle sorunlu kredilere
yonelik olarak karsilik ayirirken, boylece kredi biiylimesi igin bilangolarda yer
aglimis oldu.

Haziran ayinda kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tlrkiye'nin kredini notunu
Ba3'ten Bl'e dusurirken, gorinimi negatif olarak agikladi. Temmuz ayinda ise
Fitch Tirkiye'nin kredini notunu BB’den BB-'ye dustirip, not gériniminin negatif
oldugunu belirtti. Ancak, ekonomide yeniden dengelenme egilimiyle birlikte Diinya
Bankasi, IMF gibi uluslararasi cesitli kurumlar Tirkiye'ye yonelik buyume
tahminlerini yukari yonde revize ederken, en son kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Turkiye'nin kredi not goriinimiini negatiften duragana revize etti.

Piyasadaki genel fiyatlamalara bakildiginda ise, yilin ilk alti ayinda TL cinsi varliklar
baski altinda kaldi. Ulke risk primimizde (5 yilhk CDS) 500'lu seviyeler géruldd, TL
ve Borsa Istanbul’da negatif ayrismalar yasandi. Ancak yilin ikinci yarisi itibariyla
ekonomideki dengelenmeyle kayiplar telafi edilmeye calisiirken, CDS 282
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seviyesine kadar geriledi. Ekonomideki olumlu gidisata ek olarak ABD ile iliskilerde
yasanan diplomatik gelismeler de piyasalarda olumlu fiyatlandi.

Yilin ilk ceyredinde FED basta olmak lizere kiiresel merkez bankalarinin giivercin
duruslari kiiresel gapta hisse senetleri tzerinde olumlu etki yaparken, Borsa
Istanbul da kiiresel captaki olumlu risk istahindan destek bularak emsallerine
yakin prim yapmis ve 100bin seviyesini asmisti. Ancak, yerel secimlerin takip
edildigi ikinci ceyrekte TL swap (takas) maliyetlerindeki artis borsanin olumsuz
yonde ayrismasina neden olurken, daha sonraki siirecte ABD ile yasanan
diplomatik gelismeler borsa endeksinde dalgalanmalara neden oldu. Ozellikle
tglnclu ceyrekte toparlanan endeks, dordinci geyrege baslarken Suriye
operasyonun baslamasiyla birlikte ABD yaptirimlarinin giindeme gelmesi nedeniyle
tekrar olumsuz fiyatlamaya dondi. Ancak, Turk Silahli Kuvvetleri'nin (TSK)
Suriye'nin kuzeyine dizenledigi basarili Baris Pinari Harekati sonrasinda Suriye’nin
kuzeyinde glvenli bdlge olusturma konusunda 6nce ABD daha sonra Rusya ile
mutabakat saglanmasi, yilin son geyreginde TL cinsi varliklarda toparlanmaya
yardimci oldu. Yaptinm endiselerinin de azalmasiyla, Ekim ayinda 93bin seviyesine
kadar gerileyen BIST100 endeksi, yili 114,4bin seviyesinde %25 prim ile kapatti.
Azalan jeopolitik riskler disinda dipten doénilis sinyali veren makroekonomik
gostergelerle 2020 yilinda ekonomideki biiylime beklentileri de hisse senetlerini
destekleyen énemli bir etken oldu. 2019 yilinda TL'de dalgalanma gérece diisiik
kalsa da sepet bazinda (1 USD 1 EUR ortalamasi ) %11 deger kaybi yasandi. 5
yillik CDS 282 seviyesine kadar gerilerken, gésterge 2 yillik gdsterge tahvil faizi
%11.78'e gekildi.

Tlrkiye'nin 2020 - 2022 dénemini kapsayan (g yillik Yeni Ekonomi Programi Eylill
ayi sonunda agiklanirken, Gg yillik yol haritasini niteligindeki programda 2019 igin
%0.5 buylme beklenirken, gelecek (g yil igin %5 biiylime éngdériilmistiir. Bununla
birlikte cari agigin disiik tutulacagl ve %5 enflasyon hedefine ulasilacak bir yol
haritasi  planlanmaktadir. Programda enflasyonun 2020 vyilini  %8.5 ile
sonlandirmasi ve 2022 yilinda %5'e inmesi éngériilmektedir. Biitce acigi/GSYH
orani 2019 yili igin %1.8'den %2.9'a revize edilirken, gelecek 2 sene biitge
agigi/GSYH oraninin sirasiyla %2.9 6ngériilmektedir. Ayrica issizlik oraninin bu
seneki tahmin olan %12.9 seviyesinden, program sonunda %9.8 seviyesine
gerilemesi beklenmektedir.

Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu igin ilk
fon alim emri 03.01.2018 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baslamistir.

31.12.2019 tarihi itibari ile 9.771.749 TL net varlik dederine ve 0.014102 TL birim
fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyli %35.88 kamu borglanma araglarindan,
%18.10 6zel sektdér borglanma araglarindan, %7.16 ters repo isleminden, %29.04
hisse senedinden, %6.09 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemlerinden, %0.67 ters
repo igleminden, %9.27 mevduat hesabindan ve %0.95 yatirm fonu katilma
payindan olusmaktadir.

Ocak- Aralik 2019 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Yatinrm Menkul Dederler A.S., Halk
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihidi ile
yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.



Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portfiyiin
Zaman i¢inde | Esik Degerin Sunuma Dahil
Esik Standart Standart Diinem Sonu
Toplam Degerin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi | Portfiyiin Varhk
Getiri Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) ok sl (Yo) **** Degeri
Lvil- 2018 12,02 | 20, 57**+*+ 33.64** 0.23 (0.02) 2.843.168
2.3l - 2019 (%) 25.89 23.45 7.36 0.32 .03 9.771.749
(*) 2. y1l 01 Ocak-31 Aralik 2019 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 12 aylik UFE oranidir.

(***) Portfoyiin ve karsilastirma 6lciitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinlik
getiriler  Gzerinden  hesaplanmistir.  Esik deger igin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(****) Bilgi rasyosu esik degerin giinliik getirisi (izerinden hesaplanmistir.

(*#****) Esik degeri getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dlsltk olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5'in performans
dénemine denk gelen getirisi % 18.30 iken, O/N TRLIBOR'un 1 Ocak-31 Aralik
2018 doénemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon'un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR'un getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik degerin is
gunlerine denk gelen giinliik getirisi tizerinden hesaplanmistir.

(*****) Esik dederi getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans doénemine denk gelen bilesik getirisinden dlstk olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5'in performans
dénemine denk gelen getirisi % 20.95 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik
2019 dénemine ait bilesik getirisi %23.45 oldugundan Fon’un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

ZHY Fonu ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi
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2019 yih hem hisse senedi piyasalari hem de bono piyasalari agisindan oldukca
yogun gegti. Yilin ilk yarisinda siki durusunu siirdiiren Merkez Bankasi (TCMB),
yihn ikinci yarisinda politika faizini %24'ten %12'ye indirdi. Yilin ilk geyregini
dalgali bir seyirle 100 bin-105 bin bandinda tamamlayan hisse senedi piyasasi
Mayis ayinda 83 bin seviyesine gerileyerek yilin en distidini kaydetmesi
ardindan, senenin ilk yarisini 100 bin seviyesinin hemen altinda kapatmistir. Yilin
ikinci geyregindeki risk istahinda gézlenen bu belirgin bozulma sonrasinda, yilin
kalan yarisini daha olumlu bir fiyatlama icinde tamamlayan endeks 115 bine yakin
bir seviyede yili sonlandirmistir. ZHY fonu aktif portféy yonetimi kapsaminda hisse
secimi ve ylksek getirili sabit getirili Uriinlerin katkilariyla esik dederinin Uzerinde
bir getiri saglamistir.

Asuman Umran PLYRAZOGLU Kadr Guner UCER

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



